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Faststilld av styrelsen 2016-11-24

1. Allmiant

Cancerfondens finansiella tillgangar bestar dels av placeringstillgangar (vars mal och uppgift
framgar av punkt 2), dels av rérelsens kapital som i sin tur bestar av likvida medel och
strategiska tillgangar. De senare bestar av finansiella tillgangar for vilka samarbetsavtal pa
affarsmassig grund ingitts med externa parter, till exempel Skandia Cancerfonden.

Hirutover forfogar Cancerfonden over direktavkastningen (men inte kapitalet) pa villkorat
kapital som enligt testators/donators vilja ska forvaltas av utomstiende parter. Cancerfonden
har fOr dessa stiftelser valt att kapitalforvaltningen ska ske genom SEBs och SHBs
samfOrvaltade stiftelsefonder. Cancerfonden har visst inflytande 6ver placeringarna 1 dessa
samforvaltade stiftelsefonder.

Dessutom finns externt forvaltade sjalvstindiga stiftelser vars direktavkastning ocksa tillfors
Cancerfonden och fonden har ett visst inflytande 6ver forvaltningen, frimst i de stiftelser i vars
styrelse representanter fran Cancerfonden ir invalda.

Finansnamnden ansvarar for placeringstillgangarna. Kansliet ansvarar for 6vriga tillgangar.
Generalsekreteraren kan delegera ansvaret for 6vriga tillgangar och utfirda nirmare riktlinjer
for forvaltningen av rorelsens kapital. Finansndmnden ar radgivare for forvaltningen av detta
kapital. Denna placeringspolicy giller for placeringstillgangarna och kan alltsa 1 tillimpliga delar
ge vigledning at forvaltningen av Ovriga tillgangar.

Performance ska mitas for placeringstillgdngarna, och samforvaltat kapital. Overféringar
till/frin placeringstillgingarna ska 16pande redovisas for finansnimnden.

Cancerfondens investeringsfilosofi ska priglas av enkelhet och forsiktighet och implementeras
med beprévade metoder.

2. Mal for kapitalférvaltningen

Tillgangarna ska placeras med malet att uppna en sa hog lingsiktig absolutavkastning som
mojligt med beaktande av de restriktioner for likviditet och risk som anges i avsnitt 4.

Cancerfondens placeringstillgangar utgor ett buffertkapital vars uppgift ar att sakerstilla saval
bindande som planerade forskningsataganden samt en tillfredstdllande kommunikations-
verksamhet. Kapitalet ska dessutom ticka eventuella 16pande underskott i verksamhetens
resultat och ogynnsamma virdeférindringar pa kapitalmarknaden. Malet dr pd kort sikt att
arligen atminstone inflationsskydda anslagen till forsknings- och kommunikationsanslagen och
1 vart fall undvika anslagsminskningar.

Buffertkapitalets storlek utgor siledes grunden f6r den arliga budgetprocessen dir anslagsnivan
for nastkommande femarsperiod preliminért faststalls.
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3. Ansvarsfordelning /beslutsordning
Styrelsen har det 6vergripande ansvaret f6r Cancerfondens kapitalférvaltning.

Styrelsen faststiller vid behov - och minst en gang arligen senast vid kalenderarets sista
styrelsesammantrade — ”Cancerfondens placeringspolicy” f6r nastkommande period.

Styrelsen utser drligen ledamoter 1 finansnamnden. Valet sker vid kalenderarets sista
styrelsesammantrade. Mandattiden ar nistkommande kalenderar. Finansnimnden ar styrelsens
organ for kapitalforvaltningsfragor.

Styrelsen delegerar till och uppdrar at finansnimnden att:

- vid behov — och minst en gang arligen — ligga fram férslag till ”Placeringspolicy” att
faststillas av styrelsen,
inom de ramar som galler och de restriktioner som anges i "Placeringspolicyn” besluta
om och genomféra ny- och omplaceringar av tillgangar,

- utse och entlediga externa kapitalférvaltare for diskretionir forvaltning,

- rapportera till styrelsen om kapitalférvaltningens verksamhet och resultat (jfr punkt 8
nedan).

Finansnamnden beslutar om placeringstillgingarnas férdelning och kan besluta om
tidsbestimda externa forvaltningsmandat eller sadan forvaltning 1 egen regi. Sddana externa
eller egna forvaltningsmandat ska rapporteras till styrelsen vid niastkommande
styrelsesammantride.

Finansnamndens beslut ska protokollforas.

Finansnamnden delegerar till och uppdrar at Cancerfondens kansli att
- verkstilla finansnimndens beslut,
- ansvara for framtagande av rapporter,
- rapportera resultatet av forvaltningen av 6vriga tillgangar till finansnamnden,
- utse sekreterare i finansndmnden med uppgift att bland annat férbereda och
protokollféra finansnimndens sammantraden.

Finansnamndens ordférande initierar motpart att genomfora av nimnden fattat beslut. Vid
forfall ersitts nimndens ordférande av nimndens ledamaéter enligt principen aldst i tjdnst forst.
Administativa chefen och finansnimndens sekreterare har behorighet att var £6r sig utféra
virdepappersaffirer beslutade av finansnaimnden. Sadana affirer ska bekriftas av behorig
firmatecknare. Generalsekreteraren kan for kortare perioder utse annan befattningshavare att
utfora virdepappersaffirer pa grund av franvaro fér administrativa chefen och sekreteraren.

Sid 2 (7)



Placeringspolicy
Utfardad den 2016-12-05

Utfirdad av Inga Wall C f d .
Godkind av Ulrika Arehed Kagstrém aHceltondsn

ID: 497 Version: 22 |

4. Placeringstillgiangar

Placeringstillgangarna ska vid beslut om rapportering och liknande indelas 1 féljande
tillgangsslag:

- nominella rintebdrande virdepappet/fordringar (16ptid hogst ett 4r) samt sa kallade
kortrintefonder

- nominella rintebdrande virdepapper (16ptid 6verstigande ett 4r) samt sa kallade
langrintefonder

- realrinteobligationer

- aktier noterade pa svensk reglerad marknad eller svenska aktiefonder

- aktier noterade pa utlindsk reglerad marknad eller utlindska aktiefonder

- hedgefonder ska klassificeras som antingen aktieplaceringar eller rinteplaceringar och
ska inraknas 1 resp. tillgangsslag

- onoterade placeringar

4.1 Allminna begriansningar

Placeringar dr endast tillitna 1 bankinldning, rintebdrande virdepapper, aktier, aktieterminer
och aktierelaterade instrument samt rintefonder, aktiefonder, blandfonder (=blandning av
aktier och rintebidrande virdepapper) samt i nationella fonder (bland annat hedgefonder).

Placeringar ska till ligst 90 % ske i virdepapper med hog likviditet (virdepapper som normalt
kan siljas pa fondbors inom tre dagar utan att kursen paverkas) med undantag for investeringar
1 hedgefonder dir manatliga transaktioner accepteras.

Av det forvaltade kapitalet far hogst 60 % utgbras av aktier, antingen dgda direkt eller via
fonder. Som aktieplacering riknas dven konvertibla skuldebrev, teckningsoptioner och
teckningsrattsbevis.

Av det forvaltade kapitalet ska ldgst 40 % utgoras av rintebdrande virdepapper, antingen dgda
direkt eller via fonder. Av den rintebirande delen far hégst 50 % placeras 1 andra valutor dn
SEK.

Placeringar far inte ske i virdepapper som utgivits av tobaksbolag. Dessutom ska placeringar
undvikas i bolag med betydande dgarintressen i tobaksbolag.

Fondinvesteringar och direkta aktieinvesteringar far endast goras i fonder och féretag som har
en etisk inriktning (SRI). Investeringar ska endast ske i foretag som f6ljer ILO:s
karnkonventioner och OECD:s riktlinjer f6r multinationella foretag. Detta giller dven
diskretionira uppdrag. Forvaltarna ska drligen redovisa efterlevnaden av de etiska riktlinjerna
till finansnamnden.

Utlaning av innehavda aktier ar tilliten under férutsittning att motparten stiller betryggande
sikerhet f6r lanet. Blankning av virdepapper (férsiljning av lanade virdepapper) ar inte
tillaten.

Upplaning i placeringssyfte ar inte tilliten.

Derivatinstrument far anvindas 1 enlighet med punkt 4.6 nedan.
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Cancerfonden " ¢

4.2

4.21

Kreditrisk i rintebdrande virdepapper

Allmianna bestaimmelser

Fran kreditrisksynpunkt tillats f6ljande placeringsformer:

1) Avistarakning i svensk bank

2) Virdepapper emitterade av svenska staten och andra emittenter enligt nedan
Motpartskategori Maxbelopp per motpart

a) Svenska staten Obegrinsat

b) SHB, SEB, Nordea och Swedbank med Sammanlagt max 75 % av rintebarande
tillhérande bostadsinstitut kapital

<) Emittenter med hog rating (minst Totalt 30 % av rintebarande kapital
motsvarande Standard & Poor’s niva A-2 fér | varav hogst 10 procentenheter per
korta papper och A for langa papper) institut

d) Stat, utom Sverige, med hog rating (minst Totalt 20 % av rintebarande kapital,
motsvarande Standard & Poor’s niva A-1 f6r | varav hogst 5 procentenheter per stat
statsskuldvixlar och AA f6r statsobligationer)

e) Emittenter med ligst rating BBB - Totalt 15 % av rintebarande kapital,

(investment grade)

varav hogst 5 procentenheter per foretag

For tidsbestimda sa kallade High Yield
mandat giller féorutom ovanstiaende att
investeringar i foretag som saknar rating tillats
dels i foretag som till minst 50 % dgs av den
svenska staten, dels 1 féretag som noteras pa
OMX. Till denna grupp kan olika former av
mellankapital som konvertibler och
hybridkapital i de svenska storbankerna inga.

En skilig diversifiering ska efterstrivas.

Hogre risk och simre likviditet
accepteras, men investerat belopp ska
helt belasta aktieandelen i portfoljen/
delportfoljerna.

Investeringar 1 Swedish Match tillats e;.
Finansnimnden kan besluta om
ytterligare undantag eller tilldgg.

Strikt rating enligt ovan sker 1 Sverige endast i begrinsad omfattning. Vid bedémning av rinte-
och hedgefonder inhdmtar finansnimnden detaljerade uppgifter fran forvaltaren (vanligtvis
genom besok) for att kategorisera fonder. Uppgifter fran Morningstar och andra killor
inhimtas ocksa.
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4.2.2  Undantagsbestimmelser

Foljande undantagsregler giller sa lainge den svenska styrrintan ar noll eller negativ. Nar
styrrintan blir positiv ska avvikande placeringar avvecklas inom 1,5 ar.

a) For den interna forvaltningen giller att en skilig diversifiering (se nedan externa
forvaltare) med hansyn till kreditrisk och andra omstindigheter ska efterstrivas for
savil svenska rintefonder fran vilrenommerade svenska fondbolag som direkta
ranteplaceringar. Maximal 16ptid 1,5 ar. Maximal volatilitet 5 %. Eventuellt andra
instrument maximalt 5 % volatilitet. Alla beslut ska tas av enhillig och fulltalig
finansnamnd.

b) For externa forvaltare (blandade portfljer) giller nedanstiende regler och betriffande
foretag som saknar eller har rating ligre in BBB-.

Maximalt nominellt belopp 20 % av den totala portféljen, maximalt nominellt belopp 4
% per enskild emittent. Maximal kvarvarande 16ptid 1,5 ar. Endast emittenter vars
aktier 4r noterade pa en svensk reglerad marknad eller handelsplattform och vars
borsvirde varaktigt Gverstigit fem mdr. Forvantad god likviditet.

4.3 Rinterisk

Placeringarna i nominella rintebirande virdepapper fir ha en genomsnittlig raintebindningstid
om hdégst 6 ar. Realrinteplaceringar kan ha lingre bindningstid.

4.4 Placeringar i aktier
Aktieportfoljen ska besta av borsnoterade aktier och bor ha en vil avvigd riskspridning.

Placering 1 onoterade aktier eller i nationella fonder (med undantag f6r hedgefonder) far i
enlighet med punkt 4.1 ske till belopp om maximalt 10 % av de totala tillgangarna.

4.5 Valutarisk

For utlindska virdepapper ska valutarisken beaktas. Valutasikring far, men behéver ej ske.
Valutasakring far ej ske till hogre belopp dn innehav av utlindska virdepapper, riknat per
ifragavarande valutaslag. Om denna regel 6verskrids pa grund av virdeminskning av en
position far hela valutapositionen behallas tills vidare men anmalan ska snarast ske till
finansndmndens ordférande. Resultat- och positionsmitning ska inkludera valutasikring.

4.6 Derivatinstrument
Optioner och terminer - férutom valutaterminer - far endast anvindas om de ir noterade pa en

svensk eller utlindsk marknadsplats som star under Finansinspektionens eller motsvarande
utlindsk myndighets tillsyn.
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Endast optioner och terminer med aktier, aktieindex, rintor eller rinteindex som
underliggande virdepapper far anvindas.

Ovan specificerade derivat far endast anvindas 1 syfte att minska riskexponering (hedging) eller
for att effektivisera forvaltningen.

En position i ett tillgangsslag far ej hedgas till mer édn sitt virde.

En position i derivatinstrument far inte vara sa stor att ett kép eller en forsiljning av
underliggande instrument medfor att 6vriga limiter i dessa riktlinjer 6verskrids.

Resultat- och positionsmitning ska inkludera derivatinstrument.
5. Motparter

Virdepappersaffirer far endast géras med svensk eller utlindsk bank eller fondkommis-
siondrsfirma som star under Finansinspektionens eller motsvarande myndighets tillsyn. Nya
motparter och kapitalférvaltare anmils vid nastkommande styrelsemote.

6. Forvaltningsordning
6.1 Taktik

Taktiska beslut fattas av finansnimnden inom av styrelsens faststillda riktlinjer. Besluten avser
fordelningen mellan tillgdngsslagen vid varje tidpunkt samt kan dven avse fordelning/intiktning
inom vatje tillgdngsslag. Besluten delges Styrelsen i samband med nista ordinarie
avrapportering av kapitalférvaltningen.

6.2 Aktiv/passiv férvaltning

Med passiv forvaltning avses en placeringsinriktning som helt — eller nistan helt — anpassar
tillgangsfordelningen till angivet benchmark/index och som dirfor leder till en avkastning som
Overensstimmer med benchmarks avkastning. Med aktiv férvaltning avses en inriktning som
medvetet strivar efter att ge en hogre avkastning dn benchmarkavkastning — och/eller att
uppna en positiv absolut avkastning — genom att avvika frin den tillgangsférdelning som
benchmark anger.

Cancerfonden tillimpar internt aktiv férvaltning vad giller férdelning mellan tillgangsslag och
foretradesvis passiv forvaltning inom enskilda tillgangsslag.

6.3 Extern/intern forvaltning

Med extern férvaltning avses att forvaltningsuppdrag anfoértros professionella férvaltare
utanfér Cancerfondens kansli och finansnamnd. Med intern férvaltning avses att férvaltningen
utfors av finansnimnden och/eller kansliet.

Cancerfonden tillimpar f6r narvarande foretridesvis intern férvaltning vad giller allokering
mellan tillgangsslag och foéretridesvis extern forvaltning vad giller placering inom respektive
tillgangsslag; hela eller delar av den totala forvaltningen kan dock uppdras at extern forvaltare.
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7. Uppf6ljning/Resultatmitning/Stresstest

Malet — hogsta mojliga langsiktiga absolut avkastning under beaktande av denna
”Placeringspolicy” — definieras 1 operativa termer som arsavkastning for placeringstillgangarna
som under rullande femarsperioder 6verstiger den arliga inflationstakten med tre
procentenheter.

Avkastningen pa placeringstillgangar beridknas for foljande perioder
- per ménad,
- per hittills under aret,
- per ar.

Dirutéver beriknas de enskilda tillgangsslagens avkastning var for sig pa motsvarande sitt
samt jamfors med foljande index

- korta ranteplaceringar OMRX T-hbill
- langa ranteplaceringar OMRX T-bond
- realrinteplaceringar OMRX Real
- svenska aktier OMX Ethical SE
- utldndska aktier (i svensk valuta och MSCI Socially Responsible World Net
inkl. effekt av eventuell valutahedge)
- nationella fonder och onoterade Faststalls i de speciella fallen
innehav

Avkastningsberidkningen ska utféras med beprovade metoder 1 enlighet med god sed pa
virdepappersmarknaden.

Manadsvis redovisas effekten av en nedgang pa aktiemarknaderna med 10 %. Vid behov
redovisas stresstester vid rinte- och valutaférindringar.

Cancerfondens kansli ansvarar for berakningar enligt ovan.

8. Rapportering

Avkastningsberidkningar delges styrelsen och finansnimnden manadsvis.
Finansnamndens sekreterare svarar for den skriftliga rapporteringen.

9. Forvaring av virdepapper

Virdepapper ska forvaras 1 notariatdepa i virdepappersinstitut som stir under
Finansinspektionens tillsyn.

Fondandelar, for vilka certifikat ej utfirdas, registreras hos respektive fondforvaltare.
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