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الملخص الإستثماري 

، بنسبة 2024مليون ريال لنفس الفترة من 18.42مليون ريال مقارنة مع 26.16حوالي 2025بلغت أرباح الشركة نهاية يونيو •
.ريال0.09ريال مقابل 0.13، وبلغ عائد السهم %42نمو 

لتصل أرباح الشركة الصافية لاخر .2025مليون ريال للربع الأول 11.9مليون ريال مقارنة مع 14.3أرباح الربع الثاني وصلت الى •
.مليون ريال45.8أرباع الى 4

مليون ريال 500وبلغت % 47القفزة الواضحة في ربحية الشركة نجمت من الأنشطة التشغيلية، حيث نمت الإيرادات بحوالي •
.2024مليون ريال لنفس الفترة من 339.7مقارنة مع 2025نهاية يونيو 

من إجمالي إيرادات الفترة، ووصلت الإيرادات من داخل % 60تمثل الإيرادات المتأتية من مشاريع وأنشطة مع الحكومة نحو •
.من إجمالي الإيرادات، أما النسبة المتبقية فتأتت من شركاتها التابعة في دولة الكويت% 88.6الدولة لنحو 

للقترة المماثلة % 79.0مقارنة مع % 83.1مع نمو الإيرادات تباينت هوامش الربحية، فصعدت نسبة هامش مجمل الربح الى •
.2024لنفس الفترة من % 5.42مقارنة مع % 5.25، أما نسبة هامش صافي  الربح فتراجع  الى 2024

، تجدر 2024مليون ريال في يونيو 1.77مليون ريال، مقابل شطب 2.18قامت الشركة خلال الفترة بشطب ذمم مدينة بحوالي •
من إجمالي موجودات الشركة، وهي نسبة مرتفعة، إلا أن طبيعة عمل % 41.5الإشارة الى أن بنذ الذمم المدينة يمثل نحو  

.مليون ريال231الشركة قد يبرر ذلك، ويتضخ ذلك من بنذ الذمم الدائنة والذي يقارب 

 بأن العائد على حقوق 1.39دفترية . ق/ ريال، يتداول السهم على مضاعف سعر 1.69تبلغ القيمة الدفترية للسهم •
ً
مرة، علما

 الى الأرباح )مرة9.4عند  PE، فيما يتداول السهم على مكرر أرباح %14.9يبلغ ( معدل على أساس سنوي )المساهمين 
ً
إستنادا

(.  على أساس سنوي 

ي ريال لكل سهم، وعليه يبلغ عائد التوزيع الى السعر الحال( 0.12% )12بواقع 2024قامت الشركة بتوزيع أرباح نقدية عن عام •
%.5.10نحو  

شركة ولا تعتمد الشركة على حقوق المساهمين بشكل رئيس ي في تمويل موجوداتها، لذا نسب المديونية منخفضة لدى ال•
%.13تتجاوز 

، كذلك في (طالغاز والنف)تعمل الشركة من خلال شركاتها التابعة في مجال تسويق وبيع المنتجات المرتبطة بقطاع الطاقة •
.مجال تأجير معدات البناء الصناعية ، كذلك خدمات البنية التحتية

ريال للسهم، أغلق 2.00، من خلال الإدراج المباشر وبسعر مرجعي بلغ 2023تم إدراج أسهم الشركة في بورصة قطر في يونيو •
.ريال2.600السهم بعد أول يوم تداول عند سعر 
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الأرباح حسب النشاط

عوامل المخاطر

لقطاع، أي معظم الإيرادات والأرباح متأتية من قطاع الطاقة والخدمات المرتبطة بها، مما يعكس حالة الإعتماد والتركز بهذا ا•
.تذبذب أو تغير في أسعار الطاقة أو الطلب عليها، يعرض الشركة لمخاطر تقلب الإيرادات والأرباح

 مليون ريال، بالتالي أي تغيير ولو بسيط  في487مليون ريال، والقيمة السوقية قرابة 207يبلغ رأس المال : صغر حجم الشركة •
.الربحية يؤثر على الأرباح بشكل واضح

جاحها تتبع الشركة سياسة النمو من خلال الإستحواذ على شركات أخرى، تلك الإستحواذات قد تغذي النمو، إلا أن عدم ن•
 على الأداء

ً
.في ذلك سيؤثر سلبا
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التقييم

اح عن العام نتائج أعمال الشركة جاءت ضمن توقعاتنا، حيث قمنا في شهر فبراير بإعداد دراسة عن الشركة وتوقعنا تسجيل أرب
.مليون ريال52بحوالي 2025

 2027مليون ريال في عام 90مليون ريال، ترتفع الى 70الى 2026في عام -قبل الضريبة–التقييم توقع نمو أرباح الشركة.

 ريال3.22ريال الى 3.06السعر العادل لسهم الشركة يتراوح بين.
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