
F E B R UAR Y  2026

للخدماتالدوليةالخليج

الإيرادات

ريالمليار 3.11

الربحصافي

ريالمليون 678

المقترحةالتوزيعات

سهم/ريال 0.10



الماليالمركز

الملكيةحقوق

%9+مليار 4.61

المساهمينحقوققاعدةفيارتفاع

الماليةالنسب

(ROE)الحقوقعلىالعائد
%14.7للمساهمينالعائدمعدل

(ROA)الأصولعلىالعائد

الأصولتشغيلكفاءة
5.8%

المديونيةنسبة
مساهمينحقوق /الدينصافي

0.96x

1.08xمنتحسن

6.6% 

الإيرادات

ريالمليار 3.11

(2024)مليار 2.92بـمقارنة

4.6% 

الربحصافي

ريالمليون 678

(2024)مليون 711بـمقارنة

السهمربحية

ريال 0.365

0.383 (2024)

مقترح

النقديةالتوزيعات

سهم/ريال 0.10

الإدارةمجلستوصية

الأصولإجمالي

مليار 11.59

(2024)مليار 12.11بـمقارنة

التشغيليالنقديالتدفق

ريالمليار 1.07

شكل جوهري عن أن التوزيعات النقدية المقترحة تقل بإلا،المديونيةوخفضالعملياتلتمويلالنقدتوليدعلىالشركةقدرةالأداءيعكس

..2024مقارنة مع توزيعات % 41الشركة عن دفع توزيعات، كذلك تشكل تراجعاً بنحو قدرة

التنفيذيالملخص
برز شراتأ لمؤ يةا لمال يليةا تشغ وال - 2025

الكاملالعامنتائج 2025



نظرة
عامة

يجشركةتعد لخل يةا لدول لخدماتا يث،قطرفيالخدماتمجموعاتأكبرإحدى (GIS)ل تلكح يرتم تد تنوعةمجموعةو لشركاتمنم ئدةا لرا فقطاعاتفيا لح ،را
ين،الطيران تأم ةوال لف الح بعة و ها الت ات رك لدول من خلال ش في عدد من ا لشركة نشاطها  تمارس ا ين  تمو لك ال كذ التأسيس.، 

2008 

البحريةوالخدماتالحفرقطاع

المتطورةوالبحريةالبريةالحفرمنصاتمنأسطولوإدارةتشغيل .

الرفعومنصاتالبحريالدعمخدماتتقديم (Lift-boats).

الإيراداتاستقرارتضمنوالغازالنفطشركاتكبرىمعالأجلطويلةعقود .

الرئيسيالكيان للحفرالعالميةالخليج:

الطيرانقطاع

والغازالنفطلقطاعوالمعداتللأفرادالجويالنقلخدمات .

اللوجستيوالدعموالإنقاذوالبحثالجويالإسعافخدمات .

عالميةبمواصفاتالهليكوبترطائراتمنحديثأسطول .

الرئيسيالكيان الخليجهليكوبتر:

التأمينقطاع

والأفرادللشركاتشاملةتأمينيةحلولتقديم .

والسيارات،الطبي،الممتلكات،الطاقةقطاعاتتغطية .

المحليالسوقفيواسعةعملاءوقاعدةفعالةمخاطرإدارة .

الرئيسيالكيان للتأمينالكوتشركة:

الشركةعننبذة
يج لخل يةا لدول لخدماتا ل (GIS) - فظة تنوعةأعمالمح م

البورصةرمز :GISS



4صفحة

الإيرادات

( ريالمليار ) 
+6.6% YoYالربحصافي

( ريالمليون ) 
-4.6% YoY

(ريال)السهمربحية
الأداءتحليل

تدامنمو اتفيمس اد فوعالإير تحسنمد فرقطاعيب لح يرانا لط يصلل،وا

لى يار 3.11إ .2025فيريالمل

فاض نخ فيفا فيفيط احصا تيجةالأرب فاعن يفارت يلتكال تمو ال

اتنمورغم،التشغيليةوالمصاريف اد الإير .

تقرارإا يةفينسبيس بح لسهمر ندا .ريال 0.365ع

الماليالأداء - سنوات 5منظور
- 2021)التاريخيةالاتجاهاتتحليل 2025)



الإيرادات

سنويةالربع
( ريالمليون ) 

الربحصافي

سنويالربع
( ريالمليون ) 

هامش

صافي
 (%)الربح

السهمربحية

سنويةالربع
 (ريال)

أرباع 6أداء-سنويالربعالتحليل
- Q3 2024)الاتجاهاتتحليل Q4 2025)

Q3 '24 - Q4 '25



الهوامشمقارنة (2024 vs 2025) 

والمصاريفالتكاليفتوزيع

والتمويليةالتشغيليةللمصاريفهيكليتحليل

وإهلاكاستهلاكتشغيليةمصاريف

وضرائبأخرىتمويلتكاليف

المؤثرةالعواملتحليل

الإيراداتنمو

6.6% 

فيالتشغيلمعدلاتوزيادةالأعمالأحجامفيتحسن
.والطيرانالحفرقطاعي

التكاليفضغط

للأصولالدوريةالصيانةوتكاليفالفائدةأسعارارتفاعتأثير
.التشغيلية

التشغيلكفاءة

للحفاظالأسطولاستغلالوتحسينالتكاليفضبطمحاولة 
الهوامشعلى .

21.8%

الربحصافيهامش 2025

ربحمليون 678

إيراداتمليون 3,108

والهوامشالربحيةتحليل
التكاليفوهيكلالتشغيلكفاءة - 2025

معمقتحليل



7صفحة

(التسوياتقبل)الإيراداتتوزيع

القطاعاتإيراداتإجماليمنوالنسبريالبالمليونالقيم *

ريالمليون) (vs 2025 2024)القطاعاتإيراداتنمو

42.5%

الحفرقطاع

مليون 1,908

الجديدةبالعقودمدعومقوينمو

فرمنصات 5تشغيل يةح يةبحر بر و

26.7%

الطيرانقطاع

مليون 1,200

الأفرادنقلوخدماتمتطورأسطول

الدوليةالأسواقفيتوسع

30.8%

التأمينقطاع

مليون 1,385

متنوعةتأمينيةخدماتمحفظة

الاكتتابكفاءةتحسين

التشغيليةالقطاعاتتحليل
-والأداءالإيراداتتوزيع 2025

ريالمليار 3.11 :الموحدةالإيرادات



استثماريةدراسة - للخدماتالدوليةالخليج (GIS)8صفحةالماليالمركز

الالتزاماتالملكيةحقوقالمالرأسهيكل

الدينصافيالماليةالرافعةتطور الحقوق /

الأصولإجمالي

ريالمليار 11.59

%4.3-(2024)مليار 12.11مقابل

الملكيةحقوق

ريالمليار 4.61

 %9.0(2024)مليار 4.23مقابل

الدينصافي / الحقوق 

0.96x

1.08xمنانخفاضالماليالهيكلتحسن

الرئيسيةالتشغيليةالأصول

والمعداتالحفر

ريالمليار 6.81

للأصولالنسبيالوزن

الأصولإجماليمن %59والمعداتالحفر

والأصولالماليالمركز
- 2024)المالرأسوهيكلالعموميةالميزانيةتحليل 2025)

6.98

4.61

7.44

4.23



حركةتحليل

)النقد مليون
 (ريال

النهائيالرصيد(سلبي)انخفاض(إيجابي)زيادةالافتتاحيالرصيد

التشغيليالنقديالتدفق

مليون 1,073

 M 2024:965مقارنة

الاستثماريالتدفق

مليون (419)

وتطويررأسماليةنفقات

التمويليالتدفق

مليون (849)

وتوزيعاتديونسداد

الفترةنهايةالنقد

مليون 547

الفترةبداية مليون 731:

النقديةالتدفقات
يل لةحركةتحل لسيو لنقدا وا (2025)

التغيرصافي ريالمليون (184) :

1,073



الملكيةحقوقعلىالعائد (ROE )

الربحصافي الملكيةحقوقمتوسط /

14.7%
قويأداء

المستهدفالمعدل الحاليالأداء(12%)

الربحصافي

ريالمليون 678

الملكيةحقوق

ريالمليون 4,614

الأصولعلىالعائد (ROA)

الربحصافي الأصولمتوسط /

5.8%
مستقرمعدل

المستهدفالمعدل الحاليالأداء(5%)

الربحصافي

ريالمليون 678

الأصولإجمالي

ريالمليون 11,587

الدينصافي الحقوق /

0.96x

تحسن

1منانخفاض .08x الماليةالملاءةتحسنيعكسمما 2024في

0.27xالأصولدوران

مليون 3,108الإيرادات

مليون 11,587الأصول

الأصولقاعدةمنالإيراداتتوليدفيكفاءة

الماليةالخلاصة

الرئيسيةالماليةالنسب
التشغيلوكفاءةالماليالأداءمؤشراتتحليل - 2025

الأداءمؤشرات

حركة السهم



S)القوةنقاط trengths) 

قود فرع يلةح فرالأجلطو  تو

ً

تقرارا اتفياس اد بليةالإير تق لمس .ا

فق يلينقديتد 1بلغقويتشغ يار 07. .الماليةالملاءةيعزز،ريالمل

لحوظتحسن فعةفيم لرا يةا لمال في)ا ينصا لد .(0.96الحقوق/ا

فظة تنوعةأعمالمح فر)م ين،طيران،ح .المركزةالمخاطرتقلل (تأم

 (Weaknesses)الضعفنقاط

فيفتراجع فيفيط بحصا لر لسنويا .السابقبالعاممقارنة %4.6بنسبةا

فاض نخ يةا بح لسهمر لىا .السهمجاذبيةعلىيؤثرقدمما،ريال 0.365إ

ية يةحساس ياتعال فطقطاعلدور لن لغازا باتوا تقل سعارهو .أ

 (Opportunities)الفرص

فوزفرص فربعقودال يدةح سعمعجد افأنشطةتو كش ت اجالاس .والإنت

سع سطولتو يرانأ لط يادةا لبوز لط لىا لنقلخدماتع لجويا تخصصا لم .ا

فاءةتحسين يلك تشغ بطال يفوض تكال يزال تعز يةهوامشل بح لر .ا

ينقطاعنمو تأم يعال توس لعملاءقاعدةو لقطاعاتفيا يرا يةغ فط لن .ا

التهديدات (Threats) 

.العملاءميزانياتعلىالمباشروتأثيرهاالعالميةالطاقةأسعارتقلب

ً الفائدةوأسعارالتمويلتكاليفارتفاعاحتمالية .عالميا

.والطيرانالحفرخدماتفيالإقليميةالمنافسةاشتداد

.المتوقعةوغيرالكبيرةالتأمينيةالمطالباتمخاطر

GIS
SWOT

Sتحليل WOT الاستراتيجي
والتهديداتوالفرصوالضعفالقوةنقاطتقييم - 2025

الرباعيالتحليل



12صفحةالسهمتقييم

P/E)الربحيةمضاعف )

EPS: ريال 0.365

:المضاعف 1 0x - 1 2x

المقدرالنطاق

3.65 - 4.38
سهم /ريال

المخصومةالنقديةالتدفقات (DCF)

WACC: 1 الدائمالنمو0.0% : 3.0%

العادلةالقيمة

3.51
سهم /ريال

خصمنموذج

النقديةالتدفقات

(  %10سيناريو
WACC) 

ريالبالمليونالقيم

البيان ت2026 ت2027 ت2028 ت2029 ت2030 الطرفيةالقيمة

(FCF)الحرالنقديالتدفق 687 721 757 795 835 12,286

1)الخصمعامل 0%) 0.91 0.83 0.75 0.68 0.62 0.62

(PV)الحاليةالقيمة 625 596 569 543 518 7,625

10,476الحاليةالقيمةإجمالي

(3,950)الدينصافي (-)

6,526الملكيةحقوققيمة

1,857الأسهم بالمليونعدد

ريال 3.51(DCF)العادلةالقيمة

التقييمنطاقاتمقارنة

الأولىالمنهجية

EPS:

الثانيةالمنهجية

WACC:

3.75

السوقيةوالمؤشراتالسهمتقييم
التقييممنهجياتمقارنة (P/E vs DCF) - المحدثالسيناريو

شاملتقييم

4.38-3.65

3.65-3.35

3.90-3.60



القيمةعلىالمتغيراتتأثيرمدى

تحليليةرؤى

ً يظهرالمستهدفالسعر WACC 11)الشديدالضغطسيناريوفيحتىريال 3.00فوقيبقىحيث،جيداً تماسكا %).

3.51إلىريال 3.02منالعادلةالقيمةعلىملحوظبشكليؤثرالخصممعدلفي %1تغيير (ريال 

3.51)الحاليالتقييم .الظروفتحسنحالفيريال 4.40إلىوصولإمكانيةمعمحافظةفرضياتيعكس (ريال 

الأساسيالسيناريو (Base Case)

سهم /ريال3.51

WACC: 10%3.0 :النمو%

المتفائلالسيناريو (Bull Case)

سهم /ريال4.40

WACC: 9.0%4.0 :النمو%

المتحفظالسيناريو (Bear Case)

سهم /ريال3.02

WACC: 1 1 %2.0 :النمو%

دل
مع

صم
خ
ال

(W
A

C
C

)

النموذجحساسيةتحليل (S ensitivity Analysis)
الخصممعدلتغييرتأثير (WACC) المستهدفالسعرعلىالدائموالنمو - 2025

الفرضياتاختبار



الماليةالنسبجدول

المؤشر القيمة

(P/E)الربحيةمضاعف 7.1x

/السعر (P/B)الدفترية  1.04x

التوزيعاتعائد 3.86%

(EV)المنشأةقيمة 8,760 M

EV /  EBITDA 5.82x

EV /  Revenue 1.78x

الاحتسابملاحظات :

P/E = 2.59 / 0.365 (EPS)

P/B = 2.59 / 2.48 (BVPS)

قطريريالالسنويالنطاقفيالسعرموقع

الحاليالسعر

ريال2.59

السوقيةالقيمة

مليون4,810

(أسبوع 52)السنويالنطاق

2.41 - ريال3.47

استثماريةتجميعفرصة

(أدنى) 2.41 (أعلى) 3.47

الرئيسيةالمؤشراتمقارنة (GIS vs القطاع)GISالقطاع

2.59

التقييميةوالمؤشراتالسوقنسب
يل لسهمأداءتحل فاتا ضاع تقييموم ال ير) برا ف 2026)

السوقبيانات

4.3



الحفرقطاع

والاستدامةالعقودزخم

قوفعاليةبكفاءةبحريةمنصات 5تشغيلاستمرار

قود يلةع فقاتتضمنالأجلطو يةتد قد تقن .رةمس

سيةتنافبأسعارالقائمةالعقودلتمديدواعدةفرص

لسوقظروفتحسنتعكس .ا

وقالسفيجديدةوبحريةبريةحفرعقوداستهداف

لي لمح تزامنا سعةمعبال قلتو لشمالح .ا

الطيرانقطاع

والتوسعالأسطولتحديث

هليكوبترطائرات 5باستحواذالأسطولتعزيز

AW1طرازمنحديثة بية 39 تل لبل لط يدا تزا لم .ا

الدعموخدماتالأفرادنقلعملياتوتيرةزيادة

تي لوجس ل فطلقطاعا لن لغازا .وا

طبيالالطيرانخدماتفيالتوسعفرصاستكشاف

بحث اذوال  والإنق

ً

يا يم قل .إ

التأمينقطاع

والربحيةالرقميالتحول

خلالمنالربحيةهوامشتحسينعلىالتركيز

سات تابسيا ت يقةاك بطدق لمخاطروض .ا

الطاقةنوتأميالطبيالتأمينفيالعملاءقاعدةتوسيع

بر يةقنواتع قم تكرةر ب .م

معاكبلتتوالتأمينيةالتغطيةلأسعاردوريةمراجعة

باتمعدلات لمطال يفا تكال يةو لرعا يةا لصح .ا

2026أولويات

المستدامالنموركائز

الذكيالرأسماليالاستثمار

بنيةالوتحديثللإيراداتالمولدةالأصولنحوالإنفاقتوجيه

.التحتية

الماليالانضباط

يزلتعزالمديونيةوخفضمتينمالرأسهيكلعلىالحفاظ

.المرونة

التشغيليةالكفاءة

عبرليةالتشغيالتكاليفوخفضالأصولاستخدامتحسين

.القطاعاتكافة

المستقبليةالتوقعات
النمووآفاقالاستراتيجيةالمحاور - بعدهاوما 2026

المستقبليةالنظرة



الرئيسيةوالتحدياتالمخاطر

السوقمخاطر

علىمباشربشكليؤثروالغازالنفطأسعارتقلب

.رالحفونشاطالعملاءلدىالاستكشافميزانيات

الماليةالمخاطر

لتغيراتلالنتائجوحساسيةالتمويلتكاليفارتفاع

.الاقتراضوتكاليفالفائدةأسعارفيالعالمية

التشغيليةالمخاطر

وقعةمتغيركبيرةتأمينيةمطالباتوقوعاحتمالية

.والمعداتالأسطولصيانةتكاليفوارتفاع

التنافسيةالمخاطر

الحفروالطيرانقطاعاتفيمتزايدةتنافسيةضغوط

.السوقوحصةالربحيةهوامشعلىتؤثرقد

والفرصالضبطآليات

العقودواستقرارتنويع

.لمدىاقصيرةبالتقلباتالتأثروتقليلمستقرةنقديةتدفقاتلضمانالأجلطويلةالعقودعلىالتركيز

متحفظةاكتتابسياسات

.والمطالباتالخسائرنسبةوتقليلالمحفظةجودةلتحسينالتأمينقطاعفيصارمةمعاييرتطبيق

التشغيليةالكفاءة

الربحيةالهوامشلتعزيزالتشغيليةالتكاليفوخفضالتشغيلكفاءةلتحسينمستمرةبرامج .

العاملالمالرأسإدارة

.الديونوسدادالمستقبليةالنموفرصلتمويلالنقديةالسيولةوتعزيزالعاملالمالرأسدورةتحسين

والفرصالمخاطر
المخاطرإدارة



الاستثمارخلاصة

الإيراداتفيقوينمو

انالطيرقطاعيبتحسنمدفوعاً ريالمليار 3.11إلىلتصل %6.6بنسبةارتفاع

.والحفر

الماليالمركزتعزيز

.0.96xإلىالماليةالرافعةنسبةوتحسن %9بـالملكيةحقوقنمو

قويةنقديةتدفقات

.ماروالاستثالتوزيعاتعلىالقدرةيعززريالمليار 1.07بقيمةتشغيلينقدتوليد

المحفظةاستقرار

.المخاطريقللوالتأمينوالطيرانالحفرقطاعاتبينالإيراداتتنوع

التوزيعاتسياسة

المقترحةالتوزيعات (2025)

متواضعنقديعائدسهم/ريال 0.10

قرار التوزيع النقدي

مضاعفاتعلىبناء  المستهدفالعادلةالقيمةنطاق 10x - 12x

الأدنىالحد

3.65
سهم /ريال

الأعلىالحد

4.38
سهم /ريال

المتوسطةالقيمة

~4.02
سهم /ريال

السهمربحية (EPS 2025)

ريال 0.365

الحاليةالتوصية

تجميع/ شراء 

والخلاصةالاستثماريةالتوصية
لرأي ئيا نها ل نطاقا لقيمةو لةا لعاد ا - 2025

النهائيةالخلاصة

بهدف تخفيض % 41يبقى قرار التوزيع جدلي، تخفيض نسبة التوزيع بنسبة 

تقريباً،لذا لاضافة قيمة % 14العائد على حقوق المساهمين يبلغ . المديونية

%14مضافة للمساهمين، يجب أن يكون العائد للأموال غير الموزعة يتجاوز 

مليون ريال من 450الشركة فقدت قرابة 

اتها قيمتها السوقية منذ الإعلان عن توزيع

عات النقدية، بالمقابل الفرق بين توزي

مليون ريال 130تبلغ 2024و 2025

تقريباً 
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DIS CL AIME R  & IMPORTANT  NOTICE

General Information: Qatar Securities Company (QSC) has prepared this report to provide an unbiased 

analysis of the business's performance. It is important to note that the assessment is based on assumptions 

that may vary in interpretation and may not be entirely accurate. The information contained herein has been 

obtained from sources believed to be reliable, but QSC does not represent or warrant its accuracy or 
completeness. 

Investment Advice: This document focuses on evaluating the company's financial status and is intended for 

informational purposes only. It does not constitute a solicitation, offer, or recommendation to buy or sell any 

securities or other financial instruments. Investors should conduct their own independent analysis and consult 
with their own financial advisors before making any investment decisions. 

Forward-Looking Statements: This report may contain forward-looking statements regarding future events 

or the future financial performance of the company. These statements are only predictions and reflect the 

current beliefs and expectations of the analyst. Actual events or results may differ materially from those 
projected. 

Conflict of Interest: There may be a conflict of interest since this stock is part of investment portfolios 

managed by Qatar Securities Company. QSC, its directors, officers, or employees may have positions in the 

securities mentioned herein and may trade in these securities in ways that are contrary to the 
recommendations contained in this report. 

R amzi Qas mieh

Financial Advisor +974 44255272 ramzi.qasmieh@qsc.qa www.qsc.qa


