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Med "Heliospectra” eller "Bolaget” avses hari, beroende pa sam-
manhang, Heliospectra AB (publ) (organisationsnummer 556695-
2205), den koncern som Heliospectra AB (publ) ingar i eller ett
dotterbolag till Heliospectra AB (publ).

Med anledning av nyemissionen av hogst 13 966 647 nya

aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare i Heliospectra
("Foretradesemissionen”) och, vid fullteckning darav, eventuell
nyemission av hégst 3 076 923 nya aktier med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt (" Overteckningsemissionen”) har
Bolaget upprattat detta prospekt (”Prospektet”).

Prospektet har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument samt Kommissionens forord-
ning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG. Prospektet
har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 8§ lagen (1991:980) om han-
del med finansiella instrument. Godkannandet och registreringen
innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna
ar riktiga eller fullstandiga.

For Prospektet och erbjudandet enligt Prospektet galler svensk

ratt och domstolarna i Sverige har exklusiv jurisdiktion att avgora
konflikt eller tvist som uppstatt ur eller i anslutning till erbjudandet
eller Prospektet. Tvist med anledning av Prospektet, Foretradese-
missionen och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt
ska utgora forsta instans.

Heliospectra har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra
atgarder for att tillata ett erbjudande till allmanheten i nagon
annan jurisdiktion an Sverige. Det kommer inte genomfdras nagot
erbjudande till allm@nheten i USA. Inga teckningsratter, betalda
tecknade aktier eller nya aktier (“Vardepapper”) far erbjudas,
tecknas, séljas eller Gverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA
férutom i enlighet med ett undantag fran registreringskraven i
United States Securities Act fran 1933 i dess andrade lydelse (”Se-
curities Act”), som Rule 144A, eller enligt nagon vardepapperslag
i en amerikansk delstat.Erbjudandet riktar sig, med undantag for
vad som framgar ovan, inte till personer med hemvist i USA (inne-
fattande dess territorier och provinser, varje stat i USA samt District
of Columbia), Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Kanada,
Schweiz, Hongkong eller Sydafrika eller i ndgon annan jurisdik-
tion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder an vad som féljer av svensk ratt. Prospektet
far foljaktligen inte distribueras i eller till nagon jurisdiktion dar
distribution eller erbjudandet enligt Prospektet kraver sadana
atgarder eller strider mot reglerna i sddan jurisdiktion. Teckning
och férvarv av Vardepapper i strid med ovanstaende begransning-
ar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet
maste informera sig om och folja sddana restriktioner. Atgarder i
strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig vardepap-
perslagstiftning. Heliospectra forbehaller sig ratten att efter eget
bestammande ogiltigforklara aktieteckning som Heliospectra eller
dess uppdragstagare anser kan inbegripa en ¢vertradelse eller ett
asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion.

En investering i vardepapper ar férenat med risker, se avsnitt "Risk-
faktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de
forlita sig pa sin egen beddémning av Heliospectra och erbjudan-
det enligt Prospektet, inklusive foreliggande sakférhallanden och
risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita
egna professionella radgivare samt noga utvardera och évervaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informa-
tionen i Prospektet samt eventuella tilldgg till Prospektet. Ingen
person har fatt tillstand att lamna ndgon annan information eller
gdra nagra andra uttalanden an de som finns i Prospektet och, om
sa anda sker, ska sadan information eller sddana uttalanden inte
anses ha godkants av Heliospectra och Heliospectra ansvarar inte

fér sddan information eller sddana uttalanden. Varken offentlig-
gorandet av Prospektet eller nagra transaktioner som genomfors
med anledning harav ska under nagra omstandigheter anses
innebdara att informationen i Prospektet ar korrekt och gallande
vid ndgon annan tidpunkt an per dagen for offentliggérandet av
Prospektet eller att det inte har férekommit ndgon férandring i
Heliospectras verksamhet efter ndmnda dag.

Finansiell rddgivare avseende Foretradesemissionen ar Redeye AB
("Redeye”) som bitratt Heliospectra i upprattandet av Prospektet.
Redeye har forlitat sig pa information tillhandahallen av Bolaget
och da samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Heliospectra
friskriver sig Redeye uttryckligen fran allt ansvar i férhallande till
aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till foljd av investeringsbeslut eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospek-
tet. Redeye foretrader Bolaget och ingen annan i samband med
Foretradesemissionen. Redeye ansvarar inte gentemot nagon
annan an Bolaget for tillhandahallandet av det skydd som erbjuds
dess klienter eller for tillhandahallande av radgivning i samband
med Foretradesemissionen eller ndgot annat arende till vilket han-
visning gors i Prospektet. Aqurat Fondkommission AB &r emission-
sinstitut avseende Foretradesemissionen.

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Prospektet innehaller framatriktad information som aterspeglar
Heliospectras aktuella syn pa framtida handelser samt finan-
siell och operativ utveckling. Ord som "avses”, "beddéms”,
"forvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck
som innebar indikationer eller forutsagelser avseende framtida
utveckling eller trender, och som inte ar grundade pa historiska
fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information
ar till sin natur férenad med saval kanda som okanda risker och
osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser
och omstandigheter. Framatriktad information utgér inte nagon
garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt
utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i

framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Heliospectras framtida resultat och
utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information
innefattar, men &r inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet
"Riskfaktorer”. Framatriktad information i Prospektet galler endast
per dagen for Prospektets offentliggérande. Heliospectra lamnar
inga utfastelser om att offentliggdra uppdateringar eller revid-
eringar av framatriktad information till f6ljd av ny information,
framtida handelser eller liknande omstandigheter annat an vad
som foljer av tillamplig lagstiftning.

MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller viss marknads- och branschinformation som
kommer fran tredje man. Aven om informationen har &tergivits
korrekt och Heliospectra anser att kallorna ar tillforlitliga har He-
liospectra inte oberoende verifierat denna information, varfér dess
riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Savitt Heliospectra
kanner till och kan férvissa sig om genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av dessa kallor har dock inga up-
pgifter uteldmnats pa ett satt som skulle kunna géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt
med angiven totalsumma. Férutom nar sa uttryckligen anges har
ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolag-
ets revisor.
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Foretradesemissionen i Sammandrag

FORETRADESRATT:
For varje befintlig aktie i Bolaget (" Ak-
tie”) erhalls en (1) teckningsratt. Fyra (4)

teckningsratter berattigar till teckning av tre

(3) ny Aktier. | den utstrackning nya Aktier
inte tecknas med foretradesratt ska dessa
erbjudas befintliga aktiedgare och andra
investerare till teckning.

TECKNINGSKURS:
6,50 SEK per ny Aktie

AVSTAMNINGSDAG:
15 november 2016

TECKNINGSPERIOD:
18 november — 2 december 2016

ISIN-KODER:

Teckningsratt

SE0009269616

Betald tecknad aktie 1 (“BTA 1)
SE0009269624

Betald tecknad aktie 2 (“BTA 2"”)
SE0009269632

TECKNING MED FORETRADESRATT:
Teckning med stoéd av teckningsratter sker
genom betalning senast den 2 december
2016.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER:
21 november — 30 november 2016

HANDEL MED BTA:

Fran och med den 21 november 2016 fram
till det att Bolagsverket registrerat ékningen
av aktiekapitalet.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT:
Anmalan om teckning utan foretradesratt
ska ske till Aqurat senast kl. 17.00 den 2
december 2016 pa sarskild anmalningssedel
som kan erhallas fran Aqurat pa www.
aqurat.se eller pa telefonnummer 08-684
05 800. Tilldelade Aktier ska betalas kontant
senast den tredje bankdagen efter det att
avrakningsnota utfardades. Depakunder
hos forvaltare ska istallet anmala sig till, och
enligt anvisningar fran, férvaltaren.

FINANSIELL KALENDER
Bokslutskommuniké 2016
24 februari 2017

Deldrsrapport Q1 2017
28 april 2017

Arsstamma 2017
14 juni 2017

Deldrsrapport Q2 2017
25 augusti 2017

AKTIE
Aktie i Bolaget

AQURAT

Aqurat Fondkommission AB, org. nr.
556736-0515, som ar emissionsinsti-
tut i samband med foretradesemis-
sionen

BTA
Betald tecknad aktie

EUROCLEAR
Euroclear Sweden AB

FIRST NORTH

Den multilaterala handelsplattform
(MTF) dar Aktierna &r listade och som
drivs av Nasdag Stockholm

FORETRADESEMISSIONEN
Nyemissionen av hégst 13 966 647
nya aktier med foretradesratt for
befintliga aktiedgare i Heliospec-
tra i enlighet med villkoren i detta
Prospekt

HELIOSPECTRA ELLER BOLAGET
Heliospectra AB (publ), org.nr
556695-2205, den koncern som
Heliospectra AB (publ) ingar i eller ett
dotterbolag till Heliospectra AB (publ)

NASDAQ STOCKHOLM

Den reglerade marknad som bed-
rivs av Nasdaq Aktiebolag, org.nr
556243-8001

PROSPEKTET

Foreliggande dokument, vilket har
upprattats med anledning av Foretra-
desemissionen, inklusive handlingar
som inforlivats genom hanvisning

REDEYE
Redeye Aktiebolag, org.nr 556581-
2954

SEK/TSEK/MSEK
Svenska kronor/tusen svenska kronor/
miljoner svenska kronor

usb
Amerikanska dollar

VARDEPAPPER
Teckningsratter, BTA eller nya Aktier

OVERTECKNINGSEMISSIONEN
Nyemission av hogst 3 076 923

nya Aktier enligt bolagsstammans
bemyndigande av den 8 november
2016 med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt i enlighet
med villkoren i detta Prospekt



Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestar av punkter som ska innehalla viss information. Dessa punkter ar
numrerade i avsnitt A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehdller de punkter som ska ingd i en
sammanfattning avseende nyemissioner av Aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Efter-
som nagra andra punkter inte behéver inga, finns det luckor i numreringen av punkterna. Aven om
en punkt i och for sig ska inga i nu aktuell sammanfattning kan det férekomma att relevant informa-
tion betraffande sddan punkt saknas. | dessa fall innehaller sammanfattningen en kort beskrivning av
informationskravet tillsammans med angivelsen “Ej tillamplig”.

Avsnitt A - INTRODUCTION OCH VARNINGAR

A

Varningar

Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till Prospektet.

Varje beslut om att investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av
Prospektet i dess helhet fran investerarens sida.

Om yrkande hanforligt till uppgifterna i Prospektet framstalls vid domstol, kan den
investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstift-
ning bli tvungen att svara for kostnaderna for dversattning av Prospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattnin-
gen, inklusive dversattningar ddrav, men endast om sammanfattningen ar vilsele-
dande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den
inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation fér
att hjdlpa investerare nar de dvervager att investera i sddana vardepapper.

A.2

Finansiella mel-
lanhander

Ej tillamplig. Bolaget anvander sig inte av finansiella mellanhander.

Avsnitt B - INTRODUCTION OCH VARNINGAR

B.1

Firma och han-
delsbeteckning

Bolagets firma ar Heliospectra AB (publ) och Bolagets organisationsnummer ar
556695-2205. Bolaget anvander handelsbeteckningen Heliospectra.

B.2

Sate, bolagsform
etc.

Heliospectra ar ett publikt aktiebolag med sate i Géteborgs kommun i Vastra Gota-
lands l&n. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3

Huvudsaklig verk-
samhet

Heliospectra ar specialiserat pa intelligent ljusteknologi for vaxtforskning och
vaxthusodling och utvecklar kompletta belysningssystem for vaxthusmarknaden
med den senaste LED-teknologin.

Heliospectras affarsmodell ar att utveckla och sdlja effektiva system for belysning
som ger odlare mojlighet att kontrollera plantornas kvalitet och tillvaxt. Produkter-
na saljs som system, i vilka lamporna ar en delkomponent. Tilldggsforsaljning sker
sedan av mjukvara for ny funktionalitet samt nya enheter som armaturer och
sensorer.

Heliospectra fokuserar pa marknadssegment med den stérsta potentialen bade
vad galler forsaljning och kundnytta. Genom att i ett férsta steg sdlja i huvudsak
odlingslampor och darigenom erhaélla etablerade kundrelationer samt en installerad
bas av produkter, kan Heliospectra sedan ga vidare och salja sensorer och hela sys-
tem till redan befintliga kunder. Pa det sattet kan Heliospectra salja pa bade befint-
liga och framtida fordelar. Framdéver planerar Heliospectra att etablera en affars-
modell med dterkommande intakter fran mjukvaruuppdateringar, ljusinstruktioner,
och i vissa fall ocksa finansiering av hardvaran. De geografiska marknaderna som
bearbetas ar i férsta hand Nordamerika, Storbritannien, Holland, Tyskland, Polen,
Skandinavien och Mellandstern.
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B.4a | Tendenser Kostnaderna i Bolaget beddéms 6ka med anledning av att Bolaget har inlett och
avser att inleda ytterligare saljinsatser i samband med Bolagets 6vergang fran pro-
duktutveckling till kommersialisering av utvecklade produkter. Heliospectra kanner
inte till nagra andra tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, ataganden eller handelser som kan ha en vasentlig inverkan pa Bolagets
utsikter.

Heliospectra kanner heller inte till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt
paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

B.5 [Koncernen Heliospectra har tva dotterbolag och ar del i en koncern. Dotterbolagen ar Helio-
spectra Personal AB samt Heliospectra Inc. i USA.

B.6 | Storre aktiedgare | Nedan visas Heliospectras tio (10) stérsta aktiedgare per den 30 september 2016,
inklusive darefter kanda férandringar.

AKTIEAGARE AKTIER ANDEL AV KAPITAL/ROSTER

Weland Vardepapper AB 3973052 21,3%

Weland Stal AB 2922 750 15,7%

Stiftelsen Industrifonden 2 034 000 10,9%

Midroc New Technology AB 2 027 250 10,9%

Forsakringsbolaget Avanza Pension 818 216 4,4%

Nordnet Pensionsforsakring AB 405 079 2,2%

Magowny Invest AB 340 691 1,8%

Bank of New York, NQI 313 404 1,7%

PIBA AB 311 000 1,7%

Belmondo AB 260 800 1,4%

Totalt tio (10) storsta aktiedgarna 3406 242 72,0%

Ovriga aktieagare 5215954 28,0%

Totalt 18 622 196 100 %
Savitt styrelsen for Heliospectra kanner till, féreligger inte nagra aktieagaravtal eller
andra éverenskommelser mellan ndgra av Heliospectras aktiedgare som syftar till
gemensamt inflytande &ver Bolaget. Savitt styrelsen fér Heliospectra kanner till
finns det heller inga 6verenskommelser eller motsvarande avtal som kan komma
att leda till att kontrollen 6ver Bolaget férandras.

B.7 | Finansiell infor- | Nedan presenteras Bolagets finansiella information i sammandrag for

mation i sam- rakenskapsdren 2014 och 2015 samt deldrsperioderna 1 januari 2015 till 30 sep-
mandrag tember 2015 och 1 januari 2016 till 30 september 2016. Informationen ar hamtad

fran de reviderade arsredovisningarna for rakenskapsaren 2014 och 2015 samt
fran deldrsrapporterna for 1 januari 2015 till 30 september 2015 och 1 januari
2016 till 30 september 2016. Delarsrapporterna &r inte reviderade. Arsredovisnin-
gen rakenskapsaret 2015 och for rakenskapsaret 2014 har upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna som tilldmpades i arsredovisningen fér 2015 ar oféran-
drade jamfort med de som tillampades i arsredovisningen fér 2014 undantaget att
kostnader i samband med nyemissioner tagits direkt mot eget kapital 2015 (2 306
TSEK), ar 2014 (6 514 TSEK) redovisades dessa kostnader i resultatrakningen.

Deldrsrapporten for 1 januari 2016 till 30 september 2016 samt for 1 januari 2015
till 30 september 2015 har upprattats i enlighet med drsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernre-
dovisning (K3).
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Prospektet innehaller darutéver vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte
berdknas enligt Heliospectras tillampade redovisningsprinciper. Dessa finansiella ny-
ckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolagets uppfattning
ar att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvands av vissa finansiella investerare och
andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell
stallning.

Heliospectras nyckeltal som inte berdknats enligt Bolagets tillampade redovisning-
sprinciper ar inte nédvandigtvis jamforbara med liknande matt som presenteras av
andra bolag och har vissa begransningar som analysverktyg. De

bor darfor inte betraktas separat ifran, eller som substitut for, Heliospectras
finansiella information som upprattas enligt de redovisningsprinciper som Bolaget
tilldmpar.

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp (TSEK)

Jan16 — Sep16

Jan15 —Sep15 Jan15 - Dec15

Jan14 — Dec14

RORELSENS INTAKTER

Nettoomsattning 16 189 6 063 13 686 3110
Ovriga rérelseintakter 1219 1732 2244 1217
Summa rérelsens intakter 17 408 7 795 15930 4327
RORELSENS KOSTNADER

Handelsvaror -11 340 -5132 -12 109 -2 484
Ovriga externa kostnader -20 367 -13921 -19 668 -20 030
Personalkostnader -12 781 -8 337 -12 438 -11 097
Avskrivning av materiella

och immateriella anlaggn- -3236 -2 847 -3887 -3617
ingstillgangar

Ovriga rérelsekostnader -188

Rorelseresultat -30 316 -22 442 -32 360 -32 901
RESULTAT FRAN

FINANSIELLA POSTER

Summa finansiella poster -93 -174 -1 594 -769
Resultat fore skatt -30 409 -22 616 -33954 -33670
SKATT PA PERIODENS

RESULTAT 0 0 0 0

Heliospectra AB




KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp (TSEK) 30 september 30 september 31 december 31 december
2016 2015 2015 2014

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGAN-

GAR

Immateriella anlaggningstill- 16 367 16 294 16 083 15116

gangar

Materiella anlaggningstill- 1660 1396 1239 1990

gangar

Summa anlaggningstill- 18 027 17 690 17 322 17 106

gangar

OMSATTNINGSTILLGAN-

GAR

Varulager 9276 7 396 6 846 4249

Kortfristiga fordringar 10 594 7577 6 930 4101

Kassa och bank 12 384 17 143 18 848 6127

Slfmma omsattningstill- 3236 2847 3887 3617

gangar

SUMMA TILLGANGAR 50 281 49 806 49 946 31583

EGET KAPITAL OCH

SKULDER

EGET KAPITAL

Eget kapital -2 262 18 523 28 147 16 099

Langfristiga skulder 11 400 11 400 11 400 9704

Kortfristiga skulder 41143 19 883 10399 5780

SR LA D 50 281 49 806 49 946 31583

OCH SKULDER

Foretradesemission 2016




KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

DEN LOPANDE VERKSAM-
HETEN (SEK)

Jan16 —Sep16 Jan15—Sep15 Jan15-Dec15 Jan14 —Decl14

Kassaflode fore forand- -27 173 -19 769 -30 067 -30 053
ringar av rorelsekapitalet

Forandring av rorelsekapital -10 195 -3690 -809 -2 445
Rorelsens kassaflode -37 368 -23 459 -30 876 -32 498

INVESTERINGSVERKSAM-
HETEN (SEK)

Kassaflode fran invester- -3746 -3413 -4 103 -5903
ingsverksamheten

Jan16 — Sep16 | Jan15 — Sep15 | Jan15 — Dec15 | Jan14 — Dec14

FINANSIERINGSVERK-
SAMHETEN (SEK)

Kassaflode fran finansier-

Jan16 — Sep16 | Jan15 —Sep15 | Jan15 — Dec15 | Jan14 — Dec14

: 34 650 37 888 47 700 40998
ingsverksamheten

Periodens kassafléde -6 464 11016 12721 2 596
Likvida medel vid peri- 18 848 6127 6127 3531
odens bdrjan

Likvida medel vid periodens 12 384 17 143 18 848 6127
slut

ALTERNATIVA NYCKELTAL
Nyckeltal som inte berdknas enligt BFN. Nyckeltalen har inte varit féremal for revision.

30 september 30 september 31 december 31 december

2016 2015 2015 2014
Omsattning per aktie, SEK 0,9 0,5 0,9 0,3
Resultat per aktie efter skatt, SEK -2 -1 -2 -2
Rérelsemarginal, % neg neg neg neg
EBITDA, KSEK -27 080 -19 595 -28473 -29 284
EBITDA marginal, % neg neg neg neg
Antal aktier, tusental 18 622 16 291 18 622 13791
Eget kapital/aktie, SEK 0 1 2 1
Soliditet -4 % 37 % 56 % 51 %
Kassalikviditet 56 % 124 % 248 % 177 %
Antal anstallda 34 22 23 19

HARLEDNING AV NYCKELTAL
EBITDA

1Jan 2016 -

30 Sep 2016

1Jan 2015 -
30 Sep 2015

1Jan 2015 -
31 Dec 2015

1Jan 2014 -
31 Dec 2014

Rorelseresultat -30 316 -22 442 -32 360 -32 901
Avskrivningar och nedskrivningar 3236 2847 3887 3617
EBITDA -27 080 -19 595 -28 473 -29 284
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DEFINITIONER AV FINANSIELLA TERMER OCH NYCKELTAL

OMSATTNING PER AKTIE
Total omsattning i relation till antal aktier. Bolaget anser att nyckeltalet ger en battre
forstaelse for Bolagets ldnsamhet.

RESULTAT PER AKTIE EFTER SKATT
Resultat efter skatt i relation till antal aktier. Bolaget anser att nyckeltalet ger en béattre
forstaelse for Bolagets l6nsamhet.

RORELSEMARGINAL
Rorelseresultat i relation till total omsattning. Bolaget anser att nyckeltalet ger en battre
forstaelse for Bolagets l6nsamhet.

EBITDA

Rorelseresultat exkl. av- och nedskrivningar. Bolaget anser att nyckeltalet ar en vanlig ut-
gangspunkt for flera alternativa varderingsmodeller och ger en battre forstaelse for Bolag-
ets [6nsamhet.

EBITDA MARGINAL
EBITDA i relation till total omsattning. Bolaget anser att nyckeltalet ger en battre forstaelse
for Bolagets Ionsamhetsutveckling 6ver tid vid forandrad nettoomsattning.

ANTAL AKTIER, TUSENTAL
Antal utestdende aktier vid periodens utgang.

EGET KAPITAL/AKTIE
Eget kapital i relation till antal aktier. Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en battre
forstaelse for historisk avkastning per aktie.

SOLIDITET
Eget kapital i relation till totala tillgangar. Bolaget anser att nyckeltalet ger en battre
forstaelse for Bolagets kapitalstruktur.

KASSALIKVIDITET
Kortfristiga fordringar plus likvida medel i relation till kortfristiga skulder. Bolaget anser att
nyckeltalet ger en battre férstaelse for Bolagets kapitalstruktur.

ANTAL ANSTALLDA
Antalet anstéllda i Koncernen vid periodens utgang.

VASENTLIGA HANDELSER SEDAN DEN 30 SEPTEMBER 2016

Den 8 november 2016 fattade bolagsstdmman beslut om Foretradesemissionen, vilken vid
fullteckning kommer att tillféra Bolaget cirka 91 MSEK fore emissions- och garantikostnad-
er samt om bemyndigande for styrelsen att besluta om Overteckningsemissionen, vilken vid
fullteckning kommer att tillféra Bolaget cirka 20 MSEK fére emissionskostnader. Inga ytter-
ligare vasentliga férandringar avseende Heliospectras finansiella stallining eller stalining pa
marknaden har intraffat efter den 30 september 2016. Styrelsen undersdkte under fram-
tagandet av Q3-rapporten huruvida Bolagets egna kapital understeg halften av Bolagets
registrerade aktiekapital genom upprattande av kontrollbalansrakning.

Styrelsen kunde konstatera att ndgon faktiskt kapitalbrist ej foreldg, vare sig per 30 sep-
tember 2016, dessférinnan eller under aterstaende tid fram till emissionen. Bolagets
huvudégare har lamnat kapitaltackningsgarantier som galler fram till Féretradesemissionen
ar genomford som garanterar att eget kapital inte vid nagot tillfalle understiger det regis-
trerade aktiekapitalet.

| samband med Bolagets hantering av kontrollbalansrakning beslutade NASDAQ First North
att ge Bolaget observationsstatus. First North kommer att genomféra utredning av Bolag-
ets informationsgivning. Om NASDAQ anser att Bolaget inte foljt First Norths regelverk
finns risk for att NASDAQ beslutar om sanktioner gentemot Bolaget. Det finns risk for att
handeln i aktien kan komma att paverkas av den osakerhet som rader kring NASDAQs
utredning.
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B.8 | Utvald profor- Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.
maredovisning
B.9 |[Resultatprognos | Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos.
B.10 [Anmadrkningari | Ej tillamplig. Anmdrkningar i revisionsberattelser saknas.
revisionsberat-
telse
B.11 | Rorelsekapital Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets mojlighet att fa tillgang till likvida

medel for att fullgdra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning.
Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for
de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Heliospectras
beddmning grundas pa att de lan om 20 MSEK som Bolaget upptog under andra
kvartalet 2016 och det lan om 15 MSEK som upptogs i september 2016 forfaller
till betalning senast 31 december 2016. Med beaktande av bedémda kassafléden
fran den |6pande verksamheten har Bolaget dartill ett behov av rérelsekapital

om ytterligare cirka 40 MSEK fér den kommande tolvmanadersperioden. Samman-
taget har Bolaget saledes ett rorelsekapitalbehov fér den kommande tolvmanad-
ersperioden om cirka 75 MSEK. Bolaget uppskattar att brist pa rorelsekapital, om
Foretrddesemissionen misslyckas, kommer att uppsta omkring januari 2017.

| samband med Foretradesemissionen har Heliospectra erhallit teckningsforbind-
elser fran tre av Bolagets aktiedgare om totalt cirka 45,8 MSEK, motsvarande cirka
50,5 procent av Foretradesemissionen. Utover teckningsférbindelserna har Bolaget
ingatt avtal om emissionsgaranti med huvudagaren om totalt cirka 44,9 MSEK,
motsvarande cirka 49,5 procent av Foretradesemissionen, som kan tas i ansprak
vid bristande teckning. Bolaget har dérmed, via skriftliga avtal, erhallit tecknings-
forbindelser och emissionsgarantier om totalt cirka 90,8 MSEK, motsvarande 100
procent av Féretradesemissionen. Tecknings- och garantidtagandena har dock inte
sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Vid full teckning

i Foretradesemissionen kommer Heliospectra att tillféras cirka 90,8 MSEK fére
emissionskostnader som beraknas uppga till cirka 7,2 MSEK. Genom Féretradese-
missionen berdknas Bolaget tillféras cirka 83,5 MSEK efter transaktions- och garan-
tikostnader, vilket Bolaget beddmer vara tillrackligt for att tacka rérelsekapitalbe-
hovet under den kommande tolvmanadersperioden. Skulle Féretradesemissionen,
trots utstallda garantidtaganden, inte tecknas i tillracklig utstrackning tvingas
Bolaget sdka alternativa finansieringsmajligheter sdsom ytterligare kapitalanskaff-
ning eller ytterligare kortfristiga lan.

Avsnitt C - VARDEPAPPER

C.1 | Firma och han- Bolagets firma ar Heliospectra AB (publ) och Bolagets organisationsnummer &r
delsbeteckning 556695-2205. Bolaget anvander handelsbeteckningen Heliospectra.

C.2 |Denominering Aktierna ar dominerade i svenska kronor, SEK.

C.3 |Totalt antal Aktier [ Aktiekapitalet i Heliospectra uppgar fore Féretradesemissionen till 1 862 219,60
i Bolaget SEK, fordelat pa 18 622 196 fullt betalda Aktier med ett kvotvarde om cirka 0,10

SEK.

C.4 | Rattigheter som | Varje Aktie berattigar till en rést vid bolagsstamma. Samtliga Aktier ager lika ratt till
sammanhanger | andel i Bolagets tillgdngar och vinst. Vid bolagsstamma far varje rostberattigad ros-
med vardepap- | ta for fulla antalet av honom eller henne dgda och féretradda aktier utan begran-
peren sningar i rostratten. Aktiedgarnas rattigheter kan endast férandras av bolagsstam-

ma i enlighet med lag.

C.5 | Overlatelsebe- Ej tillamplig. Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata Aktierna.
gransningar

C.6 |Upptagande till [ De nya Aktierna kommer att bli, och de befintliga Aktierna ar, féremal f6r handel
handel pa First North.
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Cc.7

Utdelningspolicy

Heliospectra har inte sedan starten lamnat utdelning till aktiedgarna och Bolagets
styrelse har inte for avsikt att féresla att nagon utdelning ldmnas inom de narmast
kommande aren. Eventuella framtida vinster avses aterinvesteras i verksamheten
och anvandas for fortsatt utveckling av Bolagets erbjudande. | évervdganden om
framtida utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolag-
ets verksamhet, rorelseresultat, finansiella stallning och konsolideringsbehov, aktu-
ellt och férvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar
och andra relevanta faktorer. Det finns inte nagra garantier for att det for ett visst
ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning.

Avsnitt D - RISKER

D1

Huvudsakliga
risker relaterade
till Bolaget eller
branschen

Innan en investerare beslutar sig for att teckna nya Aktier ar det viktigt att nog-
grant analysera de risker som ar férknippade med Bolaget och den bransch som
Bolaget verkar i.

e Heliospectra ar ett utvecklingsbolag med begransade historiska intakter. Bolag-
et har inte genererat ndgra intakter historiskt och forvantas redovisa forlust de
narmaste aren. Det finns risk for att kommersialisering av Bolagets produkter
forsenas, fordyras eller misslyckas vilket skulle kunna ha vasentlig negativ inver-
kan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

e Risker relaterade till mojliga framtida intékter. Heliospectras intjaning kommer
bland annat vara beroende av att Bolaget kan inga avtal fér forsaljning av Bo-
lagets produkter och teknologi. Det finns en risk att sddana avtal inte kan ingas
eller endast kan ingas pa for Bolaget oférdelaktiga villkor vilket skulle kunna
ha vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

e Komponenter, komponentpriser och leverantérsberoende. Heliospectra ar bero-
ende av en viss komponent for produktionen av Bolagets produkter. Bolagets
produktion kan darfor paverkas av prisfluktuationer fér sdédan komponent. Om
stigande komponentpriser inte kan m&tas med hdgre priser pa Bolagets pro-
dukter kan Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning komma att
paverkas negativt.

e Konkurrens. Branschen som Heliospectra verkar inom har manga foretag,
universitet och forskningsinstitutioner som bedriver forskning och utveckling
inom ljusteknologi. Bolaget kan komma att utsattas for konkurrens fran kopior
av Bolagets produkter, det gar heller e att utesluta att konkurrensen generellt
blir hardare pd marknaden. Om Bolaget inte formar att effektivt konkurrera
pa marknaden skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

e Heliospectras immateriella rattigheter, know how och sekretess. Bolagets
framgang ar till viss del beroende av dess formaga att erhalla immaterial-
rattsligt skydd fér Bolagets uppfinningar och produkter. Det finns en risk att
Heliospectra int kan erhdlla patent for sin teknologi. Patent har vidare en
begransad livslangd. Det foreligger en risk att befintlig och eventuell framtida
patentportfolj och 6vriga immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte
kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd.
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D.2

Risker relaterade
till vardepappe-
ren

Innan en investerare beslutar sig for att teckna nya Aktier ar det viktigt att nog-
grant analysera vardepappersrelaterade risker som ar férknippade med en invester-
ing i vardepapper.

e Fluktuationer i kursen for Bolagets aktier. De nya Aktierna, BTA och tecknings-
ratterna férvantas handlas pa First North. En potentiell investerare bor vara
medveten om att en investering i Aktier, BTA eller teckningsratter i Bolaget ar
forknippad med en hég grad av risk och att aktiekursen kan komma att utveck-
las i ogynnsam riktning. Kursen pa Bolagets Aktier, BTA och teckningsratter
paverkas bland annat av Bolagets verksamhet, rérelseresultat, framtidsutsikter,
analytikers och investerares férvantningar samt av uppfattningar pa aktiemark-
naden. Vidare ar aktiekursen beroende av flera faktorer som Heliospectra inte
kan paverka. Det finns en risk att det inte kommer att utvecklas en aktiv handel
avseende de nya aktierna, BTA och teckningsratterna. Begransad likviditet kan
medféra fluktuationer i aktiens kurs och vara till nackdel for investerare.

e Risker relaterade till marknadsplatsen. Bolag vars aktier handlas pa First North
ar inte skyldiga att f6lja samma regler som bolag vars aktier ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad, utan i stallet ett mindre omfattande regelverk
anpassat till mindre bolag och tillvaxtbolag. Ovanstaende risker riskerar att
medfdra en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning eller
resultat. Det finns dven risk for att Bolaget inte framgent uppfyller de krav som
stalls for att dess aktier ska vara upptagna till handel pa First North, vilket kan
leda till att Aktierna avnoteras. En avnotering skulle férsvara for aktiedgarna i
Bolaget att avyttra sina Aktier i Bolaget.

e Utdelning pa aktierna i Bolaget kan komma att helt eller delvis utebli. Enligt
svensk lag beslutar bolagsstamman om utdelning. Utdelning far ske endast om
det finns utdelningsbara medel hos Heliospectra och under férutsattning att
sadant beslut framstar som férsvarligt med hansyn till de krav som verksam-
hetens art, omfattning och risker staller pa storleken av eget kapital i Bolaget
samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och finansiella stallning. Vidare
kan aktiedgarna som huvudregel inte besluta om hégre utdelning dn vad som
féreslagits eller godkants av styrelsen. Med undantag for aktiedgarminoritetens
ratt att begara utdelning enligt aktiebolagslagen kan, om bolagsstamman inte
beslutar om utdelning i enlighetmed ovanstaende, aktiedgare inte stalla krav
avseende utdelning och Bolaget har inget dtagande att betala ndgon utdeln-
ing.

e Fjsakerstdllda teckningsataganden och garantier. Heliospectra har ingatt avtal
med befintliga aktiedgare som har férbundit sig att teckna Aktier motsvarande
50,49 procent av Foretradesemissionen. Vidare omfattas Foretradesemissionen
till 49,51 procent av garantidtaganden gentemot Bolaget. Emellertid ar inte
teckningsataganden eller garantidtagande sakerstallda genom pantsattning,
deposition eller nagot liknande arrangemang. Avtalen innehdller dven villkor
for fullféljande och bestammelser om uppsagning. Om teckningsatagare eller
garanten av nagon anledning skulle bryta mot sitt dtagande att teckna nya
Aktier eller sdga upp sitt avtal pd grund av att ndgot villkor inte uppfyllts skulle
atagandet enligtavtalet inte komma att fullgéras. Foljaktligen skulle ett brott
mot eller en uppsagning av avtalet kunna fa en vasentligt negativ paverkan pa
Bolagets méjligheter att med framgang slutféra Foretradesemissionen. Ett miss-
lyckande att genomféra Foretradesemissionen skulle vidare ha en vasentligt
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stallning.
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Avsnitt E - ERBJUDANDE

E.1

Emissionsbelopp
och emission-
skostnader

Vid fullteckning av Foéretradesemissionen, som dr garanterad upp till 100 procent
av emissionsbeloppet genom teckningsférbindelser och emissionsgarantier, tillfors
Bolaget cirka 91 SEK fére emissions- och garantikostnader. Emissionskostnaderna
for Foretradesemissionen berdknas uppga till cirka 7,2 MSEK, varav cirka 3,1 MSEK
utgors av ersattning for emissionsgarantier. Inga kostnader kommer att dlaggas
investerare. Vid fullteckning av Overteckningsemissionen tillférs Bolaget ytterligare
cirka 20 MSEK fore emissionskostnader, vilka berdaknas uppga till cirka 1,7 MSEK.

E.2a

Motiv och an-
vandning av
emissionslikviden

Under 2014 och 2015 har Heliospectra etablerat sig som en ledande aktor pa de
kraftigt vaxande marknaderna for véaxthus, vertikal odling, medicinska plantor och
sa kallade agtech-bolag. Bolaget har fatt ett antal stérre installationer hos viktiga
referenskunder dar man dokumenterat mycket positiva resultat.

Forsaljningstillvaxten har 6kat kraftigt med 340% fran 3,1 MSEK under 2014 till
13,7 MSEK under 2015 och bolaget fortsatter sin expansion under 2016.

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for
de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Heliospectras
beddmning grundas pa att de Ian om 20 MSEK som Bolaget upptog under andra
kvartalet 2016 och det Ian om 15 MSEK som upptogs i september 2016 forfaller
till betalning senast 31 december 2016. Samtliga dessa lan avses dterbetalas med
nettolikviden fran Foretradesemissionen. Med beaktande av bedémda kassafléden
fran den I6pande verksamheten har Bolaget dartill ett behov av rorelsekapital

om ytterligare cirka 40 MSEK fér den kommande tolvmanadersperioden.

Foretradesemissionen kommer att tillféra Heliospectra cirka 91 MSEK fére avdrag
for emissionskostnader. Fran emissionsbeloppet kommer avdrag att goéras for
emissionskostnader om berdknas uppga till 7,2 MSEK (inklusive ersattning om 3,1
MSEK relaterat till garantidtaganden). Darutéver kan Overteckningsemissionen
komma att tillféra ytterligare cirka 20 MSEK fére emissionskostnader. Bolaget
avser att anvanda nettolikviden om cirka 83,8 MSEK framst till att starka upp
balansrakningen genom aterbetalning av Ian om 35 MSEK, investeringar i salj- och
marknadsforing samt for fortsatt produktutveckling.

Om Foretradesemissionen, trots utsdllda garantidtaganden, inte tecknas

i tillracklig utstrackning tvingas Bolaget soka alternativa finansieringsmo-
jligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller ytterligare kortfristiga
lan. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering.
Det finns en risk att utebliven finansiering resulterar i att Bolaget forsatts i
rekonstruktion eller, i varsta fall, konkurs.
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E.3

Erbjudandets for-
mer och villkor

Bolagsstamman beslutade den 8 november 2016 om Féretradesemissionen,
varigenom Bolagets aktiekapital kan 6ka med maximalt 1 396 664,7 SEK genom
utgivande av hdgst 13 966 647 nya Aktier. Bolagets aktiedgare har foretradesratt
att teckna de nya Aktierna i férhallande till det antal Aktier de sedan tidigare ager.
Avstamningsdag for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 15 november
2016. Varje befintlig Aktie per detta datum berattigar till en (1) teckningsratt. Fyra
(4) teckningsratter ger ratt till teckning av tre (3) nya Aktier till en teckningskurs om
6,50 SEK per Aktie. For det fall inte samtliga Aktier tecknas med féretradesratt

ska styrelsen, inom ramen for Féretradesemissionens hdgsta belopp, besluta om
tilldelning av Aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter i enlighet med
féljande tilldelningsprinciper. | férsta hand ska tilldelning av Aktier som tecknats
utan stdd av teckningsratter ske till dem som dven tecknat Aktier med stéd av
teckningsratter, oavsett om aktietecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen
eller inte. For det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning

ske pro rata i férhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats for teckning
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska tilldelning av
Aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter ske till andra som endast anmalt
sig for teckning utan stéd av teckningsratter. For det fall att tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal Aktier
som var och en har anmalt for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning. | tredje hand ska tilldelning ske till sddana som har ingatt garantiatagande
i egenskap av emissionsgaranter. For det fall att tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal Aktier som var och en
har garanterat for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Utover aktierna i Foretradesemissionen beslutade bolagsstamman den 8 novem-
ber 2016, i syfte att tillm&tesga en eventuell dverteckning av Féretradesemis-
sionen, att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om Overteckningsemissionen av
hogst 3 076 923 aktier med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
Overteckningsemissionen kan komma att utnyttjas, helt eller delvis, fér det

fall 6verteckningsgraden i Foretradesemissionen enligt styrelsens beddmning
motiverar detta. Vid ett eventuellt utnyttjande av Overteckningsemissionen kom-
mer teckningskursen och teckningsperioden vara desamma som i Foretradese-
missionen. Overteckningsemissionen kan ske med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt for att kunna tillvarata mojligheten fér Bolaget att tillforas ytterligare
emissionslikvid vid en eventuell dverteckning av Foretradesemissionen och skapa en
bred aktiedgarbas och en vidare spridning av Bolagets Aktier.

Teckning ska ske under perioden fran och med den 18 november 2016 till och med
den 2 december 2016.
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E4

Intressen och
eventuella in-
tressekonflikter

Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare
uppgaende till sammanlagt cirka 45,8 MSEK, motsvarande cirka 50,5 procent av
Foretradesemissionen, och av garantiatagande fran huvudadgaren uppgdaende till
cirka 44,9 MSEK, motsvarande cirka 49,5 procent av Féretradesemissionen. Vissa
styrelseledamoter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i form
av innehav av Aktier i Bolaget.

| syfte att finansiera Heliospectras verksamhet under tiden fram till dess att Foretra-
desemissionen genomforts har Bolaget upptagit lan om sammanlagt 35 MSEK.
Lanen forfaller till betalning senast den 31 december 2016. Lanen ar fédelade
mellan féljande langivare: Weland Stal AB 28,7 MSEK, Midroc New Technology AB
4,1 MSEK, Stiftelse Industrifonden 2,2 MSEK. Heliospectra skall betala rdnta om 8
procent pa arsbasis samt en fast ersattning uppgaende till 5 procent av lanet.

Redeye ar finansiell rddgivare i samband med Foretradesemissionen. Redeye har
vidare tillhandahallit Bolaget raddgivning i samband med struktureringen och
planeringen av Foretradesemissionen och erhaller ersattning fér sddan radgivning.
Redeye och dess narstaende har utfort och kan ocksa i framtiden komma att utféra
olika finansiella rddgivningstjanster for Bolaget och dess narstaende, for vilka de
har erhdllit och kan férvdantas komma att erhdlla arvoden och andra ersattningar.

Utdver ovanstdende parters intresse att Féretradesemissionen skall genomféras
framgangsrikt finns inga ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

E.5

Lock-up —avtal

Aktiedgande styrelseledamoter och ledande befattningshavare samt storre ak-
tiedgare har atagit sig, med vissa forbehall och med visst undantag, att inte utan
medgivande fran Redeye, under viss tid erbjuda, pantsatta, tilldela, salja, avtala om
att salja, utfarda nagon option, ratt eller warrant att kdpa, lana eller pa annat satt
Overlata eller avyttra, direkt eller indirekt, nagra Aktier i Bolaget eller nagra varde-
papper som kan utbytas mot, konverteras till eller ger ratt att teckna sddana Aktier,
eller inga swap- eller annat avtal som &verfor till annan, helt eller delvis, ndgon
ekonomisk f6ljd av dgande av Aktier i Bolaget. Lock-up perioden for aktiedgande
styrelseledamoter och ledande befattningshavare ar 180 dagar fran den 8 novem-
ber 2016 och for storre aktiedgare mellan 90 och 180 dagar fran den 8 november
2016.

E.6

Utspadningsef-
fekt

Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medféra att aktiekapitalet 6kar
med 1 396 664,7 SEK fran cirka 1 862 219,6 SEK till 3 258 884,3 SEK och att
antalet Aktier 6kar med 13 966 647 stycken fran 18 622 196 stycken till 32 588
843 stycken Aktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt om 42,86 procent av
Bolagets aktiekapital och antalet Aktier. Vid fullteckning av Féretradesemissionen
kommer Overteckningsemissionen dartill, vid fullteckning, medféra att aktiekapital-
et Okar med 307 692,3 SEK fran 3 258 884,3 SEK till 3 566 576,6 SEK och att an-
talet Aktier 6kar med 3 076 923 stycken fran 32 588 843 stycken till 35 665 766
stycken, vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 8,63 procent av Bolagets
aktiekapital och antalet Aktier. Foretradesemissionen och Overteckningsemissionen
kommer tillsammans, vid fullteckning, att medféra en utspadningseffekt om
sammanlagt cirka 47,79 procent av Bolagets aktiekapital och antalet Aktier fér en
aktiedgare som valjer att inte teckna Aktier i Foretradesemissionen.

E.7

Kostnader som
alaggs invester-
are

Ej tillamplig. Heliospectra alagger inte investerare nagra kostnader.
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Nedan anges nagra av de risker som kan fa betydelse
for Heliospectras verksamhet och framtida utveckling.
Riskfaktorerna ar inte rangordnade efter sannolikhet,
betydelse eller potentiell paverkan pa Bolagets verk-
samhet, resultat eller finansiella stallning. Beskrivnin-
gen av riskfaktorer ar inte fullstandig utan innehaller
endast exempel pa sadana riskfaktorer som en inves-
terare bor beakta tillsammans med &vrig information

i Prospektet. Foljaktligen skulle ytterligare riskfaktorer
som for narvarande inte ar kanda eller som for tillfal-
let inte anses vara betydande ocksa kunna paverka
Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stallning.
Vardet pa en investering i Heliospectra kan komma
att paverkas vasentligt om nagon av de nedan angiv-
na riskfaktorerna forverkligas. Investerare uppmanas
darfor att gora sin egen bedémning av nedan angivna
och andra potentiella riskfaktorers betydelse fér Helio-
spectras verksamhet och framtida utveckling.

RISKER RELATERADE TILL EMITTENTEN OCH
BRANSCHEN

HELIOSPECTRA AR ETT UTVECKLINGSBOLAG MED
BEGRANSADE HISTORISKA INTAKTER

Heliospectra har sedan Bolaget inledde sin verksamhet
2006 konsoliderat och vidareutvecklat en betydande
kunskap inom intelligent ljusteknologi. Bolaget har
inlett produktlanseringar och har pabdorjat lansering av
vissa produkter bredare pa marknaden. Heliospectra
avser att driva forsaljningen pa de storsta europeiska
marknaderna samt i USA i egen regi. Eftersom Bolaget
befinner sig i en inledande kommersialiseringsfas har
Bolaget hittills enbart genererat begrénsade forsal-
jningsintakter och Bolagets bedémning ar att man
kommer att redovisa en forlust under de narmaste
aren. Bolaget ar darfor, i hdgre utstrackning an ett
etablerat bolag med etablerad férsaljning, beroende
av ett framgangsrik utvecklings- och kommersialiser-
ingsarbete. Om kommersialiseringen av Bolagets
produkter férsenas, fordyras eller misslyckas skulle det
kunna ha vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

RISKER RELATERADE TILL MOJLIGA

FRAMTIDA INTAKTER

Heliospectras framtida intjaning kommer bland an-
nat vara beroende av att Bolaget kan inga avtal for
foérsaljning av Bolagets produkter och teknologi.
Mojligheten att inga sadana avtal ar bland annat
beroende av Heliospectras trovardighet som en po-
tentiell partner, kvaliteten pa Bolagets produkter och
robustheten av Bolagets immateriella rattigheter.
Det finns en risk att sddana avtal inte kan ingas eller
endast kan ingas pa fér Bolaget ofordelaktiga villkor.
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Potentiella samarbetspartners kan, for att inga avtal,
stalla krav pa anpassning eller utveckling av Bolagets
produkter, vilket kan leda till férseningar oh férdyring-
ar fér Bolaget. Om Heliospectra inte lyckas inga avtal
for forsaljning av produkter pa for Bolaget fordelak-
tiga villkor, om sddana avtal leder till férseningar och
fordyringar eller om betalning enligt avtalen férsenas
eller helt uteblir skulle det kunna ha vasentlig negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansi-
ella stallning.

PRODUKTANSVAR

Nivan av sakerhet och kvalitet hos Bolagets produkter
ar viktiga for att behalla kundernas och marknadens
fortroende. Som tillverkare har Bolaget ett produk-
tansvar som kan medfora krav eller ansprak som leder
till att en produkt aterkallas fran marknaden. Ater-
kallelser, saval som ansprak kan vara kostsamma och
medfdra en negativ paverkan pa Bolagets varumarke
och renommé. Felaktiga produkter kan medféra
ersattningsskyldighet for sak- och personskada vilka
kan vara av betydande belopp och medféra skada foér
Bolagets anseende. Om Bolagets anseende skadas kan
det medfora risk for minskad forsaljning och fortro-
ende vilket kan fa en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella position och resultat.

FORSAKRINGSSKYDD

Det finns en risk att Bolaget drabbas av skador eller
ersattningsansprak som helt eller delvis inte tacks

av Bolagets forsakringsskydd. Bolaget ar dessutom
verksamt i bland annat USA dar det finns omfattande
regelverk for produktansvar, skadestand m.m. An-
sprak mot Bolaget kan dessutom leda till en héjning
av férsakringspremierna. Det ar viktigt att Bolaget
bibehaller befintliga forsakringar pa godtagbara villkor
for att undvika att inte inneha ett fullgott forsakringss-
kydd. Att inte ha ett tillrackligt forsakringsskydd kan
medfdra en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella position och resultat.

YTTERLIGARE FINANSIERINGSBEHOV

Heliospectra har redovisat rérelseforluster sedan Bo-
lagets verksamhet startades och kassaflodet beddms
vara fortsatt negativt fram till dess att Heliospectra
kan generera |6pande intakter. Heliospectra kan dven
i fortsattningen komma att behoéva kapitaltillskott for
att bedriva forskning och utveckling samt kommer-
sialisering av befintliga produkter. Storleken pa och
tidpunkten for eventuella framtida kapitalbehov beror
pa ett antal faktorer, sdsom kostnaderna for verksam-
heten och forutsattningarna for att inga avtal som
mojliggor intakter. Tillgangen till och férutsattningar-
na for kapitaltillskott paverkas av ett flertal faktorer



sasom marknadsvillkor, den generella tillgangen pa
kapital eller extern finansiering. Aven stérningar och
osakerhet pa kredit- och kapitalmarknaderna kan be-
gransa tillgangen till ytterligare kapital. Om Heliospec-
tra valjer att anskaffa ytterligare finansiering genom
emission av aktier eller aktierelaterade instrument kan
aktiedgare som inte deltar i sadan emission drabbas
av utspadning. Vid skuldfinansiering, om sadan finns
tillganglig fér Bolaget, kan villkor uppstallas som be-
gransar Bolagets handlingsfrihet i olika avseenden. Det
finns risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar behov
uppstar, att det inte kan anskaffas pa fordelaktiga
villkor eller att det 6verhuvudtaget inte kan anskaf-
fas. Om Heliospectra inte kan erhalla finansiering kan
Bolaget bli tvunget att vasentligt inskranka forsknings-
och utvecklingsverksamheten och kommersialiserin-
gen av befintliga produkter eller ytterst avbryta sin
verksamhet. Bolaget har under hésten 2016 aven
finansierat verksamheten med brygglan (se avsnitt
Legala fragor och 6vrig information). Det ar méjligt att
brygglan kan komma att behéva ldamnas vid framtida
finansieringsbehov.

BEROENDE AV SAMARBETSPARTNERS

Heliospectra bedriver projekt tillsammans med samar-
betspartners. Det finns en risk for att en eller flera av
dessa vadljer att avsluta samarbetet med Bolaget vilket
med hog sannolikhet skulle kunna fa en negativ inver-
kan pa verksamheten. Det finns dven en risk for att
Bolagets samarbetspartners inte till fullo uppfyller de
kvalitetskrav som Bolaget staller. Slutligen kan en eta-
blering av nya samarbeten bli mer kostsamt och/eller
ta langre tid an vad Bolaget beraknar. Skulle nagon av
dessa risker realiseras skulle det kunna paverka Bolag-
ets forsaljning, resultat och darmed finansiella stalin-
ing negativt.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

OCH KVALIFICERAD PERSONAL

Heliospectras verksamhet ar i hog grad beroende av
ett antal nyckelpersoner, varav vissa innehar ledande
befattningar och ar aktiedgare i Bolaget. Om nagon
eller ndgra av dessa nyckelpersoner skulle lamna Bo-
laget skulle det kunna forsena eller férsvara Bolagets
fortsatta forskning, utveckling och verksamhet. Bolag-
et dr vidare beroende av att kunna attrahera och be-
halla kvalificerad personal med relevant utbildning och
erfarenhet. Det rader hard konkurrens om erfaren per-
sonal inom Bolagets verksamhetsomrade och det finns
en risk att Heliospectras konkurrenter har eller kom-
mer att ha avsevart storre finansiella resurser an Bolag-
et vilket kan leda till att erforderlig personal inte kan
rekryteras, eller endast kan rekryteras pa ofordelaktiga
villkor. Om Heliospectra inte kan rekrytera och behalla
nyckelpersoner och annan kvalificerad personal i den
utstrackning och pa de villkor som behovs skulle det
kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

KOMPONENTER, KOMPONENTPRISER OCH LEVER-
ANTORSBEROENDE

Bolaget ar sarskilt beroende av en viss komponent

fér produktionen av Bolagets produkter. Bolagets
produktion och stéllning kan darfor paverkas av
prisfluktuationer fér sddan komponent. Om stigande
komponentpriser inte kan métas med hogre priser pa
Bolagets produkter kan Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat paverkas negativt. Bolaget
har i nulaget dessutom knutit upp del av produktionen
kring en viktig leverantor. Leverantdren ar utbytbar
men skulle sadan leverantér drabbas av kapacitetsbe-
gransningar, leveransférseningar, stridsatgarder eller
andra faktorer som paverkar leverantérers verksamhet
finns risk for att dven Bolagets verksamhet, finansiella
position och resultat skulle paverkas negativt.

PRODUKTIONSKAPACITET

Bolagets framtida utveckling och en storre forsal-
jningsvolym kan innebdra ett 6kat tryck pa Bolagets
produktionskedja. Industriell produktion innebar risker
for ett mindre bolag sa som leveransproblem, kapi-
talbindning och service- och eftermarknadsproblem.
Eftersom Bolaget idag successivt 6kar sin produktion
finns det risk for att Bolaget, for tillfallet, inte kan
mota en stor order fran kund fore det att Bolaget
etablerat industriell produktion. Om Bolaget inte kan
m&ta marknadens krav eller férvantningar kan det ha
en negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella
position och resultat.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Heliospectra bedriver forskning och utveckling kring
hur plantor paverkas av ljus samt vilken typ av signaler
man kan ldsa av fran plantorna. Resultaten av sadan
forskning och utveckling kan vara oférutsedda och
odnskade och darmed ar Bolagets prognosticerade
kostnader relaterade till sddan forskning och utveck-
ling férknippade med stor osakerhet. Oférutsedda
resultat kan dven leda till att koncept och utveckling
maste omproévas, vilket innebar att kompletterande
forskning och utveckling kan komma att behéva ut-
foras till betydande kostnader eller att forskningen och
utvecklingen helt laggs ned. Det kan i sin tur innebara
att marknadslanseringar av produkter férsenas eller
helt uteblir, bland annat om myndigheter eller andra
beslutsfattare gér beddmningen att Bolagets produk-
ter inte uppfyller uppstallda normer. En férsening eller
utebliven lansering av Bolagets produkter skulle kunna
ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

KONKURRENS

Branschen som Heliospectra verkar inom har manga
féretag, universitet och forskningsinstitutioner som

bedriver forskning och utveckling inom ljusteknolo-
gi, inklusive sadana som kan, eller kan komma att,
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konkurrera med Bolagets produkter. Bolagets framtida
konkurrensmojligheter dr bland annat beroende av att
Bolagets produkter erhaller och bibehaller ett effektivt
immaterialrattsligt skydd. Vidare ar Heliospectra verk-
samt pa en marknad dar en del av Bolagets konkur-
renter har eller kan komma att ges storre finansiella
resurser an Bolaget. Dartill kan Bolaget utsattas av
konkurrens fran kopior av Bolagets produkter i takt
med att patent forfaller. Det finns risk for att konkur-
rensen generellt blir hdrdare pa marknaden. Om
Bolaget inte férmar att effektivt konkurrera pa mark-
naden skulle det kunna ha en vasentlig negativ paver-
kan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

MYNDIGHETSBESLUT SAMT

KOMPLEXA OCH FORANDERLIGA REGELKRAV

For att fa marknadsféra produkter baserade pa Bolag-
ets teknologi kan eventuellt kravas att Bolaget, dess
samarbetspartners och/eller underleverantérer far rel-
evanta tillstand fran myndigheter. Det finns risk for att
sadana tillstand ej erhalles, eller att tillstanden ej har
den omfattning som Bolaget forvantar sig. Tillstand-
sprocessen kan ocksa komma att bli tids- och kapi-
talkrédvande, vilket kan férsena en lansering av pro-
dukter baserade pa Bolagets teknologi pa marknaden.
Skulle nagon av dessa risker realiseras kan det komma
att paverka Bolagets forsaljning, resultat och darmed
finansiella stallning negativt. Nar det galler tillstand-
sprocessen finns det en risk att det sker férandringar i
lagstiftning eller andra regelverk pa de marknader
dar Bolagets teknologi anvands (sa som exempelvis
regelverk och lagstiftning for att bedriva odling av
medicinsk marijuana i USA). Sadana férandringar

kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Heliospec-
tras férmaga att generera intdkter med en atféljande
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

POLITISKA RISKER OCH MYNDIGHETSBESLUT
Allmanna medel kan till stor del vara en finansiering-
skalla till dess att Heliospectra kan generera I6pande
forsaljningsintakter och positivt kassaflode. Sadana
medel ar beroende av politiska stallningstagande och
beslut. Det kan inte férutses av Heliospectra pa vilka
marknader sadana medel kan komma att tillganglig-
goras och i férekommande fall i vilken omfattning
dessa gors tillgangliga. Skulle allmanna medel inte
goras tillgangliga eller inte goras tillgangliga i 6nskad
omfattning pa de marknader dar férsaljningsinsatser
forbereds skulle detta kunna ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalin-
ing. Likaledes kan lagstiftning betraffande vad som far
odlas, sdsom cannabis och vissa tobakssorter som ar
godkanda lakemedelsvaxter i vissa delar av USA, vara
foremal for skiljaktiga beslut inom olika jurisdiktioner.
Sadana beslut kan komma att paverka efterfragan pa
Bolagets produkter.
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HELIOSPECTRAS IMMATERIELLA RATTIGHETER, KNOW
HOW OCH SEKRETESS

Heliospectras framtida framgang kommer till viss del
vara beroende av dess férmaga att erhalla immateri-
alrattsligt skydd, huvudsakligen patentskydd, i USA,
EU, Asien och andra lander, fér Bolagets uppfinningar
och produkter. Forutsattningarna for att patentskydda
uppfinningar inom omradet for ljusteknik och intel-
ligenta ljussystem ar generellt sett svarbeddémda och
innefattar komplexa juridiska och vetenskapliga fragor.
Det finns en risk att Heliospectra inte kan erhalla
patent for sin teknologi. Patent har vidare en begran-
sad livslangd. Dessutom kan omfattningen av varje
patentskydd skilja sig fran ett land till ett annat da all
patentlagstiftning inte ar harmoniserad.

Det foreligger en risk att befintlig och eventuell
framtida patentportfélj och dvriga immateriella rat-
tigheter som innehas av Bolaget inte kommer att
utgora ett fullgott kommersiellt skydd. De teknologier
som Heliospectra anvander i sin forskning, eller som
ingdr i de produkter som Heliospectra utvecklar och
avser att kommersialisera, kan géra intrang i patent
som dgs eller kontrolleras av annan. Tredjeman kan
aven gora intrdng i patent som dgs eller kontrolleras
av Heliospectra. Vidare kan tredjeman ha ansékt om
patent som omfattar samma omrade (ljusteknik och
intelligenta ljussystem) eller den teknologi som Bo-
laget utvecklar. Om Heliospectra tvingas fora rattsliga
processer for att fa fastslaget vem som har ratt till visst
patent kan kostnaden och tidsatgangen for sddana
processer vara betydande, och Bolaget kan komma att
forlora sadana processer, vilket skulle kunna leda till
att skyddet for Bolagets teknik upphor att galla. For-
lorade processer kan ocksa medféra att Heliospectra
behdver betala betydande skadestand.

Heliospectra ar aven beroende av Bolagets utveck-
lade mjukvara, know-how och féretagshemligheter.
Bolaget stravar efter att skydda dessa varden, bland
annat genom sekretessavtal med anstallda, konsulter
och samarbetspartners. Det ar dock inte mgjligt att till
fullo skydda sig mot obehorig spridning av informa-
tion, vilket medfor en risk for att konkurrenter far del
av och kan dra nytta av den mjukvara, know-how och
féretagshemligheter som utvecklats av Heliospectra.
Vidare kan spridande av féretagshemligheter paverka
Bolagets mojlighet att beviljas patent till uppfinningar
eller till och med utesluta en majlighet till beviljande
av patent.

Om nagon av de ovanstdende riskerna skulle komma
att intraffa skulle det kunna ha en vasentlig negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansi-
ella stallning.



KRAV OCH TVISTER

Som en f6ljd av den normala afférsverksamheten kan
Heliospectra bli inblandad i tvister och rattsprocesser.
Tvister och rattsprocesser kan vara tidskravande, stéra
den I6pande verksamheten, avse betydande belopp
eller principiellt viktiga fragor samt medféra bety-
dande kostnader och paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt.

FORANDRINGAR | INDUSTRIN

KAN GORA BOLAGETS PRODUKTER OBSOLETA

Den bransch Heliospectra ar verksam inom karakter-
iseras av snabba férandringar inom teknologi, nya
teknologiska landvinningar och standiga férbattringar
av industriell know-how. Heliospectras eventuella
framgangar kommer saledes att till stor del bero pa
Bolagets férmaga att anpassa sig till sddana externa
faktorer, diversifiera projektportféljen och utveckla nya
och konkurrenskraftigt prissatta produkter som moter
kraven fran den standigt foranderliga marknaden. Det
finns en risk att framtida tekniska landvinningar gor
att Bolagets for tillfallet, eller i framtiden, planerade
produkter forlorar sitt kommersiella varde. Om Bolag-
et inte kan anpassa sig till den tekniska utvecklingen
skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

SKATTERELATERADE RISKER

Bolaget bedriver for narvarande verksamhet genom
dotterbolag i Sverige och USA. Verksamheten i USA
och i dven i andra lander kan komma att utokas.

De skattestrategier som tillampas inom Koncernen
grundas pa tolkningar av gallande skattelagstiftning,
skatteavtal och andra skatteféreskrifter samt stallining-
staganden fran berérda skattemyndigheter i Sverige
och USA. Bolaget och dess dotterbolag ar, fran tid till
annan, foremal for skatterevisioner och granskningar.
Det finns en risk att skatterevisioner och granskningar
kan resultera i att nagot bolag paférs tillkommande
skatt, eller nekas gjorda avdrag, med hansyn till
skattemassiga underskott (se nedan) finansieringar,
koncerninterna omorganisationer och granséverskri-
dande transaktioner. Om Bolagets tolkning av skat-
telagstiftning, skatteavtal och andra skatteféreskrifter
eller dess tillampning av desamma ér felaktig, om en
eller flera myndigheter med framgang goér negativa
skattejusteringar avseende en enhet inom Koncernen
eller om gallande lagar, avtal, foreskrifter eller statliga
tolkningar av dessa eller den administrativa praxisen i
forhallande till dessa foréndras, inklusive med retroak-
tiv verkan, kan Koncernens tidigare och nuvarande
hantering av skattefragor ifrdgasattas. Om skattemyn-
digheter med framgang gor géllande saddana ansprak,
kan detta leda till en 6kad skattekostnad, inklusive
skattetillagg och ranta. Som en konsekvens kan dven
Koncernens skattemassiga underskott komma att re-
duceras. Om nagon av dessa risker skulle férverkligas
kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa Heliospec-

tras verksamhet, resultat och finansiella stallning.

I juni 2014 lamnade Foretagsskattekommittén ett
forslag till den svenska regeringen betraffande in-
férandet av ett nytt system for foretagsbeskattning i
Sverige med begransningar i avdragsratten for rante-
kostnader och andra finansiella kostnader. Vidare
tillkdnnagavs i varbudgetpropositionen 2015 att kom-
mitténs forslag ar féremal foér ytterligare bearbetning
av regeringen och att eventuell lagstiftning tidigast
kan trada ikraft den 1 januari 2017. Den modell som
féresprakas som underlag for ett omarbetat forslag
ar en modell dar avdragsratten for rantekostnader
baseras pa EBIT eller EBITDA. Heliospectra har ett
negativt finansnetto och om nagon begransning i
avdragsratten for rantekostnader infors i Sverige kan
Bolagets skattebelastning komma att 6ka och detta
kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stallning.

| tillagg till férslaget har Foretagsskattekommittén
foreslagit att underskott som balanserats i ny rakning
av ett bolag fran och med den 31 december 2015
minskas med 50 procent som en engangshandelse.
Regeringen har kommunicerat att forslaget bor ses
over. Per dagen for Prospektet ar det alltjamt osakert
om den svenska regeringen kommer att ldgga fram
ett lagfoérslag som innebar en minskning av historiska
skattemassiga underskott och i sa fall vid vilket datum
en eventuell minskning skulle ske. Heliospectra har
per 31 augusti 2016 ett sammanlagt skattemassigt
underskott i den svenska verksamheten i Koncernen
uppgaende till 123,6 MSEK vilket motsvarar ca 27,2
MSEK i nominell skatt. Ingen del ar aktiverad i balan-
srakningen. Heliospectra beddmer att man har tillrack-
liga skattemadssiga underskott att utnyttja mot beskat-
tningsbar inkomst i Sverige. Det finns emellertid en
risk att Heliospectra inte kommer att kunna anvanda
dessa underskott. Ratten till avdrag for skattemassiga
underskott kan begransas eller falla bort till f6ljd av
framtida férandringar i svensk skattelagstiftning eller,
enligt nuvarande regler, till f6ljd av agarférandring-

ar som innebar att en eller flera aktiedgare enligt en
sarskild berakning sammantaget innehar aktier som
férvarvats over viss tid och som representerar mer an
50 procent av rosterna. Vid en sadan dgarférandring
faller historiska underskott bort till den del de Gver-
stiger 200 procent av utgiften for att férvarva det
bestdammande inflytandet, med vissa justeringar. Om
Heliospectras skattemassiga underskott faller bort
eller reduceras kan det fa en betydande inverkan pa
Heliospectras skattebelastning och eventuellt medféra
skattetilldgg samt fa en vasentlig negativ inverkan

pa Heliospectras verksamhet, resultat och finansiella
stallning.
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INTERNATIONELL VERKSAMHET

OCH VALUTAKURSFORANDRINGAR

Heliospectra ar ett svenskt aktiebolag vars resultat och
finansiella stallning redovisas i svenska kronor. Bolag-
ets inkop sker till stérsta delen i svenska kronor, euro
och USD och ér saledes exponerad mot fluktuationer i
dessa valutor. En stor del av den framtida marknaden
finns utomlands och merparten av den potentiel-

la forsaljningen kan komma att ske i andra valutor.
Sadan forsaljning skulle medféra att Bolaget expo-
neras for valutasvdangningar. Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning kan saledes paverkas
negativt av valutafluktuationer.

AKTIERELATERADE RISKER

FLUKTUATIONER | KURSEN FOR BOLAGETS AKTIER
De nya Aktierna, BTA och teckningsratterna férvantas
handlas pa First North. En potentiell investerare bor
vara medveten om att en investering i Aktier, BTA
eller teckningsratter i Bolaget ar forknippad med en
hog grad av risk och att aktiekursen kan komma att
utvecklas i ogynnsam riktning. Kursen pa Bolagets
Aktier, BTA och teckningsratter paverkas bland annat
av Bolagets verksamhet, rorelseresultat, framtidsutsik-
ter, analytikers och investerares férvantningar samt av
uppfattningar pa aktiemarknaden.

Vidare ar aktiekursen beroende av flera faktorer som
Heliospectra inte kan paverka. Sddana faktorer kan
vara bland annat det ekonomiska klimatet i allman-
het, marknadsrantor, kapitalfldden, politisk osdkerhet
eller marknadsbeteenden samt évriga riskfaktorer som
beskrivs i Prospektet. Vardepappersmarknaden kan
aven fran tid till annan uppvisa betydande fluktua-
tioner avseende pris och volym som inte behéver vara
relaterade till Bolagets verksamhet eller framtidsutsik-
ter. Aven om Bolagets verksamhet skulle komma att
utvecklas positivt kan en investerare géra en kapi-
talforlust vid avyttring av Aktier.

Det finns en risk att det inte kommer att utvecklas
en aktiv handel avseende de nya aktierna, BTA och
teckningsratterna. Begransad likviditet kan medféra
fluktuationer i aktiens kurs och vara till nackdel fér
investerare.

RISKER RELATERADE TILL MARKNADSPLATSEN

Bolag vars aktier handlas pa First North ar inte sky-
Idiga att folja samma regler som bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad, utan i
stallet ett mindre omfattande regelverk anpassat till
mindre bolag och tillvaxtbolag. Ovanstdende risker
riskerar att medféra en negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning eller resultat. Det
finns dven risk for att Bolaget inte framgent uppfyller
de krav som stélls for att dess aktier ska vara upptag-
na till handel pa First North, vilket kan leda till att
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Aktierna avnoteras. En avnotering skulle forsvara for
aktiedgarna i Bolaget att avyttra sina Aktier i Bolaget.

UTDELNING PA AKTIERNA | BOLAGET KAN KOMMA
ATT HELT ELLER DELVIS UTEBLI

Enligt svensk lag beslutar bolagsstamman om utdeln-
ing. Utdelning far ske endast om det finns utdelnings-
bara medel hos Heliospectra och under férutsattning
att sddant beslut framstar som férsvarligt med hansyn
till de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker staller pa storleken av eget kapital i Bolaget
samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och
finansiella stallning. Vidare kan aktiedgarna som hu-
vudregel inte besluta om hogre utdelning an vad som
foreslagits eller godkants av styrelsen. Med undantag
for aktiedgarminoritetens ratt att begara utdelning
enligt aktiebolagslagen kan, om bolagsstamman inte
beslutar om utdelning i enlighet med ovanstaende,
aktiedgare inte stalla krav avseende utdelning och Bo-
laget har inget atagande att betala ndgon utdelning.

FRAMTIDA FORSALINING OCH NYEMISSIONER AV
AKTIER KAN SPADA UT INNEHAVET FOR BEFINTLIGA
AKTIEAGARE

Aktiernas aktiekurs kan sjunka om det sker om-
fattande forsaljning av Aktier, sarskilt forsaljningar av
Bolagets styrelseledaméter, ledande befattningshavare
och storre aktiedgare.

Aktiedgande styrelseledaméter och ledande befat-
tningshavare samt stérre aktiedgare har atagit sig att,
med vissa undantag och under en viss period, inte
sdlja sina Aktier eller pa annat satt inga transaktioner
med liknande effekt utan féregdende medgivande
fran Redeye. Efter att tillampliga perioder 16pt ut
kommer det att std dessa personer fritt att sélja sina
Aktier. Férsaljning av stora mangder av Bolagets Aktier
av dessa personer eller uppfattningen om att en sadan
forsaljning kommer att ske, kan fa kursen for Helio-
spectras Aktier att sjunka.

Bolaget kan aven i framtiden komma att besluta om
nyemission av ytterligare Aktier eller andra vardepap-
per for att anskaffa kapital. Alla sddana ytterligare
erbjudanden kan minska det proportionella dgandet
och rostandelen for innehavare av aktier i Bolaget
samt vinst per Aktie i Bolaget och nyemissioner kan fa
negativ effekt pa Aktiernas marknadspris.

AGARE MED BETYDANDE INFLYTANDE

Bolagets tre storsta aktiedgare (ndrstdendes innehav
inraknat) i Heliospectra innehar tillsammans 58,8
procent av aktiekapitalet och résterna innan Foretra-
desemissionen. Dessa dgare kommer dven efter
Foretradesemissionen att inneha vasentliga aktieposter
i Bolaget. Foljaktligen kan dessa dgare, om de agerar

i samforstand, utdva ett betydande inflytande i fragor
som ar féremal fér godkannande av aktiedgarna i Bo-



laget. Dessa aktiedgares intressen kan helt eller delvis
skilja sig fran &vriga aktiedgares intressen. Om dessa
aktiedgare skulle avyttra hela eller delar av sina respek-
tive aktieinnehav i Bolaget, skulle detta vidare kunna
ha en vasentlig negativ inverkan pa priset pa Bolagets
aktier.

HANDEL | TECKNINGSRATTER

Teckningsratterna férvantas handlas pa First North
under tiden fran och med den 21 november 2016 till
och med den 30 novmeber 2016. Det finns risk att

en aktiv handel med teckningsratter inte kommer att
utvecklas pa First North under den period handel med
teckningsratter kommer att ske och inte heller att
handeln kommer att vara tillrackligt likvid under denna
period.

UTSPADNING GENOM RIKTADE EMISSIONER
Heliospectras bolagstdamma beslutade pa stamman
den 8 november 2016, att bemyndiga Bolagets
styrelse att vid ett eller flera tillféllen besluta om
nyemission av maximalt 3 261 000 Aktier och/eller
teckningsoptioner och/eller konvertibler med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Av-
vikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska dga ske for
att vid behov kunna finansiera Bolagets verksamhet,
kommersialisering och utveckling av Bolagets produk-
ter och marknader och/eller forvarv av verksamheter,
bolag eller del av bolag och eller bredda Bolagets
dgarbas. Emissionskursen ska ske till marknadsmassiga
villkor.

UTSPADNING OCH UTNYTTJANDE

AV TECKNINGSRATTER

Om en aktiedgare inte utnyttjar sina teckningsratter
genom betalning senast den 2 december 2016 eller
inte saljer sina teckningsratter senast den 30 novem-
ber 2016 kommer sadan aktiedgares teckningsratter
att forfalla och bli vardeldsa utan ratt for innehavaren
till ndgon ersattning. Foljaktligen maste aktiedgare
och forvaltare sakerstalla att samtliga nddvandiga
instruktioner avseende utnyttjande av teckningsratter
efterlevs. Om en aktiedgare eller dennes férvaltare
inte foljer det anvisade forfarandet for att utnyttja
teckningsratterna, kommer teckningsratterna att
forfalla, bli vardeldsa och upphora att existera. Vidare
kommer en aktiedgare som inte alls eller endast delvis
utnyttjar sina teckningsratter att fa sin andel i Bolagets
aktiekapital respektive réstandel reducerad och ut-
spadd.

VISSA UTLANDSKA AKTIEAGARE AR FORHINDRADE
FRAN ATT UTNYTTJA SIN FORETRADESRATT

Vissa innehavare av Aktier eller ADR (se beskrivning i
avsnitt Aktien, aktiekapital och agarstruktur) i Bolaget
som ar bosatta i eller har en adress registrerad i vissa
andra jurisdiktioner an Sverige, daribland aktiedgare

i USA, Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan,

Kanada, Schweiz, Hongkong eller Sydafrika, kan

vara foérhindrade fran att utnyttja sin féretradesratt
avseende de Aktier de &ger i Bolaget vid framtida
nyemissioner savida inte en registreringsatgard eller
motsvarande atgarder enligt tillamplig lag i respektive
jurisdiktion vidtagits avseende sadana Aktier eller ett
undantag fran krav pa registrering eller motsvarande
enligt tilldmplig lag i respektive jurisdiktion ar tillamp-
ligt.

TECKNINGSFORBINDELSER AVSEENDE
FORETRADESEMISSIONEN

Heliospectra har ingatt avtal med befintliga aktiedgare
som har férbundit sig att teckna Aktier motsvarande
50,49 procent av Foretradesemissionen. De aktiedgare
som har ingatt teckningsforbindelser & medvetna om
att teckningsforbindelserna utgor juridiskt bindande
forpliktelser gentemot Bolaget och atar sig att vidta
samtliga atgarder for att uppfylla sina forpliktelser.
Det finns dock en risk fér att de aktiedgare som har
lamnat teckningsforbindelser inte kan fullgéra sina
ataganden gentemot Bolaget pa grund av faktorer
utanfor Bolagets kontroll. Uppfylls inte ovan namnda
teckningsforbindelser kan det fa en negativ paverkan
pa Bolagets mojligheter att med framgang genomféra
Foretradesemissionen.

GARANTIATAGANDENA AR INTE SAKERSTALLDA
Foretradesemissionen omfattas till 49,51 procent av
garantidtaganden gentemot Bolaget. Emellertid ar inte
detta garantiatagande sakerstallt genom pantsattning,
deposition eller nagot liknande arrangemang. Avtalet
innehaller aven villkor for fullféljande och bestammels-
er om uppsagning. Om garanten av nagon anledning
skulle bryta mot sitt dtagande att teckna nya Aktier
eller sdga upp sitt avtal pa grund av att nagot villkor
inte uppfyllts skulle dtagandet enligt avtalet inte
komma att fullgoras. Foljaktligen skulle ett brott mot
eller en uppsagning av avtalet kunna fa en vasentligt
negativ paverkan pa Bolagets maojligheter att med
framgang slutfora Foretradesemissionen. Ett misslyck-
ande att genomfoéra Foretradesemissionen skulle
vidare ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet och finansiella stallning.

OBSERVATIONSSTATUS

| samband med Bolagets hantering av kontroll-
balansrakning (se avsnitt ) beslutade NASDAQ
First North att ge Bolaget observationsstatus. First
North kommer att genomféra utredning av Bolag-
ets informationsgivning. Om NASDAQ anser att
Bolaget inte féljt First Norths regelverk finns risk
for att NASDAQ beslutar om sanktioner gentemot
Bolaget. Det finns risk for att handeln i aktien kan
komma att pdverkas av den osakerhet som rader
kring NASDAQs utredning.
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Inbjudan till teckning av aktier i Heliospectra

Bolagsstamman beslutade den 8 november 2016 att 6ka Bolagets aktiekapital med hégst 1 396 664,7 SEK ge-
nom nyemission av maximalt 13 966 647 Aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare till en teckningskurs
om 6,50 SEK per Aktie.

Efter Foretradesemissionen kommer Bolaget att ha maximalt 32 588 843 Aktier utestaende. Utbver ak-

tierna i Foretradesemissionen beslutade bolagsstamman samma datum att bemyndiga styrelsen att fatta

beslut om Overteckningsemissionen av hégst 3 076 923 Aktier med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Overteckningsemissionen kan komma att utnyttjas, helt eller delvis, fér det fall dvertecknings-
graden i Féretradesemissionen enligt styrelsens bedémning motiverar detta. Vid ett eventuellt utnyttjande av
Overteckningsemissionen kommer teckningskursen och teckningsperioden vara desamma som i Féretrade-
semissionen. Overteckningsemissionen kan ske med avvikelse frén aktiedgarnas foretradesratt for att kunna
tillvarata mojligheten for Bolaget att tillforas ytterligare emissionslikvid vid en eventuell 6verteckning av Foretra-
desemissionen och skapa en bred aktiedgarbas och en vidare spridning av Bolagets Aktier.

Aktiedgarna i Heliospectra inbjuds harmed att teckna Aktier i Bolaget, i enlighet med villkoren beskrivna i
Prospektet. Aktiedgarna kommer att ha féretradesratt att teckna nya Aktier i férhallande till de Aktier de dgde
pa avstamningsdagen den 15 november 2016. For varje befintlig Aktie som Bolagets aktiedgare da innehade
erhalls en (1) teckningsratt. Fyra (4) teckningsratter ger innehavaren ratt att teckna tre (3) ny Aktie. Teckning-
sperioden kommer att |6pa fran och med den 18 november 2016 till och med den 2 december 2016 eller ett
senare datum beslutat av Styrelsen. De nya Aktierna medfér samma ratt som de befintliga Aktierna i

Bolaget.

Genom Foretradesemissionen kan Bolagets aktiekapital 6ka med maximalt 1 396 664,7 SEK fran 1 862 219,6
SEK till hogst 3 258 884,3 SEK och antalet Aktier i Bolaget med maximalt 13 966 647 stycken fran 18 622
196 stycken till 32 588 843 stycken Aktier. Aktiedgare som vadljer att inte teckna Aktier i Foretradesemissionen
kommer, vid fullteckning, att vidkdannas en utspadningseffekt av sin dgar- och réstandel om 42,86 procent. Vid
fullteckning av Féretradesemissionen kommer Overteckningsemissionen dartill, vid fullteckning, medféra att
aktiekapitalet 6kar med 307 692,3 SEK fran 3 258 884,3 SEK till 3 566 576,6 SEK och att antalet

Aktier 6kar med 3 076 923 stycken fran 32 588 843 stycken till 35 665 766 stycken, vilket motsvarar en ut-
spadningseffekt om cirka 8,63 procent av Bolagets aktiekapital och antalet Aktier. Féretradesemissionen och
Overteckningsemissionen kommer tillsammans, vid fullteckning, att medféra en utspadningseffekt for ak-
tiedgare som valjer att inte teckna Aktier i Foretradesemissionen om cirka 47,79 procent. Aktiedgare har mo-
jlighet att sadlja sina teckningsratter for att erhalla kompensation foér utspadningen, se vidare avsnittet " Villkor
och anvisningar”.

Vid fullteckning av Foretradesemissionen kommer Bolaget att tillféras cirka 91 MSEK fore transaktions- och
garantikostnader, vilka beraknas uppga till cirka 7,2 MSEK, varav 3,1 MSEK avser garantikostnader. Vid full-
teckning av Overteckningsemissionen kommer Bolaget att tillféras ytterligare cirka 20 MSEK fére transaktion-
skostnader, vilka beraknas uppga till cirka 1,7 MSEK.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH EMISSIONSGARANTIER

Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare uppgaende till samman-
lagt cirka 45,8 MSEK, motsvarande cirka 50,5 procent av Foretradesemissionen, och av garantidtagande fran
huvudagaren Weland Vardepapper AB uppgaende till cirka 44,9 MSEK, motsvarande cirka 49,5 procent av
Foretradesemissionen. Den totala garantiersattningen uppgar till cirka 3,1 MSEK, se vidare under avsnittet
"Legala fragor och 6vrig information”. Harmed inbjuds aktiedgarna att med féretradesratt teckna nya Aktier i
Heliospectra i enlighet med villkoren i Prospektet.

Go6teborg den 17 november 2016

Heliospectra AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och Motiv

Heliospectra ar ett innovativt svenskt bolag som utvecklat och patenterat ett avancerat system for belysning av
alla typer av vaxter. Systemet kombinerar speciella LED-baserad lampor uppkopplade mot internet kombinerat
med sensorer som mater hur vaxterna tar till sig ljuset kopplat mot ett mjukvarubaserat styrsystem.

Under 2014 och 2015 har Heliospectra etablerat sig som en ledande aktor pa de kraftig vaxande marknaderna
for vaxthus, vertikal odling, medicinska plantor och sa kallade agtech-bolag. Bolaget har fatt ett antal storre
installationer hos viktiga referenskunder dar man dokumenterat mycket positiva resultat.

Forsaljningstillvaxten har 6kat kraftigt med 340% fran 3,1 MSEK under 2014 till 13,7 MSEK under 2015 och
Bolaget fortsatter sin expansion under 2016.

For att tillgodose Bolagets behov av rorelsekapital for salj- och marknadsféring samt fortsatt produktutveckling
har Bolaget beslutat ett genomféra Féretradesemissionen.

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillréckligt for de aktuella behoven under
den kommande tolvmanadersperioden. Heliospectras bedémning grundas pa att de Ian om 20 MSEK som Bo-
laget upptog under andra kvartalet 2016 och det ldan om 15 MSEK som upptogs i september 2016 forfaller till
betalning senast 31 december 2016. Med beaktande av bedémda kassafldéden fran den I6pande verksamheten
har Bolaget dartill ett behov av rérelsekapital om ytterligare cirka 40 MSEK fér den kommande tolvmanaders-
perioden. Sammantaget har Bolaget saledes ett rérelsekapitalbehov fér den kommande tolvmanadersperioden
om cirka 75 MSEK. Bolaget uppskattar att brist pa rérelsekapital, om Foretradesemissionen misslyckas, kommer
att uppsta omkring januari 2017.

Heliospectras bolagsstémma beslutade den 8 november 2016 att genomféra Féretradesemissionen och att be-
myndiga styrelsen att genomféra Overteckningsemissionen vid fullteckning av Féretradesemissionen. Foretrade-
semissionen kommer, vid fullteckning, att tillféra Bolaget cirka 91 MSEK fére transaktions- och garantikostnad-
er, vilka beraknas uppgaé till cirka 7,2 MSEK, varav 3,1 MSEK avser garantikostnader. Overteckningsemissionen
kan, vid fullteckning, tillféra Bolaget ytterligare cirka 20 MSEK fore transaktionskostnader, vilka beraknas

uppga till cirka 1,7 MSEK. Emissionslikviden fran Foretrddesemissionen och Overteckningsemissionen kommer
framfor allt att anvandas till att stérka Bolagets balansrakning genom aterbetalning av lan om 35 MSEK och
6ka den finansiella flexibiliteten for att stddja malsattningen om tillvaxt, till fortsatta satsningar pa salj och
marknadsféring samt for fortsatt.

| 6vrigt hanvisas till redogorelsen i Prospektet, vilket har upprattats av Styrelsen i Heliospectra med anledning av
féreliggande Foretradesemission. Styrelsen i Heliospectra ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Styrelsen i He-
liospectra forsakrar harmed att den har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgift-
erna i Prospektet, savitt Styrelsen kanner till, dverensstammer med de faktiska férhallandena och att ingenting
ar uteldamnat som skulle kunna pdverka dess innebdrd.

Skulle Foretrddesemissionen, trots utstdllda garantidtaganden, inte tecknas i tillracklig utstrackning tvingas Bo-
laget soka alternativa finansieringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller ytterligare kortfristiga
lan.erna i Prospektet, sdvitt Styrelsen kanner till, dverensstammer med de faktiska férhallandena och att ingent-
ing dr uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Goteborg, den 17 november 2016

Heliospectra AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

Heliospectra ar ett unikt bolag som verkar pa den
snabbt vaxande internationella marknaden for storska-
lig odling av gronsaker, blommor och medicinska vax-
ter i bade vaxthus och inomhus i kontrollerade miljéer.
Till foljd av befolkningsékning, urbanisering, global
uppvarmning och krav pa ekologisk/nyttig odling stalls
det helt nya krav pa framtidens livsmedelsférsérjning.
Efter noteringen 2014 har Heliospectra utvecklats
kraftigt. Fran 2014 till 2015 6kade var omsattning
med 340 procent fran 3,1 MSEK till 13,7 MSEK. Under
2016 har vi fortsatt vaxa kraftigt pa den internationel-
la marknaden.

Alla de marknader som Heliospectra saljer till vaxer
snabbt enligt oberoende marknadsanalyser. Mark-
naden for medicinsk cannabis ar en av de mest snab-
bvaxande marknaderna i Nordamerika. Till dags dato
har Kanada och 26 stater i USA legaliserat odling av
cannabis for medicinskt bruk, och ytterligare stater
ligger pa tur i resten av varlden har legalisering skett

i Israel, Makedonien, Uruguay och delar av Aus-
tralien samtidigt som diskussioner férs i manga andra
lander. Vid omrdstningarna i USA den 8 november

I ar rostades aven legalisering av cannabis for privat
bruk igenom i ett antal stater - daribland Kalifornien,
varldens sjatte storsta ekonomi - vilket naturligtvis
Oppnar upp for annu snabbare och storre tillvaxt.
Enligt MarketsandMarkets sa vaxer marknaden fér LED
lampor fér odling med 26 % per ar, fran 589 MUSD
till 1940 MUSD under 2015 till 2020. Den traditionella
vaxthusmarknaden ar fortfarande stérst men samtidigt
vaxer marknaderna for vertikal och inomhusbaserad
odling snabbare och blir tillsammans lika stora som
vaxthusmarknaden. Heliospectra ar framlyft som ett av
de intressantaste bolagen pa marknaden med ratt typ
av produkter.

Heliospectra har under kort tid etablerat sig snabbt pa
alla tre marknaderna med enskilda bestallningar upp
till 5,7 MSEK samt féljordrar fran existerande kunder
vilket visar att var affarsmodell fungerar val.

Bolagets primara fokus framover ar pa forsaljning och
alla kringliggande aktiviteter som driver saljprocessen.
Samtidigt fortsatter Heliospectra med sin innovativa
produktutveckling. Heliospectra har marknadsledan-
de produkter och vidareutveckling av dessa ar viktigt.
Bolagets kompetens ligger framférallt inom produk-
tutveckling och mjukvaruutveckling, varfér all produk-
tion av hardvara skots av underleverantorer. Ett ndra
samarbete med sdvdl kunder som leverantorer ligger
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till grund for framgangen.

Vi bygger ett internationellt industribolag dar vi kom-
binerar det senaste inom hardvara och mjukvara med
biologi. Pd Heliospectra ar vi stolta att kunna vara med
och leverera effektiva I6sningar som adresserar be-
hoven pa kraftigt expanderande marknader.

Till skillnad fran manga andra mindre noterade bo-
lag har Heliospectra en solid agarstruktur med de

tre storsta dgare Weland, Industrifonden och Midroc
som kontinuerligt stdttat Bolaget. Detta tillsammans
med kompetent personal, kraftigt vaxande marknad-
er och varldsledande produkter borgar for ytterligare
framgangar.

Vi har fatt ett bra stéd av alla vara aktiedgare och
bjuder nu in er att investera ytterligare i Bolaget och
fortsatta delta i var spannande resa.

Staffan Hillberg, VD



27

Foretradesemission 2016



FORETRADESRATT OCH TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 15 november
2016 ar aktiedgare i Heliospectra ager féretradesratt
att teckna aktier i féretradesemissionen i relation till
tidigare innehav. Fyra (4) per avstamningsdagen inne-
havda aktier i Heliospectra, berattigar till teckning av
tre (3) nyemitterade aktier till kursen 6,50 kronor per
aktie.

TECKNINGSRATTER (“TR")

Aktiedgare i Heliospectra erhaller for varje (1) inne-
havd aktie, en (1) teckningsratt. Det kravs fyra (4)
teckningsratter for att teckna tre (3) nya aktier.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 6,50 kronor per aktie. Courtage
utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i
foretradesemissionen ar den 15 november 2016. Sista
dag for handel i Heliospectras aktie med ratt till delt-
agande i foretradesemissionen ar den 11 november
2016. Forsta dag for handel i Heliospectra aktie utan
ratt till deltagande i féretradesemissionen ar den 14
november 2016.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter skall
ske under tiden fran och med den 18 november 2016
till och med den 2 december 2016. Efter tecknings-
tidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga
och forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade tecknings-
ratter bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto
utan sarskild avisering fran Euroclear.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter dger rum pa First North
under perioden 18 november 2016 till och med den
30 november 2016. Aktiedgare skall vanda sig direkt
till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga
tillstand for att genomféra kép och forsaljining av
teckningsratter. Teckningsratter som férvarvas under
ovan namnda handelsperiod ger, under teckning-
stiden, samma ratt att teckna nya aktier som de
teckningsratter aktiedgare erhadller baserat pa sina
innehav i Bolaget pa avstamningsdagen. Erhallna
teckningsratter maste antingen anvandas for teckning
senast den 2 december 2016 eller sdljas senast den 30
november 2016 for att inte forfalla vardeldsa.
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EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 15 november 2016 ar registre-
rade i den av Euroclear fér Bolagets rakning férda ak-
tieboken, erhaller fértryckt emissionsredovisning med
vidhangande inbetalningsavi, sarskild anmalnings-
sedel, teaser samt anmalningssedel f6r teckning utan
foretrade. Information kommer att finnas tillgangligt
pa foljande hemsidor; www.heliospectra.com, www.
redeye.se samt www.aqurat.se f6r nerladdning. Den
som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken
sarskilt forda forteckning éver panthavare med flera,
erhaller inte nagon information utan underrattas sep-
arat. VP-avi som redovisar registreringen av tecknings-
ratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ;.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stdd av féretradesratt skall ske genom
samtidig kontant betalning senast den 2 december
2016. Teckning genom betalning skall géras antin-
gen med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas
emissionsredovisningen, eller med den inbetalningsavi
som ar fogad till den sarskilda anmalningssedeln enligt
féljande tva alternativ:

1. Emissionsredovisning — fortryckt inbetalning-
savi
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhdllna
teckningsratter utnyttjas for teckning skall endast
den fortryckta inbetalningsavin anvéandas som
underlag for teckning genom kontant betalning.
Sarskild anmalningssedel skall da ej anvandas

2. Sarskild anmalningssedel
| det fall ett annat antal teckningsratter an vad
som framgar av den fortryckta emissionsredo-
visningen utnyttjas for teckning, t ex genom att
teckningsratter forvarvas eller avyttras, skall den
sarskilda anmalningssedeln anvandas som under-
lag for teckning genom kontant betalning. Ak-
tiedgaren skall pa anmalningssedeln uppge det an-
tal teckningsratter som utnyttjas, antal aktier som
denne tecknar sig fér samt belopp att betala. Om
betalning sker pa annat satt an med den vidhan-
gande inbetalningsavin skall VP-konto anges som
referens. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmaln-
ingssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Sarskild anmalningssedel kan erhéllas fran Aqurat
Fondkommission pa nedanstaende telefonnum-
mer. Ifylld anmalningssedel skall i samband med
betalning skickas eller faxas enligt nedan och vara
Agurat Fondkommission tillhanda senast klockan



15.00 den 2 december 2016. Anmalan &r bindan-
de.

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Heliospectra

Box 7461

103 92 Stockholm

Fax: 08-684 05 801

Tfn: 08-684 05 800

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Heliospectra ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning eller information.
Teckning och betalning skall istallet ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stéd av
teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for nyemis-
sionens hogsta belopp, besluta hur tilldelning av aktier
tecknade utan stod av foretradesratt ska ske, varvid
tilldelning ska ske i féljande ordning:

i) Till de som tecknat aktier med stéd av
teckningsratter oavsett om sadana tecknarevar ak-
tiedgare per avstamningsdagen eller inte och vid
overteckning ska tilldelning ske pro rata i férhallande
till det antal teckningsratter som sadana tecknare har
utnyttjat for teckning av aktier och i den man sa ej kan
ske genom lottning

i) Till de som tecknat aktier utan stdd av
teckningsratter och vid dverteckning ska tilldelning ske
pro rata i forhallande till deras teckning och i den man
sa inte kan ske genom lottning

iii) Till garanter pro rata i férhallande till sddana
garantiataganden.

Anmalan om att teckna aktier utan féretradesratt skall
gbras pa anmalningssedeln “Teckning utan stéd av
teckningsratter” som finns att ladda ner fran www.
aqurat.se.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om
teckning av aktier utan foretradesratt goras till res-
pektive forvaltare och i enlighet med instruktioner
fran denne, eller om innehavet ar registrerat hos flera
forvaltare, fran envar av dessa. Observera att den som
har en depa med specifika regler for vardepapper-
stransaktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK)
eller kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera
med den bank eller forvaltare som for kontot, om
férvarv av vardepapper inom ramen for Erbjudandet
ar mojligt. Anmalan skall i sa fall goras i samférstand
med den bank/forvaltare som for kontot.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att ldmnas utan avseende. Det ar endast
tilldtet att insanda en (1) anmalningssedel "Teckning
utan stod av teckningsratter”, i det fall fler an en
sadan anmalningssedel insandes kommer enbart den
sist erhdlla att beaktas, och évriga sddana anmain-
ingssedlar kommer saledes att lamnas utan avseende.
Anmalningssedeln skall vara Aqurat Fondkommission
AB tillhanda senast klockan 15.00 den 2 december
2016. Anmalan ar bindande.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT
Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade
utan foretradesratt, lamnas genom éversandande

av tilldelningsbesked i form av en avrékningsnota.
Likvid skall erlaggas till bankgiro enligt instruktion pa
avrakningsnotan. Notera att det ej finns nagon mo-
jlighet att dra beloppet fran angivet VVP-konto eller
depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan aktierna komma
att dverlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid
sadan Overlatelse komma att understiga priset

enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara fér hela
eller delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande
lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

OVERTECKNINGSEMISSIONEN

Bolagsstamman beslutade den 8 november 2016 att,

i syfte att tillmotesga en eventuell dverteckning av
Foretradesemissionen, bemyndiga styrelsen att | det
fall emissionen blir vertecknad har beslut fattats om
Overteckningsemissionen om hdgst 20 MSEK. Skalet
till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att
kunna tillvarata mojligheten for bolaget att tillforas
ytterligare kapital vid en eventuell éverteckning i
foretradesemissionen, om detta beddms efterstravans-
vart. Emissionen kan ske med eller utan foretradesratt
for bolagets aktiedgare for att kunna tillvarata mo-
jligheten for Bolaget att tillféras ytterligare emissions-
likvid vid en eventuell dverteckning av Féretradesemis-
sionen och skapa en bred aktiedgarbas och vidare
spridning av Bolagets Aktier.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej ak-
tiedgare bosatta i USA, Australien, Hong Kong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore och Sydaf-
rika) och vilka ager ratt att teckna aktier i foretradese-
missionen, kan vanda sig till Aqurat Fondkommission
pa telefon enligt ovan fér information om teckning
och betalning. P& grund av restriktioner i vardepapper-
slagstiftningen i USA, Australien, Hong Kong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore och Sydafri-
ka kommer inga teckningsratter att erbjudas innehav-
are med registrerade adresser i ndgot av dessa lander.
| enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna
aktier i Heliospectra till aktiedgare i dessa lander.
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BETALDA OCH TECKNADE AKTIER ("BTA")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren
en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto.
Tecknade aktier ar bokférda som BTA pa VP-kontot
tills féretradesemissionen blivit registrerad

hos Bolagsverket.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa férutsattningar
del av foretradesemissionen registreras vid Bolagsver-
ket. Om denna mdjlighet till delregistrering utnyttjas

i foreliggande emission, kommer flera serier av BTA
att utfardas varvid den férsta serien benamns “BTA
1" i Euroclear. BTA 1 kommer att omvandlas till aktier
sa snart en forsta eventuell delregistrering skett. En
andra serie av BTA ("BTA 2") kommer att utfardas for
teckning vilken skett vid sadan tidpunkt att tecknade
aktier inte kunnat inkluderas i den forsta delregistre-
ringen och omvandlas till aktier sa snart Foretradese-
missionen slutgiltigt registrerats vilket berdknas ske
under vecka 51, 2016. Aktiedgare vilka har sitt inne-
hav pa depa hos bank eller fondkommissionar
erhaller information fran respektive férvaltare.

HANDEL | BTA

Handel med BTA ager rum pa First North fran och
med den 21 november 2016 fram till dess att foretra-
desemissionen registrerats hos Bolagsverket. For det
fall delregistrering av Féretradesemissionen sker och
flera serier av BTA utfardas kommer dessa serier inte
att handlas samtidigt pa First North. Tecknade aktier
ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills foretradese-
missionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske under vecka 51, 2016.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart foretradesemissionen registrerats hos Bo-
lagsverket, vilket berdknas ske under vecka 51, 2016,
ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran
Euroclear.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESE-
MISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kom-
mer Bolaget att offentliggdra utfallet av Foretradese-
missionen genom ett pressmeddelande.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551)
och regleras av svensk ratt.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for férsta
gangen pa den férsta avstdmningsdagen for utdelning
som infaller efter det att de nya aktierna registrerats
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hos Bolagsverket. De nya aktierna har samma ratt till
utdelning som de befintliga aktierna.

AKTIEBOK

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag.
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare han-
teras och kontoférs av Euroclear med adress Euro-
clear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 STOCKHOLM,
Sverige.

AKTIEAGARES RATTIGHETER

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med
mera styrs dels av Bolagets Bolagsordning som finns
tillganglig via Bolagets hemsida, dels av aktiebolagsla-
gen (2005:551).

OVRIGT

Styrelsen i Bolaget férbehaller sig ratten att forlanga
teckningstiden samt tiden for betalning. Teckning av
nya aktier, med eller utan stéd av teckningsratter, ar
bindande. For det fall ett for stort belopp betalats in
av en tecknare for de nya aktierna kommer Bolaget

att ombesorja att dverskjutande belopp aterbetalas,

belopp understigande 100 kr aterbetalas ej.

UTSPADNING

Full teckning i Foretradesemissionen innebdar att an-
talet aktier i Bolaget dkar fran 18 622 196 aktier till 32
588 843 aktier vilket motsvarar en utspadningseffekt
for de aktiedgare som valjer att inte delta i féretrade-
semissionen om 42,86 procent (berdknat som antalet
nya aktier till 43 f6ljd av foretradesemissionen divider-
at med det totala antalet aktier i Bolaget efter fullteck-
nad nyemission).

| det fall Overteckningsemissionen utnyttjas innebéar
det att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 18 622 196
aktier till 35 665 766 i emissionen. Utspadningsef-
fekten for de aktiedgare som valjer att inte delta i
féretradesemission uppgar vid fulltecknad nyemission
till 47,79 procent (beraknat som antalet nya aktier till
foljd av foretradesemissionen dividerat med det totala
antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad nyemission).

GARANTIATAGANDEN OCH
TECKNINGSFORBINDELSER

Emissionen ar till 100 procent garanterad via ingangna
teckningsférbindelser samt garantiavtal.

HANDEL | AKTIEN

Aktierna i Heliospectra ar listade pa Nasdaq First
North. Aktierna handlas under kortnamnet HELIO och
har ISIN-kod SE0005933082. De nya aktierna tas upp
till handel i samband med att omvandling av BTA till
aktier sker.

Teckning av Aktier med foéretradesratt ska ske genom






Verksamhetsbeskrivning

AFFARSIDE OCH STRATEGI

Heliospectras affarsmodell ar att utveckla och sélja ef-
fektiva system for belysning som ger odlare maojlighet
att kontrollera plantornas kvalitet och tillvaxt. Produk-
terna saljs som system, i vilka lamporna ar en delkom-
ponent. Tillaggsforsaljning sker sedan av mjukvara for
ny funktionalitet samt nya enheter som armaturer och
sensorer.

MARKNAD

Heliospectra fokuserar pa marknadssegment med den
storsta potentialen bade vad géller forsaljning och
kundnytta. Genom att i ett férsta steg sdlja i huvud-
sak odlingslampor och ddrigenom erhalla etablerade
kundrelationer samt en installerad bas av produkter,
kan Heliospectra sedan ga vidare och salja sensorer
och hela system till redan befintliga kunder. Pa det
sattet kan Heliospectra sélja pa bade befintliga och
framtida fordelar. Framdéver planerar Heliospectra att
etablera en affarsmodell med aterkommande intakter
fran mjukvaruuppdateringar, ljusinstruktioner, och i
vissa fall ocksa finansiering av hardvaran. De geograf-
iska marknaderna som bearbetas ar i forsta hand
Nordamerika, Storbritannien, Holland, Tyskland, Polen,
Skandinavien och Mellandstern.

MARKNADSFORING

Genom att samarbeta med och utveckla produkter
tillsammans med forskningsinstitut och valkanda agro-
tech-bolag far Heliospectra mojligheter att anvanda
framtradande kunder for att utvdrdera produkterna,
bygga Bolagets varumarke och kommunicera for-
delarna till en bredare krets. Heliospectra deltar ocksa
i hogprofilerade forskningsprojekt som ger uppmark-
samhet. Marknaden fér medicinska vaxter omfattar en
ganska avgransad mangd odlare. Mot den gruppen
genomfér Heliospectra riktade insatser genom delta-
gande pa specifika evenemang och i intressentgrupper
som hadller pa med odling av medicinska vaxter och
samarbeten med leverantérer av andra delar av varde-
kedjan. Att kunna referera till installationer hos odlare
i branschen ar viktigt.

FORSALINING OCH DISTRIBUTION

Heliospectra saljer bade direkt och genom mindre
aterfdrsaljare. Pa viktiga marknader som till exem-
pel vaxthusodlingar i Europa och medicinska vaxter i
Nordamerika har Bolaget dedikerade sédljare. Samar-
betsavtal har ocksa tecknats med ett antal aterférsal-
jare. Eftersom Heliospectra vill ha kontroll éver var de
salda produkterna hamnar och hur de anvands, halls
antalet distributdrer och partners nere. Anledningen
till det ar att kunna garantera att installationerna blir
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lyckade och att kunderna forstar hur de ska anvanda
produkterna pa basta satt. Referenskunder ar en viktig
del i férsaljningsstrategin. | mindre utstrackning sker
aven online-férsaljning till hobbyodlare och smaskaliga
odlare.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Heliospectra har en avancerad anldggning for vaxt-
forskare i Goteborg. | tillagg till detta deltar Heliospec-
tra i ett antal forskningsprogram och har samarbeten
med bade forskningsinstitut och agrotech -bolag.
Mijukvaran for att styra ljussystemen utvecklar Helio-
spectra i egen regi, men bade kunder och partners
deltar i processerna. Tack vare de gemensamma
forskningsprojekten far Heliospectra en stor del av sin
forskning betald av tredje part. | samarbetsprojekten
med till exempel universitet och forskningsinstitut ager
Heliospectra normalt alla rattigheter till resultaten.
Merparten av Heliospectras produkter omfattar en stor
mangd programvara som sitter i lamporna, men dven
programvara externt som anvands for att styra lamp-
orna och kommunicera med externa sensorer. Helio-
spectra har ett team med mjukvaruutvecklare som
skoter programvaruutveckling.

TILLVERKNING

Heliospectra ar aktivt i design och utveckling av lamp-
orna. Tillverkningen av hardvaran ar utlagd pa externa
tillverkare. LED tillverkas av valrenommerade tillverk-
are som t.ex. Philips och Osram och merparten av de
6vriga komponenterna ar standardkomponenter. En
stor del av mekaniken, plast och manga komponenter
tillverkas i Kina. Slutmonteringen gors av tillverkare
med anlaggningar i Sverige och USA. Fér narvarande
sker tillverkningen huvudsakligen pa order. Fér sma
order pa den amerikanska marknaden héller en ater-
forsaljare ett mindre lager.

IP-STRATEGI

De mer avancerade uppfinningarna foér funktionerna

i Heliospectras ljussystem patentansdks. Bolaget har
ett beviljat patent vilket har féljts upp med ansékning-
ar for sa kallade férbattringspatent. De ar ofta mer
detaljerade och specificerade an ursprungspatentet
och ger darfor ett utdkat skydd. De produkter och
processer som inte ar avancerade eller originella nog
att patentera, forsoker Heliospectra att skydda pa
annat satt. Det kan ske genom varumarkesskydd eller
skydd av design. Gar nagot inte att skydda pa annat
satt, kan det ske genom att hemlighdlla det for kunder
och samarbetspartners. Det galler till exempel ljusin-
struktioner. Dessa implementeras direkt fran Helio-
spectras databas utan att avsl®jas for kunden. Samma



sak galler for koder och algoritmer for att kontrollera
mjukvaran och feedbacken fran systemen.

HISTORIK

Heliospectra startades 2006 av plantforskare i samar-
bete med Inkubatorn i Bords och ett antal investerare,
med inriktning pa att utveckla odlingsbelysning baser-
at pa aterkopplande biofeedbacksystem. Strategin var
fran borjan att utveckla ett komplett belysningssystem
for den storskaliga vaxthusmarknaden for gronsaker,
farska orter och prydnadsplantor. En del av utveck-
lingsarbetet har genomforts i ndra samarbete med
Chalmers Tekniska Hogskola. En forserie for internt
bruk togs fram. Under 2012 fortsatte produktutveck-
ling av ett flexibelt belysningssystem for vaxter samt
omfattande utveckling av belysningsrecept anpassade
for olika vaxter. Initial serieproduktion av produkten
L4A-S10 startades, samt paborjades utveckling av fler
produktversioner. Utveckling av avancerade sensorer
for analys av vaxter. Forsaljning och leverans till inter-
nationella kunder i bland annat Australien, Holland,
England och Sverige genomférdes under aret. Tva nya
patentansékningar inldamnades, férutom det patent
som redan godkants i ett flertal lander.

Under 2013 pabdrjades utveckling av en volymanpas-
sad produkt avsedd for vaxtproduktion i samarbete
med underleverantdrer. Armaturerna bestyckas med
lysdioder, LED, med olika ljusfrekvens (farg). Utveck-
lingen av sensorer sker tillsammans med Chalmers
Tekniska Hogskola och med bidrag fran Mistra samt

ett affarsutvecklingslan fran Energimyndigheten.
Forsaljningen under aret uppgick till 0,5 MSEK och
utgjordes helt av forsaljning av forskningslampan.
Leverans till kunder i bland annat Australien England,
Frankrike, USA, Danmark, Japan, Irland och Tyskland
genomfoérdes. Ett helagt dotterbolag bildades i USA
for bearbetning av den amerikanska marknaden.
Under 2014 utvecklades olika versioner av LX60 och
en ny generation intelligenta ljussystem lanserades.
Swedponic, ledande i Europa inom odling av farska
Orter pa kruka, installerade det nya systemet i nagra
av sina anlaggningar. En order pa 20 enheter av LX60
erholls i USA. Bolagets aktie noterades pa Nasdaq First
North och handel med ADR:s i USA inleddes (se avsnitt
Aktien, aktiekapital och agarstruktur). Heliospectra
deltog i projektet Den varma och rena staden 2, med
malet att ta fram en 16sning for rening av avloppsvat-
ten och dtervinning av ndringsamnen och energi samt
| ett europeiskt rymdprojekt for att utveckla sakra
groédor pa rymdstationer. Patentet som tidigare blivit
godkant i Ryssland, Kina och Hong Kong godkandes
aven i USA. Under 2015 erhéll Heliospectra sin stors-
ta order till dags dato fran en odlare i USA med ett
ordervarde om ca 5,7 MSEK. Den nya produkten LX60
visade mycket goda resultat fran installation i Gote-
borgs botaniska tradgard. Under aret inleddes dven
ett samarbete med staten Qatar for att bygga upp

en demonstrationsanlaggning med syfte att visa hur
man kan odla med minskad vattenférbrukning i varma
lander.
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Ar

Milstopar

Finansiering

2006 - 2007

Bolagsstart

Kapital fran affarsanglar och Inkubatorn i Boras
En forsta styrbar lampa produceras och testas hos
kunder

Forsta patentet ldmnas in

Cirka 1,9 MSEK

2008

Weland samt tidigare investerare tillfér kapital

Cirka 8,7 MSEK

2009

En spiralformad lampa produceras och testas

2010

En forsta internetbaserad lampa produceras och testas
hos kunder

Cirka 5 MSEK

2011

Industrifonden och Midroc investerar

Cirka 14,8 MSEK

2012

Helio L4A lanseras pa marknaden
Forsta kunder inom forskning
Industrifonden och Midroc investerare

Cirka 14,6 MSEK

2013

Existerande aktiedgare investerar

Cirka 20 MSEK

2014

Heliospectra LX60-serien lanseras

Emission pa 40,9 MSEK

Bolaget noteras pa First North

Erhaller férsta order pa LX60 vart 200.000 SEK
ADR borjar handlas i USA

Forsta patentet godkanns i USA

Cirka 40,9 MSEK

2015

Forsta stora ordern pa 1 MSEK till odlare av medicinska
vaxter i USA

Forsta patentet godkanns i Kanada

Riktad emission pa 25 MSEK

Optioner TO1 utnyttjas, tillfér Bolaget 22,5 MSEK
Genombrottsorder pa 5,7 MSEK till odlare av medicins-
ka vaxter i USA

Lansering av E60-serien samt lightbars

Viridian skriver analysrapport om Heliospectra

Cirka 47,5 MSEK

2016

Redeye skriver analysrapport om Heliospectra

LX60 order pa 2,2 MSEK till staten Washington

Forsta LX60 order fran Kanada pa 0,65 MSEK
Vattenkyld LX60 lanseras for installation pa forsk-
ningsstation vid sydpolen

Erhaller order pa LX60 vart 1,4 MSEK

Storsta kunden i USA rapporterar lysande resultat fran
Heliospectras lampor

Forsta stora order pa E60 motsvarande 4,3 MSEK fran
internationellt agtech-bolag

PRODUKTPORTFOL)J

Heliospectras produktportfélj innehadller fyra olika produktfamiljer. De forsta tre delar samma mekaniska plat-
tform for att dra fordel av volymer och 6ka marginalerna, men ar anpassade till olika kundgruppers anvand-
ningsomraden.

LX60

LX60 vander sig till den kommersiella vaxthusmarknaden. LX60 har utvecklats for lang drifttid i tuffa miljoer.
Lampan har ett helt variabelt frekvensspektrum och nyutvecklad optik for att optimera ljusbilden pa olika ytor
och olika applikationsomraden. LX60 saljs primart till traditionella odlare av grénsaker och blommor samt
odlare av medicinska vaxter. LX60 har statt for den stérsta delen av omsattningen under 2015 och Bolaget har
Okat sin produktion foér att mota efterfragan. Under borjan av 2015 erhéll Heliospectra en order pa 100 ljussys-

tem LX60 till ett varde av cirka 1 Mkr till en odlare av medicinska vaxter.
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LX60-serien finns i varianterna LX601 och 602. LX601 &r designad for att sitta narmare plantan, pa cirka

0,5 meters avstand. LX602 ska sitta langre fran plantan pa ungefar 2,0 meters avstand och ska komplettera
naturligt solljus och fortfarande uppna de 6nskade resultaten fran att variera spektrumet. Den storsta enskilda
ordern hittills pa 5,7 Mkr har gatt till en odlare av medicinsk cannabis i Las Vegas under slutet av 2015. | mars
2016 erholls ytterligare tva order. Den ena pa ett varde om 2,2 Mkr till en odlare av medicinska vaxter i delstat-
en Washington och den andra till en odlare i Kanada och till ett varde om 0,65 Mkr.

RX30

RX30 ar en produkt framst passande for forskningsmarknaden. Kunderna ar forskningsintensiva kunder som
universitet, institut och sa kallade agtech-bolag - stora internationella bolag som séljer fréer, naringsémnen och
bekdmpningsmedel. Heliospectras produkter har uppnatt en sa etablerad stallning pa forskningsmarknaden att
forskare borjat specificera utrustning fran Heliospectra i sina ansékningar nar de soker forskningsanslag.

E60

Under tredje kvartalet 2015 lanserade Heliospectra en ny produkt, E60. E60 ar en férenklad version av LX60
och avsedd primart for kommersiella vaxthusodlare. E60 har till skillnad fran LX60 ett fast spektrum, vilket in-
nebar att den inte passar fér blommande vaxter, sdésom cannabis, som har en langre vaxtperiod och kraver olika
spektrum inom olika véxtfaser. Under juni 2016 erhdll Heliospectra en order for E60-serien till ett varde pa 4,3
MSEK fran ett internationellt Agtech-bolag.

LIGHTBAR

Samtidigt med E60 lanserades en ljusbom/stang, en sa kallad “lightbar”, som ar en avldang armatur amnad for
den starkt vaxande marknaden for vertikal odling dér man odlar pa héjden inom kontrollerad inomhusmiljé.
Det ar en hogintensiv, fastspektrums LED-belysning med ett optimerat spektrum fér odling. Den finns i tva
langder och mojliggér bade vattenkylning och luftkylning. E60 och Lightbar har utvecklats i nara samarbete
med internationella kunder. Ett resultat av detta ar att Bolaget snabbt fick en order pa lightbars motsvarande
1,8 Mkr fradn en europeisk vaxthusodlare.

PATENT

Bolagets produkter skyddas av ett (1) beviljat patent. Bolaget har sju (7) patentansékningar under behandling.
Det beviljade patentet har en patentfamilj med beviljat skydd i flera olika lander inom EU, sa val som internatio-
nellt (bland annat USA, Kanada, Kina och Korea). Fullstdandig sammanstallning aterfinns i avsnittet Legala fragor
och 6vrig information.
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Marknadsoversikt

INLEDNING

Den globala befolkningsmangden vaxer stadigt
samtidigt som jordbruksmark och naturresurser ar en
begransad tillgang. FN:s jordbruks- och livsmedelsor-
ganisation bedémer att matproduktionen maste 6ka
med 70 procent for att foéda jordens befolkning under
den narmaste fyrtiodrsperioden." Det innebér att jord-
brukssektorn och matproducenterna star infér en rad
nya utmaningar.

VARLDSMARKNADEN FOR LED-LJUSKALLOR
LED-marknaden har vuxit stadigt sedan det lanserades
som en alternativ belysningsteknik till mer traditionella
ljuskallor. Marknaden for LED-ljus vaxer kontinuerligt
och vantas uppga till 30,5 miljarder USD 2016, en
okning fran 25,7 miljarder USD 2015. Marknadspen-
etrationen vantas 6ka fran 31 procent 2015 till 36
procent 2016.2 | takt med en hdgre prispress pa kon-
sumentmarknaden har fokus allt mer skiftat mot den
professionella marknaden dar bland annat efterfragan
for industriljus och ljus fér vaxthus i USA pekas ut som
en drivkraft for tillvaxt.

MARKNADENS DRIVKRAFTER

LAGSTIFTNING OCH STATLIGT STOD

Regeringar och myndigheter runt om i varlden vill
minska energikonsumtionen och uppmuntrar genom
bidrag och regleringar till en évergdng till LED-lampor.
Det kan handla om stéd till forskning, subventioner
for att gora investeringar i teknologin l[dnsamma och
lagstiftning. Det galler framforallt i EU, USA och Kina.
EU planerar bland annat att genom regleringar fasa
ut halogenlamporna till férman fér LED-lampor i sina
medlemslander.*

NYA INSTALLATIONER

RESPEKTIVE ERSATTNINGSLAMPOR

| Europa ar vaxthusodlingar en av de storsta en-
ergikonsumenterna.> Majoriteten av vaxthusen an-
vander HPS-lampor som kompletteringar till solljuset
i sina odlingar. Genom att byta HPS-lamporna till
LED-lampor i de befintliga systemen kan odlarna spara
mycket energi, utover att fa del av de dvriga positi-
va effekterna som LED-lampor fér med sig. Priset pa
LED-lampor sjunker i takt med att volymerna 6kar
och kommer att paverka férsaljningen av LED-system

positivt. Den stérsta marknadstillvaxten kommer emel-
lertid fran nyinstallationerna. Nyinstallationerna drivs
av framvéxandet av nya odlingssatt. Den krympande
tillgangen pa odlingsmark och urbaniseringen leder till
att framforallt inomhusodlingarna okar.

URBAN ODLING

Enligt FN kommer 80 procent av jordens befolkning
att bo i stader ar 2050.° Folk flyttar kontinuerligt in
till staderna for att fa tillgang till utbildning, service,
karriarmajligheter, kultur- och néjesutbud och allt
annat som erbjuds i staderna. Det innebar att eft-
erfrdgan pa mat okar i de omradena samtidigt som
utbudet av odlingsbar mark runt staderna ar mycket
begransad. Olika nya initiativ som till exempel takod-
lingar vaxer darfor fram. | Holland konverteras lediga
kontorsbyggnader till inomhusodlingar. Genom dessa
nya satt att odla i staden, kan stadsborna erbjudas
farska och narodlade grénsaker och frukt. De urba-
na odlingarna minskar ocksa miljépaverkan genom
minskade transporter. Alla de nya initiativen i urbana
odlingar kraver en kontrollerad omgivning, artificiellt
ljus och automatiserade l6sningar och driver darfor
pa efterfragan pa LED-lampor och smarta odlingssys-
tem. Traditionell, kommersiell vaxthusodling kommer
aven fortsattningsvis att vara den stérsta marknaden
for LED-vaxtlampor, men urbaniseringen driver pa
tillvaxten av inomhusodlingar och vertikala odlingar
vars marknader forvantas éka snabbt inom de narmas-
te dren.

INOMHUSODLINGAR

Inomhusodlingar ar odlingar i vaxthus, dar plantorna
istallet for solljus odlas med artificiellt ljus. Det tillater
planteringar i omraden dar hdansyn inte behdver tas
till miljdmassiga faktorer som odlingsklimat, extrem
vaderlek, skadedjur eller sjukdomar. Inomhusodl-
ingar anvands oftast i avsaknad av tillrackligt solljus
for att kunna odla. H6g energidtgang och darmed
hoéga kostnader har tidigare, nar HPS-lampor varit det
forharskande alternativet, varit en bromsande faktor
fér inomhusodlingar. LED-lampornas laga energikon-
sumtion tilldter emellertid odlarna att odla inomhus
till en vasentligt lIagre kostnad an de traditionella
HPS-lamporna. Inomhusodlingarna forvantas éka
nar befolkningen i stdderna 6kar. Inomhusodlingar
minskar ocksa behovet av giftiga dmnen for skaded-

! http://www.fao.org/fileadmin/templates/wsfs/docs/Issues_papers/HLEF2050_Global_Agriculture.pdf

2 LEDinside, 2016 Global LED Lighting Market Trends Report, 2016

3 Trendforce, 2016 Lighting LED and Lighting Market Outlook -4Q15, 2015
4 https://ec.europa.eu/energy/en/news/phase-out-inefficient-lamps-postponed- 1-september-2018

> http://sitem.herts.ac.uk/aeru/projects/greenergy/index.htm

6 https://esa.un.org/unpd/wup/Publications/Files/AWUP2014-Highlights.pdf
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jursbekampningar. Researchféretaget Marketsand-
markets raknar med en generell arlig 6kning pa 28
procent per ar fram till 2020.”

VERTIKALODLINGAR

En ny trend i jordbruksindustrin ar inférandet av ver-
tikala odlingar i stadsmiljéer. Det ar den begrdnsade
tillgangen pa odlingsytor i stadsmiljéerna som driver
fram nya metoder for att utnyttja ytorna optimalt.
Vertikala odlingar ar inomhusodlingar i vilka plantorna
staplas ovanpa varandra pa hojden. | dessa odlingar
ar artificiellt ljus den enda ljuskallan for plantorna.
Vertikala odlingar ar utformade for att maximera
odlingskapaciteten pa begransade ytor och att anvan-
da kontrollsystem for att optimera odlingsférhalland-
ena. Kostnadseffektivitet och energiadtgang ar viktiga i
dessa odlingar och livslangd pa lampor och utrustning
och optimal ljussattning for att stimulera fotosyntes
star i fokus. MarketsandMarkets uppskattar att ver-
tikalodlingar kommer att 6ka med runt 30 procent
arligen fram till 2020.7

MARKNADSSEGMENT

Heliospectra ar verksamt inom tre olika segment;
traditionella vaxthusodlingar, medicinska vaxter, och
forskning. Alla segmenten vaxer kraftigt enligt obero-
ende analyser.” De traditionella vaxthusodlarna utgor
fortfarande volymmassigt den stérsta kundgruppen,
men samtidigt vaxer vertikal och inomhusbaserad
odling snabbare. Odlare av medicinsk cannabis finns

i huvudsak i Nordamerika, men &r dar en av de mest
snabbvaxande kundgrupperna. Grénsaker och blom-
mor har av tradition odlats i vaxthus, men marknaden
ar under férandring. Odlare som ar mer utvecklings-
bendgna bdrjar anamma nya odlingstekniker med sa
kallad Controlled Environment Agriculture (CEA), vilket
innebar att man odlar inomhus utan sol och dven
vertikalt for att utnyttja utrymmet maximalt. Samtidigt
har odlare av cannabis av tradition odlat inomhus utan
sol, men bdrjar nu réra sig mot vaxthus. Det innebar
att i de lander dar cannabis ar lagligt méts bada indus-
trierna och lar av varandra.

TRADITIONELLA VAXTHUSODLINGAR
Klimatférandringarna har lett till svarare odlings-
férhallande pa manga stéllen pa jorden, med stor-
mar, éversvamningar och ibland extrema vader- och
temperaturforhallande. Vaxthusodling ger en sakrare
och stabilare odling. Odlingar i vaxthus minskar ocksa
behovet av giftiga @mnen for att motverka skadedjur,
sjukdomar och ogras i odlingarna. Kryddvaxter sasom

7 LED Grow Light Market — Forecast to 2020 - MarketsandMarkets

till exempel basilika, persilja, dill, graslék och mynta
lampar sig val for belysning med Heliospectras teknik.
Aven blommor odlas ofta med extern belysning.
Majoriteten av marknaden finns fortfarande pa det
norra halvklotet, dar vintrarna ar kalla, relativt Ianga
och morka. Véaxthusmarknaden &r under férandring,
med behov av 6kad automation och 6kad kvalitativ
produktivitet samtidigt som produktionen flyttas nar-
mare till och in i staderna. Enligt undersdkningsfore-
taget MarketsandMarkets kommer den traditionella
vaxthusmarknaden arligen att 6ka med 27 procent
2015-2020.7 Den storsta konkurrenten till LED-vax-
tlampor i traditionella vaxthusodlingar ar fortfarande
HPS-lampor. Konkurrenter som erbjuder LED-lampor
ar i férsta hand General Electric, Philips och Osram.
Det finns ocksa ett antal mindre aktorer som Fionia,
Valoya, llumitex och Lumigrow. For de stora, kom-
mersiella vaxthusodlarna ar kvaliteten pa produkten
viktigare an pris.

MEDICINSKA VAXTER

| Nordamerika ar medicinska vaxter en kraftigt vax-
ande marknad.® Odling och férsaljning av medicinsk
cannabis har godkants i 26 stater och utvecklingen
kommer att forstarkas ytterligare genom kommande
beslut i ytterligare stater. | resten av varlden har
legalisering skett i Israel, Uruguay och delar av Aus-
tralien samtidigt som diskussioner fors i manga andra
lander. Aven i Europa finns det pharmabolag som
tillverkar vaxtbaserade mediciner som gar att képa

pa apoteket i Sverige och 6vriga Europa. Ett exempel
ar GW Pharma i England som har stora odlingar av
medicinalvaxter i vaxthus som sedan processas och
saljs till MS-patienter i Sverige och hela Europa under
varumarket Sativex. De utvecklar ocksa andra produk-
ter till exempel mot diabetes och smarta hos cancerpa-
tienter. Odlare av medicinska vaxter ligger i framkant
nar det galler att satsa pa ny teknologi, belysning och
odlingsmetoder f6r att garantera hog kvalitet och
hog Ibnsamhet. Legaliseringen av cannabisodlingar-
na i USA har lett till prissdnkningar som driver fram
férandringar pa marknaden. Férutom att nédvandiga
kostnadseffektiviseringar har behévt genomforas,

har smak och kvalitet blivit viktiga konkurrensmedel.
Heliospectras produkter erbjuder en direkt energibe-
sparing och ger magjlighet till styrning av odlingen fér
att bade minska odlingstid och férbattra kvaliteten.
Energiatgangen utgor en stor del av cannabisplantans
odlingskostnad.® Genom att anvdnda Heliospectras
LED-lampor, kan energikonsumtionen minska med
upp till 50 procent.' Eftersom lamporna inte alstrar
nagon varme, behovs heller inga kylsystem foljt av

8 The State of Legal Marijuana Markets 2nd Edition — Arcview Market Research
° https://lasvegassun.com/news/2016/aug/29/massive-energy-bills-driving-greener-weed-business/

19 Heliospectra customer feedback
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den 6kade kostnad det blir for att férst varma upp
nagot for att darefter kyla ner det. Det innebéar att
aterbetalningstiden for att byta ut HPS-lamporna till
LED ar kort. Inomhusplanteringar innebar ocksa ékad
effektivitet genom att det gar att fa fler skérdar per
ar. Cannabis ar en kortdags-planta. Det innebar att
den blommar och sprider sina fron nar dagarna blir
kortare. Genom att odla inomhus kan man styra ljuset
och upprepa odlingscykeln tre eller fyra ganger per ar.
Marknaden fér medicinska vaxter ligger primart i Nor-
damerika. Det finns minst ett tjugotal leverantorer av
LED-vaxtlampor som vander sig till odlare av medicins-
ka vaxter. Vissa ar renodlade lagkostnadsproducenter
som i huvudsak vander sig till mindre odlare och kan
inte raknas in bland Heliospectras huvudkonkurrenter.
Den storsta konkurrensen kommer fran HPS-lampor,
med leverantdrer som Gavita.

FORSKNING

Forskningsmarknaden bestar av plantforskare som
studerar plantor pa universitet, institut och stora
ag-techfoéretag. Typiskt for dessa kunder ar att de har
kontrollerade vaxtmiljder. Exempel pa stora foretag
som utvecklar grodor, gédsel etc ar Monsanto, Syn-
genta, Bayer, Dupont och BASF. Alla dessa bolag har
stora forskningsanlaggningar som inkluderar vaxthus.
Utdver foretagen finns ett stort antal universitet som
fokuserar pa forskning och utveckling av jordbruk.
Forskningsodling ar volymmassigt en mindre marknad,
men mycket viktig av andra skal. Relationerna med
dessa foéretag och institut driver innovationer och ut-
veckling och innebar att Heliospectra far vara med och
utveckla framtidens teknologier och marknader. He-
liospectra ingar till exempel i ett konsortium med DLR
(Den tyska rymdstyrelsen) rérande odlingar i rymden,
NASA anvander Heliospectras utrustning vid simul-
ering av en Mars-expedition och Google samt MIT
(Massachusets Institute of Technology) i USA anvander
Heliospectras lampor i ett forskningsprojekt. Det finns
ytterligare potential for Heliospectras produkter for

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Specialist pa industriella ljuskallor. Priméart fokuserat

belysning av bland annat skogsplantor, i botaniska
tradgardar och till algodling for vattenrening, bio-
bransle och naringsémnen. Marknaden fér forskning-
sodling berdknas vaxa med 23 procent mellan 2014
och 2020.” Marknaden for forskning ar den mest
utmanande nar det galler produktens funktionalitet.
Det finns bara ett fatal leverantérer som kan erbjuda
produkter som ar tillréckligt sofistikerade fér denna
kundgrupp. Lumigrow, lllumitex och Orbitech ar bolag
som vander sig till forskningsmarknaden.

KONKURRENTER

Heliospectra konkurrerar bade med breda, traditionel-
la lamptillverkare, som har gett sig in pa marknaden
for LED-lampor och bolag som ar mer nischade direkt
mot produkter inom vaxthusmarknaden. Marknaden
ar fragmenterad med ett stort antal mindre tillverkare.
Konkurrenterna har valt att ga lite olika vagar. Somliga
satsar pa enklare LED-I6sningar som ska komplettera
HPS-ljuset. Dessa blir relativt billiga, men ocksa be-
gransade i sin funktionalitet. Andra, likt Heliospec-
tra, satsar pa produkter med malet att helt ersatta
HPS-lampan. | detta segment finns en storre spridning
vad galler teknisk niva, héjd och funktionalitet hos
produkterna, vilket medfér nagot hogre priser. De
enklaste produkterna har ett statiskt ljusspektrum i av-
eller pa-lage. De mer avancerade produkterna medger
dimning av de olika vaglangderna fér att kunna styra
ljusblandningen helt.

De storsta aktdrerna pa marknaden idag utgérs av
Philips (Holland), Lumigrow (USA), Fionia (Danmark)
och Valoya (Finland). Aven Osram, Philips, GE Light-
ning, Eye Iwasaki samt ett flertal ytterligare aktorer
finns med som konkurrenter inom traditionellt ljus.
Heliospectras konkurrensfoérdel ar att Bolaget erbjuder
ett komplett system med mjukvara och sensorer for
att optimera odlingarna.

MARKNADSSEGMENT/
PRODUKTKATEGORI

USHIO pa discharge- och halogenlampsteknologi Hlisdaboy

EYE IWASAKI Global leverantér av ljusprodukter och industriella system HPS-lampor
Levererar ljus for installationer i odlingskamrar och odlingsrum, flerskiktsodling,

VALOYA transportbandsapplikationer med flyttbart ljus och hégintensiv vaxthusbelysning X e

PHILIPS LUMILEDS  Erbjuder bland annat energieffektiva ljuslésningar och nya ljusapplikationer LED-lampor

LUMIGROW
ILLUMITEX
FIONA LIGHTING

ORBITECH

och kompletterande vaxthusbelysning
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Erbjuder l6sningar fér biologisk forskning, véxtodling

Variabla LED-lampor
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Finansiell historik

Arsredovisningen for rakenskapsaret 2015, for rakenskapsaret 2014 samt delarsrapporten fér perioden 1
januari 2016 till 30 september 2016 och delarsrapporten fér perioden 1 januari 2015 till 30 september 2015
har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnédmndens allmanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Bolagets rakenskapsar stracker sig fran och med den 1 januari till
och med den 31 december. | nedanstaende avsnitt redovisas den historiska finansiella utvecklingen fér Helio-
spectra for rakenskapsaren 2014 och 2015 samt for delarsperioderna 1 januari 2015 till 30 september 2015
och 1 januari 2016 till 30 september 2016. Informationen ar hamtad fran de reviderade arsredovisningarna fér
rakenskapsaren 2014 och 2015 samt fran delarsrapporterna for 1 januari 2015 till 30 september 2015 och 1
januari 2016 till 30 september 2016. Deldrsrapporterna ar inte reviderade av Bolagets revisor.

Prospektet innehdller darutéver vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte berdknas enligt Heliospectras
tilldmpade redovisningsprinciper. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revi-
sor. Bolagets uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvands av vissa finansiella investerare och
andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell stallning. Heliospectras nyck-
eltal som inte beraknats enligt Bolagets tillampade redovisningsprinciper ar inte nddvandigtvis jamforbara med
liknande matt som presenteras av andra bolag och har vissa begransningar som analysverktyg. De bér darfor
inte betraktas separat ifran, eller som substitut for, Heliospectras finansiella information som upprattas enligt de
redovisningsprinciper som Bolaget tillampar.

Informationen nedan ska lasas tillsammans med avsnittet “Kommentarer till den finansiella utvecklingen” pa
sid. 51, samt Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2014 och 2015, vilka inférlivas i Prospek-
tet genom hanvisning. Férutom Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2014 och 2015 har
ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Kopior av Prospektet och de handl-
ingar som inférlivats genom hanvisning kan erhallas fran Heliospectra, telefon +46 31 40 67 10 samt elektroni-
skt via Bolagets webbplats, www.heliospectra.se.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp (TSEK)

Jan16 — Sep16

Jan15 - Sep15

Jan15 — Dec15

Jan14 — Dec14

RORELSENS INTAKTER

Nettoomsattning 16 189 6 063 13 686 3110
Ovriga rorelseintakter 1219 1732 2244 1217
Summa rérelsens intakter 17 408 7 795 15930 4 327
RORELSENS KOSTNADER

Handelsvaror -11 340 -5132 -12 109 -2 484
Ovriga externa kostnader -20 367 -13 921 -19 668 -20 030
Personalkostnader -12 781 -8 337 -12 438 -11 097
Avskrivning av materiella och

immateriella anlaggningstill- -3 236 -2 847 -3 887 -3617
gangar

Ovriga rorelsekostnader -188

Rorelseresultat -30 316 -22 442 -32 360 -32 901
RESULTAT FRAN

FINANSIELLA POSTER

Summa finansiella poster -93 -174 -1 594 -769
Resultat fore skatt -30 409 -22 616 -33 954 -33 670
SKATT PA PERIODENS

RESULTAT 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -30 409 -22 616 -33 954 -33670
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp (TSEK)

30 september

30 september

31 december

31 december

2016 2015 2015 2014
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgan- 16 367 16 294 16 083 15116
gar
Materiella anlaggningstillgangar 1660 1396 1239 1990
Summa anlaggningstillgangar 18 027 17 690 17 322 17 106
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 9276 7 396 6 846 4249
Kortfristiga fordringar 10 594 7577 6 930 4101
Kassa och bank 12 384 17 143 18 848 6127
Summa omsattningstillgangar -3 236 -2 847 -3 887 -3617
SUMMA TILLGANGAR 50 281 49 806 49 946 31 583
EGET KAPITAL OCH
SKULDER
EGET KAPITAL
Eget kapital -2 262 18 523 28 147 16 099
Langfristiga skulder 11400 11400 11 400 9704
Kortfristiga skulder 41 143 19 883 10 399 5780
SCLALALS AT At 50 281 49 806 49 946 31583

OCH SKULDER
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

DEN LOPANDE VERKSAM-
HETEN (SEK)

Jan16 — Sep16

Jan15 —Sep15

Jan15 — Dec15

Jan14 — Dec14

Kassaflode fore forand- -27 173 -19 769 -30 067 -30 053
ringar av rorelsekapitalet

Forandring av rorelsekapital -10 195 -3 690 -809 -2 445
Rorelsens kassaflode -37 368 -23 459 -30 876 -32 498

INVESTERINGSVERKSAM-
HETEN (SEK)

Jan16 — Sep16

Jan15 —Sep15

Jan15 — Dec15

Jan14 — Dec14

Kassaflode fran invester-
ingsverksamheten

-3 746

-3413

-4 103

-5903

FINANSIERINGSVERKSAM-
HETEN (SEK)

Jan16 — Sep16

Jan15 - Sep15

Jan15 — Dec15

Jan14 — Dec14

Kassaflode fran finansier-

: 34 650 37 888 47 700 40 998
ingsverksamheten

Periodens kassafléde -6 464 11016 12 721 2 596
Likvida medel vid peri- 18 848 6127 6127 3531

odens bdrjan

Likvida medel vid periodens 12 384 17 143 18 848 6127

slut

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nyckeltal som inte berdknas enligt BFN. Nyckeltalen har inte varit féremal for revision.

30 september

30 september

31 december

31 december

2016 2015 2015 2014
Omsattning per aktie, SEK 0,9 0,5 0,9 0,3
Resultat per aktie efter skatt, SEK -2 -1 -2 -2
Roérelsemarginal, % neg neg neg neg
EBITDA, KSEK -27 080 -19 595 -28473 -29 284
EBITDA marginal, % neg neg neg neg
Antal aktier, tusental 18 622 16 291 18 622 13791
Eget kapital/aktie, SEK 0 1 2 1
Soliditet -4 % 37 % 56 % 51 %
Kassalikviditet 56 % 124 % 248 % 177 %
Antal anstallda 34 22 23 19
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HARLEDNING AV ALTERNATIVA NYCKELTAL
EBITDA

1Jan 2016 - | 1 Jan 2015 1 Jan 2015 —| 1 Jan 2014 -

30 Sep 2016 | 30 Sep 2015 | 31 Dec 2015 | 31 Dec 2014
Rorelseresultat -30 316 -22 442 -32 360 -32 901
Avskrivningar och nedskrivningar 3236 2 847 3 887 3617
EBITDA -27 080 -19 595 -28 473 -29 284

DEFINITIONER AV FINANSIELLA TERMER OCH NYCKELTAL

OMSATTNING PER AKTIE
Total omsattning i relation till antal aktier. Bolaget anser att nyckeltalet ger en battre forstaelse
fér Bolagets [6nsamhet.

RORELSEMARGINAL
Rorelseresultat i relation till total omsattning. Bolaget anser att nyckeltalet ger en battre
forstdelse for Bolagets Idnsamhet.

EBITDA
Rorelseresultat exkl. av- och nedskrivningar. Bolaget anser att nyckeltalet ar en vanlig utgangspunkt
for flera alternativa varderingsmodeller och ger en battre férstaelse fér Bolagets [6nsamhet.

EBITDA MARGINAL
EBITDA i relation till total omsattning. Bolaget anser att nyckeltalet ger en battre forstaelse for
Bolagets Idnsamhetsutveckling éver tid vid forandrad nettoomsattning.

ANTAL AKTIER, TUSENTAL
Antal utestaende aktier vid periodens utgang.

EGET KAPITAL/AKTIE
Eget kapital i relation till antal aktier. Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en battre
forstaelse for historisk avkastning per aktie.

SOLIDITET
Eget kapital i relation till totala tillgangar. Bolaget anser att nyckeltalet ger en battre férstaelse for
Bolagets kapitalstruktur.

KASSALIKVIDITET
Kortfristiga fordringar plus likvida medel i relation till kortfristiga skulder. Bolaget anser att
nyckeltalet ger en battre forstaelse for Bolagets kapitalstruktur.

ANTAL ANSTALLDA
Antalet anstallda i Koncernen vid periodens utgang.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

GRUNDER FOR REDOVISNINGENS UPPRATTANDE
Arsredovisningen for rakenskapsaret 2015 har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bok-
foringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med de som tillampades i drsredovisningen fér 2014 undan-
taget att kostnader i samband med nyemissioner tagits direkt mot eget kapital 2015 (2 306 TSEK), ar 2014 (6
514 TSEK) redovisades dessa kostnader i resultatrakningen.

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden, om inget annat angetts i de finan-
siella rapporterna. Immateriella och materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat
med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaf-
fningsvarden minskat med beraknat restvarde och sker linjart dver tillgangens beraknade livslangd. Inventarier
skrivs av Over 5 ar, det vill sdga med 20 procent per ar.

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument varderade utifran
anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

OMSATTNING OCH RESULTAT

1 JANUARI 2016 — 30 SEPTEMBER 2016 JAMFORT MED 1 JANUARI 2015 — 30 SEPTEMBER 2015

Belopp som star utan parenteser avser perioden 1 januari 2016 till 30 september 2016 och belopp som star
inom parenteser avser perioden 1 januari 2015 till 30 september 2015. Bolaget redovisade nettoomsattning om
16 189 TSEK (6 063 TSEK) under perioden 1 januari 2016 till 30 september 2016 vilket var en 6kning med 167
procent jamfort med motsvarande period féregdende period. Ovriga rérelseintakter uppgick till 1 219 TSEK (1
732 TSEK). Ovriga rorelseintakter under perioden 1 januari — 30 september 2016 samt under perioden 1 januari
— 30 september 2015 utgjordes till stérsta delen av forskningsanslag.

Kostnad foér handelsvaror uppgick till 11 340 TSEK (5 132 TSEK). Férandringen i kostnad fér handelsvaror ar
hanforlig till 6kad forsaljning. Ovriga externa kostnader uppgick till 20 367 TSEK (13 921 TSEK). Férandringen i
ovriga externa kostnader beror huvudsakligen pa 6kade kostnader for marknadsféring och resor, frakt och tull
samt noteringskostnader i Sverige och USA. Ersattningar till anstallda uppgick till 12 781 TSEK (8 337 TSEK).
Antal anstallda 6kade fran 22 till 34 personer. Av- och nedskrivningar uppgick till 3 236 TSEK (2 847

TSEK).

Rorelseresultatet uppgick till -30 316 TSEK (-22 442 TSEK), innebarande en negativ rorelsemarginal (neg). Re-
sultatet fore skatt uppgick till -30 409 TSEK (-22 616 TSEK). Bolaget har ingen skattekostnad da det ej uppvisat
nagon vinst under jamférda perioder.

1 JANUARI 2015 - 31 DECEMBER 2015 JAMFORT MED 1 JANUARI 2014 — 31 DECEMBER 2014

Belopp som star utan parenteser avser perioden 1 januari 2015 till 31 december 2015 och belopp som star
inom parenteser avser perioden 1 januari 2014 till 31 december 2014. Bolaget redovisade nettoomsattning
om 13 686 TSEK (3 110 TSEK) under perioden 1 januari 2015 till 31 december 2015 vilket var en 6kning med
340 procent jamfért med motsvarande period féregdende period. Okningen harrérde i huvudsak fran genom-
brottsordrar tagna pa den Nordamerikanska marknaden. Ovriga rorelseintakter uppgick till 2 190 TSEK (1 217
TSEK). Ovriga rorelseintakter under perioden 1 januari — 31 december 2015 samt under perioden 1 januari — 31
december 2014 utgjordes till stérsta delen av forskningsanslag.

Kostnad foér handelsvaror uppgick till 12 109 TSEK (2 484 TSEK). Forandringen i kostnad fér handelsvaror var
hanforlig till 6kad forsaljning. Ovriga externa kostnader uppgick till 19 921 TSEK (20 030 TSEK). Ovriga ex-
terna kostnader utgjordes i huvudsak av resor, marknadsféring samt externa konsultkostnader. Ersattningar
till anstallda uppgick till 12 320 TSEK (11 097 TSEK). Antal anstallda 6kade fran 19 till 23 personer. Av- och
nedskrivningar uppgick till 3 887 TSEK (3 617 TSEK).
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Rorelseresultatet uppgick till -32 360 TSEK (-32 901 TSEK), innebdrande en negativ rérelsemarginal (neg). Re-
sultatet fore skatt uppgick till -33 954 TSEK (-33 670 TSEK). Bolaget har ingen skattekostnad da det ej uppvisat
nagon vinst under jamforda perioder.

KASSAFLODEN

1 JANUARI 2016 — 30 SEPTEMBER 2016 JAMFORT MED 1 JANUARI 2015 — 30 SEPTEMBER 2015

Belopp som star utan parenteser avser perioden 1 januari 2016 till 30 september 2016 och belopp som star
inom parenteser avser perioden 1 januari 2015 till 30 september 2015. Vid slutet av perioden uppgick Bolag-
ets likvida medel till 12 384 TSEK (17 143 TSEK). Periodens kassafléde uppgick till totalt -6 464 TSEK (11 016
TSEK). Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -37 368 TSEK (-23 459 TSEK), vilket huvudsakli-
gen berott pa kostnader hanforliga till satsningar pa salj och marknadsféring. Kassaflédet fran investeringsverk-
samheten paverkade kassaflddet med -5 889 TSEK (-3 148 TSEK), vilket framst beror av immateriella invester-
ingar i FoU och patent. Kassaflddet fran finansieringsverksamheten uppgick till 34 650 TSEK (37 888 TSEK),
vilket huvudsakligen utgdérs av upptagna brygglan.

1 JANUARI 2015 — 31 DECEMBER 2015 JAMFORT MED 1 JANUARI 2014 — 31 DECEMBER 2014

Belopp som star utan parenteser avser perioden 1 januari 2015 till 31 december 2015 och belopp som star
inom parenteser avser perioden 1 januari 2014 till 31 december 2014. Vid slutet av rakenskapsaret 2015
uppgick Bolagets likvida medel till 18 848 TSEK (6 127 TSEK). Rakenskapsarets kassaflode uppgick till totalt 12
721 TSEK (2 596 TSEK). Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -30 876 TSEK (-32 498 TSEK).
Kassaflodet fran investeringsverksamheten paverkade kassaflodet med -4 103 TSEK (-5 903 TSEK. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick till 47 700 TSEK (40 997 TSEK), vilket huvudsakligen utgérs av nyemis-
sion.

INVESTERINGAR

1 JANUARI 2016 — 30 SEPTEMBER 2016 JAMFORT MED 1 JANUARI 2015 — 30 SEPTEMBER 2015
Investeringarna under perioden 1 januari 2016 till 30 september 2016 uppgick till 3 746 TSEK (3 465 TSEK).
Immateriella investeringar under perioden 1 januari 2016 till 30 september 2016 uppgick till 2 921 TSEK (3 465
TSEK) och utgjordes under de jamférda perioder av balanserade FoU-kostnader samt patent. Materiella inves-
teringar under perioden 1 januari 2016 till 30 september 2016 uppgick till 825 TSEK (0 TSEK) och utgjordes av
inventarier.

1 JANUARI 2015 — 31 DECEMBER 2015 JAMFORT MED 1 JANUARI 2014 — 31 DECEMBER 2014
Investeringarna under rakenskapsaret 2015 uppgick till 4 136 TSEK (5 934 TSEK). Immateriella investeringar
under rékenskapsaret 2015 uppgick till 4 107 TSEK (5 088 TSEK) och utgjordes under de jamforda perioderna
av balanserade FoU-kostnader samt patent. Materiella investeringar under rakenskapsaret 2015 uppgick till 29
TSEK (846 TSEK) och utgjordes av inventarier.

PAGAENDE OCH PLANERADE INVESTERINGAR
Bolaget har inga pagaende investeringar eller framtida investeringar som Bolaget har gjort klara dtaganden om.
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Eget kapital, skulder och annan
finansiell information

FINANSIELL STALLNING OCH KAPITALSTRUKTUR

Eget kapital och skuldsittning

TSEK 30 september 2016

KORTFRISTIGA SKULDER

Mot borgen -
Mot sakerhet 250
Mot blancokrediter 40 893
Summa kortfristiga skulder 41143
LANGFRISTIGA SKULDER

Mot borgen -
Mot sakerhet (Avser I&n fran Almi med foretagsinteckningar 2 400
som sakerhet) 9 000
Mot blancokrediter 11 400

Summa langfristiga skulder

EGET KAPITAL

Aktiekapital 1862
Overkursfond -
Annat eget kapital 653
Balanserade vinstmedel -4.777
Summa eget kapital -2 262
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 50 281

Nettoskuldsittning

TSEK 30 september 2016

(A) Kassa 12 384
(B) Likvida vardepapper som ingar i likvida medel men 0
som inte ar kassa

(C) Latt realiserbara vardepapper 0
(D) Summa likvida medel (A) + (B) + (C) 12 384
(E) Kortfristiga fordringar 10 594
(F) Kortfristiga skulder till kreditinstitut 0
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
(H) Andra kortfristiga rantebarande skulder 35413
(I) Summa kortfristiga rantebarande skulder (F) + (G) 35413
+ (H)

(J) Netto kortfristig skuldsattning (I) — (E) — (D) 12 435
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(K) Langfristiga skulder till kreditinstitut 0
(L) Emitterade foretagsobligationer 0
(M) Emitterade konvertibla skuldebrev 0
(N) Ovriga langfristiga réntebarande skulder 2 400
(O) Summa langfristiga rantebarande skulder (K) 2 400
+ (L) + (M) + (N)

(P) Total rantebadrande nettoskuldsattning (J) + 14 835
(©)

INDIREKT SKULDSATTNING OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
Bolaget har ingen indirekt skuldsattning och inga eventualforpliktelser.

RORELSEKAPITAL

Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets mojlighet att fa tillgang till likvida medel fér att fullgora sina
betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelseka-
pitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Heliospectras
beddmning grundas pa att de ldn om 20 MSEK som Bolaget upptog under andra kvartalet 2016 och det lan
om 15 MSEK som upptogs i september 2016 forfaller till betalning senast 31 december 2016. Med beaktande
av beddmda kassafléden fran den I6pande verksamheten har Bolaget dartill ett behov av rorelsekapital

om ytterligare cirka 40 MSEK fér den kommande tolvmanadersperioden. Bolaget uppskattar att brist pa
rorelsekapital, om Foéretradesemissionen misslyckas, kommer att uppsta omkring januari 2017.

| samband med Foretradesemissionen har Heliospectra erhallit teckningsférbindelser fran tre av Bolagets
aktiedgare om totalt cirka 45,8 MSEK, motsvarande cirka 50,5 procent av Féretradesemissionen. Utdver
teckningsférbindelserna har Bolaget ingatt avtal om emissionsgaranti med huvudagaren om totalt cirka 44,9
MSEK, motsvarande cirka 49,5 procent av Foretradesemissionen, som kan tas i ansprak vid bristande teckning.
Bolaget har dérmed, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser och emissionsgarantier om totalt cirka
90,8 MSEK, motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen. Tecknings- och garantidtagandena har dock
inte sakerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Vid full teckning i Féretradesemissionen
kommer Heliospectra att tillféras cirka 90,8 MSEK fore emissionskostnader som berdknas uppga till cirka 7,2
MSEK. Genom Foéretradesemissionen berdknas Bolaget tillféras cirka 83,5 MSEK efter transaktions- och garan-
tikostnader, vilket Bolaget beddmer vara tillrackligt for att tacka rorelsekapitalbehovet under den kommande
tolvmanadersperioden.

Skulle Foretraddesemissionen, trots utstallda garantidtaganden, inte tecknas i tillracklig utstrackning tvingas Bo-
laget soka alternativa finansieringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller ytterligare kortfristiga
lan.

MATERIELLA OCH IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Per den 30 september 2016 uppgick Heliospectras materiella anlaggningstillgangar till 1 660 TSEK, vilka utg-
jordes av inventarier. Heliospectras immateriella anlaggningstillgangar uppgick vid samma tidpunkt till 16 367
TSEK.

TENDENSER

Kostnaderna i Bolaget bedéms 6ka med anledning av att Bolaget har inlett och avser att inleda ytterligare
saljinsatser i samband med Bolagets 6vergang fran produktutveckling till kommersialisering av utvecklade pro-
dukter. Heliospectra kénner inte till ndgra andra tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, ataganden eller handelser som kan ha en vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter.

Heliospectra kanner heller inte till ndgra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra

politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet.
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VASENTLIGA HANDELSER SEDAN DEN 30 SEPTEMBER 2016

Den 8 november 2016 fattade bolagsstdamman beslut om Féretradesemissionen, vilken vid fullteckning kom-
mer att tillféra Bolaget cirka 91 MSEK fore emissions- och garantikostnader, samt om att bemyndigande fér
styrelsen att besluta om Overteckningsemissionen, vilken vid fullteckning kommer att tillféra Bolaget cirka 20
MSEK. Inga ytterligare vasentliga férandringar avseende Heliospectras finansiella stallning eller stallning pa
marknaden har intraffat efter den 30 september 2016.

Styrelsen undersokte under framtagandet av Q3-rapporten huruvida Bolagets egna kapital understeg halften av
Bolagets registrerade aktiekapital genom upprattande av kontrollbalansrakning. Styrelsen kunde konstatera att
nagon faktiskt kapitalbrist ej foreldg, vare sig per 30 september 2016, dessfoérinnan eller under aterstaende tid
fram till emissionen.

Bolagets huvudagare har lamnat kapitaltdckningsgarantier som galler fram till Foretradesemissionen ar genom-
férd som garanterar att eget kapital inte vid nagot tillfalle understiger det registrerade aktiekapitalet.

| samband med Bolagets hantering av kontrollbalansrakning beslutade NASDAQ First North att ge Bolaget ob-
servationsstatus. First North kommer att genomféra utredning av Bolagets informationsgivning. Om NASDAQ
anser att Bolaget inte foljt First Norths regelverk finns risk for att NASDAQ beslutar om sanktioner gentemot
Bolaget. Det finns risk for att handeln i aktien kan komma att paverkas av den osdkerhet som rader kring NAS-
DAQs utredning.
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Aktien, aktiekapital och agarstruktur

AKTIEN OCH AKTIEKAPITAL

Heliospectras Aktier har utgivits i enlighet med svensk ratt och ar denominerade i SEK. Aktie ar utstalld pa
innehavare. Aktiedgarnas rattigheter kan endast andras i enlighet med de foérfaranden som anges i aktiebolag-
slagen. Enligt bolagsordningen ska Bolagets aktiekapital uppga till lagst 868 000 SEK och hogst 3 472 000 SEK
uppdelat pd lagst 8 680 000 och hégst 34 720 000 Aktier. Samtliga Bolagets Aktier ar av samma slag och har
ISIN-kod [SE0005933082].

Fore foreliggande Foretradesemission uppgar Heliospectras aktiekapital per 30 juni 2016 till 1 862 219,60 SEK
fordelat pa 18 622 196 emitterade och fullt betalda Aktier med ett kvotvarde om 0,10 SEK. Heliospectra ar ett
svenskt publikt aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Bolagets aktiekapital uppgar per 30 september 2016 till 1 862 219,60 SEK, fordelat pa 18 622 196 stycken
emitterade och fullt inbetalda Aktier med ett kvotvarde om 0,10 SEK. Den férestdende Foretradesemissionen
kommer, vid fullteckning, medféra att Heliospectras aktiekapital okar med 1 396 664,7 SEK fran 1 862 219,6
SEK till 3258 884,3 SEK och att antalet Aktier 6kar med 13 966 647 stycken fran 18 622 196 stycken till 32
588 843 stycken. Genom Overteckningsemissionen kan antalet Aktier dka med maximalt 3 076 923 stycken
fran 32 588 843 stycken till 35 665 766 stycken Aktier. Utspadningen av Foretradesemissionen kommer, vid
fullteckning, att uppga till hdgst cirka 42,86 procent av aktiekapitalet och rosterna. Vid fullteckning av Foretra-
desemissionen kommer Overteckningsemissionen, vid fullteckning, dartill att medféra en utspadningseffekt om
cirka 8,63 procent av Bolagets aktiekapital och antalet Aktier. Féretradesemissionen och Overteckningsemis-
sionen kommer tillsammans, vid fullteckning, att medféra en utspadningseffekt for aktiedgare som valjer att
inte teckna Aktier i Féretradesemissionen om cirka 47,79 procent.

Nedanstaende tabell visar férandringen av aktiekapitalet och antalet Aktier i Heliospectra fran och med ar
2010.

Ar Handelse Foran- Totalt an- |Foérandring | Totalt ak- | Kvot-
dring tal aktier |av aktieka- |tiekapital |varde
antalet pitalet (SEK) (cirka,
aktier (SEK) SEK)

2011- Kvittningsemission 471 2 656 47 100 265 600 100

03-23

2011- Kontant- och Kvittningsemission 1 805 4 461 180 500 446 100 100

09-29

2012- Kontant- och Kvittningsemission 1059 5520 105 900 552 000 100

08-20

2013- | Foretradesmission 610 6 130 61 000 613 000 100

05-13

2013- | Foretradesmission 610 6 740 61 000 674 000 100

08-06

2013- | Foretradesmission 591 7 331 59 100 733100 100

10-08

2013- | Foretradesmission 473 7 804 47 300 780 400 100

12-09
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2014- | Foretradesmission 156 7 960 15 600 796 000 100
01-30

2014- | Foretradesmission 720 8 680 72 000 868 000 100
03-13

2014- [ Aktiesplit 8 680 000 8680 000 - 868 000| 0,10
04-07

2014- | Kontant- och Kuvit- 2831 250( 11511 250 283 125 1151125 0,10
06-16 [tningsemission

2014- | Kontant- och Kvit- 2279945(13 791195 227994,50| 1379 119,50 0,10
06-16 [tningsemission

2015- | Kontantemission 1000 000( 14 791 195 100 000| 1479 119,50 0,10
08-11

2015- | Kontantemission 150000016 291 195 150 000 1629 119,50 0,10
08-20

2015- [ Kvittningsemission 8000016371 195 8000| 1637 119,50 0,10
09-09

2015- [ Teckningsoptioner 83537617 206 571 83537,6( 1720657,10| 0,10
10-28

2015- [ Teckningsoptioner 141562518622 196 141562,50( 1862 219,60| 0,10
10-28

2016 Nyemission* 17 04335665 766|1 704 357,00 3566576,60| 0,10

570

* Avser Foretradesemissionen och Overteckningsemissionen vid fullteckning

AMERICAN DEPOSIT RECEIPTS
Heliospectra har etablerat ett American Deposit Receipt (ADR) program i USA med Bank of New York Mellon
som depositarie. Bolagets ADR handlas | USA “over-the counter” (OTC-marknaden) under beteckningen HLSPY.
Ett ADR program innebar att amerikanska investerare kan handla i Bolagets aktier genom ett sarskilt depabevis
som innehas av depositarien. Varje ADR motsvarar en utgiven aktie pa den svenska marknaden. Pa den svens-
ka marknaden har Bank of New York Mellon anlitat sarskild férvaltare som innehar den underliggande aktien.
Utgivna ADR omfattas inte av Féretradesemissionen och innehavarna kan darfor inte teckna sig for aktier i
Foretradesemissionen.

AGARSTRUKTUR
Heliospectra hade per den 30 september 2016 cirka 1 800 stycken aktiedgare. Savitt styrelsen fér Heliospectra
kanner till, féreligger inte nagra aktieagaravtal eller andra dverenskommelser mellan nagra av Heliospectras
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande éver Bolaget. Savitt styrelsen for Heliospectra kanner till finns
det inga 6verenskommelser eller motsvarande avtal som kan komma att leda till att kontrollen éver Bolaget

férandras.

Varje Aktie berattigar till en (1) roést. Samtliga Aktier dger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid
bolagsstamma far varje rostberattigad rosta for fulla antalet av honom eller henne dgda och foretradda Aktier,
utan begransningar i rostratten. Aktiedgarnas rattigheter kan endast andras av bolagsstamman i enlighet med

lag.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya Aktier, teckningsoptioner eller konvert-
ibler har aktiedgarna som huvudregel féretradesratt till teckning av sadana vardepapper i férhallande till det
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antal Aktier de forut dger. Samtliga Aktier medfér lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott
vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdamman och utbetalas genom Euroclears férsorg. Ratt
till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstdmman faststéllda avstamningsdagen for utdelningen ar
registrerad som innehavare av Aktie i den av Euroclear férda aktieboken.

Heliospectra ar inte och har inte varit foremal for ett offentligt uppkdpserbjudande eller dylikt. Vardepappren ar
inte och har inte heller varit féremal for erbjudande som lamnats till féljd av budplikt, inlésenréatt eller 16sningss-
kyldighet. Bolaget har endast ett aktieslag.

Nedan visas Bolagets tio (10) storsta aktiedgare per den 30 september 2016, inklusive darefter kanda férand-
ringar.

Aktieagare Aktier Andel av kapital/roster
Weland Vardepapper AB 3973052 21,3%
Weland Stal AB 2922 750 15,7%
Stiftelsen Industrifonden 2 034 000 10,9%
Midroc New Technology AB 2 027 250 10,9%
Forsakringsbolaget Avanza Pension 814 352 4,4%
Magowny Invest AB 340 691 1,8%
Nordnet Pensionsforsakring AB 333330 1,8%
PIBA AB 311 000 1,7%
Chrilotte AB 260 800 1,4%
Belmondo AB 260 800 1,4%
Totalt tio (10) storsta aktiedgarna 13 278 025 71,3%
Ovriga aktiedgare 5344 171 28,7%
Totalt 18 622 196 100 %
BEMYNDIGANDEN

Pa arsstamman den 8 november 2016 beslutades om bemyndigande for styrelsen att vid ett eller flera tillfallen
under tiden fram till och med nasta drsstamma, fatta beslut om nyemission av aktier och/eller teckningsoption-
er och/eller konvertibler. Beslut om nyemission enligt detta bemyndigande ska maximalt innebéra att 3 621 000
nya aktier ges ut i Bolaget motsvarande en utspadningseffekt om maximalt cirka 10,00 procent. Betalning

ska kunna ske genom apport eller kvittning eller annars férenas med villkor. Syftet med bemyndigandet och
eventuell avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att emissioner ska kunna ske fér finansiering av Bolagets
verksamhet, kommersialisering och utveckling av Bolagets produkter och marknader och/eller forvarv av verk-
samheter, bolag eller del av bolag och/eller méjliggéra en breddning av dgarbasen i Bolaget. Emissionskursen
ska vara marknadsmassig med beaktande av marknadsmassig emissionsrabatt i férekommande fall.

TECKNINGSOPTIONER

Det finns fér narvarande tva utestaende program av teckningsoptioner till ledande befattningshavare och ny-
ckelpersoner. Det ena teckningsoptionsprogrammet beslutades pa arsstamman den 14 juni 2016. Teckningsop-
tionerna tilldelades efter teckning Bolagets dotterbolag Heliospectra Personal AB, org. nr 556904-7243, med
skyldighet for dotterbolaget att efter anvisning av Bolagets styrelse ¢verlata teckningsoptioner till ledande be-
fattningshavare och nyckelpersoner i Bolaget eller dess dotterbolag. Teckningsoptionerna gavs ut utan vederlag
till dotterbolaget. Varje teckningsoption ska ge innehavaren ratt att under perioden 1 september 2018 till och
med den 31 oktober 2018 teckna en ny aktie i Bolaget. Teckningskursen fér aktie vid utnyttjandet av teckning-
soption ska uppga till 14 SEK. Aktier som tecknas med utnyttjande av teckningsoptionerna medfor ratt till vin-
stutdelning férsta gangen fran och med rakenskapsaret aktierna tecknas. Vid full teckning och utnyttjande av
samtliga teckningsoptioner kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med 77 000 SEK fordelat pa 770 000 aktier
motsvarande en utspadningseffekt om ca 3,97 procent av antal aktier och roster.

Det andra teckningsoptionsprogrammet for ledande befattningshavare och personal beslutades pa arsstamman
2015. Det omfattar 400 000 teckningsoptioner dar varje option ger innehavaren ratt att teckna en ny aktie i
Bolaget till en kurs om 20 SEK under perioden 1 januari 2018 till och med den 30 juni 2018. Det innebar en
6kning av aktiekapitalet med maximalt 40 000 SEK. Vid full teckning, baserat pa dagens aktieuppgifter, ger en
utspadningseffekt pa ca 2,10 procent. Teckningsoptionerna tecknades av Bolagets dotterbolag Heliospectra
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Personal AB, org. nr 556904-7243 med skyldighet for dotterbolaget att efter anvisning av Bolagets styrelse
dverlata teckningsoptioner till ledande befattningshavare och nyckelpersoner i Bolaget eller dess dotterbolag.
Teckningsoptionerna gavs ut utan vederlag till dotterbolaget.

Utover teckningsoptionsprogrammen enligt ovan bemyndigades styrelsen vid drsstamma den 7 april 2014 att
fatta beslut om emission av teckningsoptioner. Styrelsen beslutade, i enlighet med bemyndigandet, om ut-
givande av 137 912 teckningsoptioner den 27 februari 2015. Utgivandet av teckningsoptionerna skedde med
awikelse fran aktiedagarnas foretradesratt vilket omfattades av bemyndigandet. Teckningsoptioner tecknades
av Viridian Capital & Research LLC. Varje teckningsoption berattigar till nyteckning av en aktie i Bolaget till en
teckningskurs om 17,88 SEK vilket medfér en maximal 6kning av aktiekapitalet om 13 791,20 SEK. Tecknings-
ratten kan nyttjas under perioden fran och med den 27 februari 2015 till och med den 27 februari 2020. Full
teckning, baserat pa dagens aktieuppgifter, ger en utspadningseffekt pa ca 0,074 procent.

UTDELNINGSPOLICY OCH OVRIG INFORMATION

Heliospectra har inte sedan starten lamnat utdelning till aktiedgarna och Bolagets styrelse har inte for avsikt att
foresla att nagon utdelning Idmnas inom de narmast kommande aren. Eventuella framtida vinster avses ater-
investeras i verksamheten. | Gvervdaganden om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer,
bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat, finansiella stallning och konsolideringsbehov, aktuellt och
férvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra relevanta faktorer. Det
finns inte nagra garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning.

HANDELSPLATS OCH KURSUTVECKLING
Heliospectras Aktier handlas sedan den 18 juni 2014 pa First North. Bolagets aktiekurs framgar i grafen nedan.
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ANSLUTNING TILL EUROCLEAR

Heliospectras Aktier ar registrerade i elektronisk form pa person och kontoférs av Euroclear, med adress Box
191, 101 23 Stockholm, i enlighet med avstamningsférbehall i Bolagets bolagsordning. Aktiedgare i Heliospec-
tra erhdller inte nagra fysiska aktiebrev utan samtliga transaktioner med aktierna sker pa elektronisk vag.

INSYNSRAPPORTERING OCH INSIDERFORTECKNING

I enlighet med EU:s férordning om marknadsmissbruk som tradde i kraft i Sverige den 3 juli 2016 har Bolaget
upprattat en forteckning éver personer i ledande stallning. Bolaget &r skyldigt att informera personerna som

ar upptagna pa denna férteckning om deras skyldighet att rapportera férandringar i deras innehav i Bolag-

et till Finansinspektionen. Bolaget har dessutom att begadra upplysning om vilka personer som ska anses vara
narstaende till personerna i ledande stéllning och aven forteckna dem. Bolaget ansvarar for forteckningen men
behdver inte anmadla denna till Finansinspektionen. Personerna i ledande stallning jamte dess narstaende har
att sjalva rapportera férandringar i sina respektive innehav till Finansinspektionen. Bolaget for vidare |6pande
en forteckning éver samtliga personer som har insiderinformation rérande Bolaget. For personer som I6pande
erhaller insiderinformation kan Bolaget valja att férteckna dem som permanenta insiders. Bolaget ar skyldigt att
vidta rimliga atgarder for att fortecknade insiderpersoner bekréaftar att de ar medvetna om deras skyldigheter
och de sanktioner som ér tillampliga for insiderhandel och olagligt réjande av insiderinformation. Insider-
férteckningen ska foras elektroniskt. Heliospectras styrelse, ledande befattningshavare, revisor samt anstallda
eller uppdragstagare som har en befattning i Bolaget som normalt kan antas medféra tillgang till icke offentlig-
gjord kurspaverkande information (insiderinformation) ar fér ndrvarande upptagna i férteckningen.
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Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer

STYRELSE

Enligt bolagsordningen ska Heliospectras styrelse besta av lagst tre (3) och hégst nio (9) ledamdéter, med hdgst
fem (5) suppleanter. Bolagets styrelse bestar for narvarande av fyra (4) ledaméter, inklusive styrelseordféranden
och en (1) suppleant. Samtliga styrelseledamdter och suppleanten ar valda fram till slutet av nasta arsstamma.
Nedan fértecknas styrelseledamdéterna och suppleanten med uppgift om fédelsear, utbildning och erfarenhet,
ar for inval i styrelsen, pdgdende och tidigare uppdrag de senaste fem (5) aren samt Aktie- och optionsinnehav.
Med aktieinnehav i Bolaget innefattas eget direkt och indirekt innehav samt narstaendes innehav.

ANDREAS GUNNARSSON
Styrelseordférande sedan 2016, ledamot av styrelsen sedan
2011

AKTIER: 13 125

UTBILDNING: studier vid Jonk&ping International Business
School

FODD: 1974

ERFARENHET: Tidigare Investment Manager pa Saab Ven-
tures. Gedigen lang erfarenhet av att starta upp och driva
hogteknologiska foretag

PAGAENDE UPPDRAG: Jensen Devices AB (suppleant), Lipo-
peptide AB (suppleant), DermaGen AB (suppleant), Lamera
AB (ledamot), Air to Air Sweden AB (ordférande), Crossbor-
der Technologies AB (suppleant), Minesto AB (suppleant), Powercell Sweden AB (suppleant), Pergamum AB
(suppleant), SolarWave AB (ledamot), Heliospectra Personal AB (ordférande)

AVSLUTADE UPPDRAG DE SENASTE FEM (5) AREN: DermaGen AB (suppleant), TranSiC AB (suppleant), WRAP
International Aktiebolag (suppleant), ConveyEx AB (ledamot), HCCI Technology AB (suppleant), Microfluid AB
(ledamot), Reosense AB (ledamot), ConveyEx AB (suppleant) och Lamera AB (suppleant).

OBEROENDE: Andreas Gunnarsson ar oberoende i férhallande till Bolaget och Bolagsledningen men ar inte
oberoende i férhallande till Bolagets stérre aktiedgare.

GORAN LARSON
Styrelseledamot sedan 2015

AKTIER: -

UTBILDNING: Fil pol mag.

FODD: 1944

ERFARENHET: Goéran Larsson har en gedigen bakgrund som
ledamot i styrelser i sdval familjedgda som noterade bolag.

PAGAENDE UPPDRAG: Hestra-Handsken Aktiebolag i fusion
(ledamot/ordférande), HESTRAHandsken AB i fusion (ord-
forande), Realia AB (ordférande), Bratt International Aktiebo-
lag (ledamot), Hestraviken AB (ordférande), GFM Férvaltning
AB (ledamot), Kungsleden Aktiebolag (ordférande), Hestra
Job AB (ordférande), WineFinder Invest 1 AB (publ) (leda-

mot), Goran Larsson i Malmé Aktiebolag (ledamot), MAPPA
Invest AB (ordférande) och Heliospectra Personal AB (ledamot).Warrantes One AB (ledamot).
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AVSLUTADE UPPDRAG DE SENASTE FEM (5) AREN: Bratt Sverige Aktiebolag (ordférande), Studentlitteratur Ak-
tiebolag (ordférande), Studentlitteratur Aktiebolag (ledamot), BERTEGRUPPEN Aktiebolag (ordférande), Danir
Aktiebolag (ordférande), Epsilon AB (ledamot), HSB Bostadsrattsférening Piggvaren pa Limhamn (ledamot),
Epsilon Aktiebolag (ledamot), Bygg-Fast Aktiebolag (ordférande), Bygg-Fast Aktiebolag (ledamot), Bratt Interna-
tional Aktiebolag (suppleant).

Oberoende: Goran Larsson ar oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets stérre ak-
tiedgare.

ANDERS LUDVIGSON
Styrelseledamot sedan 2007

AKTIER: -

UTBILDNING: MSc Production Management och Investment
Analysis vid LiTH.

FODD: 1970

ERFARENHET: Anders Ludvigson har en bred kunskapsbas
inom industriell ekonomi med inriktning pa produktion och
investeringsanalys till goda fér Bolaget. Deldgare i Ludvig
Svensson AB varldens storsta tillverkare av gardiner for
vaxthusindustrin. Tidigare VD for Ludvig Svenssons hollands-
ka verksamhet.

PAGAENDE UPPDRAG: Ludvigson Invest AB (ledamot), Aktie-
bolaget Olga Ludvigson (ledamot), Heliospectra Personal AB (ledamot), Aktiebolaget Ludvig Svensson (ledamot,

verkstallande direktér samt aktieagare).

AVSLUTADE UPPDRAG DE SENASTE FEM (5) AREN: Kv Varpan AB (suppleant), Aktiebolaget Ludvig Svensson
(vice verkstallande direktor), Vaveriet i Uddebo Aktiebolag (ledamot), Pelle Vavare Aktiebolag (Ordférande),
Marks Pelle Vavare Aktiebolag, (ordférande) Marks Pelle Vavare Aktiebolag (ledamot),Pelle Vavare Aktiebolag
(ledamot), Ludvigson Holding AB (ledamot, ordférande), Ludvigson Invest AB (vice verkstallande direktor), Lud-
vigson Holding AB (suppleant), Heliospectra AB (suppleant), Markhalsan Aktiebolag (suppleant).

OBEROENDE: Anders Ludvigson ar oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets storre
aktiedgare.

MARTIN SKOGLUND
Styrelseledamot sedan 2006

AKTIER: 47 437

UTBILDNING: MBA Handelshdgskolan Géteborg

FODD: 1966

ERFARENHET: Martin Skoglund ar en av grundarna till Helio-
spectra och var aven med och startade Chalmers Innovation.
Grundare till Wood & Hill Investments AB med fokus pa
buyouts och fastighetsinvesteringar.

PAGAENDE UPPDRAG: Lotteriservice i Sverige AB (ledamot),
AB Blabergsholmen (ledamot), Ell Ess IPR AB (ledamot),
Wood & Hill Investment AB (ledamot, ordférande), Smart En-
ergy Sweden Group AB (publ) (ledamot), Wood & Hill SPV4
AB (suppleant), Wood & Hill SPV1 AB (suppleant), Wood & Hill SPV3 AB (suppleant), Wood & Hill SPV5 AB
(suppleant),Natstone AB (suppleant, verkstallande direktor), Boende Ceasar ett AB i fusion (ledamot), Boende
Ceasar tva AB i fusion (ledamot), M Teknik E-handel AB (ledamot), Stallet Fastighets AB (ledamot, ordférande),
Haga Hem Holding AB (ledamot), Wood & Hill SPV7 AB (suppleant), Repairstore Varberg AB (ledamot), Repair-
store Sverige AB (ledamot), Heliospectra Personal AB (ledamot), Adargo AB (suppleant), Wood & Hill SPV On
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AB (suppleant), Wood & Hill Summit-2 AB (suppleant), Wood & Hill Summit-3 AB (ledamot), Stallet Fastighets
Holding AB (ledamot, ordférande), Oakridge AB (ledamot), Sédra Lindhult Invest AB (ledamot), Wood & Hill
Fastigheter AB (suppleant), Wood & Hill Naset 1 AB (ledamot), Wood & Hill Naset 2 AB (suppleant), Edel Invest
AB (ledamot), Mariastaden Invest AB (ledamot), Wood & Hill Summit-4 AB (suppleant), Berglanda AB (sup-
pleant), Wood & Hill Summit-5 AB (suppleant), Wood & Hill Summit-6 AB (suppleant), Steninge Slott Fastighet
7 AB (suppleant), Wood & Hill Projekt 6A AB (suppleant), Wood & Hill Summit-8 AB (suppleant), Wood & Hill
Projekt 6C AB (suppleant), Wood & Hill Projekt 6B AB (suppleant), Wood & Hill Summit-7 AB, Bostadsratts-
féreningen Jagaren 21 (ledamot).

AVSLUTADE UPPDRAG DE SENASTE FEM (5) AREN: Mark 2016A AB (ledamot), GreenClip Aktiebolag (ord-
férande), GreenClip Aktiebolag (ledamot), Bostadsrattsforeningen Guldfisken (ledamot), Bostadsrattsforenin-
gen Mariastaden (ledamot), Bostadsrattsforeningen Edel (ledamot), Mark 201501 AB (ledamot), Connexa AB
(ledamot), Edel Projekt AB (ledamot), Haga Hem Holding AB (ledamot), Haga Hem i Haga AB (ledamot), Haga
Hem i Frolunda AB (ledamot), Haga Hem Retail AB (ledamot), ON Interiér AB (ledamot), Bostadsrattsféreningen
Groénalandshunden (ledamot), Aitellu Technologies AB (ledamot), Aitellu AB (ledamot), Wood & Hill Summit-3
AB (suppleant), Hagelodis Gaming Systems AB (ledamot), Hagelodis Gaming Systems AB (ordférande), Nat-
stone AB (ledamot), Wood & Hill Naset 2 AB (ledamot), East Village Trading AB (ordférande), Sédra Lindhult 2
AB (ledamot), Viking Green City AB (ledamot), Creamos Engineering AB (suppleant), Nordic Lottery Group AB
(ledamot), Summit-1 AB (ledamot, verkstallande direktor), Wood & Hill SPV3 AB (ledamot, ordférande), Wood
& Hill SPV5 AB (ledamot, ordférande), Wood & Hill SPV1 AB (ledamot, ordférande), Wood & Hill SPV4 AB (leda-
mot, ordférande), Heliospectra AB (ordférande).

Martin Skoglund har dessutom varit ledamot respektive ledamot och ordférande i féljande bolag som tratt i
likvidation, Wood & Hill SPV2 AB (likvidation beslutad 2016), AB Klockarféaltet (likvidation beslutad 2014), Ma-
riastaden Fastighets AB (likvidation beslutad 2015), Sédra Lindhult Projekt AB (likvidation beslutad 2015) och
Sédra Lindhult 1 AB (likvidation beslutad 2016) samt suppleant i féljande bolag som tratt i likvidation, Wood &
Hill Jagaren 21 AB (likvidation beslutad 2016) och Wood & Hill SPV6 AB (likvidation beslutad 2016).

OBEROENDE: Martin Skoglund ar oberoende i forhallande till Bolaget, Bolagsledningen och Bolagets storre
aktiedgare.

GORAN LINDER
Styrelsesuppleant sedan 2011

AKTIER: -

UTBILDNING: MSc Electrical engineering, KTH i Stockholm
FODD: 1962

ERFARENHET: Goéran Linder har en bakgrund som VD for
investment och riskkapitalbolag. Géran Linder har gedigen
erfarenhet som féretagsforvaltare och av styrelsearbete i
bade start-upbolag saval som noterade bolag.

PAGAENDE UPPDRAG: Midroc New Technology AB (Extern
verkstallande direktor), Airgrinder Aktiebolag (ledamot), Jen-
sen Devices AB (ledamot), Lipopeptide AB (ledamot), Nilsson
Special Vehicles Aktiebolag (publ) (ledamot), DermaGen AB
(ledamot), Lamera AB (suppleant), Air to Air Sweden AB (suppleant), Crossborder Technologies AB (ledamot),
Minesto AB (ledamot), Powercell Sweden AB (publ) (ledamot), Pergamum AB (ledamot), SolarWave AB (sup-
pleant), Heliospectra Personal AB (suppleant), M&) by Malin & Johanna AB (ledamot), Midroc Finans AB (leda-
mot), Midroc Invest AB (ledamot, verkstallande direktér), Minesto Warrantes One AB (ledamot).

Goran Linder ar dessutom ledamot i SBI Cable Structure Aktiebolag i konkurs, vice verkstallande direktdr och
suppleant i Living Questions Aktiebolag i konkurs och ledamot i Europa TUMSTOCK AB (ledamot) i konkurs.

AVSLUTADE UPPDRAG DE SENASTE FEM (5) AREN: Lamera AB (ledamot), Reosense AB (suppleant), Midroc
Finans AB (extern firmatecknare), Midroc Invest AB (extern firmatecknare), Microfluid AB (suppleant), Cernelle
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Holding AB (extern firmatecknare), HCCI Technology AB (ledamot), J. Jiveman Motors AB (ledamot, verkstal-
lande direktdr), ConveyEx AB (suppleant), TranSiC AB (ledamot), DermaGen AB (ledamot).

OBEROENDE: Goéran Linder ar oberoende i férhallande till Bolaget och Bolagsledningen men inte till Bolagets
storre aktiedgare.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

STAFFAN HILLBERG
Extern verkstallande direktor sedan 2010

AKTIER: direkt 2 000, indirekt 47 437 via Wood & Hill Invest-
ment AB dar Staffan Hillberg innehav 25 procent av aktierna
I Wood & Hill Investment AB.

UTBILDNING: Studier vid Chalmers Tekniska Hogskola i Gote-
borg, MBA fran Insead

FODD: 1964

ERFARENHET: Entreprendr har bl.a. arbetat fo6r Bonnier och
Apple samt arbetat inom Burekoncernen. Gedigen och
mangarig erfarenhet som affarsangel och styrelsemedlem
samt har framgangsrikt investerat i bolag som Mirror Image,
Digital lllusion och Spotfire.

PAGAENDE UPPDRAG: Kigol Konsult Aktiebolag (ledamot, ordférande), Zinzino Nordic AB (ledamot), Lotteriser-
vice i Sverige AB (ledamot, ordférande), Ell Ess IPR AB (ledamot), Zinzino AB (ledamot), Wood & Hill Investment
AB (ledamot, verkstallande direktor), Wood & Hill SPV4 AB (ledamot), Wood & Hill SPV1 AB (ledamot), Wood

& Hill SPV3 AB (ledamot), GreenByte AB (ledamot), Natstone AB (ledamot), Wood & Hill SPV5 AB (ledamot),
Boende Ceasar ett AB i fusion (ledamot, ordférande), Boende Ceasar tva AB i fusion (ledamot, ordférande), M
Teknik E-handel AB (suppleant), Stallets Fastighets AB (ledamot), Wood & Hill SPV7 AB (ledamot) Repairstore
Varberg AB (suppleant), Repairstore Sverige AB (suppleant), LUXBRIGHT AB (ledamot), Wood & Hill SPV On AB
(ledamot), Wood & Hill Summit-2 AB (ledamot), Wood & Hill Summit-3 AB (ledamot, ordférande), Wera Hill AB
(ledamot), Stallet Fastighets Holding AB (ledamot), Wood & Hill Fastigheter AB (ledamot), Wood & Hill Naset 1
AB (ledamot, ordférande), Wood & Hill Naset 2 AB (ledamot, ordférande), Wood & Hill Summit-4 AB (ledamot),
Berglanda AB (ledamot), Wood & Hill Summit-5 AB (ledamot), Wood & Hill Summit-6 AB (ledamot), Steninge
Slott Fastighet 7 AB (ledamot), Wood & Hill Projekt 6A AB (ledamot), Wood & Hill Summit-8 AB (ledamot),
Wood & Hill Projekt 6B AB (ledamot), Wood & Hill Projekt 6C AB (ledamot), Wood & Hill Summit-7 AB (leda-
mot), Bostadsrattsféreningen Jagaren 21 (ledamot).

Staffan Hillberg ar dessutom suppleant i Appgate Aktiebolag i konkurs och ledamot i Skolboken.se AB i
konkurs.

AVSLUTADE UPPDRAG DE SENASTE FEM AREN: Mark 2016A AB (ledamot, ordférande), Mark 201501 AB
(ledamot, ordférande), Amagumo Games AB (ledamot), Procera Networks AB (ledamot, ordférande), Starhive
Group AB (ledamot), Ell Ess IPR AB (ordférande), Haga Hem Holding AB (suppleant), Bostadsrattsforeningen
Groénlandshunden (ledamot), Global Direct Partner AB (publ) (ledamot), Equity Dynamics AB (publ) (ledamot),
Natstone AB (ordférande), Creamos Engineering AB (ledamot, verkstallande direktor), Saltklippan Forvaltnings
AB (suppleant), Tangiamo AB (ledamot), Algmalen Férvaltnings AB (suppleant), Summit-1 AB (ledamot, ord-
férande), Wood & Hill SPV3 AB (verkstallande direktor), Nindev AB (ledamot), IGSUK Holding AB (ledamot),
Wood & Hill SPV5 AB (verkstallande direktor), Wood & Hill SPV1 AB (verkstallande direktor), Wood & Hill SPV4
AB (verkstallande direktdr), Institute of Robotics in Scandinavia AB (ledamot, ordférande, verkstéllande direk-
tor), Lotteriservice i Sverige AB (ledamot), 360 Holding AB (suppleant), Aitellu AB (suppleant), Intelligent Gam-
ing Solutions Holding AB (ledamot).

Staffan Hillberg har dessutom varit ledamot, respektive ledamot och verkstallande direktér i Wood & Hill Jagar-
en 21 AB (likvidation beslutad 2016), Wood & Hill SPV6 AB (likvidation beslutad 2016) och Wood & Hill SPV2
AB (likvidation beslutad 2016) som tratt i likvidation under 2016. Under perioden har Staffan Hillberg dessutom
varit ledamot i Starhive Studios AB vars konkurs inleddes 9 april 2015.
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HAKAN BENGTSSON
Chief Financial Officer (CFO), Human Resources Manager
(HR-chef)

AKTIER: -

UTBILDNING: Civilekonom Handelshégskolan Goéteborg,
Reservsofficersutbildning Kustartilleriet.

FODD: 1963

ERFARENHET: Hakan Bengtsson ar dven verkstallande direk-
tér och ordférande i Klamcon AB (som Hakan ager och bed-
river) samt har tidigare varit vice verkstallande direktér, CFO
och HRD i Empower AB. Hakan Bengtssons tjanst som CFO
hos Bolaget ar tecknat genom konsultavtal med Bolaget.

PAGAENDE UPPDRAG: Nevecka AB (ledamot), Klamcon AB
(verkstallande direktdr och ordforande).

AVSLUTADE UPPDRAG DE SENASTE FEM AREN: Hakan Bengtsson har &ven varit likvidator i JHL Investments AB
som likviderades under 2015.

CHRISTOPHER STEELE
Chief Operating Officer (COO)

AKTIER: 6562

Utbildning: MSc Intellectual Capital Management, Gote-
borgs Universitet, Management & International Operations,
Indiana University.

FODD: 1982 g
ERFARENHET: Christopher Steele har en bakgrund i interna- >
tionell affarsutveckling, strategier, salj och marknadsféring. ¢ N
Har tidigare varit Executive director pa European Partnership

for Innovation Capital och innehaft befattningar hos Klarna 3 e g
AB, Encubator AB samt Ricoh Americas Corporation. Y s 4

| ]
PAGAENDE UPPDRAG: Swideas AB (suppleant). i |

AVSLUTADE UPPDRAG DE SENASTE FEM AREN: -

PETER EMANUELSSON
Supply Chain Director

AKTIER: -

UTBILDNING: Civilingenjér Automatiseringsteknik, Chalm-
ers Tekniska Hogskola, International Business and Sourcing,
Chalmers Tekniska Hogskola.

FODD: 1965

ERFARENHET: Peter Emanuelsson har éver 20 ars erfarenhet
inom internationell handel, project management och Sales
och Strategic Sourcing.

PAGAENDE UPPDRAG: -

AVSLUTADE UPPDRAG DE SENASTE FEM AREN: -
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Caroline Nordahl Wells
General Manager Americas

AKTIER: - i
Utbildning: BA, Economics, University of California, i e - )
San Diego %‘& ol |
FODD: - | /‘gj,_} f
ERFARENHET: Caroline Nordahl Wells har 15 ars erfarenhet i -

hoga tillvaxtorienterade, flerkanaliga industrier inklusive ren
teknik, precisionsjordbruk och professionella tjanster. Som
en av grundarna och tidigare chef fér LumiGrow, ett vaxtbe-
lysningsforetag, var Caroline ansvarig for att rekrytera samt
leda en framgangsrik saljorganisation.

PAGAENDE UPPDRAG: -

AVSLUTADE UPPDRAG DE SENASTE FEM AREN: -

Ali Ahmadian
Chief Commercial Officer (CCO)

AKTIER: -

Utbildning: Msc, Industrial Ecology, Chalmers Tekniska H6g-
skola

FODD: 1976

ERFARENHET: Ali Ahmadian har arbetat pa Tetra Pak i bade
globala och regionala positioner i 7 ar efter att ha startat
féretag Abban Co i Iran. Senast sa har Ali drivit management
konsultbolaget Expeed AB som med fokus pa radgivning for
internationella féretag i deras affarsutveckling,
organisationsutveckling och hallbarhetsfragor.

PAGAENDE UPPDRAG: Expeed Aktiebolag (Ledamot)

AVSLUTADE UPPDRAG DE SENASTE FEM AREN: -
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REVISOR

Vid arsstamman den 14 juni 2016 beslutades om omval av den registrerade revisionsfirman Frejs Revisorer AB
med auktoriserade revisorn Mikael Glimstedt som huvudansvarig revisor. Mikael Glimstedt ar medlem i FAR.
Frejs Revisorer AB har kontorsadress: Box 53100, 400 14 Géteborg. Revisionsfirman Frejs Revisorer AB med Mi-
kael Glimstedt som huvudansvarig revisor har varit utsedd revisor under hela den period som avser den historis-
ka finansiella informationen presenterad i detta Prospekt.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra familjerelationer eller andra narstaenderela-
tioner till nagon annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Savitt Bolaget kanner till har ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare nagot intresse som star i strid med Bolagets intressen. Det har
ej forekommit nagra sarskilda dverenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter,
enligt vilka nagra ledande befattningshavare eller styrelseledamoter tillsatts.

Utover vad som framgar ovan under respektive nyckelperson har Ingen styrelseledamot eller ledande befat-
tningshavare varit inblandad i konkurs, likvidation, konkursférvaltning eller i bedragerirelaterad rattslig process
de senaste fem (5) aren. Det har under de fem (5) senaste aren inte funnits nagra anklagelser och/eller sank-
tioner fran myndighet eller organisation som féretrader viss yrkesgrupp och som ar offentligrattsligt reglerad
mot nagon av dessa personer och ingen av dem har under de senaste fem (5) aren forbjudits av domstol att
ingd som medlem i ett féretags férvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller att ha ledande eller évergri-
pande funktioner hos Bolaget.

Ingen av ovan namnda ledande befattningshavare eller styrelseledamoter har av myndighet eller domstol
férhindrats att handla som medlem av Bolagets styrelse eller ledningsgrupp under de senaste fem (5) aren.
Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets kontor med adress Frans Pers-
son vag 6, Delsjomotet, 412 76 Goteborg.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
| nedanstaende tabell redovisas de ersattningar och 6évriga férmaner till styrelsens ordférande, évriga styrelsele-
daméter och verkstallande direktdren i Bolaget, under rakenskapsaret 2015.

Till verkstallande direktéren har under rakenskapsaret 2015 totalt utgatt 16n och ersattningar med 1 059 000
SEK. Sedan 2014 utgar inga rorliga |6ner i Bolaget, ej heller till VD. For VD galler en uppsagningstid pa tre (3)
manader och vid uppsagning fran Bolagets sida galler sex (6) manader. Inga avtal har traffats om avgangsveder-
lag f6r anstallda.

Enligt beslut pa arsstamman den 14 juni 2016 utgar till styrelsen ett samlat arsarvode om 443 000 SEK varav
177 200 SEK till ordféranden och 88 600 SEK vardera till Anders Ludvigson, Martin Skoglund och Goéran Lars-
son. Styrelsesuppleant som intrader i styrelsen ska ersattas enligt [6pande rakning till ett pris om 1 500 SEK per
timma. Om Styrelsen uppdrar ndgon enskild ledamot att utféra konsulttjanster at Bolaget ska de i sarskilda fall
kunna arvoderas for tjanster inom deras respektive kompetensomrade, som inte utgor styrelsearbete. For dessa
tjanster ska utga ett marknadsmassigt arvode vilket ska godkannas av styrelsen.

Det finns inga andra avtal med medlemmar av styrelsen, ledande befattningshavare eller medlemmar av kon-
trollorgan om dtaganden fran Bolagets sida vad galler pensioner eller férmaner efter det att uppdraget avslu-
tats. Inga upplupna belopp finns eller avsattningar gjorts for pensioner eller andra férmaner efter avtradande av
tjanst.

PENSION

Verkstallande direktér har ratt till pensionsférmaner pa marknadsmassiga villkor, varvid pensionsgrundande 16n
utgdrs av vederbdrandes grundlén. Pensionsavsattningarna ar individuella och i relation till grundlénen.
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LONER OCH ANDRA ERSATTNING AR TILL STYRELSE OCH VD

Ersattning (16n, arvode)

Pensionsavsattningar

vare

Andreas Gunnarsson, 177 200* -
styrelseordférande

Goran Larsson, styrelseledamot 88 600* -
Anders Ludvigson, styrelseleda- 88 600* -
mot

Martin Skoglund, styrelseleda- 88 600* -
mot

Staffan Hillberg, verkstallande 947 000** 112 000**
direktor

Ovriga ledande befattningsha- 2190 118** 31321%**

*arvode for perioden mellan arsstamma 2016 och arsstdmma 2017, **2015

ERSATTNING TILL REVISORER

Vid arsstdmman den 14 juni 2016 beslutades om arvode till revisorns arvode i enlighet med godkand rakning.
Ersattning till revisorer fér uppgick under rakenskapsaret 2015 till 197 000 SEK, varav 68 000 SEK avsag andra
uppdrag an revisionsuppdrag. Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen
samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa Bolag-
ets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning
eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.
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Bolagsstyrning

Bolagsstyrning avser det regelverk och den struktur som etablerats for att pa ett effektivt och kontrollerat satt
styra och leda verksamheten i ett aktiebolag. Ytterst syftar bolagsstyrningen till att tillgodose aktiedgarnas krav
pa avkastning och samtliga intressenters behov av information om Bolaget och dess utveckling. Heliospectras
bolagsstyrning utgar fran aktiebolagslagen, bolagsordningen, First Norths regelverk samt interna regler och
foreskrifter. Enligt § 3 i Heliospectras bolagsordning ska Bolaget bedriva design, utveckling och produktion av
elektro-optisk utrustning och instrument fér vaxtféradlings- och vaxtodlingsbranschen samt darmed férenlig
verksamhet.

ALLMANT

Bolagets aktier ar sedan 18 juni 2014 upptagna till handel pa First North. Bolag som ar upptagna till handel
pa sa kallade handelsplattformar ar inte understallda samma regler som bolag vars aktier ar upptagna pa en
reglerad marknad enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Svensk kod fér bolagsstyrning (“Koden") ska tillampas av bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad. Eftersom Bolagets aktier ar noterade pa First North, som inte ar en reglerad marknad,
behover Bolaget inte tillampa Koden. Bolaget har dock valt att tillampa ett férfarande med valberedning och
ersattningsutskott i enlighet med Koden.

BOLAGSSTAMMA

| enlighet med aktiebolagslagen utévas aktiedgarnas inflytande i Bolaget pa bolagsstamman, som ar Bolagets
hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstamman beslutar aktiedgarna i centrala fragor, sdsom exempelvis
andring av bolagsordningen, faststallande av resultat- och balansrakningar, eventuell utdelning och andra dis-
position av Bolagets vinst, val av styrelseledamdter och revisorer samt beslut om ersattning till desamma samt
beviljande av ansvarsfrihet for styrelsen och verkstallande direktéren.

| enlighet med bolagsordningen ska kallelse till bolagsstamma ske genom annonsering i Post och Inrikes Tid-
ningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa Bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska Bolaget
genom annonsering i Dagens Industri upplysa om att kallelse har skett. Kallelse till ordinarie bolagsstamma
samt kallelse till extra bolagsstamma dar fraga om andring av bolagsordningen kommer att behandlas skall
utfardas i enlighet med aktiebolagslagens regler, dvs. tidigast sex (6) veckor och senast fyra (4) veckor fore
stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex (6) veckor och senast tva (2) veckor
fére stamman.

Ratt att delta i stamman har sddana aktiedgare som, fem vardagar fére bolagsstamman, upptagits i aktieboken
pa satt som foreskrivs i 7 kap. 28 § tredje stycket i aktiebolagslagen och som anmalt sig hos Bolaget senast den
dag och tidpunkt som anges i kallelsen till stdmman. Denna dag far inte vara séndag, annan allman helgdag,
|6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.

Pa ordinarie bolagsstdamma (arsstamma) ska féljande arenden férekomma till behandling:

Val av ordférande vid stamman.

Upprattande och godkannande av rostlangd.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad.

Godkanna forslag till dagordning.

Framldggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt, i férekommande fall, koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut angdende:

a) faststallelse av resultat- och balansrakningen samt, i férekommande fall, koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning.

b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen samt i
férekommande fall den faststallda koncernbalansrakningen.

) ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstallande direktéren nar sadan finns.
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Faststallande av arvoden 4t styrelse och revisor.
9. Val av
a) styrelse och eventuella styrelsesuppleanter
b) revisorer samt eventuella revisorssuppleanter nar sa skall ske
10. Annat drende som ankommer pa bolagsstamman enligt aktiebolagslagen.

VALBEREDNING

Arsstamman i Heliospectra beslutade den 14 juni 2016 om i huvudsak féljande principer fér tillsattande av
valberedning infor arsstamman 2017. Valberedningen ska utféra de uppgifter som foljer av Koden och bereda
forslag for stamman avseende beslut i val- och arvoderingsfragor samt procedurfragor for nasta valberedning.
Valberedningens ska besta av fyra (4) ledamdter. Var och en av Bolagets rostmassigt tre storsta aktiedgare,
varvid narstdende sasom detta begrepp ar definierat i aktiebolagslagen 21 kap. 1 § ska inkluderas, per den

30 september 2016 ska vardera aga ratt att utse en ledamot i valberedningen. Ingen av de tre personer som
harvid utses ska vara ledamot i Bolagets styrelse. Darutéver ska valberedningen besta av en av styrelsen ut-
sedd styrelseledamot som tillika ska vara sammankallande. Valberedningens ledaméter ska offentliggéras pa
Bolagets webbplats senast sex (6) manader fére arsstamman 2017. For det fall ndgon av de tre ledaméterna i
valberedningen som utsetts av de rostmassigt tre storsta aktiedgarna frantrader sitt uppdrag i fortid, ska den
aktiedgare som utsag den frantradande ledamoten aga ratt att utse en ny ledamot. For det fall ndgon av de
rostmassigt tre storsta aktiedgarna saljer samtliga, men inte endast en del av, sina aktier i Bolaget innan val-
beredningen fullgjort sina uppgifter, ska istallet fér sddan aktiedgare den réstmassigt fjarde stérsta aktiedgaren
utse en ny ledamot osv. P4 begaran av valberedningen ska Bolaget tillhandahalla personella resurser for att
underlatta valberedningens arbete, sdsom t.ex. sekreterare. Vid behov ska Bolaget dven svara for andra skaliga
kostnader som ar nddvandiga for valberedningens arbete.

Valberedningen infér arsstamman 2016 bestod, jamte Heliospectras davarande styrelseledamot Jan Tufvesson,
av Staffan Gunnarsson (utsedd av Weland Vardepapper AB/Weland Stal AB), Oscar Ahlgren (utsedd av Midroc
New Technology AB), och Asa Knutsson (utsedd av Stiftelsen Industrifonden).

STYRELSEN OCH DESS ARBETE

Styrelsens uppgifter regleras i aktiebolagslagen, bolagsordningen och i férekommand fall -Koden. Darutéver
har Styrelsen upprattat en skriftlig arbetsordning som reglerar Styrelsens arbete, dess inbordes arbetsférdelning,
beslutsordningen inom styrelsen, styrelsens motesordning samt ordférandens arbetsuppgifter. Den av styrelsen
utsedda deltagande ledamoten i valberedningen ska dessutom sammankalla en valberedning.

STYRELSENS ARBETSORDNING

Styrelsens arbetsordning ska arligen utvarderas, uppdateras och faststallas. Om styrelsen inom sig inrattar
utskott, ska det av styrelsens arbetsordning framga vilka arbetsuppgifter och vilken beslutanderatt styrelsen har
delegerat till utskott, samt hur utskotten ska rapportera till styrelsen. Styrelsen ska regelbundet halla samman-
traden efter ett i arbetsordningen faststallt program som inkluderar fasta beslutspunkter samt punkter vid be-
hov. Styrelsen har under innevarande rakenskapsar 2016 hallit sju (7) protokollférda sammantraden. Styrelsen
ska vid de ordinarie sammantradena behandla de fasta punkter som foreligger vid respektive styrelseméte |
enlighet med styrelsens arbetsordning (sasom verkstallande direktérens rapport om verksamheten, ekonomisk
rapportering samt investeringar och projekt).

ERSATTNINGSUTSKOTT

Ersattningsutskottets uppgift ar att faststalla I6n och andra anstallningsformaner for verkstallande direktor samt
riktlinjer for ersattningar till ledande befattningshavare som slutligen understalls bolagsstamman for beslut.
Ersattningsutskottets uppgifter fullgérs idag av Styrelsen (dvs. samtliga utsedda ledaméter i Styrelsen — Andreas
Gunnarsson, Goéran Larsson, Anders Ludvigson och Martin Skoglund utgér Ersattningsutskott).

RIKTLINJER FOR ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ersattning till styrelsen

Ersattning till styrelsen beslutas av arsstamman efter férslag fran valberedningen. Dock &ger styrelsen ratt att
uppdra nagon enskild ledamot att utféra konsulttjanster at Bolaget. Stammovalda styrelseledaméter ska i sar-
skilda fall kunna arvoderas for tjanster inom deras respektive kompetensomrade, som inte utgér styrelsearbete.
For dessa tjanster ska utga ett marknadsmassigt arvode vilket ska godkannas av styrelsen.
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Ersattning till ledande befattningshavare

Med ledande befattningshavare i Bolaget avses den verkstallande direktéren och évriga medlemmar av led-
ningsgruppen. Ersattningsutskottet, som bestdr av styrelsen, bereder fragan om faststallande av riktlinjer

for ersattning och andra anstallningsvillkor fér ledande befattningshavare, och féreslar styrelsen desamma.
Styrelsen foreslar féljande riktlinjer for bestammande av 16n och annan ersattning till ledande befattningsha-
vare. | syfte att kunna sakerstélla att Bolaget kan rekrytera och bibehalla kvalificerade arbetstagare i bolagsled-
ningen ar grundprincipen att ledande befattningshavare ska erbjudas marknadsmassiga anstallningsvillkor och
ersattningar.

Lon och 6vriga férmaner: Ersattningen till ledande befattningshavare ska utgoéras av en fast 16n och pension.
Den fasta ldnen omprévas normalt kalenderdrsvis. Rorlig 16n utgar inte. Vidare ska ledande befattningshavare
ha ratt till sedvanliga icke-monetara férmaner sasom foretagshalsovard. Andra férmaner kan erbjudas i enskilda
fall.

Pension: Ledande befattningshavare ska erbjudas pensionsvillkor som innefattar en definierad plan for
avsattningar med premier baserade pa hela grundlénen. Pensionsavsattningarna ar individuella och ska vara i
relation till grundlénen.

Uppsagningstid och avgangsvederlag: Uppsagningstiden ska vara hogst ett ar, om uppsagningen sker pa initia-
tiv av Bolaget, och hogst sex manader, om uppsagningen sker pa initiativ av den ledande befattningshavaren.
Vid uppsagning fran Bolagets sida ska avgangsvederlag darutover kunna utgd med belopp motsvarande hogst
sex manadsloner.

Incitamentsprogram: Beslut om aktie- och aktiekursrelaterade incitamentsprogram riktade till ledande befat-
tningshavare ska fattas av bolagsstamman.

Ersattningsutskott: Ersattningsutskottet ska bereda fragor om ersattningsprinciper, ersattningar och andra
anstallningsvillkor for ledande befattningshavare. De narmare principerna for I6nesattning, pensioner och andra
férmaner ska aterfinnas i av ersattningsutskottet fastlagd I6nepolicy avseende ledande befattningshavare.
Avvikelse i enskilt fall: Styrelsen ska, i enlighet med vad som foljer av 8 kap. 53 § aktiebolagslagen, ha ratt att
franga riktlinjerna om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det.

VERKSTALLANDE DIREKTOREN

Bolagets verkstallande direktor ar Staffan Hillberg. Verkstallande direktéren ar underordnad styrelsen och har
som huvudsakliga arbetsuppgifter att skdta Bolagets I6pande férvaltning enligt styrelsens riktlinjer och an-
visningar. Presentation av verkstallande direktéren aterfinns i avsnitt Styrelse, Ledande Befattningshavare och
Revisorer.

INTERN KONTROLL OCH INTERN REVISION

I enlighet med reglerna i aktiebolagslagen och arsredovisningslagen har Styrelsen det évergripande ansvaret for
att Bolagets organisation ar utformad pa sadant vis att bokféring, medelsférvaltning och ekonomiska forhallan-
den i évrigt kan kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstallande direktor ar ansvarig for intern kontroll och
ska se till att nivan pa intern kontroll &r god och betryggande. Dessutom ska verkstallande direktor tillse att det
finns formaliserade rutiner for extern finansiell rapportering och att rapportering m.m. sker i enlighet med de
av Bolaget tillampade redovisningsprinciperna. Styrelsen har beslutat att Styrelsen kontinuerligt ska granska och
félja upp Bolagets interna kontroll och har darfér ej beslutat om sarskilda granskningsfunktioner i Bolaget. Den
interna kontrollen skots foljaktligen av Styrelsen. Styrelsen har dessutom valt att inte inratta sarskild funktion
for intern revision med hanvisning till Bolagets férhallandevis enkla organisationsstruktur (juridisk saval som
organisatorisk).

RISKBEDOMNING

Styrelsen tillsammans med foretagsledningen foljer I6pande vilka risker som kan ha vasentlig paverkan pa Bo-
laget i stort samt den finansiella rapporteringen. Néar férandringar sker i riskbeddémningen anpassas den interna
kontrollstrukturen. Styrelsen i Bolaget har en fastlagd arbetsordning, vilken faststalls arligen. Arbetsordningen
ligger till grund for styrelsens arbete och for en effektiv hantering av de risker som Bolaget utsatts for. Styrelsen
faststaller och utvarderar darutover arligen instruktionen till Bolagets verkstallande direktér. Bolagets relativt
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begransade storlek gor att saval styrelse som verkstallande direktor kan féra en I6pande kommunikation med
de anstdllda som anses kunna bidra till en god riskhantering. Givet Bolagets storlek har styrelsen inte bedémt
att nagra ytterligare policys eller styrdokument ar nddvandiga i sammanhanget.

REVISORER
Revisorns roll &r att granska Bolagets arsredovisning och bokféring samt styrelsens och verkstallande direktorens
férvaltning. Revisor ska efter varje rékenskapsar lamna en revisionsberattelse till bolagsstamman.

UPPFOLINING, INFORMATION OCH KOMMUNIKATION

Styrelsen ska pa varje styrelsemote avhandla verkstallande direktérens och évriga ledningens rapport dver
Bolagets aktiviteter sedan senaste styrelsemotet. Styrelsen ska dessutom, nar sa ar tillampligt, avhandla Bolag-
ets dvergripande malsattning, strategier och handlingsplaner, I6pande under rakenskapsaret granska Bolagets
periodrapporter och periodrakenskaper samt granska och félja upp planer, budgetar och liknande samt att ta
stallning till rapporter om Bolagets likviditet, vasentliga dispositioner, dvergripande férsakringsforhallanden,
finansieringsférhallanden och risker.

ANDRING AV AKTIEAGARES RATTIGHETER

Bolagsstamman har maojlighet att fatta beslut om andring av bolagsordningen, vilket kan medféra dndringar av
aktiedgarnas rattigheter. | aktiebolagslagen uppstalls vissa majoritetskrav for att sddana beslut vid bolagsstam-
man ska aga giltighet. Om ett beslut om andring av bolagsordningen medfér att aktiedgarnas ratt till Bolagets
vinst eller 6vriga tillgdngar minskas genom att syftet fér Bolagets verksamhet helt eller delvis ska vara annat an
att ge vinst till aktiedgarna, att ratten att dverlata eller forvarva aktier i Bolaget inskranks genom samtyckes-,
forkdps- eller hembudsférbehall eller annars medfér att rattsforhallandet mellan aktier rubbas, kravs att beslu-
tet bitrads av samtliga ndrvarande aktiedgare samt att dessa tillsammans foretrader mer &n nio tiondelar (9/10)
av samtliga aktier i Bolaget. Om ett beslut om dndring av bolagsordningen medfér att det antal aktier for vilka
aktiedgarna far rosta vid bolagsstdmman begrénsas, att nettovinsten efter avdrag for téackning av balanserad
forlust till viss del ska avsattas till bunden fond eller att anvandningen av Bolagets vinst eller dess behallna
tillgangar vid dess upplésning begransas pa annat satt an genom andring av Bolagets syfte till att helt eller
delvis vara annat an att ge vinst till aktiedgare eller genom att nettovinsten efter avdrag for téackning av bal-
anserad forlust till viss del ska avsattas till bunden fond, kravs att beslutet bitrads av minst tva tredjedelar (2/3)
av de avgivna rosterna och nio tiondelar (9/10) av de aktier som ar foretradda av stdmman. De ovan namnda
majoritetskraven galler dock inte om ett beslut bitrads av aktiedgare med minst tva tredjedelar (2/3) av saval
de avgivna rosterna som de aktier som ar féretradda pa bolagsstamman, om dndringen endast medfor att

viss eller vissa aktiers ratt forsamras och samtycke ldmnas av samtliga vid bolagsstdmman narvarande dgare av
sadana aktier och dessa agare tillsammans féretrader minst nio tiondelar (9/10) av alla aktier vars ratt forsamras
eller om andringen forsamrar endast ett helt aktieslags ratt och dgare till halften av alla aktier av detta slag och
nio tiondelar (9/10) av de vid bolagsstamman foéretradda aktierna av detta slag samtycker till andringen.
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Bolagsordning

§ 1 FIRMA
Bolagets firma ar Heliospectra AB (publ). Bolaget ar publikt.

§ 2 SATE
Styrelsen skall ha sitt sate i Gdteborgs kommun.

§ 3 VERKSAMHET

Foremalet for bolagets verksamhet ar att bedriva design, utveckling och produktion av electro-optisk
utrustning och instrument fér vaxtféradlings- och vaxtodlingsbranschen samt darmed férenlig verk-
samhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall utgdra lagst 868 000 kronor och hogst 3 472 000 kronor.

§ 5 ANTAL AKTIER
Antalet aktier skall vara lagst 8 680 000 och hogst 34 720 000.

§ 6 STYRELSE
Styrelsen ska besta av lagst tre och hdgst nio styrelseledamdter med hdgst fem suppleanter. Styrelsen
valjs pa arsstamma for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

§ 7 REVISOR
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning
ska lagst en och hogst tva revisorer utses.

§ 8 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA
Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
hemsida. Att kallelse skett skall annonseras i Dagens Industri.

§ 9 RATT ATT DELTA | BOLAGSSTAMMAN

Aktiedagare som vill deltaga i bolagsstdmma skall dels vara upptagen som aktiedgare i sadan utskrift
eller annan framstalining av hela aktieboken som avses i 7 kap. 28 § tredje stycket aktiebolagslagen
(2005:551), avseende foérhallandena fem vardagar fére stamman, dels anmala sitt deltagande till
bolaget senast den tidpunkt och den dag som anges i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte
vara séndag, annan allman helgdag, l16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen fére stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstamma medféra ett eller tva bitraden, dock endast om aktiedgaren anmalt
detta enligt féregaende stycke.

§ 10 ARENDEN PA ARSSTAMMA

P& arsstamma ska foljande drenden férekomma.

Val av ordférande vid stdmman

Upprattande och godkannande av réstlangd

Val av en eller flera justeringsman

Prévning om stamman blivit behérigen sammankallad

Godkanna forslag till dagordning

Framldggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i férekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse

7. Beslut angaende
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a. faststallelse av resultatrakning och balansrakning samt i férekommande fall koncern
resultatrakning och koncernbalansrakning

b. dispositioner betrdffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststallda
balansrakningen samt i férekommande fall den faststallda koncernbalansrakningen

c. ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstallande direktdren, nar sddan finns.
Faststadllande av arvoden at styrelse och revisor

Val av

a. styrelse och eventuella styrelsesuppleanter

b. revisorer och eventuella revisorssuppleanter nar sa skall ske

10.  Annat drende, som ankommer pa bolagsstamman enligt aktiebolagslagen (2005:551)

© ®

§ 11 RAKENSKAPSAR
Bolagets réakenskapsar skall omfatta perioden 1/1 31/12.

§ 12 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Den aktiedgare eller forvaltare som pd avstamningsdagen ar inférd i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontofdéring av finansiella instrument eller
den som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag, ska
antas vara behorig att utdva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Legala fragor och Ovrig information

ALLMANT

Bolagets firma ar Heliospectra AB (publ) med organisationsnummer 556695-2205. Heliospectra ar
ett svenskt publikt aktiebolag som bildades 8 december 2005 och registrerades hos Bolagsverket 27
december 2005. Bolagets aktier har givits ut i enlighet med aktiebolagslagen. Bolaget anvander han-
delsbeteckningen "“Heliospectra”. Bolaget har sitt sate i Goteborgs kommun och Bolagets bedriver sin
verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen.

Heliospectra ar moderbolag i en koncern bestdende av, férutom Heliospectra, de heldgda dotterbola-
gen Heliospectra Inc. (USA) (organisationsnummer 5290422) och Heliospectra Personal AB (organisa-
tionsnummer 556904-7243). Bolaget har den 13 oktober 2016 fatt observationsstatus pa First North
da NASDAQ har paborjat utredning om Bolagets informationsgivning med hanvisning till kontrollbal-
ansrakning som upprattades med anledning av Q3-rapporten (se avsnitt Vasentliga handelser sedan
den 30 september 2016).

VASENTLIGA AVTAL
Utdver vad som framgar av nedan avsnitt finns det enligt Styrelsens bedémning inte nagot enskilt
vasentligt avtal som Bolagets verksamhet ar beroende av.

LEVERANTORSAVTAL

Ett centralt avtal for Bolaget ar det leverantdrsavtal under vilket Bolaget kdper in de produkter som
erbjuds kunder. Leverantéren levererar fardiga produkter men Bolaget gor i vissa fall tillagg till den
erhdllna produkten foér att méta kunders efterfragan. Sadana tillagg bestar huvudsakligen av inkorpo-
rering av mjukvara. Leverantdrens garantiansvar for levererade produkter ar sedvanligt. Leverantéren
har méjlighet att mota en forhojd efterfragan pa Bolagets produkter. Stora volymoékningar kan dock
leda till Iangre leveranstider. Bolaget ar inte bundet av ndgon exklusivitet i férhallande till leverantéren,
d.v.s. ink6p av produkter maste inte ske fran leverantdren. Leverantdren dr utbytbar men ett lever-
antorsbyte kan innebara férseningar i leveranser bl.a. da det inte ar Bolaget utan nuvarande lever-
antor som direkthanterar underleverantorer.

Bolaget ar dven till viss del beroende av en leverantdr av en komponent till Bolagets produkter. Kom-
ponenten k&ps in av Bolagets huvudleverantér direkt fran denna underleverantdr enligt sarskilt avtal.
Vid framtida industriell produktion i Bolagets regi kan det finnas behov av att sakerstalla leverans av
denna komponent.

KONSULTAVTAL

Bolaget har ingatt ett konsultavtal avseende inhyrning av CFO och Human Resources Manager Hakan
Bengtsson. Tjansterna som tillhandahalls under konsultavtalet utgérs av alla pa en ekonomiavdelning
tillhériga uppgifter, redovisning och revison enligt anvisning frdn Bolagets VD. Tjansterna tillhandahalls
pa marknadsmassiga villkor. Avtalet ar ett tillsvidareavtal med en (1) manads émsesidig uppsagnings-
tid fran konsulten och Bolagets sida.

Bolaget hyr dessutom |6pande in mindre rddgivnings- och uppdragstjanster foér forskning- och utveck-
lingsarbete eller andra administrativa tjanster. [dag har Bolaget tre (3) inhyrda konsulter med vari-
erande |6ptid och i regel fasta arvoden.

FINANSIERINGSAVTAL

Bolaget har erhdllit finansiering genom Almi Féretagspartner Vast AB om 6 000 000 SEK. Lanet ar
amorteringsfritt i 12 manader med efterféljande manatlig amortering jamte ranta. | 6vrigt innehaller
avtalet sedvanliga lanevillkor.
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Bolaget har dessutom ingatt finansieringsavtal avseende regional saddfinansiering dar ca 160 000 SEK
kvarstar av utestaende lanebelopp. Avtalet ar ett gemensamt utvecklingsprojekt med Vastra Gétaland-
sregionen.

Energimyndigheten beviljade Bolaget 9 000 000 SEK i lan till projektet Intelligenta styresystem for
vaxthusbelysning under 2011. Lanet ska amorteras i enlighet med Energimyndighetens villkor forst
vid den tidpunkt som Bolaget paborjat tillverkning och/eller forsaljning i egen regi av varor eller tjan-
ster som ar hanforliga till projektet. Enligt villkoren for lanet ger en vasentlig agarférandring i Bolaget
Energimyndigheten ratt att sdga upp lanet jamte ranta till omedelbar betalning. Det finns en risk att
genomfdrandet av Féretradesemissionen medfér en vasentlig dgarférandring. Bolaget dger ratt att
|6sa lanet helt eller delvis i fortid. | dvrigt innehaller avtalet sedvanliga villkor.

BRYGGLAN

Bolaget har ingatt avtal med Weland Vardepapper AB, Midroc New Technology AB och Stiftelsen
Industrifonden (Bolagets storsta aktiedgare) om brygglan uppgaende till sammanlagt 34 999 900 SEK
som ska aterbetalas senast 31 december 2016. Aktiedagarna har mojlighet att nyttja brygglan jamte
ranta till kvittning i Foretradesemissionen.

HYRESAVTAL

Bolaget bedriver sin verksamhet i lokaler dar Bolaget har tillgang till resurser f6r bedrivande av forsk-

ning och utveckling. Bolagets hyresavtal ar ett andrahandshyresavtal med SP Sveriges Tekniska Forsk-

ningsinstitut som hyresvard. Bolagets lokaler ar utbytbara men verksamheten ar till viss del beroende

av mojligheten att kunna bedriva forskningsverksamhet. Bolaget kan, om sa vore nédvandigt, install-

era och bygga sina egna projektresurser eller anskaffa lamplig utrustning for forskningsverksamheten.
Bolagets hyresavtal innehaller sedvanliga hyresvillkor. Bolaget har inte avtalat om avstdende om besit-
tningsratt fér andrahandshyresgast.

FORSAKRINGAR

Bolaget och dess dotterbolag har sedvanliga ansvars- och skadeférsakringar, inklusive egendoms-
férsakring, produktansvarsférsakring samt VD- och styrelseansvarsférsakring. Enligt Styrelsens
beddmning ger Bolagets forsakringar ett tillrackligt skydd med tanke pa Bolagets verksamhet och de
geografiska omraden déar verksamhet bedrivs eller dar forsaljning av Bolagets produkter sker. Det ar
dock inte sakert att alla eventuella framtida ansprak eller skador técks av Bolagets forsakringar. For
risker hanforliga till Bolagets forsakringar se avsnitt “Riskfaktorer”.

EU-PROJEKT

Bolaget ar part i ett internationellt konsortium baserat pa EU férordning 1290/2013 fér deltagande i
EU:s "Horizon 2020 — the Framework Programme for Research and Innovation”, det sa kallade EDEN
ISS projektet. Projektet ar ett forskningsprogram fran tyska rymdinstitutet DLR Institute of Space Sys-
tems (ISS) som far bidragsstdd fran Horizon 2020. Det évergripande malet for projektet ar att anpas-
sa, integrera och demonstrera odlingstekniker av grédor och driftprocedurer for saker, hallbar mat-
produktion ombord pa en internationell rymdstation och fér framtida rymdprojekt. Heliospectras roll i
projektet har varit att skapa en vattenkyld LED (Light Emitting Diode) I6sning. Forskningsresultat som
genereras av en part till konsortiet 4gs av den part som utvecklat den. Eventuella gemensamutveck-
lade forskningsresultat far nyttjas av sddana parter for icke-kommersiella syften utan royaltyersattning
och far nyttjas for kommersiella och/eller andra syften samt licensieras till tredje man under vissa
forutsattningar sa som betalning av skalig royalty. Projektet innebar vidare att deltagande parter delar
med sig av sin know-how till évriga deltagande parter. Informationsutbyte sker mellan parterna under
sekretess. Projektet ar en viktig komponent fér Bolagets forskning och utveckling.

SKATTER
Risker rorande skatter aterfinns i avsnitt Riskfaktorer.
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PATENT

Heliospectras patentportfolj bestar av en (1) uppfinning for spectrumsoptimering dar det beviljats
patent i ett antal lander (en patentfamilj). Bolaget har dessutom sju (7) patentansdkningar under
behandling. Utdver de sju patentansdkningarna har Bolaget I6pande arbete med framtagande av nya
patentansdkningar. Patentansékningarna har gjorts inom de omraden som Bolaget anser behovs f6r
skyddande av framtida produkter. Férutom spectrumsoptimering finns patentansékningar inom om-
radena sparning och kontroll av vaxters utveckling, stressdetektion och systemintegration och support.
Samtliga uppfinningar (och majligheten till beviljade patent) ar av vasentlig betydelse fér Bolagets
verksamhet. Inga av Bolagets kommersialiserade produkter innehaller sddan teknik som omfattas av
det beviljade patentet eller patentansékningarna. Det innebar att Bolagets framtida produktutbud

ar beroende av den teknik som omfattas av patentansdkningarna. Integrering av tekniken i framtida
produkter ar nasta steg fér kommersialisering av uppfinningarna.

Tekniken i de olika uppfinningarna ar till viss del beroende av varandra och den mjukvara som Bolaget
utvecklat vilket medfor att Bolagets framtida produkter delvis ar beroende av samtliga eller en del av
de uppfinningar som ar patentsdkta. Bolagets teknik och mjukvara utgér basen for Bolagets produk-
ter. | nedan tabell dterfinns information kring Bolagets patent och patentansékningar. Bilden nedan
visar dessutom beviljade patents och patentansékningarnas koppling till spectrumsoptimering, sparn-
ing och kontroll av vaxters utveckling, stressdetektion och systemintegration och support.

HELIOSPECTRAS PATENT OCH PATENTANSOKNINGAR

Skyddsomrade
for Bolagets
framtida pro-
dukter

Titel

Ansdkningsar

Beviljat i fol-
jande lander

Giltighetstid
beviljade pat-
ent

Status/Ovrigt

state oriented
control

Vaxthuslamp- | System for 2008 EPC*: Dan- 2028 Ansbdkan under
or, sensorer, modulating mark, Finland, behandling i
styrsystem plant growth Tyskland, 2031 (USA) Sydkorea
or attributes Nederlander-
na, Tyskland,
Sverige, UK.
Hong Kong,
Japan, Norge,
Ryssland,
Schweiz, USA,
Kanada och
Kina.
Vaxthuslamp- | Spectrum op- | 2013 - - Ansokan under
or, sensorer, timization for behandling i
styrsystem artifical illumi- Kanada, Kina,
nation EPC*, Japan,
Sydkorea och
USA.
Sensor- och Method for 2014 - - Ansodkan under
styrsystem i controlling a behandling i
vaxthus growth cycle EPC och USA.
for growing
plants using
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environment

Skyddsomrade | Titel Ansdkningsar | Beviljat i fol- Giltighetstid Status/Ovrigt
for Bolagets jande lander beviljade pat-
framtida pro- ent
dukter
Sensor- och Method for 2013 - - Ansdkan under
styrsystem i plant recovery behandling i
vaxthus from stress EPC*, Kanada,
Japan, Kina,
Sydkorea och
USA
Sensor- och Method and 2016 - - PCT-anstkan**
styrsystem i system for under behan-
vaxthus growth status dling
determination
of a plant
Datainsam- Method for 2014 - - Ansokan under
lingssystem controlling behandling i
growth of a EPC*, Kanada,
plant Kina, Japan,
Sydkorea och
USA
Installationssys- | Position based |2014 - - Ansokan under
tem management behandling i
of an artificial EPC*, Kanada,
lighting ar- Kina, Japan,
rangement Sydkorea och
USA
Datainsam- Method for 2015 - - Ansbdkan under
lingssystem automatic behandling for
positioning PCT** patent
of lamps in a
greenhouse

* Convention on the Grant of European Patents (EPC) omfattar drygt 30 europeiska lander. Bolaget har efter
beviljad EPC ansdkan angivit vilka lander EPC patentet ska gélla i vilket framgar av ovan patenttabell.

**Patent Cooperation Treaty innebér att patentsdkande kan lamna in en gemensam ansokan fér 140 lander.
PCT-ansokan leder inte till ett patent men en forsta granskning gors. Darefter valjer patentansékande vilka
lander de vill ga vidare med patentansdkan.
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OMRADEN FOR PATENTSKYDD

Optimera ljus och spektrum

P001: Vaxthuslampa, sensorer och styrsystem
Tidig banbrytande innovation kring styrning av LED belysning
samt ljusinnehall enligt plantans behov.

P0014: Vixthuslampa, sensorer och styrsystem
Styra LED belysning samt ljusinnehall enligt
vaxtbehov med utgangspunkt fran flourescens
fran plantan. Styrning av spektrum och
ljusintensitet, detektering av stress i plantan,
analys av vaxtcykel for repeterbara och
forbattrade vaxtresultat.

Detektera stress

P005: Vaxthuslampa,
sensorer och styrsystem
Metod for att detektera stress
inklusive ljusrecept for att
snabbare aterhamtning.

P002: Vixthuslampa, sensorer och styrsystem

Styra LED belysning samt ljusinnehall enligt vaxtbehov med \
utgéngspunkt fran reflekterat ljus fran plantan. Styrning av
spektrum och ljusintensitet, analys av vaxtcykel for repeterbara och

forbattrade vaxtresultat.

Systematisk informationsinsamling for standig

forbattringar av vaxtcykel

PO006: Installationssystem

P003: Sensor- och styrsystem i vaxthus
samt metod for datainsamling

Metod for att systematiskt samla in,
optimera och standigt forbattra
plantans vaxtcykel med ljusrecept.

P009: Datainsamlingssystem for

P007: Vaxthuslampa,
sensorer och styrsystem
Anpassa och minska
energiforbrukning i
forhallande till vaxtcykel,
forvantat fardigdatum och
kommande vaderlek.

P017: Anpassat lampsystem

Stodsystem for att konfigurera
lampinstallation i vaxthus.

vaxthuspersonal
Datainsamlingssystem for
vaxthuspersonal och stod for
férbattrad arbetsmiljo.

for 3D odling
LED belysningssystem for
inomhusodling i stader.

System integration and stodsystem

OVRIGA IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget innehar varumarkesregistrering for sin logotyp (figurvarumarke) i Sverige och Kanada. Bolagets var-
umarke “Heliospectra” ar registrerat i Sverige och i flertalet lander internationellt. Bolaget har dessutom ett
antal beviljade monsterskydd enligt nedan tabell. Bolaget anvander en egenutvecklad mjukvara foér armaturer
och sensorer i Bolagets produkter. Mjukvaran skyddas pa sa vis att Bolagets interna system uppdateras med
utveckling av mjukvaran, vilket sker automatiserat. Kund, samarbetspartner eller annan far darfér ingen till-
gang till informationen om mjukvaran eller sjalva mjukvaran i produkterna. Bolagets varumarke, moénsterskydd,
know-how, mjukvara och féretagshemligheter ar av vasentlig betydelse fér Bolaget och dess verksamhet.

HELIOSPECTRAS MONSTERSKYDD

Omfattad produkt Registrerad | Férnyelsetidpunkt Lander Status/Ovrigt

Greenhouse lamp-D 2014 2019 EU

Greenhouse lamp-D 2014 2017 Kina

Greenhouse lamp-D 2014 2018 Japan

Greenhouse lamp-D 2014 - USA Ansokan har granskats
och godkants. Bolaget

har annu inte erhallit
registreringsbevis.

Greenhouse lamp-D 2014 2018 Sydkorea

Greenhouse lamp-D2 2019 Japan

Greenhouse lamp-D2 2019 Sydkorea

Greenhouse lamp-D3 2019 Sydkorea
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ATAGANDEN ATT AVSTA FRAN ATT SALJA AKTIER

Aktiedgande styrelseledamoter och ledande befattningshavare samt stérre aktiedgare har atagit sig, med vissa
forbehadll och med visst undantag, att inte utan medgivande fran Redeye, under viss tid erbjuda, pantsatta,
tilldela, salja, avtala om att sdlja, utfarda nagon option, ratt eller warrant att kdpa, lana eller pd annat satt
Overlata eller avyttra, direkt eller indirekt, nagra Aktier i Bolaget eller ndgra vardepapper som kan utbytas mot,
konverteras till eller ger ratt att teckna sadana Aktier, eller inga swap- eller annat avtal som éverfor till annan,
helt eller delvis, nagon ekonomisk féljd av agande av Aktier i Bolaget.

Lock-up-perioden for aktiedgande styrelseledamoter och ledande befattningshavare ar 180 dagar fran den 8
november 2016 och for storre aktiedgare mellan 90 och 180 dagar fran den 8 november 2016.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

Foretradesemissionen ar garanterad till 100 procent genom teckningsférbindelser uppgaendetill sammanlagt
cirka 45,8 MSEK, motsvarande cirka 50,5 procent av Foretradesemissionen, och garantidtaganden uppgdende
till sammanlagt cirka 44,9 MSEK, motsvarande cirka 49,5 procent av Féretradesemissionen. Nagon ersattning
till de aktieagare som lamnat teckningsférbindelser utgar ej. Garanten kommer som ersattning for sitt ata-
ganden enligt garantidtagandena att erhalla ett ersattningsbelopp motsvarande 7 procent av det garanterade
beloppet. Sammanlagt uppgar ersattningen till cirka 3,1 MSEK. Varken teckningsférbindelser eller garantiata-
ganden ar sakerstallda. Ovan namnda teckningsférbindelser och emissionsgarantier ingicks under perioden
7-14 oktober 2016.

| tabellerna nedan redovisas de parter som lamnat teckningsférbindelser respektive ingatt avtal om emissions-
garanti med Bolaget. Som framgar av tabellerna nedan har teckningsfoérbindelser lamnats och avtal om emis-
sionsgaranti ingatts av befintliga aktiedgare. De aktiedgare som lamnat teckningsférbindelser och garanterna
kan nas genom Redeye pa foljande adress: Redeye AB, box 7141, Master Samuelsgatan 42, 10 tr, 103 87
Stockholm.

TECKNINGSFORBINDELSER

tal aktier

semissionen

Aktiedagare Teckningsférbindelse | Andel av Féretrade- | Totalt belopp, SEK
antal aktier semissionen

XVBe'a”d Vardepapper 2 980 482 21,34 % 19373 136
Weland Stal AB 2 191 367 15, 69 % 14 243 885
Midroc New 1520 968 10,89 % 9 886 291
Technology AB

Stiftelsen 358 943 2.57 % 2333 128
Industrifonden

GARANTIATAGANDEN
Garant Garantidtagande an- |[Andel av Foéretrade- |Totalt belopp, SEK

Weland Vardepapper
AB

6 914 887

49,51 %

44 946 765
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KAPITALTACKNINGSAGARANTIER

Weland Vardepapper AB och Midroc New Technology AB, tva at Bolagets stérsta aktiedgare, har genom kapi-
taltackningsgarantier férbundit sig att tillse att Bolagets eget kapital vid varje tillfalle uppgar till minst Bolagets
registrerade aktiekapital. Kapitaltdckningsgarantierna ar tidsmassigt begransat att avse rakenskapsaret 2016
och beloppsmassigt begransade pa sa vis att Weland Vardepapper AB respektive Midroc New Technology AB,
vid pakallande av garantierna, efterger sa stor del av sina fordringar pa Bolaget sa att Bolagets aktiekapital ar
aterstallt i handelse av en kontrollbalanssituation i Bolaget. Kapitaltdckningsgarantierna utfardades 17 oktober
2016.

TVISTER

Heliospectra ar inte och har inte under de senaste tolv (12) manaderna varit part i nagra rattsliga férfaranden
eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke avgjorda arenden eller sddana som Bolaget ar medvetet om kan up-
pkomma) som har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller I6nsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Under perioden fran den 1 januari 2015 till datumet foér Prospektet har, med undantag fér vad som anges
ovan, inga transaktioner mellan Bolaget och narstdende parter férekommit.

TRANSAKTIONSKOSTNADER

Bolagets kostnader hanforliga till Foretradesemissionen berdknas uppga till ca 7 200 000 SEK vilket innefattar
betalning av emissionsinstitut, andra radgivare, ersattning till garanter samt évriga uppskattade transaktion-
skostnader.

REDEYES INTRESSEN

Redeye ar finansiell radgivare i samband med Féretradesemissionen. Redeye har vidare tillhandahallit Bolaget
radgivning i samband med struktureringen och planeringen av Foretradesemissionen och erhdller ersattning for
sadan radgivning. Redeye och dess narstdende har utfért och kan ocksa i framtiden komma att utféra olika fi-
nansiella radgivningstjanster for Bolaget och dess narstaende, for vilka de har erhdllit och kan férvéntas komma
ett erhdlla arvoden och andra ersattningar.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Nedanstaende handlingar inférlivas genom hanvisning och utgér en del av prospektet. De delar som inte
inforlivas ar inte relevanta eller motsvaras av information som aterges pa annan plats i Prospektet. Handlingar
inforlivade genom hanvisning finns under hela Prospektets giltighetstid att tillga i elektronisk form pa Bolagets
webbplats www.heliospectra.se. Handlingarna tillhandahalls dven efter férfrdgan pa Bolagets huvudkontor,
Frans Perssons vag 6, 412 76 Géteborg, pa ordinarie kontorstid under vardagar.

e Historisk finansiell information, noter och revisionsberattelse pa sidorna 26-29, 33-40 och 41 i Bolagets
arsredovisning for rékenskapsar 2015.

e Historisk finansiell information, noter och revisionsberattelse pa sidorna 24-26, 31-38 och 39 i Bolagets
arsredovisning for rakenskapsaret 2014.

e Historisk finansiell information pa sidorna 7-8 i Bolagets delarsrapport for perioden januari — september
2016.

e Historisk finansiell information pa sidorna 5-6 i Bolagets delarsrapport for perioden januari — september
2015.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Bolagets bolagsordning och historisk finansiell information i form av arsredovisning 2015, arsredovisning 2014
och deldrsrapporter for 2014, 2015 och 2016 avseende Bolaget finns tillgangliga for inspektion under Prospek-
tet giltighetstid pa Bolagets hemsida www.heliospectra.com. Dotterbolagens arsredovisningar finns tillgangliga
for inspektion hos Bolagets huvudkontor pa adress Frans Perssons vag 6, 412 76 Go6teborg, pa ordinarie kon-
torstid under vardagar.
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Vissa skattefragor i Sverige

| nedanstaende avsnitt sammanfattas vissa svenska skatteregler som kan komma att aktualiseras av
Foretradesemissionen. Sammanfattningen vander sig till aktiedgare som ar obegransat skattskyldiga

I Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen ar inte avsedd att vara uttbmmande och omfat-
tar inte situationer dar aktierna innehas av handelsbolag eller som lagertillgang i ndringsverksamhet.
Vidare behandlas inte de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid
kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga om aktiedgare innehar aktier som
anses vara naringsbetingade. Inte heller behandlas de sarskilda regler som galler f6r sa kallade kvalifi-
cerade aktier i fdmansforetag. Sarskilda skattekonsekvenser kan uppkomma ocksa fér andra kategor-
ier av aktiedgare, sdsom investmentféretag och investeringsfonder. Innehavare av aktier rekommend-
eras att inhamta rad fran skatteradgivare avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje
enskilt fall, inklusive tillampligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER

Fysiska personer

For fysiska personer och dédsbon beskattas kapitalvinster pa noterade aktier i inkomstslaget kapi-

tal. Skattesatsen ar 30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalférlust vid avyttring av aktier beraknas
normalt som skillnaden mellan férsaljningsersattningen, efter avdrag for férsaljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet fér samtliga aktier av samma slag och sort beraknas med
tilldmpning av genomsnittsmetoden. For marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt
bestammas enligt schablonmetoden till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsal-
jningsutgifter.

Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade aktier ar fullt avdragsgilla mot skattepliktiga ka-
pitalvinster som uppkommit samma ar pa andra marknadsnoterade aktier och deldgarratter utom
andelar i sddana investeringsfonder som endast innehdller svenska fordringsratter (rantefonder).
Kapitalférlust som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med 70 procent mot dvriga inkomster i
inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot
kommunal och statlig inkomstskatt samt mot statlig fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte Gverstiger 100 000 SEK
och med 21 procent av resterande del. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Aktiebolag
Aktiebolag beskattas for alla inkomster i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 22

procent. Berakning av kapitalvinst respektive kapitalférlust sker pa samma satt som fér fysiska person-
er i enlighet med vad som anges ovan. Avdrag for kapitalférluster pa aktier medges normalt endast
mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter. En kapitalférlust kan dven, om vissa villkor ar
uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern under férutsattning att koncer-
nbidragsratt foreligger mellan bolagen och bada begar det for ett beskattningsar som har samma
deklarationstidpunkt. Kapitalférlust som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far sparas och dras av
mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under efterféljande beskattningsar utan begran-
sning i tiden. Om aktierna utgér naringsbetingade andelar hos dgaren galler sarskilda regler.
Beskattning vid utnyttjande och avyttring av teckningsratter

Utnyttjas teckningsratter for teckning av Nya Aktier utldses inte nagon beskattning. Fér den som inte
dnskar utnyttja sin féretradesratt att delta i Féretradesemissionen och avyttrar sina teckningsratter ska
kapitalvinsten tas upp till beskattning. Teckningsratter som grundas pa innehav av aktier i Heliospec-
tra anses anskaffade for O SEK. Hela forsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter fér avyttringen
ska sdledes tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften for de ursprungliga aktierna paverkas inte.
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For teckningsratter i Heliospectra férvarvade pa annat satt an genom deltagande i Féretradesemis-
sionen utgor vederlaget anskaffningsutgiften. Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska i detta fall
medraknas vid berdkningen av omkostnadsbeloppet for férvarvade aktier.

BESKATTNING AV UTDELNING

For fysiska personer och dédsbon beskattas utdelning pa noterade aktier i inkomstslaget kapital med
en skattesats om 30 procent. For aktiebolag beskattas utdelning med bolagsskatt om 22 procent. Om
aktierna utgor naringsbetingade andelar hos agaren galler sarskilda regler. Preliminar skatt avseende
utdelning innehalls av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehayv, av férvaltaren. Bolaget ansvarar
inte for att eventuell kallskatt innehdlls.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige utgar normalt svensk kupongskatt om 30
procent pd utdelning fran svenska aktiebolag. Denna skattesats ar dock i allmanhet reducerad genom
skatteavtal mellan Sverige och andra lander for undvikande av dubbelbeskattning. Kupongskatten
innehdlls vid utdelningstillfallet av Euroclear, eller for férvaltarregistrerade innehav, av forvaltaren. | de
fall 30 procent kupongskatt innehdlls vid utbetalning till en person som har ratt att beskattas enligt en
lagre skattesats eller kupongskatt annars innehallits med for stort belopp, kan aterbetalning begaras
skriftligen hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningstillfallet.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast drift-
stalle i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier och andra
deldgarratter. Aktiedgare kan dock bli féremal for beskattning i det land dar de har sin skatterattsli-
ga hemvist. Enligt en sarskild regel kan fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli
féremal for svensk beskattning vid avyttring av vissa vardepapper om de vid nagot tillfalle under det
kalenderar da avyttringen sker eller vid nagot tillfalle under de tio narmast féregdende kalenderaren
varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats har. Tillampligheten av denna regel ar dock i flera fall
begrdnsad genom skatteavtal mellan Sverige och andra lander fér undvikande av dubbelbeskattning.
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Ordlista

LED lampor
Ljuskalla baserad pa halvledarmaterial som utstralar inkoherent ljus inom ett smalt ljusspektrum da
elektrisk strédm flyter i framatriktningen. Genom att satta samman olika LED med olika vaglangder
kan man bygga upp ett komplett ljusspektrum.

Vertikal odling
Inomhusodling dar plantor staplas ovanpa varandra pa héjden for tre dimensionell odling for att opti-
malt utnyttja ytan

Agtech-bolag
Avser bolag som forskar inom och tillverkar naringséamnen, bekdmpningsmedel och fréer till odlare

Medicinsk cannabis
Avser anvandandet av cannabis eller extrakt fran denna vaxt som medicinutskrivet av en lékare, vilket
kan aven inkluderar THC i syntetisk form och cannabinoider.

Biofeedbacksystem
Avser ett system dar man anvander sensorer for att mata relevant data som sedan anvands for att
styra ett belysningssystem

Belysningsrecept
Avser férandring av ett ljusspektrum under en dag och dven under en komplett odlingscykel

Variabelt frekvensspektrum
Moéjligheten att férandra fargen pa ljuset och pa sa satt efterlikna hur dagsljuset andrar farg

Fast spektrum
Avser en lampa som har samma ljus eller farg hela tiden

Vaxtfaser
Plantor som odlas gar igenom stadier som behdéver olika typer av férutsattningar avseende ljus, bevat-
tning, naring

Halogenlampor
En slags glédlampa som innehaller halogengas, vanligen jod eller brom. | halogenlampan ar tempera-
turen hos glédtrdden hogre an i en vanlig glédlampa.

HPS-lampor
Hogtrycksnatriumljuskalla som ger ett gult-orange sken
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Adresser

BOLAGET
Heliospectra AB (publ)

Box 5401, SE-402 29 Géteborg
Besdksadress: Frans Perssons vag 6
Tel: 031- 40 67 10
E-post: info@heliospectra.com
Hemsida: www.heliospectra.com

FINANSIELL RADGIVARE
Redeye AB
Box 7141 SE- 103 87 Stockholm
Besdksadress: Master Samuelsgatan 42, 10 tr
Telefon: 08-545 013 30
E-post: info@redeye.se
Hemsida: www.redeye.se

LEGAL RADGIVARE
MAQS Advokatbyra Géteborg AB
Box 11918 SE-404 39 Géteborg
Bestksadress: Ostra Hamngatan 24
Telefon: 031-10 20 40
E-post: goteborg@mags.com
Hemsida: www.mags.com

EMISSIONSINSTITUT
Aqurat Fondkommission AB
Box 7461 SE-103 92 Stockholm
Bestksadress: Kungsgatan 58
Telefon: 08-684 05 800
E-post: info@aqurat.se
Hemsida: www.aqurat.se

REVISOR
Frejs Revisorer AB
Box 53100 SE-400 14 Goteborg
Besoksadress: Ullevigatan 19
Telefon: 031-778 00 40
E-post: info@frejs.se
Hemsida: www.frejs.se

KONTOFORANDE INSTITUT

Euroclear Sweden AB
Box 7822 SE-109 97 Stockholm
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