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”Med denna finansiering planerar vi for att kunna presentera kliniska data fran tva
kliniska fas I/Ila-studier vilket — om vi ar framgangsrika - kan leda till en betydande
vardeokning av bolaget och samtidigt 6kar méjligheten att lyckas na marknad
med en eller flera produkter. Vi bedéomer oss ocksa vid den tidpunkten vara val
positionerade fér utlicensiering av en eller bada dessa indikationer. Finansieringen

utgor en attraktiv méjlighet fér investerarare att vara med pa hela resan”

Lars Hedbys, VD Idogen AB.

Observera att detta endast utgor ett kort utdrag ur prospektet och att varje beslut att investera
i Idogen ska baseras pa en bedémning av prospektet i sin helhet. Prospektet finns tillgangligt
pa www.idogen.com. Fragor om teckning och betalning besvaras av emissionsinstitutet

Aqurat Fondkommission AB (www.aqurat.se).




VD har ordet

Vi som arbetar i Idogen drivs av en vision att i framtiden kunna vaccinera bort ett antal sjukdomstillstdnd som férorsa-
kar stort lidande. Vi utvecklar vad som kan bli varldens forsta tolerogena vaccin. Var vaccinteknologi fungerar i vissa
avseenden precis tvart om mot klassiska vaccin - istéllet for att starka immunsystemet mot en framtida infektion,
programmerar vi immunsystemet att tolerera ett specifikt protein som skapar problem. Var teknologi blir dérmed
betydelsefull vid autoimmuna sjukdomar som typ 1 diabetes, multipel skleros (MS) och reumatism fér att ndmna
nagra, men ocksa betydelsefull for att forhindra avstétning vid transplantationer och for att bekdmpa antikroppar

mot biologiska lakemedel. Var forsta indikation hemofili A (blédarsjuka) &r ett exempel pa det senare.

"Sammantaget star Idogen nu vdl rustat for en mer offensiv
utvecklingsstrategi och vi har kommit till en position dar vi har
storre tilltro till var teknologi dn nagonsin.” Lars Hedbys, VD Idogen AB

En langsiktig investeringsmoéjlighet

Med denna finansieringsmodell planerar vi fér att kunna presentera kliniska data fran tva kliniska fas I/lla-studier,

i hemofili A och vid njurtransplantation, vilket - om vi ar framgangsrika - kan leda till en betydande vardeokning av
bolaget och samtidigt 6kar méjligheten att lyckas na marknad med en eller flera produkter. Vi bedémer oss ocksa vid
den tidpunkten vara val positionerade for utlicensiering av en eller bdda dessa indikationer. Finansieringen utgér en

attraktiv mojlighet for investerarare att vara med pa hela resan.

Att vi véljer en I&ngsiktig finansieringsmodell just nu har flera anledningar. Dels lyckades vi under 2016 visa, férutom
att metoden fungerar i en djurmodell av hemofili A, &ven att var metod i provrorsférsék kunde paverka delar av ett
méanskligt immunsystem, nagot som &r ovanligt fér bolag i var utvecklingsfas. Dessutom har det senaste aret praglats

av framgangar aven utanfor laboratoriet.

Vi har under varen 2017 pabérjat éverforingen av var teknologi fran labbskala till en GMP-

anpassad process i egna lokaler. | ndra anslutning till vara lokaler pa Medicon Village finns en

befintlig infrastruktur for GMP-produktion. Det gor att vi i var interna analys gjort bedém-
ningen att det &r kostnadsneutralt pa lang sikt att tillverka vaccinet i egen regi jamfort med
att nyttja en kontraktstillverkare, vilket ar en stor logistisk férdel nér det géller cellterapi
som tillverkas unikt for varje enskild patient. Det ger dessutom en langsiktig fordel i att

vi behaller kompetens i bolaget infér kommande terapiomraden. Slutligen har vi i stark
konkurrens beviljats anslag fran EU:s Horizon 2020-program, en viktig konfirmering av

potentialen i var vaccinteknologi.

En offensiv utvecklingsstrategi

Sammantaget star Idogen nu val rustat for en mer offensiv utvecklingsstrategi och
vi har kommit till en position dar vi har stérre tilltro till var teknologi &n nagonsin.
Aven om det finns risker i vara utvecklingsprojekt sa ar det var bedémning att
de &r lagre &n vid traditionell Idkemedelsutveckling eftersom var behandling
baseras pa patientens egna celler och vi har darigenom en betydligt kortare
vag till marknad jamfoért med klassisk léakemedelsutveckling.
/
N
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Lars Hedbys, VD
Idogen AB (publ)
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Idogen - en helt ny behandlingsform
for svart sjuka patienter

Idogens vision é&r att utveckla de forsta tolerogena vacci- antikroppar mot den ordinarie behandlingen (faktor VIII) och
nerna. De riktar sig till behandling av patienter med stora darmed star utan effektiva behandlingsalternativ. Idogen
medicinska behov; som utvecklat antikroppar mot biologiska avser dven att parallellt initiera en klinisk studie for att

l&dkemedel, som har autoimmuna sjukdomar som idag inte gar férhindra bortstétning av organ vid njurtransplantation, bola-

att bota eller riskerar att drabbas av avstotningsreaktioner gets andra terapiomrade. Idogen avser dven att forbereda for
efter transplantation och behéver minska immunddmpande kliniska studier i USA och analysera marknadsférutsattning-
behandling. arna for ett tolerogent vaccin i USA.

Bolagets forsta tolerogena vaccin avser att behandla

patienter med hemofili A (blédarsjuka) som utvecklat

Idogens vision dr att utveckla de forsta tolerogena vaccinerna med langvarig effekt
for behandling av patienter med stora medicinska behov; patienter som utvecklat
antikroppar mot biologiska ldkemedel, som har autoimmuna sjukdomar eller drabbas
av avstotningsreaktioner efter transplantation.

Plattform f6ér tolerogena vaccin

Teknologin i Idogens behandlingsmetod innebar att celler fran patientens ' y
blod behandlas och utvecklas till dendritiska celler i provrér med kapacitet .
att specifikt motverka den skadliga immunreaktionen och skapa tolerans, : -FJ..E
utan att immunsystemet i 6vrigt paverkas. Darefter aterfors dessa if j

programmerade dendritiska celler till patienten. Enligt denna teknologi 1

har Idogen utvecklat en plattform for sa kallat tolerogent vaccin.




Marknadspotential

HEMOFILI A OCH LAKEMEDELSANTIKROPPAR
Bolagets utvecklingsstrategi ar att som forsta indika-
tion behandla patienter med hemofili A (blédarsjuka)
som utvecklat lakemedelsantikroppar mot sin ordinarie
behandling. Hemofili A &r en ovanlig sjukdom och Idogen
erhéll i januari 2017 sarldkemedelsstatus (orphan drug
designation) for behandlingen i Europa - ett viktigt varde-
hojande steg for bolaget da sarlakemedelsprojekt har
visat sig ha betydligt hégre lyckandefrekvens i kliniska
studier’. Sarlakemedelsstatus innebar ockséa en rad ytter-
ligare fordelar, sdésom mindre omfattande kliniska studier,
stéd fran myndigheter under utvecklingen och tio ars
marknadsexklusivitet efter lansering.

Hemofili A &r en medfédd sjukdom som i huvudsak

drabbar pojkar och mén. Den géngse behandlingen for

patienter med allvarliga former av hemofili A &r behand-
ling med koagulationsfaktor VIII. Cirka 30 % av patien-
terna som behandlas med ett sadant faktorkoncentrat
utvecklar hdmmande antikroppar mot faktor VIII, vilket
gor faktorkoncentratet verkningslost. Det ar till denna
grupp av utsatta patienter Idogen som férsta indikation
riktar sin behandling. Det segment av hemofili A som
Idogen planerar att behandla kan vid 50 % penetration
av marknaden ge en omséattning pa éver 1 miljard SEK
arligen i Europa. Prisnivan har i denna berdkning valts i
linje med befintlig cellterapi, vilken &r cirka 50 000 Euro
(475 000 SEK) per patient. Efter behandlingen ar bola-
gets ambition att patienten ska vara botad fran dessa
antikroppar, alternativt att behandlingseffekten kvarstar

under en langre tid.

I Det segment av hemofili A som Idogen planerar att behandla kan
ge en omsdttning pa over 1 miljard SEK arligen i Europa.

NJURTRANSPLANTATION

Idogens teknologi har potential att &ven minska risken
for avstdtning av organ och celler efter transplantatio-
ner. Grundprincipen &r att lara immunforsvaret att kdnna
igen och tolerera det transplanterade organet sa att det
inte attackeras. | férlangningen kan detta minska beho-

vet av dagens ofta livslanga behandling med behandling

" Nature Biotechnology, 32, 40-51, 2014. Doi:10.1038/nbt.2786

2 Global Observatory on Donation & Transplantation in collaboration with WHO.

som hdmmar hela immunférsvarets aktivitet. Idogen

har valt njurtransplantation som andra indikation och
planerar att initiera en klinisk fas I/lla-studie under 2019.
Globalt genomférs knappt 80 000 njurtransplantationer

varje ar, varav cirka 20 000 i EuropaZ

Idogen har under 2016 och 2017 uppnatt flera viktiga milstolpar
avseende sin cellterapi; proof-of-concept i djurmodell fér he-
mofili A, proof-of-concept med humana tolerogena dendritiska
celler i provrérsforsék avimmunaktivering, sdrldkemedels-
status i Europa, en avsevdrt férstarkt global patentportfélj och
ett viktigt erkdnnande av vaccinteknologin i form av anslag
frdn Horizon 2020, EUs ramprogram for forskning och innovation.
Bilden &r fran Idogens laboratorium och visar en human

tolerogen dendritisk cell.



Motiv f6r emission — en mer offensiv utvecklings-
plan och en langsiktig finansieringslésning

Idogen har under 2016 och 2017 uppnétt flera viktiga
milstolpar avseende sin cellterapi; proof-of-concept

i djurmodell fér hemofili A, proof-of-concept med
humana tolerogena dendritiska celler i provrorsforsok
av immunaktivering, sarlakemedelsstatus i Europa och
en avsevart forstarkt global patentportfélj. Idogen har
ocksa beslutat att tillverka det tolerogena vaccinet for
de kommande kliniska studierna i egen regi och har
fatt ett viktigt erkdnnande genom anslag pé 2,9 MEuro
(drygt 27 MSEK) fran Horizon 2020, EUs ramprogram
for forskning och innovation. Bidraget ska finansiera
prekliniska sdkerhetsstudier och kliniska fas I/Ila-studien
i hemofili A.

Baserat pa uppnadda positiva resultat har Idogen be-
slutat om en mer offensiv utvecklingsplan och tagit ett
strategiskt beslut att parallellt med den forsta kliniska
fas I/lla-studien i hemofili A genomféra en klinisk studie
for att férhindra avstétning av organ vid njurtransplan-
tation. Bolaget kommer aven att starta en inledande
analys av férutsattningar for en framtida marknads-
introduktion i USA och avser att forbereda for kliniska
studier i USA. Malet med emissionslikviden fran foretrades-
emissionen (inklusive tillhérande teckningsoptioner) ar
att sakra finansieringen for den har langsiktiga offensiva

utvecklingsplanen.

Emissionslikvidens anvandning

Likvid fran units maj - juni 2017

Emissionslikviden fran aktier i foretraédesemissionen
avser att tacka utvecklingen av egen produktions-
kapacitet i renrum som bolaget hyr pd Medicon Village i
Lund, samt analys av marknads- och affdrsméjligheterna
for hemofili A i USA. Darutdver har Idogen avsikt att

genomfora prekliniska studier inom njurtransplantation.

Likvid fran optionsinlésen TO2 i maj 2018
Emissionslikviden fran TO2, vid lagsta teckningskurs,

&r avsedd att anvandas till inledande arbete for att initiera
partnersamarbete och tillverkningskapacitet i USA,
samt for analys av den japanska marknaden for hemofili A.
Vidare avser emissionslikviden att finansiera prekliniska
studier, sdkerhetsstudier och férberedande arbete for

den kliniska fas I/lla-studien for njurtransplantation.

Likvid fran optionsinlésen TO3 i april 2019
Emissionslikviden fran TOS, vid lagsta teckningskurs,
avser att finansiera forberedelserna for fas llb-studie

i hemofili A som har méjlighet att leda till marknads-
godkannande i Europa och USA samt aktivt sdka
partnerskap. | forberedelsearbetet ingar modifiering av
tillverkningsprocessen for sen utvecklingsfas. For det
andra terapiomradet, njurtransplantation, &r malet att
genomfora en klinisk fas I/lla-studie, samt initiera part-

nersamarbete infor globala fas lIb-studier.

Foretradesemission med tva teckningsoptioner for offensiv utvecklingsplan
8 befintliga aktier ger ratt att teckna 1 unit for 42 kr = 7 st aktier, 7 st TO2 och 7 st TO3

GMP- Sakerhets-
produktion studier***

Fas I/lla ***

. ¢ ¢

Proof-of-concept
i djurmodell och
humana celler

Emission 2017 é

6 kr (42 kr/unit)
24 maj-12 jun, 2017

Teckningskurs/aktie:
Teckningstid:

* Aktiens snittkurs 9-27 apr 2018, lagst 6 kr och hogst 9 kr
** Aktiens snittkurs 25 feb—15 mar 2019, lagst 6 kr och hogst 13 kr
*** Finansieras genom EUs ramprogram Horizon 2020.

‘ ) Hemofili A

LésenTO2 ==  LésenTO3
70% av aktiens pris* 70% av aktiens pris**
3-18 maj, 2018 19 mar-1 apr, 2019



Investera i Idogen - fér en helt ny behandlingsform

for svart sjuka patienter

Stor medicinsk potential

Nya mojligheter for svart sjuka patienter som idag star utan behandlingsalternativ

Ldgre risk an vid traditionell ldkemedelsutveckling

Ett erfaret team inom forskning och foretagsbyggande som brinner fér sin vision

En investeringsmojlighet som stracker sig fram till viktiga kliniska resultat

I Idogens vision dr att utveckla de forsta tolerogena vaccinerna med
langvarig effekt for patienter med stora medicinska behov.

Erbjudandet i sammandrag

Foretradesratt: Sista dag for handel inklusive foretradesratt
ar den 18 maj 2017 och forsta dag foér handel exklusive
foretradesratt ar den 19 maj 2017. Avstdmningsdag ar den
22 maj 2017.

For varje befintlig aktie erhalls en (1) unitratt. Atta (8) unitratter
beréattigar till teckning av en (1) unit. Varje unit bestar av
sju (7) aktier samt sju (7) teckningsoptioner av serie TO2

och sju (7) teckningsoptioner av serie TO3.

Units som tecknas utan stéd av unitrétter tilldelas i forsta
hand personer som &ven tecknat units med stéd av unitrétt,
i andra hand andra som tecknat aktier utan stéd av unitrétter

och i tredje hand emissionsgaranter.

Teckningskurs: 42 SEK per unit, det vill séga 6 SEK per aktie
och teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage

utgar ej.
Teckningstid: 24 maj - 12 juni 2017.
Handel med unitratter: 24 maj - 8 juni 2017.

Emissionsbelopp: Erbjudandet omfattar hogst 10 694 761
aktier vilket vid full teckning inbringar cirka 54 MSEK efter
avdrag for emissionskostnader. | det fall emissionen blir
fulltecknad och samtliga 10 694 761 teckningsoptioner av
serie TO2 nyttjas tillfors bolaget ytterligare cirka 61 MSEK
vid lagsta teckningskurs (6 SEK/aktie) och cirka 92 MSEK vid
hogsta teckningskurs (9 SEK/aktie) efter avdrag fér emissions-
kostnader. | det fall &ven samtliga 10 694 761 tecknings-
optioner av serie TO3 nyttjas tillfors bolaget ytterligare cirka
61 MSEK vid lagsta teckningskurs (6 SEK/aktie) och cirka
134 MSEK vid hogsta teckningskurs (13 SEK/aktie) efter

avdrag for emissionskostnader.

Tecknings- och garantidtaganden: Idogen har erhallit teck-
ningsataganden fran befintliga aktiedgare om cirka 11 % och
garantidataganden om ytterligare cirka 69 % av den initiala

emissionslikviden.

Handel med BTU: Handel med BTU (betald tecknad unit)
pagar fran och med den 24 maj 2017 och pagar fram till dess
att foretradesemissionen &r registrerad hos Bolagsverket.

Registrering ar berdknad att ske i slutet av juni 2017.

Vérdering: Cirka 73 MSEK (pre-money).

Marknadsplats: Aktier och teckningsoptioner som emitteras i

erbjudandet kommer att bli foremal fér handel pa AktieTorget.

Villkor for teckningsoptioner (TO2) i sammandrag
Teckningskurs: Innehavare av teckningsoptioner dger ratt
att, for varje teckningsoption, teckna en ny aktie till en teck-
ningskurs som motsvarar 70 % av ett volymvéagt genomsnitt
av handelskursen for bolagets aktier under perioden

9 - 27 april 2018. Teckningskursen kan dock inte understiga
6 SEK/aktie eller 6verstiga 9 SEK/aktie.

Lésenperiod: Teckning av aktier med stéd av tecknings-

optioner kan dga rum under perioden 3 — 18 maj 2018.

Villkor for teckningsoptioner (TO3) i sammandrag
Teckningskurs: Innehavare av teckningsoptioner ager réatt
att, for varje teckningsoption, teckna en ny aktie till en
teckningskurs som motsvarar 70 % av ett volymvéagt genom-
snitt av handelskursen for bolagets aktier under perioden

25 februari — 15 mars 2019. Teckningskursen kan dock inte
understiga 6 SEK/aktie eller dverstiga 13 SEK/aktie.

Lésenperiod: Teckning av aktier med stéd av tecknings-

optioner kan dga rum under perioden 19 mars — 1 april 2019.



