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NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA
KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte vardet av Teckningsratterna ska ga forlorat
maste innehavaren antingen 4
e utnyttja Teckningsratterna for att teckna nya aktier
senast den 28 mars 2017; eller
e senast den 24 mars 2017 salja Teckningsratterna som
inte avses utnyttjas for teckning av aktier.

Observera att det dven ar mojligt att anmala sig for teck-
ning av aktier utan stéd av Teckningsratter. Notera
vidare att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav
tecknar aktier genom respektive forvaltare.

Distribution av detta Prospekt och teckning av nya
Aktier ar foremal for begransningar i vissa jurisdiktioner,
se avsnittet "Viktig information till Investerare”.




Viktig information
Upprattande och registrering av Prospektet

Senzime AB (publ), org. nr 556565-5734, (hddanefter ”Bolaget” eller ”Senzime”) inbjuder harmed sina aktiedgare och allmanheten
att teckna Aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta prospekt (“Erbjudandet”) (”Prospektet”).

Prospektet har upprattats av styrelsen for Senzime i enlighet med reglerna i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument,
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG (”Prospektdirektivet”) och EU-kommissionens forordning (EG) nr 809/2004
av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG (inbegripet férordning (EG) nr
486/2012). Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen den 13 mars 2017 i enlighet med bestammelserna i 2
kap 25 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, och offentliggjorts av Bolaget samma dag. Godkannandet och
registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Prospektet
finns tillgangligt pa Bolagets hemsida, www.senzime.com, Redeyes hemsida, www.redeye.se, AktieTorgets hemsida, www.aktietor-
get.se, och pa Finansinspektionens hemsida, www fi.se.

Viktig information till Investerare

All information som lamnas i Prospektet bor noga Gvervagas, i synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som framgar i
avsnittet ”Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en investering i Senzimes Aktier kan innebara. Uttalanden om framtiden
och 6vriga framtida forhallanden i detta Prospekt ar gjorda av styrelsen i Senzime och &r baserade pa kdnda marknadsférhallanden.
Dessa uttalanden ar val genomarbetade, men lasaren uppmarksammas pa att dessa, sasom alla framtidsbedémningar, ar forenade
med osakerhet.

Erbjudandet att teckna Aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sdadana personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller till
land dar distribution eller Erbjudandet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgarder an sadana som foljer av svensk ratt
eller strider mot tillampliga bestammelser i sadant land.

Information till investerare i USA

Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier eller aktier utgivna av Senzime (”Vardepapper”) har registrerats eller kommer
att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 (”Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat
eller annan jurisdiktion i USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran registreringskraven i Securities Act och i enlighet med
vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Det kommer inte att genomféras nagot erbjudande
till allmanheten i USA. Eventuellt erbjudande av Vardepapper i USA kommer endast att lamnas till ett begransat antal befintliga
aktiedgare som anses och av Senzime verifierats vara accredited investors enligt definitionen i Rule 144A under Securities Act i
enlighet med ett undantag fran registrering enligt Securities Act i en transaktion som inte utgor ett erbjudande till allmanheten.

Framatriktade uttalanden och marknadsinformation

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden som aterspeglar Senzimes aktuella syn och forvantningar pa framtida handelser
samt finansiell och operativ utveckling. Uttalandena ar baserade pa styrelsens kinnedom om nuvarande marknadsfor-
hallanden samt i 6vrigt radande omvarldsfaktorer. Limnad information angaende framatriktade antaganden utgor subjektiva
uppskattningar och prognoser infor framtiden och ar darmed forenade med osdkerhet. Nar det i Prospektet ges ett pastaende
om ett visst forhallande ar det Bolagets bedémning som pastaendet i fraga vilar pa, savida inte annat uttryckligen anges. Uttryck
som orden “férvantas”, “antas”, “bor”, “beddéms” och liknande uttryck anvdnds for att indikera att informationen ar att beakta som
uppskattningar och prognoser. Uppskattningarna och prognoserna ar gjorda pa grundval av uppgifter som innehaller saval kdnda
som okdnda risker och osakerheter. Nagon forsakran av att lamnade uppskattningar och prognoser avseende framtiden kommer att
realiseras lamnas inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. En investering i aktier ar férenad med risk och risktagande. Den som
Overvager att investera i Bolaget uppmanas darfor att sjalvstandigt och noggrant géra en utvardering av Bolagets utveckling infor
sin investering med detta Prospekt som grund.

Information fran tredje man

Prospektet innehaller vissa hanvisningar till information framstalld av tredje part, avseende vilka kallhanvisningar [6pande anges i
Prospektet. Informationen fran tredje part som ingar i Prospektet har atergivits korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan for-
vissa sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berord tredje man har inga uppgifter utelamnats pa
ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Ovrigt
Tvist i anledning av innehallet i detta Prospekt eller ddrmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras enligt svensk lag och
av svensk domstol exklusivt.

Prospektet halls tillgangligt pa Bolagets huvudkontor med adress Vallvagen 4A, 756 51 Uppsala, pa Bolagets hemsida (www.senzime.com)
under fliken Rapporter & stammor, Redeyes hemsida (www.redeye.se), AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se) samt pa Finan-
sinspektionens hemsida (www.fi.se).
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Féretradesritt: Ovrigt:
Emissionen omfattar hogst 4 521 581 nya Aktier. De som pa Senzimes Aktie handlas pa AktieTorget under kortnamnet SEZI.

avstamningsdagen den 10 mars 2017 ar registrerade som aktiea- ISIN-kod for Aktie: SE0002478776

gareiSenzime erhaller en (1) Teckningsratt for varje innehavd . . i
Aktie. Atta (8) Teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny ISIN-kod for Teckningsratt: SE0009696438

Aktie. ISIN-kod fér BTA: SE0009696446

Teckningskurs: Finansiell kalender:

5,40 SEK per Aktie. Bokslutskommuniké fér rékenskapsdret 2016: 16 februari 2017
Viktiga datum: Deldrsrapport avseende perioden januari—mars 2017: 24 maj
Avstdmningsdag fér rétt till deltagande i Emissionen: 10 mars 2017

2017

Teckningstid: 14 mars 2017 — 28 mars 2017
Handel med Teckningsrdtter: 14 mars 2017 — 24 mars 2017

Handel med BTA: 14 mars 2017 till dess Emissionen registrerats
hos Bolagsverket och Euroclear

Offentliggérande av slutligt utfall: omkring 21 april 2017
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Sammanfattning

Sammanfattningar bestdr av informationskrav uppstdllda i “Punkter”. Punkterna ér numrerade i

avsnitten A-E (A.1-E.7).

Denna sammanfattning innehdller alla de Punkter som krdvs i en sammanfattning for aktuell typ
av vdrdepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte dr tillémpliga for alla typer av prospekt
kan det dock finnas luckor i Punkternas numrering.

Aven om det krivs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella vérdepapper och emit-
tent, dr det méjligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. Informationen har da
ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen “Ej tillimplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

A.l

Introduktion
och varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i vardepappren
ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i
Prospektet anfors vid domstol, kan den investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstift-
ning bli tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civil-
rattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive éversattningar ddrav, men
endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den
inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare nar de 6vervager att
investera i sddana vardepapper.

A.2

Tredje mans anviandning
av Prospektet

Ej tillamplig; samtycke till tredje man att anvanda Prospektet lamnas inte.

Avsnitt B — Emittent och garantigivare

B.1 Firma och handels- Bolagets registrerade firma ar Senzime AB (publ) med organisationsnummer 556565-5734.
beteckning
B.2 Sate och bolagsform Emittenten har sitt sdte i Uppsala lan, Uppsala kommun och &r ett publikt aktiebolag bildat i Sverige enligt svensk ratt
och bedriver verksamhet enligt svensk ratt. Emittentens associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen
(2005:551).
B.3 Huvudsaklig verksamhet Senzime utvecklar patientnara system som majliggér automatiserad och kontinuerlig matning av livskritiska @mnen som

glukos och laktat i blod och vavnader. Senzimes kompletta patientmonitoreringssystem ar framst inriktade mot sjukvar-
den och bygger pa Bolagets patenterade biosensorteknologi. Bolagets produkter CliniSenz Analyzer och OnZurf Probe
gor det bland annat mojligt att upptacka postoperativa komplikationer vdsentligt tidigare an med konventionella meto-
der och kan darmed bidra till hégre patientsakerhet och lagre vardkostnader (Akesson et al., 2016).

Under varen 2016 forvarvade Senzime Acacia Designs. Acacia Designs har utvecklat TetraGraph som ér ett system for
att monitorera graden av muskelférlamning hos patienter som undergar narkos i syfte att minska komplikationer. Sys-
temet gor det mojligt att sakerstalla ratt lakemedelsdos och objektivt avgora nar det ar sékert att vacka patienten och
tillata spontan andning (Todd MM, Anesth Analg 2014). Bolaget bedémer att 6ver 70 miljoner patienter varje ar far mus-
kelrelaxerande ldkemedel och éver 30 procent drabbas av postoperativa komplikationer. TetraGraph ar utvecklat for att
enkelt och med hog precision forbéttra 6vervakningen av dessa patienter med minskade postoperativa komplikationer
och vardkostnader som foljd.

Objektiv 6vervakning av patienter som far muskelrelaxerande ldkemedel ar idag etablerad praxis pa ett flertal mark-
nader till exempel i Skandinavien och i Frankrike. Ett antal initiativ pagar i flera storre lander for att gora metoden till sa
kallad omvardnadsstandard (pa eng. “standard of care”). (ESA, Helsinki Declaration on Patient Safety in Anaesthesiology,
Heads of Agreement samt International Standards for a Safe Practice of Anesthesia 2010 A.F Merry, J.B Cooper, O Soy-
annwo et al).

Baserat pa hittillsvarande dokumentation, pagadende studier och konkurrenssituation, bedémer Senzimes styrelse
att Bolaget kan erbjuda sakra, konkurrenskraftiga och i delar ledande I6sningar och system for att kunna félja patienten
infor, under och efter operation for att sakerstélla maximal patientnytta och minskade vardkostnader.

Senzime riktar sig mot en marknad som idag enbart i Europa och USA vérderas till 10 miljarder SEK (Report Buyer, 2014)
och dar Senzimes styrelse bedémer att Bolaget ska kunna ta betydande marknadsandelar i takt med att Bolagets system
och produkter verifieras i pagaende och kommande kliniska studier i samarbete med industriella samarbetspartners.
Marknadsintroduktion av CliniSenz Analyzer/OnZurf Probe samt TetraGraph planeras ske under forsta halvaret 2017.
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B.4a  Trenderibranschen Bolagets intakter utgors framst av betalningar fran olika utvecklingsprojekt som utférs tillsammans med kunder, samt
produktforsaljning till forskargrupper och universitet. Volymerna dr sma och varierar mellan aren. Under 2016 inkom en
forsta delbetalning inom ramen for ett licensavtal med Fukuda Denshi Co Ltd.

En allman tendens fér medicintekniska produkter under senare tid ar att godkdnnande myndigheter enligt Bolagets
uppfattning staller allt hogre krav pa bade produkter och de organisationer (Notified Bodies) som tar ansvar for olika pro-
dukter pa marknaden.

Bolaget kdnner inte till ndgra andra tendenser, osékerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden
eller handelser som kan férvédntas ha vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter.

Bolaget kanner inte till nagra offentliga, ekonomisk, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder
som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

B.5 Koncern Emittenten ar moderbolag i en koncern dar de heldgda dotterbolagen MD Biomedical AB org. nr 556837-0273 och Acacia
Designs B.V. org.nr 59697059 ingar. MD Biomedical AB ar ett svenskt aktiebolag bildat i Sverige och som bedriver sin
verksamhet i Sverige. Acacia Designs B.V. dr ett hollandskt aktiebolag bildat i Holland och som bedriver sin verksamhet i
Holland.

B.6 Stérre aktiedgare, Nedan visas Senzimes storsta aktiedgare enligt uppgift fran Euroclear per den 31 december 2016 samt darefter kanda

kontroll 6ver emittenten forandringar.
samt anmalningspliktigt Savitt styrelsen kanner till finns inget direkt eller indirekt dgande som ger kontroll 6ver Bolaget.
innehav
Antal aktier Antal réster Andel av kapital (%)
Pershing Lic.” 8900 208 8900 208 24,60%
Aktieinvest Fk AB 3647819 3647819 10,08%
Adam Dahlberg 2638732 2638732 7,29%
Ulf Lindskog 2000000 2 000000 5,53%
Ebba Fischer 1904 204 1904 204 5,20%
Crafoordska stiftelsen 1309875 1309875 3,62%
Fenner & Smith Inc Pierce Ml 1287590 1287590 3,56%
Margareta Nilsson 1281645 1281645 3,50%
Anna Manhusen 1077 810 1077810 2,98%
Danica Pension 983900 983 900 2,72%
Philip Siberg 807 263 807 263 2,23%
Bny Mellon Sa/nv 726 029 726 029 2,01%
Avanza Pension 580213 580213 1,60%
LMK Stiftelsen 500000 500 000 1,38%
Storsta aktiedgarna 27 606 070 27 606 070 76,3%
Ovriga aktiedgare, ca 900 st 8566 573 8566573 23,7%
Totalt 36172643 36172 643 100,00 %
* Sorin J. Brull dger personligen och genom Pensco Trustee for S Brull, IRA sammanlagt 4 099 781 Aktier i Bolaget vilket motsvarar 11,3%
av kapitalet. Sorin J. Brulls Aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos Pershing Llc. David Hampton dger genom det narstaende bola-
get Stone Bridge Biomedical B.V. 3 465 141 Aktier i Bolaget vilket motsvarar 9,6% av kapitalet. Stone Bridge Biomedical B.V.:s Aktier i
Bolaget ar forvaltarregistrerade hos Aktieinvest Fk AB. Dessa aktieinnehav framgar darfér inte explicit av tabellen ovan.
B.7 Finansiell information Den finansiella informationen i sammandrag som redovisas i detta avsnitt har hamtats ur Bolagets arsredovisningar for

i sammandrag

rakenskapsaren 2014 och 2015 samt fran Senzimes delarsrapport for perioden 1 januari 2016 till 31 december 2016.
Forvarvet av Acacia ar inte konsoliderat under hela perioden i delarsrapporten for 2016.

Arsredovisningarna for 2015 och 2014 har reviderats av Bolagets revisor. Tolvmanadersrapporten fr 2016 har ej
reviderats eller dversiktligt granskats av Bolagets revisorer.

Rakenskaperna har upprattats i enlighet arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).




Sammanfattning

B.7 Sammanfattning av Resultatrdkning i sammandrag

finansiell information

(forts.) Koncernen 1jan-31 dec 1jan-31 dec 1jan-31dec
KSEK 2016 2015 2014
Forsaljningsintakter 1628 153 541
Kostnad for salda varor -526 -1730 -2290
Bruttoresultat 1102 -1577 -1749
Forsaljnings- och administrationskostnader -10391 -6 532 -4 557
Ovriga rorelseintakter 54 523 16
Ovriga rérelsekostnader -176 -11 -7
Rorelseresultat -9411 -7 597 -6 297
Finansiella intakter 17 111
Finansiella kostnader -1 -2 -6
Summa finansiella poster -1 15 105
Resultat efter finansiella poster -9412 -7 582 -6 192
Inkomstskatt 2
Arets resultat -9412 -7 580 -6 192
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B.7 Sammanfattning av Balansrakning i sammandrag
finansiell information
(forts.)

Koncernen 1jan-31dec 1jan-31 dec 1jan-31dec

KSEK 2016 2015 2014

TILLGANGAR
Anléggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 144 809 32242 28 663
Materiella anldggningstillgdngar 47 30 8
Summa anlaggningstillgangar 144 856 32272 28671

Omséttningstillgangar

Varulager och pagaende arbete 373 492 362
Kundfordringar 206 7 36
Ovriga fordringar 482 253 13260
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 368 300 847
Kassa och bank 10027 14 479 3142
Summa omsattningstillgangar 11456 15531 17 647
SUMMA TILLGANGAR 156 312 47 803 46318

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 131871 45810 44081
Avsattningar 21133 510

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 37

Summa langfristiga skulder - - 37

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 37 84
Leverantorsskulder 1685 573 1143
Ovriga skulder 228 238 201
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 1395 635 772
Summa kortfristiga skulder 3308 1483 2200
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 156 312 47 803 46318

Stallda sakerheter

Fér egna skulder och avsdttningar

Foretagsinteckningar 300 3038 3038
Summa stéllda sdkerheter 300 3038 3038
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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B.7

Sammanfattning av
finansiell information
(forts.)

Kassaflédesanalys

Koncernen

KSEK

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -9412 -7 582 -6 192
Justeringar for avskrivningar 348 1252 1318
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster 117

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital -8947 -6 330 -4 874
Kassaflode fran férandring i rérelsekapital

Férandringar av varulager och pagaende arbeten 119 -131 101
Férandringar av kortfristiga fordringar 678 718 -257
Férandring av kortfristiga skulder -1854 -671 1183
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -10 004 -6414 -3 847
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -6 528 -4 316 -3005
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -28 -26 -
Forvérv av dotterforetag efter avdrag av likvida medel -793

Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 349 -4 342 -3 005
Finansieringsverksamheten

Nyemission 12938 22177 -
Amortering lan -37 -84 -114
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 12901 22093 -114
Arets forandring i likvida medel -4 452 11337 -6 966
Likvida medel vid periodens bérjan 14 479 3142 10108
Likvida medel vid periodens slut 10027 14 479 3142
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B.7 Sammanfattning av Vasentliga forandringar av Bolagets finansiella stéllning efter 31 december 2016:
finansiell information e Den 12 januari 2017 redovisade Bolaget data fran kliniska studier utférda pa Mayo Clinic i USA. Studierna utvarderade
(forts.) Senzimes patientmonitoreringssystem TetraGraphs anvandarvanlighet, form, design och enkla handhavande.
e Den 23 januari 2017 rapporterade Bolaget en forsta utvardering fran de kliniska prévningarna pa Northshore Univer-
sity, Chicago, USA — del av University of Chicago Pritzker School of Medicine.
¢ Den 9 februari 2017 meddelade Senzime att Bolaget tecknat ett exklusivt distributionsavtal avseende kommersialise-
ringen av TetraGraph i Storbritannien, Irland, Australien samt Nya Zeeland. Ersattning utgar per sald enhet och ar
i linje med gangse branschersattning, det finns ingen garanterad forsaljning.
B.8 Utvald proforma- Syftet med den konsoliderade proformarainformationen ar att redovisa den hypotetiska paverkan som férvarvet av

redovisning

Acacia Designs och det tillskott av eget kapital som foranletts av den apportemission som gjordes under 2016 skulle ha
haft pa Senzimes konsoliderade resultatrdkning for 2015 (som om forvarvet skett den 1 januari 2015) och den konsolide-
rade balansrakningen per den 31 december 2015 (som om forvarvet skett den 31 december 2015).

Proformainformationen beskriver en hypotetisk situation och har tagits fram endast i illustrativt syfte och avser inte
att redovisa Senzimes faktiska finansiella stallning eller resultat. Vidare ar proformainformationen inte nédvandigtvis
representativ for hur Senzimes resultat och finansiella stallning kommer se ut i framtiden. Investerare bor vara forsiktiga
med att lagga for stor vikt vid proformainformationen.

Senzime tilldmpar BFNAR 2012:1 (K3) i sina finansiella rapporter. Proformainformationen ar uppréttad i enlighet med
Senzimes redovisningsprinciper, sdésom de beskrivs i arsredovisningen for 2015. Acacia foljer Hollandsk GAAP. | samband
med proformainformationen har Senzime genomfért en genomgang av de vasentliga skillnader som foreligger i Acacia
Designs tillampning av redovisningsprinciper, vilket har foranlett omklassificering av vissa intakts- och kostnadsposter
avseende forlikningslikvid, vilka har forts fran forsaljningsintakter till Gvriga rorelsekostnader samt justering av avskriv-
ningar gjorda pa produkter som annu inte ar fardigstallda. Vidare information om anpassningen av Acacia Designs redo-
visningsprinciper till Senzimes framgar av proformaresultatrakningen for 2015, samt nedan.

Proforma informationen har baserats pa Senzimes reviderade resultatrakning for 2015 och fér Acacias ej reviderade
resultatrakning for 2015. Proformabalansrakningen har baserats pa Senzimes reviderade balansrakning per 31 december
2015 och pa Acacias ej reviderade balansrakning per den 31 december 2015.

Proformajusteringar har gjorts for att reflektera paverkan fran férvarvet av Acacia samt de 16 miljoner Aktier i
Senzime som dgarna i Acacia erholl vid forvarvet av Acacia genom nyemission. Samtliga proformajusteringar av resulta-
trékningen for 2015 vantas fa en bestaende effekt.

| proformainformationen har inga synergieffekter eller integrationskostnader beaktats.
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B.8 Utvald proforma- Resultatrdkning heldr 2015
redovisning Den konsoliderade proformaresultatrakningen for heldret 2015 har upprattats som om saval forvarvet av Acacia samt de
(forts.) 16 miljoner Aktier som agarna till Acacia erhéll vid forvarvet dgde rum den 1 januari 2015. Omrakning av Acacias resultat-

rakning fran EUR till SEK har gjorts till genomsnittskursen for helaret 2015, 9,3548 SEK/EUR.

Senzime  Acacia Designs B.V.

koncernen. Ej reviderad

Resultatrakning Reviderad och och uppréattad Anpassningar
proforma upprattad baserad pa till Senzimes  Forvarvs- Koncernens

baserad pa K3 Hollandsk gaap redovisnings- relaterade proforma
Belopp i KSEK 2015 2015 principer justeringar pIokY
Forsaljningsintakter 152 627 -2 534215 3715773V 1334185
Kostnad for salda varor -1729776 -3306 042 16859412 -3349877
Bruttoresultat -1577 149 -5 840 257 5401714 0 -2015 692

Forsaljnings- och

administrationskostnader -6 531766 -5780078 -12311 844
Ovriga rorelseintakter 522778 522778
Ovriga rorelsekostnader -11325 -3715773Y -3727 098
Rorelseresultat -7 597 462 -11 620335 1685941 0 -17 531 856
Finansiella intakter 17 326 56 17 382
Finansiella kostnader -2473 -2.868 780 -2871253
Summa finansiella poster 14 853 -2868724 0 0 -2853871
Resultat efter finansiella poster -7 582609 -14 489 059 1685941 0 -20 385727
Uppskjuten skatt 2046

Periodens resultat -7 580 563 -14 489 059 1685941 0 -20 385 727

1) Effekter av anpassning av Acacia Designs redovisningsprinciper till Senzimes géllande omklassificering av en forlikningslikvid om
397 205 € som redovisats som minskning av forséljningsintakter, omklassificeras till 6vriga rorelsekostnader. Omklassificeringen har
ej foranlett nagon resultatpaverkan.

2) Effekter av anpassning av Acacia Designs redovisningsprinciper till Senzimes gallande avskrivningar pa immateriella anldggnings-
tillgangar. Senzime skriver inte av pa immateriella anlaggningstillgdngar forran produkter ar fardigstéllda och kommersialiseringen
diarmed &r paborjad, justering av avskrivningar gjorda i Acacia Designs paverkar resultatet positivt med 1 685 941 SEK.
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B.8

Utvald proforma-
redovisning
(forts.)

Balansrakning per 31 december 2015

Den konsoliderade proformabalansrakningen har upprattats som om saval forvarvet av Acacia samt de 16 miljoner Aktier
som agarna till Acacia erhaller vid forvarvet dgde rum den 31 december 2015. Omrakning av Acacias resultatrakning fran
EUR till SEK har gjorts till balansdagskursen den 31 december 2015, 9,1878 SEK/EUR. Siffrorna &r avrundade.

Balansrédkning

proforma

Belopp i SEK

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstill-

Senzime
koncernen.
Reviderad och
upprattad
baserad pa K3
31 dec 2015

Acacia Designs
B.V. Ej reviderad
och upprattad
baserad pa Hol-
landsk GAAP

31 dec 2015

Anpassningar
till Senzimes Forvarvs-
relaterade

justeringar

redovisnings-
principer

Koncernens
proforma
31 dec 2015

gangar 32241897 23911286 90595028 " 146748211
Materiella anldggningstillgangar 30009 30009
Summa anléggningstillgdngar 32271906 23911286 0 90595028 146 788 220
Omséttningstillgangar

Varulager och pagaende arbete 492202 492202
Kundfordringar 6559 147 6706
Ovriga fordringar 253278 150753 404 031
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 299 887 25322 325209
Kassa och bank 14 479 190 547005 15026 195
Summa omsattningstillgangar 15531116 723 227 0 0 16 254 343
SUMMA TILLGANGAR 47 803 022 24 634513 0 90595028 163032563
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B.8 Utvald proforma-

L Balansrdkning per 31 december 2015 (forts)
redovisning

(forts.) Senzime Acacia Designs
Balansrakning koncernen. B.V. Ej reviderad

proforma Reviderad och och uppréattad  Anpassningar till Forvarvs-
upprattad baserad pa Hol- Senzimes redo- relaterade Koncernens
Belopp i SEK baserad pa K3 landsk GAAP  visningsprinciper justeringar proforma

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 45810 186 -12.875296 95616617 Y 128 551507
Avsattningar 509 964 226487571 23158721

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut -

Ovriga langfristiga skulder 17 595 124 -17 595 124 9 -
Konvertibler 9644287 -9644287Y -
Summa langfristiga skulder _ 27239411 _ 27239411 0
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 37000 37000
Leverantorsskulder 572 698 3559730 4132428
Ovriga skulder 237916 4102 950 -430935Y 3909931
Upplupna kostnader och for-

utbetalda intakter 635258 2607718 3242976
Summa kortfristiga skulder 1482872 10270 398 0 -430 935 11322335
SUMMA EGET KAPITAL

OCH SKULDER 47 803 022 24 634513 0 90595028 163032563

1) | Acacia Designs fanns per den 31 december 2015 skulder till agare dels i form av konvertibla skuldebrev och dels i form av kort-
fristiga och langfristiga lan. Dessa har i enlighet med forvéarvsavtalet konverteras till aktier i Acacia Designs innan forvarvet slutfor-
des. Dessa skulder vilka per den 31 december uppgick till 27 670 346 SEK har darfor i proformainformationen redovisats som eget
kapital. Kopeskillingen berdknad pa den aktiekurs i Senzime som gallde den 17 maj 2016 uppgar till 81 991 323 SEK. Preliminart
berdknade forvarvsutgifter beddms uppga till 750 000 SEK innebérande ett bokfort varde pa aktier i dotterforetag om 82 741 323
SEK. Baserat pa proformabalansrakningens egna kapital i Acacia Designs per den 31 december 2015 om 14 795 052 SEK sa uppgar
da det koncernmassiga dvervardet till 67 946 271 SEK. Overvardet beddms i sin helhet vara hanforligt till immateriella anlaggnings-
tillgdngar bestar av 6vervarde hanforligt till Acacias Designs produktrattigheter om 90 595 028 SEK samt uppskjuten skatt om 25 %
uppgaende till 22 648 757 SEK pa detta dvervarde.
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B.9 Resultatprognos Ej tillampligt; Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berdkning av férvédntat resultat.
B.10  Revisorsanmarkningar Ej tillampligt. Det finns inga anmarkningar fran revisorn.
B.11  Rorelsekapital Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets mojlighet att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra sina betalnings-

forpliktelser vartefter de forfaller till betalning. Styrelsens bedémning ar att Bolagets befintliga rérelsekapital inte &r
tillrackligt for verksamhetens aktuella behov under de kommande tolv manaderna om férevarande Emission inte genom-
fors. Per den 31 december 2016 uppgick Bolagets likvida medel till 10 MSEK. Med beaktande av I6pande kassaflode fran
verksamheten och befintlig likviditet bedoms det befintliga rorelsekapitalet vid tidpunkten for Prospektets daterande
tacka Bolagets rorelsekapitalbehov fram till maj 2017.

Mot bakgrund av ovanstaende har extra bolagsstamma beslutat att i enighet med styrelsen férslag, genomféra Emis-
sionen om sammanlagt ca 24,4 MSEK fore emissionskostnader. Underskottet av rorelsekapital fér den kommande tolv-
manadersperioden berdknas uppga till ca 19 MSEK under férutsattning att Bolaget inte tillfors kapital genom Emissionen.
Vid fulltecknad Emission efter avdrag for emissionskostnader om 3,1 MSEK tillférs Bolaget 21,3 MSEK i nytt eget kapital
vilket av Bolaget bedéms som tillrackligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet under kommande 12 manader.

Om Emissionen inte skulle tecknas i tillrdckligt hog grad for att Bolaget skall erhalla minst 19 MSEK i nytt eget kapital,
trots erhalina tecknings- och garantidtaganden, kan det medféra att Bolaget behdver dndra den nuvarande planen for
verksamheten for att senarelagga eller minska kostnader relaterade till forskning och utveckling. Detta innebdr att kapi-
talbehovet genom beslut av Bolaget kan komma att bli lagre an vad som anges ovan, utan att detta medfér avvecklings-
kostnader eller andra kostnader.
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Avsnitt C— Vardepapper

c.1 Vdrdepapper som Emissionen avser Aktier i Senzime med ISIN-kod SE0002478776.
erbjuds
Cc.2 Denominering Aktierna ar denominerade i svenska SEK (kronor).
Cc.3 Antal Aktier Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 4 521 580,38 SEK fordelat pa 36 172 643 Aktier. Samtliga Aktier &r fullt
betalda. Varje Aktie har ett kvotvarde om 0,125 SEK.
c4 Réttigheter som sam- Varje Aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst samt till eventuellt dverskott vid likvidation av Bolaget. Varje Aktie
manhinger med virde-  medfor en rést. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya Aktier, teckningsoptioner eller
papperen konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande till det antal Aktier de redan
innehar.
C.5 Eventuella éverlatelse- Ej tillimpligt; Det saknas formella inskrankningar i ratten att fritt 6verlata Aktien.
inskrankningar
C.6 Upptagande till handel Ej tilldimpligt; Senzimes Aktier ar upptagna till handel pa AktieTorget som inte ar en reglerad marknad. Bolaget har ansokt
om listning pa First North och forsta handelsdag pa First North berdknas vara 11 april 2017. First North ar inte en regle-
rad marknad.
c.7 Utdelningspolitik Senzime har hittills inte lamnat nagon aktieutdelning. Nagon aktieutdelning ar inte heller planerad for de kommande

aren utan blir forst aktuellt da Bolagets resultat och finansiella stallning sa medger.

Avsnitt D — Risker

D.1

Risker relaterade till
Bolaget och branschen

Potentiella investerare ska vara medvetna om att en investering i Bolaget och Bolagets finansiella instrument innebar

en risk. Av riskerna kan namnas (i) att Bolaget marknadsfor instrument till krdvande kunder inom sjukvarden och att det
finns en generell risk att Bolagets kunder inte anser att Bolagets produkter ar battre an redan existerande alternativ eller
att eventuella konkurrerande produkter valja framfor de produkter som Bolaget erbjuder. Férluster av kunder med en
relativt sett stor andel av Senzimes forsaljning skulle paverka Senzimes kassafléde/likviditet, nettoomséattning, resultat
och finansiella stallning negativt, (i) att Bolaget har beroendestallning till distributérer och andra samarbetsparters och
om befintliga eller framtida samarbeten inte kan etableras, inte kan uppnas eller inte fungerar som avsett kan Bolagets
kommersialiseringsmajligheter paverkas negativt, (iii) att Bolaget har nyckelpersoner med hog kompetens och lang erfa-
renhet inom Bolagets verksamhetsomrade och en forlust av en eller flera nyckelpersoner kan fa negativa konsekven-
ser for Senzimes verksamhet, resultat och finansiella stéllning, atminstone pa kort sikt, (iv) att Bolaget i framtiden kan
komma att bli beroende av ytterligare finansiering for att och i det fall Senzime i framtiden misslyckas med att anskaffa
noédvandigt kapital pa for Bolaget rimliga villkor kan Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat komma att
paverkas negativt, (v) att vardet pa Bolaget delvis dr beroende av férmagan att erhalla och forsvara patent och andra
immateriella rattigheter och ifall befintliga patent inte kommer att ge tillrackligt patentskydd eller ifall de kringgas, kan
Bolagets konkurrenskraft forsamras vilket i sin tur kan paverka Senzimes verksamhet, finansiella stallning och resultat
negativt.

D.3

Risker relaterade
till virdepapperen

Potentiella investerare skall vara medvetna om att en investering i Bolaget och Bolagets finansiella instrument innebar
en risk. Av riskerna kan namnas (i) att likviditeten och kursen i Senzimes Aktie kan komma att paverkas av ett antal olika
faktorer sdsom offentliggéranden av bolagsforvary, konjunktursvdangningar, kvartalsvariationer fér Senzime och konkur-
renters forsaljning och resultat samt forandringar i eventuella rekommendationer av aktieanalytiker, (ii) att ytterligare
finansiering genom nyemissioner av Aktier eller aktierelaterade instrument kommer att innebara en utspadning av aga-
randelen i Senzimes for aktiedgare, savida de inte deltar fullt ut i sddana eventuella emissioner, (iii) att en placering i ett
bolag, vars Aktier handlas pa AktieTorget, kan vara mer riskfylld &n en placering i ett bérsnoterat bolag, (iv) att utdelning
inte kan forvantas da Senzime fortfarande befinner sig i ett uppbyggnadsskede, (v) att efter fullféljandet av Erbjudandet,
pa samma satt som innan kommer ett fatal av Bolagets aktiedgare tillsammans att dga en vasentlig andel av samtliga ute-
stdende Aktier och darmed kunna uttva ett stort inflytande pa arenden behandlade pa bolagsstammor.
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Avsnitt E — Information om Erbjudandet

E.1

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Teckningskursen har for Emissionen faststallts till 5 SEK och 40 6re per Aktie vilket innebar att Bolaget kommer att till-
féras en emissionslikvid om ca 24,4 MSEK om samtliga Aktier i den férestaende Emissionen tecknas. Fran emissionsbe-
loppet kommer avdrag att goras for emissionskostnader. En bedomning av den exakta kostnaden for Emissionen kan
svarligen géras men en ungefarlig uppskattning ar ca 3,1 MSEK, varav den kontanta ersattningen till garantigivare kan
utgdra hogst ca 1 006 379,64 SEK. Ovriga kostnader &r hanférliga till upprattande av Prospekt, myndighetsavgifter, emis-
sionsadministration och marknadsforingskostnader. Nettoinkomsten forvantas vid fullteckning i Emissionen uppga till ca
21,3 MSEK.

E.2a

Motiv till Erbjudandet

Styrelsens beddomning ar att Bolagets befintliga rorelsekapital inte &r tillrackligt for verksamhetens aktuella behov under
de kommande tolv manaderna om forevarande Emission inte genomfors. Styrelsens bedémning grundar sig pa att Bola-
gets kapitalbehov for de kommande 12 manaderna beréknas till cirka 19 MSEK och per den 31 december 2016 uppgick
Bolagets likvida medel till 10 MSEK. Med beaktande av I6pande kassaflode fran verksamheten och befintlig likviditet
beddms det befintliga rorelsekapitalet vid tidpunkten for Prospektets daterande tacka Bolagets rorelsekapitalbehov
fram till maj 2017.

Om Emissionen inte skulle tecknas i tillrackligt hog grad for att Bolaget skall erhalla minst 19 MSEK i nytt eget kapi-
tal, trots erhallna tecknings- och garantiataganden, kan det medfora att Bolaget behover éndra den nuvarande planen
for verksamheten for att senareldgga eller minska kostnader relaterade till forskning och utveckling. Detta innebdr att
kapitalbehovet genom beslut av Bolaget kan komma att bli lagre &n vad som anges ovan, utan att detta medfér avveck-
lingskostnader eller andra kostnader. Ett annat alternativ kan vara att Bolaget hittar en annan finansieringsform, som till
exempel ytterligare krediter eller tillskott av eget kapital pa annat satt. Om Emissionen skulle tecknas mer &n vad som
kravs for att tacka Bolagets kapitalbehov for de kommande 12 manaderna, kan Bolaget komma att tidigarelagga de akti-
viteter och mal som anges nedan.

Nettoinkomsten forvantas vid fullteckning i Emissionen uppga till ca 21,3 MSEK. Emissionslikviden kommer att anvén-
das for att sdkra Bolagets rorelsekapital for den kommande 12-manadersperioden. Det kapital som Bolaget far in kom-
mer att anvandas for foljande mal: (i) fortsatta produktutveckling, samt (ii) att arbeta vidare med lanseringen av Bolagets
befintliga produkter.

E.3

Erbjudandets former
och villkor

Erbjudandet enligt detta Prospekt avser en emission som aktiedgarna i Senzime beslutade att genomféra pa en extra
bolagsstamma den 3 mars 2017 och som avser nyemission av hogst 4 521 581 Aktier, envar med ett kvotvérde pa ca
0,125 SEK. Bolagets aktiekapital kommer vid fulltecknad nyemission att uppga till ca 5 086 778 SEK.
Teckningskursen &r 5,40 SEK per Aktie.

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som har rétt att erhalla Teckningsratter i Emissionen &r den
10 mars 2017.

De som pa avstamningsdagen den 10 mars 2017 &r registrerade som aktiedgare i Senzime erhaller en (1) Teckningsratt
for varje innehavd Aktie. Atta (8) Teckningsratt berattigar till teckning av en (1) ny Aktie.

Handel med Teckningsrétter dger rum pa AktieTorget under perioden fran och med den 14 mars 2017 2017 till och
med den 24 mars 2017 2017.

Teckningsperioden for Emissionen léper fran den 14 mars 2017 till och med den 28 mars 2017. Styrelsen har rétt att
forlanga eller forkorta teckningsperioden fér Emissionen. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade Teckningsratter
ogiltiga och saknar darmed varde.

For det fall inte samtliga Aktier tecknas med foretradesratt skall tilldelning ske med foljande prioritetsordning:

(i) iforstahand ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal Teckningsratter som respektive tecknare utnytt-
jat for teckning av nya Aktier;

(i) iandra hand till 6vriga som anmalt intresse till Bolaget att teckna nya Aktier utan foretradesratt och, for det fall
de inte kan erhalla full tilldelning, pro rata i forhallande till det antal nya Aktier som var och en av anmaélarna har
anmadlt intresse att teckna sig for; och

(iii) itredje hand till garanterna pro rata i férhallande till deras respektive ataganden.

Tilldelning kan komma att utebli eller ske av ett mindre antal Aktier &n begart.

Planerad likviddag for Aktier tecknade utan stéd av Teckningsratter ar omkring den 31 mars 2017.
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E.4

Intressen och
intressekonflikter

Ett antal parter har utstallt emissionsgarantier, for vilka viss ersattning utgar. Utéver emissionsgaranternas intresse att
Emissionen kan genomféras framgangsrikt, samt att avtalad ersattning utbetalas, finns inga ekonomiska eller andra
intressen i Emissionen.

Aqurat Fondkommission AB agerar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet. Aqurat Fondkommission AB erhaller
en pa forhand avtalad ersattning i samband med Erbjudandet.

Redeye agerar finansiell radgivare i samband med Erbjudandet. Redeye erhaller en pa forhand avtalad ersattning i
samband med Erbjudandet.

Advokatfirman Lindahl KB &r legal radgivare i samband med Erbjudandet och erhaller ersattning pa I6pande rékning
for utforda tjanster enligt avtal. Darutover har inte Advokatfirman Lindahl KB nagra ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet.

Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med det ovanstaende har ekono-
miska eller andra intressen i Erbjudandet.

E.5

Séljare av varde-
papperen och
lock up-avtal

Erbjudandet avser nyemitterade Aktier i Emittenten och inga fysiska eller juridiska personer erbjuder att sélja vardepapper.

Den 2 maj 2016 ingick Bolaget ett avtal om att forvarva samtliga utestdende aktier i det i det holldndska bolaget
Acacia Designs. Betalning for aktierna i Acacia erlades genom en emission av 16 076 730 aktier vilka direkt efter tilldel-
ning utgjorde halften av det totala antalet utestaende aktier i Bolaget. Samtliga saljare av aktier i Acacia ingick lock up-
ataganden gentemot Bolaget. Innebérden av detta ar att séljarna av Acacia fram till och med den 17 maj 2017 atagit sig
att inte avyttra Aktier i Bolaget. Saljarna far emellertid avyttra Aktier i Bolaget enligt villkoren i ett offentligt uppkopser-
bjudande enligt tillampliga regler eller for att finansiera en forpliktelse att ersatta Senzime for brott mot aktiedverlatelse-
avtalet.

| samband med forvarvet av MD Biomedical ingick Medtech innovation i Umea AB (séljaren) ett lock up-atagande
avseende samtliga 190 000 Aktier som Medtech innovation i Umed AB erhallit som en del av betalningen. Lock up-atag-
andet stracker sig under en tid av tva ar raknat fran den senare av (i) den dag da Medtech innovation i Umea AB erholl
Aktier i anslutning till forvarvet (dvs. 15 juni 2015) och (ii) den dag da Medtech innovation i Umed AB utdvat de teck-
ningsoptioner som Medtech innovation iUmea AB erhallit som en del av betalningen. Lock up-atagandet galler alltsa
atminstone till och med den 15 juni 2017 men kan komma att férldangas om Medtech innovation i Umed AB utnyttjar
sina teckningsoptioner for att teckna Aktier i Bolaget. Séljaren far emellertid avyttra Aktier i Bolaget enligt villkoren i ett
offentligt uppkdpserbjudande enligt Kollegiet for svensk bolagsstyrnings regler rérande offentliga uppkopserbjudanden
avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas handlas pa vissa handelsplattformar.

E.5

Utspddnings-
effekt

Forutsatt att Emissionen fulltecknas kommer antalet Aktier i Bolaget att 6ka fran 36 172 643 Aktier till 40 694 224 Aktier.
For befintliga aktiedgare som inte deltar i Emissionen uppkommer en utspddningseffekt for de befintliga aktiedgare som
inte deltar i Emissionen om hogst 4 521 581 Aktier och réster, motsvarande ca 11 % av det totala antalet Aktier och
roster i Bolaget efter Emissionen.

E.6

Kostnader for
investeraren

Ej tillampligt; Bolaget dlagger inte investerare nagra kostnader forutom teacknat belopp. Vid handel med Teckningsratter
och BTA utgér dock som regel sedvanligt courtage.

14



Riskfaktorer

Riskfaktorer

En investering i vdrdepapper dr férenad med risk. Infér ett eventuellt investeringsbeslut dr det viktigt att
noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse for Senzime och Aktiens framtida utveck-
ling. Nedan beskrivs de risker som bedéms vara av betydelse fér Senzime, utan sérskild rangordning. Det
finns risker bade vad avser omsténdigheter som ér hénférliga till Senzime eller branschen och sddana som
dr av mer generell karaktédr samt risker férenade med Aktien och Erbjudandet. Vissa risker ligger utanfér
Senzimes kontroll.

Redovisningen nedan gér inte ansprak pa att vara fullsténdig och samtliga riskfaktorer kan av naturliga
skdl inte forutses eller beskrivas i detalj, varfér en samlad utvérdering dven mdste innefatta évrig informa-
tion i Prospektet samt en allmdn omvdrldsbedémning. Nedanstdende risker och osdkerhetsfaktorer kan ha
en vdsentligt negativ inverkan pd Senzimes verksamhet, finansiella stéllning och/eller resultat. De kan dven
medféra att Aktierna i Senzime minskar i vérde, vilket skulle kunna leda till att aktiecigare i Senzime férlorar
hela eller delar av sitt investerade kapital. Ytterligare risker som f6r ndrvarande inte ér kinda fér Senzime,
eller som fér nérvarande inte bedéms utgéra risker, kan ocksd komma att ha motsvarande negativ paverkan.

Vid oséikerhet gdllande riskbedémning bér rad inhdmtas fran kvalificerade radgivare.

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker  Teknik- och produktutveckling

Nyckelpersoner Bolagets produkter befinner sig dels i en tidig kommersialise-
Senzime &r ett litet och kunskapsintensivt féretag och ar bero- ringsfas, delsien utvecklingsfas. Det finns en risk att den teknik
ende av ett antal nyckelpersoner for att ng framgang. Om en som Bolaget anvander behéver kompletteras eller att alterna-
eller flera nyckelpersoner limnar Bolaget kan det medféra nega-  tiva tekniska I6sningar behéver utvecklas, vilket skulle krava
tiva konsekvenser fér Bolagets verksamhet och resultat. ytterligare utvecklingsarbete, utéver vad som ar planerat i dags-
ldget. Det finns darfor en risk att den fortsatta produktutveck-
Kundbortfall lingen kan bli mer kostnadskravande eller ta ldngre tid an berak-
Bolaget marknadsfor instrument till kravande kunder inom sjuk- nat och det finns dven en risk att produktutvecklingen inte ndr
varden. Generellt finns en risk att Bolagets presumtiva kunder inte avsett resultat. Om dessa risker intraffar skulle det resulteraii
anser att Bolagets produkter &r battre dn redan existerande alter- negativa effekter pa Bolagets verksamhet och resultat i form av
nativ. Harutéver finns det en risk att eventuella framtida konkurre- forsenad eller utebliven marknadsintroduktion samt 6kade kost-
rande produkter véljs framfor de produkter som Bolaget erbjuder. nader for Bolaget.
Forluster av kunder med en relativt sett stor andel av Senzimes
férsaljning skulle paverka Senzimes kassafléde/likviditet, netto- CE-mérkning och produktkvalitet
omsittning, resultat och finansiella stallning negativt. Tekniska produkter far lanseras och marknadsféras inom EU
endast om de uppfyller de krav som stélls for CE-markning. Den
Distributdrer, leverantorer och andra samarbetspartners som marknadsfor produkten ansvarar for att produkten lever
Bolaget bygger sin strategi pa bland annat utveckling och forsalj-  upp till dessa krav. Skulle det visa sig, efter att Bolaget lanserat
ning tillsammans med distributérer, licenstagare och andrasam-  en produkt, att denna inte lever upp till de krav som stalls kan
arbetspartners. Om befintliga eller framtida samarbeten inte behdrig myndighet kréva att problemet dtgérdas, t.ex. via
kan etableras, inte kan uppnas eller inte fungerar som avsettkan ~ séljférbud och/eller kréva att samtliga berérda produkter ater-
Bolagets kommersialiseringsmojligheter paverkas negativt. kallas. Skulle ndgon av dessa péféljder drabba Bolaget kan det
Bolaget har dven samarbeten med leverantorer. Om en eller inverka negativt pa Bolagets finansiella stéllning och for Bola-
flera av dessa aktorer véljer att avbryta sitt samarbete med Bola- ~ gets anseende pa marknaden. Inom det medicintekniska omra-
get skulle det inverka negativt pa Senzimes verksamhet. Exem- det dr hog produktkvalitet en kritisk framgangsfaktor. | det fall
pelvis kan uteblivna leveranser till kunder komma att storasidet ~ detskulle uppdagas kvalitetsbristerien eller flera av Bolagets
fall ett eller flera samarbeten skulle komma att avbrytas. Det produkter skulle detta kunna paverka Bolagets forsaljningsmaj-
finns risk att Bolagets leverantorer inte till fullo uppfyller de ligheter negativt.
kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasa kan en etablering av
nya leverantdrer bli mer kostsam och/eller ta ldngre tid 4n vad Produktansvar
Bolaget beraknar, vilket kan f& negativ inverkan pa Senzimes Marknadsféring och forsaljning av medicintekniska produkter
verksamhet. medfor en risk for krav grundade pa produktansvar. Senzime har
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Riskfaktorer

tecknat forsakringar, men det finns emellertid en risk att forsak-
ringar har otillracklig tackning eller att ianspraktagna forsak-
ringar leder till hojda forsakringspremier vilket i sin tur kan
paverka Senzimes finansiella stalining och resultat negativt.
Tvister rorande produktansvar kan ocksa vara mycket kost-
samma och kan leda till negativ publicitet for Bolaget, vilket kan
paverka Senzimes finansiella stalining och resultat negativt.

Forandrade marknadsforhallanden

Utvecklingen pa marknaden for glukos och laktatmatare till
klinisk diagnostik inom intensivvarden, vid transplantationer
och andra omraden styrs bland annat av den kliniska praktiken,
avrekommendationer som gors av regulatoriska myndigheter i
olika lander och av beslut av de organisationer eller myndig-
heter som bekostar varden. Betydelsen av vissa matningar inom
klinisk diagnostik kan komma att minska i det fall nya forsknings-
ron skulle indikera reducerad betydelse av dessa méatningar for
kliniska vardresultat. | det fall marknadsforhallandena for Bola-
gets produkter andras kan det medfora att Bolagets forsaljnings-
mojligheter férsamras och darmed paverka Senzimes finansiella
stallning och resultat negativt.

Konkurrenter

Okad konkurrens kan fa negativa férsaljnings och resultateffek-
ter samt finansiella effekter fér Senzime. Okad konkurrens kan
yttra sigiform av en omfattande satsning inom marknadsforing
och/eller produktutveckling fran en befintlig konkurrent eller
fran foretag med global verksamhet, som i dagslaget verkar
inom narliggande omraden och bestammer sig for att etablera
siginom Senzimes verksamhetsomrade.

Patent och immaterialrattsliga fragor

Vardet pd Bolaget ar till stor del beroende av formagan att
erhalla och forsvara patent och andra immateriella rattigheter.
Patentskydd kan vara osdkert och omfatta komplicerade ratts-
liga och tekniska fragor. Det finns risk att patent inte beviljas pa
patentsdkta uppfinningar, att beviljade patent inte ger tillrack-
ligt patentskydd eller att beviljade patent kringgas eller upphavs.
For redan godkdnda patent dr det normalt forenat med stora
kostnader att driva process om giltigheten av dessa, samt om
gransdragningar kring eventuella intrang fran Bolagets sida i
konkurrerande bolags patent eller géllande intrang fran externa
parter i Bolagets dito. Konkurrenter kan genom tillgang till storre
ekonomiska resurser ha battre férutsattningar an Bolaget att
hantera sadana kostnader. Om Bolaget inte lyckas erhalla eller
forsvara patentskydd for sina uppfinningar kan konkurrenter ges
mojlighet att fritt anvanda Bolagets teknologi, vilket skulle
paverka Bolagets férmaga att kommersialisera sin verksamhet
negativt. Dessutom kan méjligheten fér Bolaget att sluta viktiga
samarbetsavtal forsamras. Det finns en risk att framtida patent
som beviljas for andra foretag an Bolaget kan komma att
begriansa Bolagets mojligheter att kommersialisera sinaimmate-
riella tillgangar. Det finns dven en risk att Bolaget gor intrang i
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andras immateriella rattigheter och drabbas av krav pa ersatt-
ning for det. Bolaget kan i sddana fall dven forbjudas vid vite att
fortsatta anvanda sddana rattigheter. Om nagon eller flera av
dessa risker intraffar kan detta paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat negativt.

Sekretess och foretagshemligheter

Bolaget ar beroende av att sadana foretagshemligheter sominte
omfattas av patent, patentansdkningar eller andra immaterial-
ratter kan skyddas. Till sddana foretagshemligheter hor bland
annat information om uppfinningar som annu inte patentsokts.
Aven om anstallda och samarbetspartners normalt omfattas av
tystnadspliktiforhallande till Bolaget finns en risk att nagon som
har tillgang till foretagshemlig information sprider eller annars
anvander denna pa ett satt som skadar Bolaget, vilket kan
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat
negativt.

Produktkoncentration

Bolagets nuvarande produktportfolj bestar av Bolagets produk-
ter CliniSenz OnZurf och TetraGraph. Om ndgon av dessa pro-
dukter drabbas av en motgang, kan detta paverka Bolagets verk-
sambhet, finansiella stéllning och resultat negativt.

Konjunkturberoende

Liksom for manga andra foretag kan en forsamrad konjunktur
paverka Senzime negativt. En svagare konjunktur kan leda till

att kunder omvarderar sina investeringsbeslut. En forsvagad
konjunktur skulle darfor kunna leda till att intakter forsenas eller
inte blir av vilket paverkar Senzimes kassaflode/likviditet och
finansiella stallning negativt.

Forvarv och integration

Genomforande av forvarvinnebar risk. Det forvarvade foreta-
gets relationer med kunder, leverantérer och nyckelpersoner
kan komma att paverkas negativt. Det finns ocksa en risk att
integrationsprocesser kan bli med kostsamma eller mer tidskra-
vande an beraknat samt att vdantade synergier helt eller delvis
uteblir.

Finansiella risker sdsom likviditets-, kredit-, valuta- och
ranterisk
Bolagets kundfordringar ar forknippade med en kreditrisk, dar
en kund riskerar betala for sent eller inte alls. Bolaget verkar
internationellt och en stor del av Bolagets forsaljning antas ske i
andra valutor an Svenska SEK. Om en kund inte betalar eller
valutakurserna utvecklas negativt for Senzimes del kan detta
paverka Senzimes finansiella stallning och resultat negativt.
Genom forvarvet av Acacia Designs har Koncernen dven bety-
dande immateriella tillgdngar redovisade i euro. Férandringar i
forhallandet mellan svenska kronor och euro kan darav komma att
paverka Koncernens redovisade eget kapital negativt.



Riskfaktorer

Finansierings- och rérelsekapitalbehov samt
finansieringsrisk
Bolaget befinner sigi ett etableringsskede dar férvantade intakter
inte tacker planerade kostnader. Bolaget genomfér nu en Emis-
sion for att tillfora rorelsekapital. Det finns risk att Bolaget aven i
framtiden kan komma att behdva anskaffa ytterligare kapital.

Tillgangen till ytterligare finansiering paverkas av ett flertal
faktorer som marknadsvillkor, den generella tillgangen till kredi-
ter samt Senzimes kreditvardighet och kreditkapacitet. Stor-
ningar och osakerhet pa kapital- och kreditmarknaderna kan
ocksa begransa tillgangen till det kapital som kravs for att
bedriva verksamheten. | det fall Senzime i framtiden misslyckas
med att anskaffa nédvandigt kapital pa for Bolaget rimliga villkor
kan Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat
komma att paverkas negativt.

| den man Bolaget skaffar ytterligare finansiering genom att
emittera Aktier eller aktierelaterade instrument kommer Bolagets
aktiedgare att drabbas av utspadning i den man sadana nyemis-
sioner sker med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Risker relaterade till Aktien och
Erbjudandet

Kursrisk

EninvesterareiSenzime bor notera att en investering i Senzime
ar forknippad med risk avseende kursutvecklingen i Senzimes
Aktie. Aktiedgare i Senzime |oper risk att forlora hela eller delar
av sitt investerade kapital. Bolagets Aktie ar listad p& AktieTor-
get. Bolaget har ansdkt om listning pa First North och férsta han-
delsdag pa First North beraknas vara 11 april 2017.

Det finns en risk att Bolagets ansokan om listbyte till First
North inte godkdnns. Bolag, vars aktier handlas pa AktieTorget
eller First North, ar inte skyldiga att félja samma regler som
bérsnoterade bolag. For dessa bolag galler ett mindre omfat-
tande regelverk. En placering i ett bolag, vars aktier handlas pa
AktieTorget eller First North, kan darfor vara mer riskfylld én en
placeringiett borsnoterat bolag. Det finns dven en risk att Bola-
getinte framgent uppfyller de krav som stalls for att dess Aktier
ska vara upptagna till handel pa AktieTorget eller First North, vil-
ket kan leda till att Aktierna avnoteras. En avnotering skulle for-
svara for aktiedgare i Bolaget att avyttra sina Aktier i Bolaget.
Samtliga bolag vars aktier ar upptagna till handel pa First North
har en Certified Adviser som Gvervakar att regelverket efterlevs.
Det ar borsen (Nasdaqg Stockholm AB) som godkanner ansokan
om upptagande till handel vid First North.

Likviditetsrisk

Likviditeten och kursen i Senzimes Aktie kan komma att paver-
kas av ett antal olika faktorer sdsom offentliggéranden av
bolagsforvary, konjunktursvangningar, kvartalsvariationer for
Senzime och konkurrenters férséljning och resultat samt forand-
ringar i eventuella rekommendationer av aktieanalytiker. Risk
finns vidare att omsattningen i Senzimes Aktie kan komma att
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variera mellan olika perioder och att avstandet mellan kép- och
saljkurs fran tid till annan kan vara stort. Det finns darfor en risk
att Aktier forvarvade genom Emissionen inte kan séljas sa
snabbt som aktiedgaren dnskar och pa for aktiedagaren accepta-
bla villkor.

Aktieforsdljning fran nuvarande aktiedgare

Aktiekursen kan komma att paverkas negativt om nuvarande
aktiedgare valjer att sdlja aktier i Bolaget. Forsaljningar fran
nuvarande aktiedgare kan ocksa i negativ riktning komma att
paverka mojligheterna att emittera nya aktier eller att utnyttja
andra finansiella instrument.

Utdelning kan inte forvantas

Enligt svensk lag beslutar bolagsstdmman om utdelning. Utdel-
ning far ske endast om det finns utdelningsbara medel hos
Senzime och under férutsattning att sadant beslut framstar som
forsvarligt med hansyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapitaleti
Bolaget samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och finan-
siella stallning. Vidare kan aktiedgarna som huvudregel inte
besluta om hogre utdelning an vad som foreslagits eller god-
kants av styrelsen. Med undantag for aktiedgarminoritetens ratt
att begara utdelning enligt aktiebolagslagen kan, om bolags-
stdmman inte beslutar om utdelning i enlighet med ovansta-
ende, aktiedgare inte stalla krav avseende utdelning och Bolaget
har inget atagande att betala nagon utdelning.

Senzime har annu inte lamnat nagon utdelning. Det finns risk
att Senzime inte heller i framtiden kommer att ha utdelningsbara
medel och om det finns utdelningsbara medel, finns det risk att
styrelsen anda inte foreslar eller att bolagsstamman anda inte
fattar beslut om utdelning.

Utspadningseffekter

Erbjudandet enligt detta Prospekt medfor utspadningseffekter
for de befintliga aktiedgare som inte deltar i Emissionen. Ytterli-
gare finansiering genom nyemissioner av Aktier eller aktierelate-
rade instrument kommer att innebdra en utspadning av dgaran-
deleniSenzime for nuvarande aktiedgare, savida de inte deltar
fullt utisadana eventuella emissioner. Om en aktiedgare valjer
att sdlja sina outnyttjade Teckningsratter eller om dessa Teck-
ningsratter saljs pa aktiedgarens vagnar finns det en risk att den
ersattning aktiedgaren erhaller for Teckningsratterna pa mark-
naden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiedga-
rens dgande i Senzime efter att Emissionen eller framtida emis-
sioner slutforts.

Handel i Teckningsratter och BTA

Det finns en risk att en aktiv handel i Teckningsratter eller BTA
inte kommer att utvecklas pa AktieTorget, eller att tillfredsstal-
lande likviditet inte kommer att finnas tillgdngligt under teck-
ningsperioden vid den tidpunkt som sadana vardepapper hand-
las. Detta kan leda till att Teckningsratter eller BTA inte kan séljas
sa snabbt som aktiedgarna onskar och pa acceptabla villkor.



Riskfaktorer

Vissa utlandska aktiedgare forhindrade att utnyttja sin
foretradesratt

Vissa innehavare av Aktier i Bolaget som ar bosattai eller har en
adress registrerad i vissa andra jurisdiktioner an Sverige, déri-
bland aktiedgare i USA, kan vara forhindrade fran att utnyttja sin
foretradesratt avseende de Aktier de dger i Bolaget vid denna
Emission och vid framtida nyemissioner savida inte en registre-
ringsatgard eller motsvarande atgarder enligt tillamplig lag i
respektive jurisdiktion vidtagits avseende sadana Aktier eller ett
undantag fran krav pa registrering eller motsvarande enligt till-
lamplig lag i respektive jurisdiktion ar tillampligt.

Agare med betydande inflytande

Efter fullfoljandet av Erbjudandet kommer, pa samma satt som
innan Erbjudandet, ett fatal av Bolagets aktiedgare att tillsam-
mans dga en vasentlig andel av samtliga utestaende aktier. Folj-
aktligen har dessa aktiedgare stort inflytande pa drenden,
behandlade pa bolagsstammor.

Psykologiska faktorer

Aktiemarknadeniallmdnhet och Bolagets Aktie i synnerhet kan
komma att paverkas av psykologiska faktorer. Bolagets Aktie kan
komma att paverkas pa samma satt som alla andra aktier som
I6pande handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess
effekter pa aktiekursen ar i manga fall svara att forutse och kan
komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Ej sdkerstillda teckningsforbindelser och garantiataganden
Senzime har erhallit teckningsforbindelser om 7 670 014,20 SEK,
motsvarande cirka 31,4 % av Emissionen. Darutover har Bolaget
erhallit garantidataganden uppgaende till 16 746 523,20 SEK,
motsvarande cirka 68,6 % av Emissionen fran ett garantikonsor-
tium sammansatt av tva av Bolagets huvudagare. Varken garan-
tiatagandena eller teckningsforbindelserna ar sakerstallda vilket
kan medféra en risk att ndgon eller ndgra av de som avgivit
garantiatagande eller teckningsforbindelse inte kan uppfylla
sina respektive ataganden. Uppfylls inte ovan ndmnda teck-
ningsforbindelser och garantidtaganden kan det inverka nega-
tivt pa Senzimes mojligheter att genom Emissionen tillforas

21,3 MSEK efter emissionskostnader, inklusive garantiersatt-
ning, och darigenom dven pa Bolagets finansiella stallning och
dess kapacitet att fortsatt bedriva verksamheten enligt nuva-
rande plan.
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VD har ordet

VD har ordet

Den globala lanseringen har inletts

Nu tar Senzime ytterligare ett stort kliv mot marknaden. Vi har
inlett kommersialiseringen av var produktportfolj och har som
mal att bygga ett varldsledande bolag inom peri- och postopera-
tiv patientmonitorering. Vi forbereder samtidigt listbyte fran
AktieTorget till Nasdaq First North.

Senzime utvecklar produkter for att mota sjukvardens efter-
fragan palésningar som kan minska andelen komplikationer i
samband med operationer, 6ka patientsakerheten och bidra till
ldgre vardkostnader. Som ett led in denna satsning genomfor vi
nu en nyemission for att tillfora tillvaxtkapital och accelerera
den globala kommersialiseringen av var produktportfolj.

Vifortsatter att bygga ett konkurrenskraftigt bolaginom
patientmonitorering och var produktportfolj star nu infor global
marknadslansering. De strategiska férvarv som vi genomfort
under 2015 och 2016 har starkt vart erbjudande och vi har nu
flera medicintekniska produkter som gor att vi kan erbjuda ett
mer komplett utbud till vara slutkunder, professionella vardgi-
vare. Detta innebar naturligtvis ocksa betydande skalfordelar i
inforsaljningsprocessen vilket ar en styrka i diskussioner med
globala distributorer.

2016 var ett handelserikt ar i Senzimes historia; vi forvarvade
Acacia Designs, vars produkter utgor ett viktigt komplement till
den befintliga produktportféljen, och vi tecknade ett exklusivt
licensavtal pa den japanska marknaden.
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Acacia Designs har utvecklat ett helt nytt satt att 6vervaka
narkosforlopp fér att minska graden av komplikationer hos
patienter som genomgar operation. Sammanslagningen av Sen-
zimes och Acacia Designs verksamheter skapar ett bolag med ett
bredare marknadserbjudande inom patientmonitorering av
biologiska och fysiologiska processer hos patienter under och
efter operation. Vi 6kar var marknadspotential vasentligt och far
stora mojligheter att dra nytta av Acacia Designs internationella
kliniska natverk.

I slutet av 2016 tecknade vi ett exklusivt licensavtal med
japanska Fukuda Denshi. Avtalet innebar bland annat att Fukuda
kommer att licensiera och kommersialisera Senzimes
TetraGraph system pa den japanska marknaden med férvantad
lansering i slutet av 2017. Avtalet I6per under 10 ar och bedéms
av Senzimes ledning och styrelse att generera mer an 100 MSEK
i licensintakter for Senzime. Detta bedomer vivara ett genom-
brott for Senzime.

For att vidare starka vart marknadserbjudande har vi inlett
studiesamarbeten med tva av varldens framsta sjukhus — Mayo
Clinic och Northshore University Hospital, USA. Studierna som
genomférsinom ramen fér samarbetet ar avsedda att utvardera
TetraGraph —Senzimes patientdvervakningssystem inom anes-
tesi. De forsta resultaten fran studien har presenterats under
januari 2017. Dessa kommer att presenteras utforligare under
forsta halvaret 2017.

Darutodver har viinlett ett flertal studier pa den svenska markna-
den for att ytterligare starka var produktportfolj. Resultaten fran
dessa studier kommer att redovisas I6pande.

Vistar nuval rustade att inleda nasta kapitel for Senzime och
marknadsintroduktion av vara produkter. Under de senaste
manaderna har vi tecknat ett genombrottsavtal for den japanska
marknaden, starkt organisationen, vi for diskussioner med
potentiella licenspartners pa ytterligare marknader och vi star
infor flera CE-markningar och en bred marknadsintroduktion
under 2017. Tillvaxtkapitalet ska skapa forutsattningar att acce-
lerera den globala kommersialiseringen av var produktportfolj
och generera varden ilinje med var vision — Monitoring for life.

Vi ser fram emot en fortsatt hdndelserik utveckling
under 2017 och hoppas att vi far vilkomna dig med
pa den fortsatta resan mot att bygga ett vdérldsle-

dande bolag inom vdra snabbvéxande marknader.

Lena Soderstrom,
VD



Inbjudan till teckning

Inbjudan till teckning

Vid extra bolagsstamma i Senzime den 3 mars 2017 godkandes styrelsens forslag om att 6ka Bolagets aktie-
kapital med hogst 565 198 SEK genom nyemission av hogst 4 521 581 Aktier med foretradesratt for Bolagets
aktieagare till en teckningskurs om 5,40 SEK per Aktie. Efter Emissionen kommer Bolaget att ha maximalt
40694 224 Aktier utestaende.

Foretradesratt till teckning

Aktiedgarna i Senzime inbjuds harmed att teckna Aktier i Bolaget, i enlighet med villkoren beskrivna i Prospektet.
Aktiedgarna kommer att ha foretradesratt att teckna nya Aktier i forhallande till de Aktier de dgde pa avstam-
ningsdagen den 10 mars 2017. For varje befintlig Aktie som Bolagets aktiedgare da innehade erhalls en (1) Teck-
ningsratt. Atta (8) Teckningsratter ger innehavaren ritt att teckna en (1) ny Aktie. Teckningsperioden kommer att
|6pa fran och med den 14 mars 2017 till och med den 28 mars 2017 eller ett senare datum beslutat av styrelsen.
De nya Aktierna medfér samma ratt som de befintliga Aktierna i Bolaget.

Erbjudet virdepapper

Erbjudandet avser kop av nyemitterade Aktier i Senzime AB (publ) till en kurs om 5,40 SEK per Aktie. Endast ett
aktieslag finns i Bolaget.

Utspadning
Genom Emissionen kan Bolagets aktiekapital 6ka med hogst 565 197,625 SEK fran 4 521 580,38 SEK till hogst
5086 778,005 SEK och antalet Aktier i Bolaget med hogst 4 521 581 fran 36 172 643 Aktier till 40 694 224 Aktier.
Aktiedgare som vdljer att inte teckna Aktier i Emissionen kommer, vid fullteckning, att vidkannas en utspadnings-
effekt av sin dgar och réstandel om cirka 11 procent. Aktiedgare har mojlighet att salja sina Teckningsratter for
att erhalla kompensation for utspadningen, se vidare avsnittet ”Villkor och anvisningar”.

Vid fullteckning av Emissionen kommer Bolaget att tillféras cirka 24,4 MSEK fore transaktions och garantikostna-
der, vilka beraknas uppga till cirka 3,1 MSEK, varav cirka 1 006 379,64 SEK avser garantikostnader.

Teckningsforbindelser och emissionsgaranter

Senzime har erhallit teckningsforbindelser om 7 670 014,20 SEK, motsvarande cirka 31,4 % av Emissionen. Darut-
over har Bolaget erhallit garantidtaganden uppgaende till 16 746 523,20 SEK, motsvarande cirka 68,6 % av Emis-
sionen fran ett garantikonsortium sammansatt av tva av Bolagets huvudégare . Den totala garantiersattningen,
som uppgar till cirka 1 006 379,64 SEK, fordelas som framgar av tabell under avsnittet “Legala fragor och évrig
information”.

Uppsala den 13 mars 2017
Senzime AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Bakgrund och motiv

Senzime utvecklar produkter for att monitorera patienter infor, under och efter en operation. Produk-
terna syftar till att sdkerstalla maximal patientnytta, minska komplikationer i samband med operationer
och minska vardkostnader. Bolaget verkar pa vaxande marknader som idag enbarti Europa och USA
varderas till dver 10 miljarder SEK (Report Buyer, 2014).

Under de senaste tva aren har Bolaget genomfort tva forvarv och star nu infor produktlansering av
sina tre produktfamiljer. Férsaljningen av Bolagets produkter kommer framst att ske via licensavtal, distri-
butionsavtal samt genom partnerskap med aktorer pa lokala och globala marknader. | linje med Bolagets
strategiingick Senzime i december 2016 sitt forsta licensavtal med Fukuda Denshi. Avtalet avser den
japanska marknaden och berdknas generera 100 miljoner SEK under de 10 ar kontraktet [6per. Bolaget
forbereder nu for vidare expansion och kommersialisering av sina patenterade I6sningar.

| syfte att mojliggodra for den kommersialiseringsfas som Bolaget nu star infor har aktiedgarna i Bolaget
vid extra bolagsstdmma den 3 mars 2017 beslutat att genomféra en nyemission som vid fulltecknande
efter avdrag for emissionskostnader om 3,1 MSEK, forvantas tillfora Bolaget ca 21,3 MSEK. Bolaget har, via
skriftliga avtal, erhallit teckningsforbindelser om totalt 7 670 014,20 SEK och garantidtaganden om totalt
16 746 523,20 SEK, motsvarande 100 procent av Emissionen. Det bor noteras att inga sdkerheter stallts for
dessa tecknings- och garantidtaganden.

Det kapital om 21,3 MSEK som Bolaget tillfors dr avsedda att i férsta hand anvéandas for att méjliggora
kommersialiseringen av Bolagets produkter och i andra hand for fortsatt produktutveckling. Emissionen
starker ocksa Bolagets finansiella stallning, vilket forbattrar Bolagets position i dess diskussioner med
potentiella partners. | samband med Emissionen forbereder Senzime dven listbyte fran AktieTorget till
Nasdaq First North.

Styrelsens bedémning ar vidare att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for verksamhet-
ens aktuella behov under de kommande tolv manaderna om férevarande Emission inte genomfors. Styrel-
sens beddmning grundar sig pa att Bolaget har ett rorelsekapitalbehov som med beaktande av att likvida
medel per den 31 december uppgick till 10,0 MSEK och Bolagets |[6pande kassafléde fran verksamheten
kan beraknas uppga till ca 19 MSEK under férutsattning att Bolaget inte tillfors kapital genom Emissionen.
Bolagets befintliga rorelsekapital, med beaktande av I6pande kassaflode fran verksamheten, bedéms vid
tidpunkten for Prospektets daterande tacka Bolagets rorelsekapitalbehov fram till maj 2017.

Skulle den forvantade emissionslikviden, trots foreliggande tecknings- och garantiataganden, inte
inflyta som planerat och skulle Bolaget inte lyckas generera ytterligare intékter eller genomfora kostnads-
neddragningar, kan Bolaget tvingas behova undersoka alternativa finansieringsmojligheter sdsom ytterli-
gare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners alter-
nativt senarelagga eller minska kostnader relaterade till kommersialisering samt forskning och utveckling,
till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Detta kan i férlangningen innebara att Bolagets verksamhet
kan behotva begransas.

Styrelsen fér Senzime dr ansvarig for innehdllet i detta Prospekt. Styrelsen férsdkrar hdrmed att
alla rimliga férsiktighetsatgdrder vidtagits for att sékerstdlla att uppgifterna i detta Prospekt, savitt
styrelsen vet, 6verensstimmer med de faktiska férhdllandena och att ingenting dr utelimnat som
skulle kunna pdverka dess innebérd.

Uppsala den 13 mars 2017
Senzime AB (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 10 mars 2017 &r aktiedgare i
Senzime AB (publ) ("Senzime”) dger foretradesratt att teckna
Aktier i Emissionen i relation till tidigare innehav. Atta (8) per
avstdamningsdagen innehavda Aktier i Senzime, berattigar till teck-
ning av en (1) nyemitterad Aktie till kursen 5,40 SEK per Aktie.

Teckningsratter ("TR”)

Aktiedgare i Senzime erhaller for varje (1) innehavd Aktie, en (1)
Teckningsratt. Det kravs atta (8) Teckningsratter for att teckna en
(1) ny Aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 5,40 SEK per Aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (”Euroclear”) for ratt
till deltagande i Emissionen ar den 10 mars 2017. Sista dag for
handel i Senzimes Aktie med ratt till deltagande i Emissionen ar
den 8 mars 2017. Forsta dag for handel i Senzimes Aktie utan ratt
till deltagande i Emissionen ar den 9 mars 2017.

Teckningstid

Teckning av Aktier med stod av Teckningsratter skall ske under
tiden fran och med den 14 mars 2017 till och med den 28 mars
2017. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade Tecknings-
ratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade teck-
ningsratter bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto
utan sarskild avisering fran Euroclear.

Handel med teckningsratter

Handel med Teckningsratter dger rum pa AktieTorget under peri-
oden 14 mars 2017 till och med den 24 mars 2017. Aktiedgare
skall vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med
erforderliga tillstand for att genomféra kép och foérsaljning av
teckningsratter. Teckningsratter som férvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt
att teckna nya aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller
baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen. Erhallna
Teckningsratter maste antingen anvandas for teckning senast
den 28 mars 2017 eller séljas senast den 24 mars 2017 for att
inte forfalla vardeldsa.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen den 10 mars 2017 ar registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emis-
sionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi, sarskild
anmalningssedel, teaser samt anmalningssedel for teckning utan
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foretrade. Information kommer att finnas tillgangligt pa foljande
hemsidor; www.senzime.com, www.redeye.se samt
www.aqurat.se for nerladdning. Den som ar upptagenideni
anslutning till aktieboken sarskilt forda férteckning éver pant-
havare med flera, erhaller inte ndgon information utan under-
rattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av tecknings-
ratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stod av foretradesratt
Teckning med stod av foretradesratt skall ske genom samtidig
kontant betalning senast den 28 mars 2017. Teckning genom
betalning skall goras antingen med den fortryckta inbetalnings-
avi som bifogas emissionsredovisningen, eller med den inbetal-
ningsavi som ar fogad till den sarskilda anmalningssedeln enligt
foljande tva alternativ:

1) Emissionsredovisning —fortryckt inbetalningsavi | det fall
samtliga pd avstamningsdagen erhallna teckningsratter
utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta inbetal-
ningsavin anvandas som underlag fér teckning genom kontant
betalning. Sarskild anmalningssedel skall da ej anvandas.

Sarskild anmalningssedel | det fall ett annat antal tecknings-
ratter an vad som framgar av den fortryckta emissionsredo-
visningen utnyttjas for teckning, t ex genom att teckningsrat-
ter forvarvas eller avyttras, skall den sarskilda anmalnings-
sedeln anvdndas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Aktiedgaren skall pd anmaélningssedeln uppge det
antal teckningsratter som utnyttjas, antal aktier som denne
tecknar sig for samt belopp att betala. Om betalning sker pa
annat satt an med den vidhangande inbetalningsavin skall
VP-konto anges som referens. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmélningssedel kan komma att ldmnas utan avse-
ende. Sarskild anmaélningssedel kan erhallas fran Aqurat
Fondkommission pa nedanstdende telefonnummer. Ifylld
anmalningssedel skall i samband med betalning skickas eller
faxas enligt nedan och vara Agurat Fondkommission till-
handa senast klockan 15.00 den 28 mars 2017.

Anmalan ar bindande.

Aqurat Fondkommission AB
Arende: Senzime

Box 7461

103 92 Stockholm

Fax 08-684 05 801

Tel 08-684 05 800

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Senzime ar férvaltarregistre-
rade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsre-
dovisning eller information. Teckning och betalning skall istallet
ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.
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Teckning utan foretradesratt

For det fall inte samtliga Aktier tecknats med stod av Tecknings-
ratter ska styrelsen, inom ramen fér nyemissionens hogsta belopp,
besluta hur tilldelning av Aktier tecknade utan stéd av foretrades-
ratt ska ske, varvid tilldelning ska ske i féljande ordning:

i) Tillde som tecknat Aktier med stod av teckningsratter oav-
sett om sadana tecknare var aktiedgare per avstamnings-
dagen eller inte och vid 6verteckning ska tilldelning ske pro
rataiforhallande till det antal teckningsratter som sadana
tecknare har utnyttjat for teckning av aktier och i den man
sa ej kan ske genom lottning

Till de som tecknat Aktier utan stod av teckningsratter och
vid 6verteckning ska tilldelning ske pro ratai forhallande till
deras teckning och i den man sa inte kan ske genom lottning

iii) Tillgaranter pro rataiforhallande till sddana garantiataganden.
Anmaélan om att teckna Aktier utan foretradesratt skall gbras pa
anmadlningssedeln “Teckning utan stdd av teckningsratter” som
finns att ladda ner fran www.aqurat.se.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teck-
ning av aktier utan foretradesratt goras till respektive forvaltare
ochienlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet
arregistrerat hos flera férvaltare, fran envar av dessa. Obser-
vera att den som har en depa med specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto
(ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera med
den bank eller férvaltare som for kontot om forvarv av varde-
papperinom ramen for Erbjudandet ar mojligt. Anmalan skall i
sa fall gbras i samforstdnd med den bank/forvaltare som for
kontot.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Det ar endast tillatet att
insdnda en (1) anmalningssedel “Teckning utan stod av teck-
ningsratter”, i det fall fler an en sddan anmaélningssedel insan-
des kommer enbart den sist erhallna att beaktas, och 6vriga
sadana anmalningssedlar kommer saledes att lamnas utan
avseende. Anmalningssedeln skall vara Aqurat Fondkommis-
sion AB tillhanda senast klockan 15.00 den 28 mars 2017.
Anmalan ar bindande.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av Aktier, tecknade utan foretra-
desratt, lamnas genom oversandande av tilldelningsbesked i
formav en avrakningsnota. Likvid skall erlaggas till bankgiro
enligt instruktion pa avrékningsnotan. Notera att det ej finns
nagon mojlighet att dra beloppet fran angivet VP-konto eller
depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan aktierna komma att 6verla-
tas tillannan. Skulle forsaljningspriset vid sadan dverlatelse
komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa Aktier komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot medde-
lande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.
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Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore och Sydafrika) och vilka dger ratt
att teckna aktier i foretradesemissionen, kan vanda sig till
Aqurat Fondkommission pa telefon enligt ovan for information
om teckning och betalning. Pa grund av restriktioner i vardepap-
perslagstiftningen i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore och Sydafrika kommeringa
teckningsratter att erbjudas innehavare med registrerade adres-
serinagot av dessa ldnder. | enlighet dérmed riktas inget erbju-
dande att teckna aktier i Senzime till aktiedgare i dessa lander.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse
pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa teck-
narens VP-konto. Tecknade aktier ar bokférda som BTA pa
VP-kontot tills Emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.
Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del av
Emissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna méjlighet till
delregistrering utnyttjas i foreliggande Emission, kommer flera
serier av BTA att utfardas varvid den forsta serien benamns
"BTA 1” i Euroclear. BTA 1 kommer att omvandlas till aktier sa snart
en forsta eventuell delregistrering skett. En andra serie av BTA
("BTA 2”) kommer att utfardas for teckning vilken skett vid sadan
tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den férsta
delregistreringen och omvandlas till aktier sa snart Emissionen
slutgiltigt registrerats vilket berdknas ske under vecka 16, 2017.
Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller fondkom-
missionar erhaller information fran respektive férvaltare.

Handel i BTA

Handel med BTA dger rum pa AktieTorget fran och med den

14 mars 2017 fram till dess att Emissionen registrerats hos
Bolagsverket. For det fall delregistrering av Emissionen sker och
flera serier av BTA utfardas kommer dessa serier inte att handlas
samtidigt pa AktieTorget. Tecknade aktier ar bokforda som BTA
pa VP-kontot tills Emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket,
vilket beraknas ske under vecka 16, 2017.

Leverans av Aktier

Sa snart Emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdk-
nas ske under vecka 16, 2017, ombokas BTA till aktier utan sar-
skild avisering fran Euroclear.

Offentliggorande av utfallet i Foretrades-
emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget
att offentliggdra utfallet av Emissionen genom ett pressmedde-
lande.
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Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras
av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De nya Aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den
forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det att
de nya Aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya Aktierna
har samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Bolagets
aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kontoférs av

Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23
STOCKHOLM, Sverige.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, fore-
tradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bola-
gets bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets hemsida,
dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Ovrigt

Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga tecknings-
tiden samt tiden for betalning. Teckning av nya Aktier, med eller
utan stdd av Teckningsratter, ar bindande.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
de nya aktierna kommer Bolaget att ombesorja att dverskju-
tande belopp aterbetalas, belopp understigande 100 SEK ater-
betalas ej.

Senzime har inte ratt att avbryta Emissionen. Teckning av nya
Aktier, vare sig om detta sker genom utnyttjande av Tecknings-
ratter eller inte, ar oaterkallelig och tecknaren far inte aterkalla
eller foréandra teckningen av de nya Aktierna, satillvida inte
annat foljer tillamplig lag. Ett exempel av vad som kan folja av
tillamplig lag anges nedan under “Tillaggsprospekt”.

Utspadning

Full teckning i Emissionen innebadr att antalet Aktier i Bolaget
Okar fradn 36 172 643 aktier till 40 694 224 aktier vilket motsvarar
en utspadningseffekt for de aktiedgare som valjer att inte deltai
Emissionen om 11,1 procent.

Garantidataganden och teckningsférbindelser
Senzime har erhallit teckningsforbindelser om 7 670 014,20 SEK,
motsvarande cirka 31,4 % av Emissionen. Darutover har Bolaget
erhallit garantidtaganden uppgaende till 16 746 523,20 SEK,
motsvarande cirka 68,6 % av Emissionen fran ett garantikonsor-
tium sammansatt av tva av Bolagets huvudagare.
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Handel i aktien

AktiernaiSenzime ar listade pa AktieTorget. Aktierna handlas
under kortnamnet SEZI och har ISIN-kod SE0002478776. De nya
aktierna tas upp till handel i samband med att omvandling av
BTA till aktier sker.

Tillaggsprospekt

Om nya omstandigheter, sakfel eller forbiseenden vad avser
informationen i Prospektet som kan paverka bedomningen av
de nya Aktierna intraffar eller uppmarksammas efter att Pro-
spektet har godkants av Finansinspektionen, ska Bolaget public-
era ett tillagg till Prospektet. Finansinspektionen ska godkédnna
sadant tillagg innan Bolaget offentliggor det. Investerare som
redan har ansékt om teckning, eller som har tecknat sig for nya
Aktier, fore Bolagets offentliggdrande av ett tillagg till Prospek-
tet, har ratt att, i enlighet med de anvisningar som anges i sadant
tilldgg aterkalla sin ansokan eller teckning senast den dag som
anges i tilldggsprospektet, vilken ska infalla minst tva arbetsda-
gar fran offentliggdrandet av tillaggsprospektet.

En sammanfattning av emissionsvilkoren

10 mars 2017

Avstamningsdag

Sista dag for handel inkl. 8 mars 2017
Teckningsratt
Forsta dag for handel exkl. EEMEIEPIEVA

Teckningsratt

Emissionsvillkor En (1) Teckningsratt for varje innehavd Aktie.
Atta (8) teckningsratter berattigar till teckning

av en (1) ny Aktie.

Emissionsbelopp Ca 24,4 MSEK

Garantiataganden 16 746 523,20 SEK

Teckningsforbindelser 7 670 014,20 SEK

Teckningskurs 5,40 kronor per Aktie

Okning antalet Aktier Hogst 4 521 581

Teckningstid 14 mars 2017 — 28 mars 2017

Handel i Teckningsratter 14 mars 2017 — 24 mars 2017

Handel med BTA 14 mars 2017 till dess Emissionen registrerats

hos Bolagsverket

Handelsplats AktieTorget
ISIN SE0002478776
ISIN BTA SE0009696446




Marknadséversikt

Marknadsoversikt

Detta avsnitt innehdller vissa hdnvisningar till infor-
mation framstdll av tredje part, avseende vilka kdll-
hdnvisningar I6pande anges i Prospektet. Informa-
tionen frdn tredje part som ingdr i Prospektet har
dtergivits korrekt och savitt Bolaget kénner till och
kan férvissa sig om genom jémférelse med annan
information som offentliggjorts av berérd tredje man
har inga uppgifter utelémnats pa ett sdtt som skulle
gbra den Gtergivna informationen felaktig eller miss-
visande.

Huvudsakliga marknader

Senzime utvecklar medicintekniska produkter som syftar till att
sakerstalla maximal patientnytta, minska komplikationer i sam-
band med operationer och minska vardkostnader. Bolaget verkar
pa vaxande marknader som idag enbart i Europa och USA varde-
ras till 6ver 10 miljarder SEK (Report Buyer, 2014).

Senzimes produkter gér det mojligt att félja patienternas bioke-
miska och fysiologiska processer infor, under och efter en opera-
tion. | portféljen ingar patientorienterade I6sningar som mojlig-
gorautomatiserad och kontinuerlig matning av biologiska @mnen
som glukos och laktat i blod och vavnadsvétska samt patientnara
system for att under och efter operation monitorera den neuro-
muskulara funktionen hos patienter som undergar djup narkos.

En allman tendens fér medicintekniska produkter under senare
tid ar att godkdnnande myndigheter enligt Bolagets uppfattning
stéller allt hogre krav bade pa produkter och pa de organisationer
(Notified Bodies) som tar ansvar for olika produkter pa marknaden.

Senzime ar framforallt verksam inom segmenten; klinisk diag-
nostik, peri- (under) och post (efter) operativ vard.

Klinisk diagnostik - kontinuerlig och automatiserad
online-matning inom sjukvarden

Totalt finns det omkring 366 000 intensivvardsplatser globalt
dar USA och Europa utgdr de tva viktigaste marknaderna med
88 000 respektive 83 000 platser (Intensive Care Med 2013).
Den 6verldgset storsta marknaden i Europa ar Tyskland med
omkring 24 000 intensivvardsplatser (Rhodes et al., 2012).

Den kliniska marknaden eftersoker system som mojliggor kon-
tinuerlig monitorering av biomarkorer i blod och vavnad for att
snabbare detektera komplikationer efter operationer och styra
interventioner. | Sverige genomfors arligen tiotusentals cancero-
perationer dar effektivare monitoreringssystem efterfragas for
att minska antalet smartsamma och vardnadskravande komplika-
tioner som 6kar kostnaden for behandlingen. Senzime har utveck-
lat anvandarvanliga produkter fér kontinuerlig matning av glukos
och laktat i vatskor sasom blod och vdavnad. Dessa matningar ar
viktiga—och i manga fall kritiska — fér patienter som genomgatt
operationer och som riskerar onodiga och behandlingskravande
komplikationer som exempelvis ischemi (syrebrist) och anasto-
mosldckage (tarminnehall som lacker in i bukhalan).
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Styrelsen i Senzime beddmer att det finns en betydande mark-
nad fér kontinuerliga matningar av glukos och laktat inom sjuk-
varden som intensivvard och eftervard.

Peri- och postoperativ vard — objektiv matning med
etablerad klinisk standard

Lakemedel som forlamar muskler, sa kallade muskelrelaxanter
(NMBAs) anvands globalt som ett komplement till narkos i 6ver
70 miljoner patienter per ar (Todd MM, Anesth Analg 2014).

Forskning har visat att otillracklig vervakning av patienter som
far NMBAs kan leda till respiratoriska komplikationer, den vanli-
gaste postoperativa komplikationen efter smarta. Kliniska studier
har visat att cirka 30 procent (intervall, 20—45 procent) av patien-
terna inom post-operativvard drabbas av komplikationer pa
grund av kvarvarande effekter av NMBAs som orsakar muskel-
svaghet, nedsatt syresattning och andningssvarigheter. Patien-
terna har efter operation i manga fall tillatits spontan andning for
tidigt (BAILLARD C, 2000) (Debaene B, 2003) (Cammu G, 2006).
Mer &n 20 miljoner patienter drabbas varje ar av komplikationer
fran anvandningen av NMBAs. Av dessa, drabbas mer an en miljon
patienter av kritiska komplikationer (eng. s.k. CREs - Critical Respi-
ratory Events). Dessa livshotande och kostsamma biverkningar
leder till hogre morbiditet (sjuklighet) och mortalitet (dodlighet),
minskad patienttillfredsstéllelse under aterhamtning fran anes-
tesi och 6kade kostnader och vardtid inom postoperativ vard.
Dessa komplikationer undviks effektivt genom att objektivt defi-
niera nar det ar sakert for patienter att andas sjalva efter operatio-
nen, och utan assistans av ventilator (Todd MM, 2014).

Viktiga forandringar som har paverkat marknaden dar Senzime
konkurrerar ar framforallt att den tidigare marknadsledande pro-
dukten TOF-Watch har dragits tillbaka fran marknaden och dar-
med lamnat ett uppddamt behov av denna typ av produkt. Detta
samtidigt som kraven pa objektiv kvantitativ monitorering ¢kar i
saval nationella som internationella standards. Anledningen till
tillbakadragandet var att produkten hade ett antal tillkortakom-
manden da produkten baserades pa den dldre rorelsebaserade
AMG-tekniken samt att produkten saldes av ett lakemedelsfore-
tag som ej ville fokusera pa medicintekniska produkter. Senzimes
teknik bygger pa EMG som baseras pa elektriska spanningsfor-
andringar.

Marknaden fér anestesi- och andningsenheter uppgick till 14,4
miljarder USD 2015 (BCC Research, 2016) och vantas vaxa till 24,2
miljarder USD 2020. Det ger en arlig tillvaxt pa ca 10,9 procent
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Verksamhetsbeskrivning

Senzime bygger ett globalt bolag inom
patientmonitorering

Senzime bygger ett globalt bolag inom patientmonitorering, ett
omrdde som fortsdtter vinna mark i takt med 6kade krav pd
patientsdkerhet och ldgre vardkostnader. Som ett led i denna
strategi fortsdtter Senzime att produktutveckla, kliniskt verifiera
produkter samt stérka organisationen fér att bygga nya Sen-
zime. Senzimes styrelse bedémer att Senzime har en konkurrens-
kraftig portfélj av produkter inom patientmonitorering som stdr
infér marknadslansering 2017.

Detta avsnitt innehdller vissa hénvisningar till information
framstdlld av tredje part, avseende vilka kdllhdnvisningar
I6pande anges i Prospektet. Informationen frdn tredje part som
ingdr i Prospektet har Gtergivits korrekt och savitt Bolaget kén-
ner till och kan férvissa sig om genom jimférelse med annan
information som offentliggjorts av berérd tredje man har inga
uppgifter uteldmnats pad ett sdtt som skulle géra den dtergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Senzime ar ett bolag verksamt inom patientmonitorering. Bola-
get grundades 1999 med affarsidén att utveckla patientnara sys-
tem for matning av livskritiska amnen.

Under varen 2016 forvarvades Acacia Designs och verksam-
heten breddades till att dven innefatta |6sningar for monitore-
ring av patienter som undergar narkos, vilket ofta omfattar en
likartad patientgrupp som for Bolagets 6vriga produkter.
Senzimes produktportfolj bestar idag av tre produktfamiljer
inom tva olika segment.

Inom marknadssegmentet Klinisk diagnostik utvecklar Sen-
zime patientnara system som mojliggdr automatiserad och kon-
tinuerlig matning av livskritiska dmnen som glukos och laktat i
blod och vavnader. Senzimes patientmonitoreringssystem ar
framst inriktade mot sjukvarden och bygger dels pa Bolagets
patenterade biosensorteknologi samt pa férvarvade produkter.
Bolagets produkter CliniSenz Analyzer och OnZurf Probe gor det
bland annat maojligt att upptacka postoperativa komplikationer
vasentligt tidigare an med konventionella metoder och kan dar-
med bidra till hogre patientsakerhet och lagre vardkostnader
(Akesson et al., 2016).

Inom marknadssegmentet peri- och postoperativ vard har
Senzime utvecklat ett system for att monitorera graden av mus-
kelavslappning hos patienter som undergar narkos i syfte att
minska komplikationer. Bolagets system TetraGraph gor det
mojligt att sakerstélla relevant lakemedelsdos och objektivt
avgora nar det ar sakert att vacka patienten och tillata spontan-
andning (Todd MM, Anesth Analg 2014). Publikationer beskriver
att 6ver 70 miljoner patienter varje ar far muskelrelaxerande
ldkemedel och att 6ver 30 procent drabbas av postoperativa
komplikationer (Todd MM, Anesth Analg 2014). TetraGraph ar
utvecklat for att enkelt och med hog precision forbattra 6ver-
vakningen av dessa patienter med minskade postoperativa kom-
plikationer och vardkostnader som foljd.
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Objektiv dvervakning av patienter som far muskelrelaxerande
ldkemedel ar idag etablerad praxis pa ett flertal marknader till
exempeliSkandinavien, UK, Irland och i Frankrike. Ett antal initi-
ativ pagariflera storre lander for att gora metoden till sa kallad
omvardnadsstandard (pa eng. “standard of care”). (ESA, Helsinki
Declaration on Patient Safety in Anaesthesiology, Heads of Agre-
ement samt International Standards for a Safe Practice of
Anesthesia 2010 A.F Merry, J.B Cooper, O Soyannwo et al).

Baserat pa publikationer, pagaende studier och konkurrenssi-
tuation, bedomer Senzimes styrelse att Bolaget kan erbjuda sakra,
konkurrenskraftiga och i delar ledande I6sningar och system for
att kunna félja patienten infor, under och efter operation for att
sakerstalla maximal patientnytta och minskade vardkostnader.

Senzime riktar sig till en marknad som idag enbart i Europa
och USA véarderas till 10 miljarder SEK (Report Buyer, 2014).
Senzimes styrelse bedémer att Bolaget ska kunna ta betydande
marknadsandelaritakt med att Bolagets system och produkter
verifieras i pagaende och kommande kliniska studier i samar-
bete med akademiska och industriella samarbetspartners.
Marknadsintroduktion av CliniSenz Analyzer/OnZurf Probe samt
TetraGraph planeras ske under forsta halvaret 2017.

Affarsmodell

Klinisk diagnostik

Inom marknadssegmentet klinisk diagnostik utvecklar Senzime
instrument, sensorer och provtagare i egen regi. Bolagets forsta
system lanseras under varumdrkena CliniSenz Analyzer och
OnZurf Probe. Senzime bedriver prekliniska och kliniska studier i
egen regioch tillverkning sker framforallt hos underleveranto-
rer. Kommersialisering kommer att ske lokalt i egen regi, men
Senzimes ambition ar att kommersialisering huvudsakligen
kommer att ske genom licenstagare, globala aktorer och distri-
butorer. Senzime har dven ambition att pa siktinleda partner-
skap med stora globala aktorer.

Kontinuitet i kundrelationen uppnas genom att kunderna
forstinvesterariett instrument och darefter koper engangsar-
tiklar som behovs for drift och underhall. Engédngsartiklarna
omfattar bland annat prober, sensorer, vatskor, kablage och
utbytesslangar. Senzimes affarsmodell ar vanligt forekommande
inom den medicintekniska industrin.

Peri- och postoperativ vard
Inom marknadssegmentet peri- och postoperativ vard utvecklar
Senzime instrument och sensorer i egen regi. Bolagets forsta
system lanseras under varumarket TetraGraph. Senzime bedri-
ver kliniska studier i egen regi och tillverkning sker framférallt
hos underleverantorer.

Senzimes ambition ar att kommersialisering huvudsakligen kom-
mer att ske genom licenstagare, globala aktorer och distributorer.

| december 2016 signerades det forsta exklusiva licensavtalet
med japanska Fukuda Denshi. Avtalet innebéar bland annat att
Fukuda kommer att licensiera och kommersialisera Senzimes
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TetraGraph system pa den japanska marknaden med forvantad
lansering i slutet av 2017. Pa den japanska marknaden utfors
arligen cirka 2,7 miljoner storre operationericirka 13 500 ope-
rationsrum vilket motsvarar cirka 2 procent av varldsmarknaden
(Yano Research Institute Ltd,(report 2014) och Fukuda Denshi).
Avtalet beddms av Senzimes ledning och styrelse generera mer
an 100 MSEK i licensintakter for Senzime.

Kontinuitet i kundrelationen uppnas genom att kunderna
forstinvesterari en monitor och darefter képer forbrukningsar-
tiklar som tex engangselektroder. Senzimes affarsmodell &r van-
ligt forekommande inom den medicintekniska industrin.

Senzime utvarderar dven kontinuerligt forvarvsmojligheter
for att bredda produktportféljen och starka sitt erbjudande mot
marknaden.

Utsikter och marknadsbehov

Senzime fokuserar pa den kliniska marknaden och Bolagets tre
huvudprodukter arislutskedet av CE-markningsfasen. Bolaget
arbetar for att produkterna ska CE-markas och marknadsintro-
duceras under forsta delen av 2017. Lansering kommer i forsta
hand att fokuseras pa narliggande marknader i Europa och
Senzime utvarderar I6pande mojligheter till samarbete med
storre globala aktorer.

Bolagets malsattning ar att forsta generationens TetraGraph
skaintroduceras pa marknaden i Europa under forsta halvaret
av 2017, féljt av bland annat USA under 2018. Ambitionen ar att
andra generationens l6sningar kommer att integreras och erbju-
das till ledande tillverkare av kompletta anestesi- och patient-
monitoreringssystem. En tredje generationens |6sningar syftar
till att integrera in ytterligare markérer och tillampningsomra-
deninom ramen for Bolagets teknikplattform.

Senzime ar for narvarande engagerad i ett antal diskussioner
med globala leveranttrer av [6sningar for anestesi och patient-
monitorering.

Bolaget bedémer att det finns en stor och tydlig global efter-
fragan pa marknaden for en enkel, objektiv kvantitativ neuro-
muskular évervakningslésning som pa ett tillforlitligt satt kan
signalera den tidpunkt da postoperativa patienter kan andas
utan hjalp och nar assisterad andning sakert kan avbrytas. Av
de totalt cirka 405 000 operationssalar som finns i varlden (Funk
LM, 2010), bedémer ledningen fér Senzime att cirka 140 000
operationssalar utgdr Bolagets primara malgrupp dar antingen
handhallna och integrerade neuromuskulara monitorer
antingen finns eller sannolikt kommer att anvandas.

Affarsmodell

Marknadssegmentet Klinisk diagnostik — CliniSenz
Analyzer/OnZurf Probe

Sjukvard

Vid kliniska studier och akademisk forskning &r det vid manga
indikationer och behandlingar av intresse att monitorera niva-
erna av biomarkorerna glukos (ett socker) och laktat (mjolksyra)
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(Abrahamsson et al., 2012; Abrahamsson et al., 2015). Med Clini-
Senz ar det mojligt att genomfora kontinuerliga matningar vid
kliniska studier och darmed tillféra ytterligare och nya data till
den kliniska utvarderingen. Under hosten 2014 genomférde
Bolaget en preklinisk studie dar CliniSenz har anvants for att
mata laktat i samband med ischemisk magsack, det vill séga
syrebrist i magsacken. Resultaten i figur 3 visar att OnZurf Probe
och CliniSenz Analyzer kunde upptécka omedelbar 6kning av lak-
tatkoncentrationen vid syrebrist i organet.
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Figur 3. Pre-kliniska resultat fran laktatmatningar med CliniSenz system.

Ischemi innebar att blodforsérjningen till ett organ eller vavnad
inte ar tillracklig. Detta kan ske vid komplicerade kirurgiska
ingrepp sasom transplantationer, canceroperationer och dven
vid blodproppar. Exempel pa vavnader som ar kansliga for otill-
rackligt blodflode ar hjarta, njurar, lever, tarm och hjarna.

En kontinuerlig laktatkurva ger en tidig indikation i vilken rikt-
ning blodforsorjningen i vavnaden haller pa att utvecklas. Detta
kan ge nya maojligheter att dvervaka patienter efter operation fér
att kunna undvika komplikationer och i vissa fall reoperation.

Umea universitet har, i samarbete med Senzime, utfort en
preklinisk studie pa atta forsoksobjekt (Akesson et al., 2016).
Studien bekraftar mojligheten att identifiera stérningar som inte
hade kunnat upptéckas med da befintliga matmetoder. Den for-
battrade metoden boriframtiden kunna bidra till 6kad 6verlev-
nad efter komplicerade kirurgiska ingrepp av tarm, magséack och
matstrupe.

| samarbete med Lunds universitet har Senzime dven inlett en
klinisk studie i Lund med OnZurf Probe for lokal matning av lak-
tat, glukos och pyruvat efter operation av patienter med canceri
matstrupen, en sjukdom som arligen drabbar cirka 450 000
patienter globalt (Pennathur et al., 2013). | dagsldget ar den
huvudsakliga behandlingsmetoden kirurgi med risk for flera
operationer och vissa fall med dodlighet som foljd. OnZurf
Probe gor det mojligt att efter operationer folja lakningsforlop-
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OnZurf Probe

pet och ge tidiga varningssignaler pa komplikationer. Studien ar
pagaende och de forsta resultaten kommer att presenteras
under 2017 och kommer att vara ett viktigt underlag infor Bola-
gets planerade marknadslansering av OnZurf Probe under 2017.
OnZurf Probe kan anvandas fristaende for att samla vatska/pro-
ver. De storsta fordelarna erhalls dock da proben anvands till-
sammans med CliniSenz Analyzer fér kontinuerlig méatning av
den samlade vatskan.

Darutover har Bolaget erhallit Vinnova-stod via BIO-X for att
snabbt kunna integrera OnZurf Probe och CliniSenz Analyzer.
Studierna pa Skanes universitetssjukhus, Lund och Akademiska
sjukhuset i Uppsala ingari BIO-X-projektet.

Intensivsjukvdrd

Senzime har redovisat resultaten fran en klinisk studie av Bola-
gets instrument for automatisk och kontinuerlig monitorering
av blodsockernivaer — CliniSenz Analyzer — och bekraftade moj-
ligheten att identifiera svangningar som inte skulle ha upptackts
med befintliga matmetoder. Detta kan bland annat bidra till
okad 6verlevnad i samband med komplicerade kirurgiska
ingrepp.

Studien utférdes vid Akademiska sjukhuset i Uppsala och
omfattade ett 40-tal individer (frivilliga samt patienter). Resulta-
ten pavisar en hog matprecision samt majligheten till langre
matperioder med CliniSenz Analyzer &n med de testmetoder
som idag anvands pa sjukhuset.

Den kliniska studien av CliniSenz Analyzer bekraftar instru-
mentets tillforlitlighet och anvandarvanlighet. Behovet av att
kontinuerligt folja blodsockernivan ar stort, da det ar viktigt att
tidigt identifiera svangningar i blodsockernivan inom intensiv-
vard. Forskning har pa senare ar visat att det ar viktigt att halla
en normal blodsockerniva under och efter operation av kritiskt
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sjuka patienter, oavsett om de har diabetes eller ej, for att redu-
cera sjuklighet och dodlighet (Van Den Berghe, 2013; Honiden e
Inzucchi, 2015). For att 6vervaka blodsockerhalten anvands idag
ofta handburna apparater som ursprungligen utvecklats for
hemmabruk, dar prover tas manuellt ungefar varje timme. Varje
prov maste appliceras pa matstickor och avlasas av den hand-
burna apparaten, vilket ar ett forfarande som innebar hog
arbetsinsats, lag méatfrekvens och inexakt matning.

For en meningsfull monitorering av blodsockernivaer kravs
matning atminstone var tionde minut, vilket inte ar praktiskt
mojligt med befintliga metoder. Med CliniSenz Analyzer som bas
ar malet att utveckla ett instrument som kontinuerligt monitore-
rar blodsockerhalten pa intensivvardspatienter pa ett effektivt
satt. Intensivvardsmarknaden staller dock hoga krav pa utrust-
ningsleverantoérerna och for att adressera denna marknad kravs
att CliniSenz Analyzer vidareutvecklas, genomgar kliniska studier
och erhaller myndighetsgodkdnnande. Senzime bedémer att det
finns en betydande potential inom intensivvardsmarknaden.

Kliniska studier/R & D

Vid kliniska studier och akademisk forskning ar det i manga indi-
kationer och behandlingar av intresse att monitorera glukosni-
vaernaiblodet eller specifika organ. Med CliniSenz Analyzer &r
det mojligt att genomfora kontinuerliga matningar vid kliniska
studier och darmed tillféra ytterligare och nya data till den kli-
niska utvarderingen. Senzime ser en god potential i att mark-
nadsfora sina produkter mot institutioner, lakemedelsféretag
och CRO-féretag som genomfor kliniska studier.

CliniSenz Analyzer

persess
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Hdlsoundersékningar

Typ 2-diabetes 6kar kraftigt, bland annat pa grund av livsstilsfak-
torer. Sjukdomen medfér allvarliga konsekvenser for individen
och hoga kostnader for samhallet. Genom kontinuerlig méatning
av blodsockernivan kan behandlande lakare stéalla en sakrare
diagnos, samtidigt som patienten far 6kad medvetenhet om hur
fysisk aktivitet och fodointag kan paverka halsan.

Idag diagnosticeras diabetes med hjélp av enstaka blodprov,
medan Senzimes koncept ger mojlighet for vardgivaren att stu-
dera det detaljerade forloppet under en glukosbelastning. Detta
mojliggor en sdkrare diagnos och ger dessutom information som
kan underlatta for individen att hantera sin livsstil eller sjukdom.
Behovet av att kontinuerligt mata blodsockernivan ar stort, saval
inom sjukvarden som for att 6ka medvetenheten hos till exem-
pel diabetiker och 6verviktiga om hur mat och dryck kan paverka
deras halsa (De Block, Manuel-Y-Keenoy, Rogiers, et al., 2008;
De Block, Manuel-Y-Keenoy e Van Gaal, 2008). Med Senzimes
koncept kan individen sjalv se direkt pa skarmen hur fodointaget
paverkar blodsockret vilket kan vara ett viktigt incitament for att
andra livsstilsfaktorer.

Senzime har genomfort en klinisk studie tillsammans med
ProHelia Féretagshalsa i Uppsala dar CliniSenz har anvants for
att folja blodsockernivaerna hos tio patienter. Denna typ av test
kan genomforas pa ett enkelt satt och ge lakare ett stod for att
félja blodsockernivaerna i realtid.

Under 2016 inledde Bolaget tillsammans med Sandvik,
Techtum och Nanoxis ett flerarigt samarbete med Orebro uni-
versitet. Samarbetet syftar till att 0ka patientsakerheten och
sanka vardkostnaderna. Senzime ska leverera resurser, instru-
ment, forbrukningsmaterial och OnZurf-prober for att bidra till
att 6ka kunskapen om inflammasomer och darmed tidigt kunna
identifiera patienter som loper hogre risk att bli sjuka efter en
operation, vid en infektion eller pa grund av fororenad luft.

Under 2016 inledde Bolaget dven en svensk registerstudie i
samarbete med Swedish Medtech, Skanes universitetssjukhus i
Lund och Géteborgs universitet. | Lund pagar sedan tidigare
Bolagets studie med OnZurf Probe gallande kontinuerlig, organ-
specifik matning av laktat efter operation av patienter med can-
cer i matstrupen. Denna studie har nu utokats i samarbete med
ytterligare aktorer i syfte att dven utvardera halsoekonomiska
fragestallningar. Resultat fran denna studie beraknas kunna
redovisas under andra kvartalet 2017.

Marknadssegmentet Peri- och postoperativ vard —
TetraGraph

Acacia Designs som forvarvades i maj 2016 har utvecklat
TetraGraph —ett system for 6vervakning av patienter under
narkos med muskelrelaxerande ldkemedel, sa kallade NMBAs.
Systemet gor det mojligt att enkelt och objektivt avgora ratt dos
av NMBAs samt nar det ar sakert att vacka patienten och tillata

TetraGraph
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spontan andning efter operation. Tekniken bygger pa sa kallad
Train-of-Four (TOF) dar man stimulerar patienten med fyra korta
elektriska stotar mot perifera nerver och mater graden av neur-
omuskular transmission, det vill sdga hur val nervsystemet fung-
erar, som fyra staplar.

Systemet bestar av TeteGraph (monitor), TetraSenz (engangs-
elektrosensor) och TetraCord (anslutningskabel). Monitorerna
beraknas ha en livstid pa 3—4 arinnan det behover ersattas
medan elektroden anvands vid ett tillfalle och byts ut infor varje
operation. Tekniken som TetraGraph bygger pa kan dven appli-
ceras pa fler anvandningsomraden i framtiden.

Vetenskapliga publikationer visar att 6ver 70 miljoner patien-
ter varje ar far muskelrelaxerande lakemedel och att 6ver 30
procent drabbas av postoperativa komplikationer. TetraGraph
har utvecklats for att enkelt och med hog precision forbattra
overvakningen av dessa patienter med minskade postoperativa
komplikationer och vardkostnader som foljd. Objektiv 6vervak-
ning av patienter som far NMBAs har i storre internationella stu-
dier visat sig minska forekomsten av postoperativa komplikatio-
ner med upp till 75 procent (Todd MM, Anesth Analg 2014,
Aytac | et al. Rev Bras Anestesiol. 2016;66(1):55-62).

Objektiv dvervakning av patienter som far muskelrelaxerande
ldkemedel aridag etablerad praxis pa ett flertal marknader i t.ex.
Skandinavien, UK, Irland och i Frankrike. Ett antal initiativ pagari
flera storre lander for att gbra metoden till sa kallad omvard-
nadsstandard (pa eng. “standard of care”) (ESA, Helsinki Decla-
ration on Patient Safety in Anaesthesiology, Heads of Agre-
ement samt International Standards for a Safe Practice of Anest-
hesia 2010 A.F Merry, J.B Cooper, O Soyannwo et al).

Kliniska studier/R & D

Senzime driver [6pande kliniska studier for att verifiera I6sningar
och generera data for att ge stod at marknadsféringen. Dessa
studier drivs i samarbete med framstaende opinionsbildare.
Studier har hittills varit forskarinitierade dar Senzime stodjer
med kostnader fér anmalningar, enheter och kostnader for pre-
sentationer vid ledande konferenser.

Senzime har efter forvarvet av Acacia Designs ett bredare
internationellt natverk inom akademi och industri. Kontakterna
skapar mojligheter att kommersialisera Bolagets produkter pa
ett stort antal sjukhus, operationssalar, postoperativa varden-
heter och intensivvardsavdelningar. De utvecklade |6sningarna
skaiforsta hand licensieras till tredje part for kommersialisering.

Kliniska studier med befintliga TOF-monitorer har visat att
objektiv 6vervakning av den neuromuskulara blockaden minskar
postoperativ muskelsvaghet med 71-85 procent jamfort med
subjektiva metoder, och forbattrar kvaliteten pa aterhamt-
ningen i den tidiga postoperativa perioden (Murphy GS, 2008a).

Trots dessa resultat monitoreras majoriteten av patienterna
som far NMBAs med subjektiva, kvalitativa 6vervakningstekni-
ker, sasom manuell “bedémning” (figurerna. Naguib M, 2007).
Publicerade metaanalyser fran 2007 visade att den neuromus-
kuldra funktionen 6vervakas objektivt endast i 24,4 procent av
patienterna (Naguib M, 2007).
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Den laga penetrationen ar en funktion av flera faktorer. Nuva-
rande monitorer ar besvarliga att anvanda och kraver >10-15
min for att kalibreras. De ar mycket kédnsliga for yttre storningar,
resultaten ar ofta inte latta att tolka eftersom de uppmatta sva-
ren inte ar tillrackligt kansliga for att detekteras och utbildning
och rutinmaéssig anvandning av AMG-baserade monitorer ar
nodvandig for att uppratthalla kompetens (Viby-Mogensen J,
2010).

Behovet av battre objektiva monitorer diskuteras aktivt bland
anestesiologer. Anesthesia Patient Safety Foundation (APSF,
www.APSF.org) har meddelat att postoperativ kvardréjande
neuromuskular blockad ar ett kritiskt patientsdkerhetsproblem
som maste hanteras genom utveckling av tydligare kliniska rikt-
linjer (APSF NL, 2013) (APSF NL, 2014). Senzime bedémer att
dessa riktlinjer, som i USA utfardas av American Society of
Anesthesiologists (ASA, www.asahg.org), kommer att tillkdnna-
ges under 2017 i USA och att manga ldnder sedan foljer efter.
Manga europeiska, professionella anestesiorganisationer
(Frankrike, Storbritannien, Sverige, Danmark, Tjeckien, etc.) har
redan riktlinjer for objektiv vervakning pa plats.

Komplikationer och kritiska tillstand (CREs) har visat sig
storre studier resultera i sjuklighet och dodlighet, vilket leder till
Okad postoperativ vardtid (243 min 6kade till 323 min i postope-
rativvard) (Butterly A, 2010), sjukvardskostnader och patient-
missnoje (Murphy G, 2011).

Det har ocksa visat sig att upprepad klinisk, kvalitativ och
kvantitativ utvardering av djup muskular blockad kan resulteraii
en minskning av lakemedelsdos och en efterfoljande minskning i
risk for komplikationer fran resterande muskular blockad (Brull
SJ, Murphy GS, 2010).

| en nyligen publicerad klinisk studie pa 100 patienter visades
att objektiv monitorering av neuromuskular transmission helt
eliminerade behovet av akut trakeal reintubation dvs. att séva
patienten igen (Todd MM, Anesth Analg 2014).

Muskelrelaxerande lakemedel (NMBAs) ger en neuromusku-
lar blockad och anvands for att underlatta for kirurgii samband
med allmankirurgi och sarskilt vis titthalskirurgi, bukkirurgi, ort-
opedisk kirurgi, neurokirurgi, thoraxkirurgi eller annan kirurgi
dar det ar ndodvandigt att patienten ligger helt stilla eller ar mus-
kelslapp. Neuromuskular blockad anvands dven for att fa kon-
troll 6ver luftvagen med bra intubationsforhallanden och for att
battre kunna ventilera lungsjuka patienter.

Den etablerade globala kliniska standarden sedan 1970-talet
ar att mata neuromuskular transmission genom att stimulera
patienten med fyra korta stromstotar mot en perifer nerv. Man
mater svaret som fyra staplar, “Train of Four” (TOF).

Den globala etablerade riktlinjen ar vidare att man kan lata
patienten andas sjalv nar TOF vardet Overstiger 90 procent. Hur
ofta man stimulerar varierar med typ av kirurgi och operatio-
nens langd. Man anvander stimuleringen for att undvika att
patienten plotsligt spanner muskler eller hostar och darigenom
forsvarar operationen for kirurgen.

Trots detta gors i dag huvudsakligen subjektiva bedémningar
av patienten, nar det ar sakert att vacka patienten och tillata
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spontan andning. Detta beror till stor del av att det saknas enkla,

anvandarvanliga och noggranna objektiva monitorer.

Det finns idag ett antal olika l6sningar for att objektivt mata
TOF vilka huvudsakligen bygger pa sa kallad AMG-teknik. Denna
teknik utvecklades pa 1980-talet, bygger pa en analog process
och har ett antal valkdnda tillkortakommanden. Senzime bed6-
mer att det finns en stor efterfragan pa ett enkelt system som
snabbt ger ett objektivt TOF-svar med hog precision.

Med TetraGraph har Senzime utvecklat en unik produkt base-
rad pa EMG som klarar dagens hoga krav pa anvandarvanlighet
och tillforlitlighet. Objektiv férebyggande dvervakning av patien-
ter som far muskelrelaxerande lakemedel som del av narkos har
visat sig mer an halvera risken for komplikationer vilket medfor
stora vinster saval halso som kostnadsmaéssigt. Instrumentet
anvands i foéljande fas av narkosforloppet:

1. Fére operationen, dar ratt dosering av muskelrelaxerande
ldkemedel behover sakerstallas.

2. Under operationen, for att félja patientens tillstand under
ingreppet och upptécka eventuella varningstecken samt
sakerstalla ratt dosering av s.k. reverserande muskelrelaxe-
rande ldkemedel.

3. Efter operationen, for att objektivt méata nar en patient kan
vackas genom spontan andning och darmed extuberas.

Senzime har inlett studiesamarbeten med tva av varldens fram-
sta sjukhus; Mayo Clinic och Northshore University Hospital i
USA. Studierna som genomfors inom ramen for samarbetet ar
avsedda att utvardera TetraGraph — Senzimes patientovervak-
ningssystem inom anestesi. De forsta studieresultaten har rap-
porterats (januari 2017) och fler studieresultat planeras att pre-
senteras under forsta delen av 2017.

Senzime har dven en pagaende studie med TetraGraph i Ung-
ernvid University of Debrecen. Resultaten planeras att bli pre-
senterade under forsta halvaret 2017.

”Objektiv matning av neuromuskular funktion bor vara obliga-
toriskt. Djupet av blockad kan inte gissas eller ‘utvarderas’ med
subjektiva matt, oavsett klinisk erfarenhet - med andra ord, vi
bor alltid anvanda objektiv 6vervakningsteknik for att identifiera
NMBAs som antingen ‘van eller fiende’.” Sorin J. Brull, MD, FCAR-
CSl (Hon). Anestesiologi. 2015 juni, 122 (6): 1183-1185.

Vasentliga handelser 2015-2017

e Februari 2015. Senzimes styrelse forstarktes av Philip Siberg,
tidigare bland annat VD for det noterade medicinteknikbola-
get Stille AB och CMA Microdialysis AB.

e April 2015. Senzime meddelade att bolaget férvarvar MD
Biomedical AB, bolaget bakom OnZurf Probe — en teknologi
som genom matning pa organytan mojliggor postoperativ
overvakning av organets halsostatus.

e April 2015. Senzime genomférde en riktad nyemission som
tillférde Bolaget ca 10 MSEK fére emissionskostnader.

e Maj2015. I hard konkurrens med andra bolag erholl Senzime
50000 EURianslag fran EU:s "Horizon 2020” till en forstudie
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av en kropps- och patientndra matning av glukos. Vidare
erholl det da nyligen forvarvade MD Biomedical 50 000 EUR i
anslagisyfte att sakerstélla hur organ i nyopererade patien-
ter fungerar.

Juni 2015. Senzime meddelade att utvarderingen av Bolagets
analysinstrument OneSenz (CliniSenz) ocksa hade gjorts
inom klinisk forskning.

September 2015. Senzime inledde en klinisk studie med
OnZurf Probe for lokal matning av laktat efter operation av
patienter med cancer i matstrupen, en sjukdom som drabbar
cirka 500 000 patienter globalt arligen.

November 2015: Senzimes OnZurf Probe nominerades till
Athena-priset — Sveriges storsta pris for framstdende insat-
serinom klinisk forskning.

November 2015. Senzimes dotterbolag MD Biomedical AB
blev Arets avknoppningsforetag pa Umeagalan.

November 2015. Senzime meddelade att Bolagets Advisory
Board utékades med tva personer med kompletterande
erfarenheter fran bland annat diagnostik och kirurgi.

Mars 2016. Senzime utsags av CEBR —radet for europiska bio-
regioner —till ett av tio framstdende medicintekniska bolag.
April 2016. Senzime erhéll 2 MSEK i forskningsanslag fran Vinn-
ova via BIO-X, for att genomféra en studie som syftar till att kli-
niskt utvardera OnZurf Probe och CliniSenz Analyzer for posto-
perativ monitorering av patienter med cancer i matstrupen.
Anslaget gav ocksa mojlighet att genomfora aktiviteter infor
kommersialisering och CE-markning av produkterna.

Maj 2016. Senzime forvarvade Acacia Designs, ett internatio-
nellt utvecklingsbolag inom narkosmonitorering. Forvarvet
finansierades av 16 076 730 nyemitterade aktier i Senzime
genom en apportemission. Efter forvarvet dgde Acacia
Designs tidigare aktiedgare 50 procent av aktierna i Senzime.
| samband med forvarvet genomfordes dven en foretradese-
mission som tillférde Senzime 15,3 MSEK fore emissionskost-
nader.

Augusti 2016. Orebro universitet tilldelades 11 MSEK fér att
tillsammans med Senzime, Sandvik, Techtum och Nanoxis
forklara varforimmunforsvaret reagerar olika hos olika per-
soner efter en operation, vid en infektion eller pa grund av
fororenad luft.

Oktober 2016. Ny svensk registerstudie — ett nationellt sam-
arbete mellan Senzime, Swedish Medtech, Skanes universi-
tetssjukhus i Lund och Géteborgs universitet.

November 2016. Senzime inledde ett studiesamarbete med
Mayo Clinic, USA. Studierna ar avsedda att praktiskt testa
TetraGraph —Senzimes patientévervakningssystem inom
anestesi.

November 2016. Senzime inledde ett studiesamarbete med
Northshore University Chicago, USA. Professor Glenn Murphy
leder studier dar Senzimes patientdvervakningssystem
TetraGraph anvands. Studierna syftar till att undersoka den
kliniska nyttan av TetraGraph pa totalt 150 patienter och jam-
for dess anvandarvanlighet, tillforlitlighet och precision med
tidigare ledande produkt som har upphort pa marknaden.
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e November 2016. Senzime inledde en klinisk studie vid Uni-
versity of Debrecen, Ungern. Denna studie utvadrderar
TetraGraph. Studien omfattar totalt 40 patienter och ar
utformad for att undersoka den kliniska anvandbarheten.
Studien jamfor TetraGraphs anvandarvanlighet, palitlighet
och precision med den tidigare marknadsledande produk-
ten, TOF-Watch, som inte langre marknadsfors.

e December2016. Senzime tecknade ett exklusivt licensavtal
med japanska Fukuda Denshi. Avtalet innebar bland annat
att Fukuda kommer att licensiera och kommersialisera Senzi-
mes TetraGraph system pa den japanska marknaden med
forvantad lanseringislutet av 2017. Avtalet [6per under 10
aroch bedéms av Senzimes ledning och styrelse att gene-
rera mer an 100 MSEK i licensintakter for Senzime.

e December 2016. Senzime lanserade OnZurf Probe for
anvandning inom preklinisk forskning.

e Januari 2017. Senzime redovisade data fran kliniska studier
utférda pa Mayo Clinici USA. Anvdndarvanlighet och en
okande benagenhet att krdva objektiv neuromuskular kon-
troll av patienter som far muskelavslappnande ldkemedel
medfor att TetraGraph framdéver kan ha forutsattningar att
spela en viktig roll vid kirurgiska ingrepp. Studieresultaten
kommer att offentliggdras i sin helhet i samband med en fak-
tagranskad publikation i medicinsk tidskrift.

e Januari, 2017. Senzime rapporterade en forstautvardering
fran de kliniska prévningarna pa Northshore University, Chi-
cago, USA. Slutsatsen sa langt var att TetraGraph kravde mini-
mal uppstartstid, var betydligt lattare att anvanda é@n andra
kvantitativa monitorer samt genererade data som ar en viktig
hjalp vid anestesi. De férsta jamforande resultaten kommer
att redovisas senare under det forsta kvartalet 2017.

e Februari, 2017. Senzime meddelade att Bolaget tecknat ett
exklusivt distributionsavtal avseende kommersialiseringen
av TetraGraph i Storbritannien, Irland, Australien samt Nya
Zeeland. Ersattning utgar per sald enhet och arilinje
med gadngse branschersattning, det finns ingen garanterad
forsaljning.

Historik

Senzime grundades 1999 med visionen att kunna erbjuda pro-
dukter for kontinuerlig och automatiserad matning av substan-
seri komplexa vatskor. Bolaget grundades i syfte att kommersia-
lisera innovativa produkter for battre patientvard.

Ar 2001 gick medlemmar av familjen Crafoord, represente-
rade av Adam Dahlberg, in som deldgare i bolaget.

Under ar 2004 fardigstéller Bolaget en forsta prototyp for kli-
niska blodsockermatningar till varden.

For att komplettera huvudsparet inom klinik satsas under ar
2005 aven pa en produkt riktad till IlGkemedelsforskning.

I borjan av 2008 tecknade Senzime ett distributionsavtal med
Applikon, som gavs exklusiv ratt att sdlja Senzimes instrument
CliniSenz Analyzer till kunder inom bioreaktormarknaden. Under
februari 2008 ingicks ett samarbetsavtal mellan Senzime och
Akademiska sjukhuset i Uppsala, dar det forsta steget var en
pre-klinisk verifieringsfas (kontinuerlig blodsockerméatning inom
intensivvarden) som utférdes med start under andra kvartalet
2008. Under juni 2008 togs Senzimes aktie upp for handel pa
AktieTorget.
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Under 2010 inledde Senzime en klinisk studie i samarbete
med Akademiska sjukhuset i Uppsala. Studien var ett steg for att
bygga vidare pa Bolagets kliniska data inom omradet kontinuer-
lig och automatiserad blodsockermétning inom intensivvard.

Senzimes tidiga satsningar inom bioteknik har bidragit med
kunskap och varit viktiga for validering och verifiering av teknik-
plattformen. Senzime har dock valt att i férsta hand fokusera
verksamheten till halso- och sjukvardsomradet och investerar
inte ytterligare inom bioteknikomradet.

Under januari 2013 rekryterades nuvarande VD Lena Soder-
strom, som har mer an 25 ars erfarenhet fran ledande befatt-
ningar inom internationell life science-industri, bland annat fran
Pharmacia, Fresenius, Orexo, Kibion och Isconova.

Foretaget MD Biomedical AB forvarvades under 2015. MD
Biomedical AB grundades 2011 och har utvecklat och patenterat
OnZurf Probe, en ny generation av mikrodialysprobe som ger
mojlighet till organspecifik monitorering av exempelvis tarm,
lever och hjarta postoperativt. Tekniken gor det mojligt att efter
operationer félja lakningsforloppet och ge tidiga varningssigna-
ler pa komplikationer sdsom ischemi (syrebrist) och anasto-
moslackage som annars inte kan matas forran systemiska pro-
blem uppstatt —manga timmar eller dagar efter lackaget. Sam-
mankopplat med Senzimes teknik fér kontinuerlig méatning
bildas harmed ett unikt produktkoncept. Ingen liknande produkt
finns pa marknaden idag. Mikrodialys ar en teknik som ursprung-
ligen utvecklades vid Karolinska Institutet pa 1970-talet och ar
idag valideradiover 15 000 vetenskapliga studier.

I maj 2016 forvarvades Acacia Designs i linje med Bolagets stra-
tegi att bygga ett varldsledande bolag inom patientmonitorering.
Acacia Designs grundades 2014 baserat pa over 20 ars forskning
under ledning av Prof. Sorin Brull, en anestesiolog och varldsauk-
toritetinom omradet och Dr. David Hampton med mangarig erfa-
renhet som Director inom utveckling pa Medtronic, Inc.
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Utvald historisk finansiell

information

Redovisningsprinciper

Senzime tillampar arsredovisningslagen och Bokforingsnamn-
dens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncern-
redovisning (K3) i sina finansiella rapporter.

Grunderna for upprattande av finansiell

information

I nedanstaende avsnitt redovisas den historiska finansiella
utvecklingen for Senzime for rékenskapsaren 2014 och 2015
samt for tolvmanadersperioden 1 januari 2016 till 31 december.
Informationen &r hamtad fran de reviderade arsredovisningarna
for rakenskapsaren 2014 och 2015 samt fran delarsrapporten for
1januari 2016 till 31 december 2016. Informationen i nedansta-
ende avsnitt under rubriken “Férandringar i eget kapital” ar
ocksd hamtad fran de reviderade arsredovisningarna for réken-

Resultatrakning i sammandrag

skapsaren 2014 och 2015 samt fran den icke reviderade delars-
rapporten for 1 januari 2016 till 31 december 2016. Forvarvet av
Acacia Designs ar inte konsoliderat under hela perioden 1 januari
2016 till 31 december 2016. Delarsrapporten ér inte reviderad.
Den historiska finansiella utvecklingen omfattar Senzime innan

forvarvet av Acacia Designs. Informationen nedan ska lasas till-

sammans med Bolagets reviderade arsredovisningar for réken-
skapsaren 2014 och 2015, vilka inférlivas i Prospektet genom
hanvisning samt avsnittet Proformaredovisning i detta Prospekt.
Forutom Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskaps-
aren 2014 och 2015 samt den Oversiktligt granskade proformare-
dovisningen, haringen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor. Kopior av Prospektet och de hand-
lingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas elektroniskt

via Bolagets webbplats, www.senzime.com.

Koncernen 1jan-31dec 1jan-31 dec 1jan-31 dec
KSEK 2016 2015 2014
Forsaljningsintakter 1628 153 541
Kostnad for salda varor -526 -1730 -2290
Bruttoresultat 1102 -1577 -1749
Forsaljnings- och administrationskostnader -10391 -6 532 -4 557
Ovriga rorelseintakter 54 523 16
Ovriga rorelsekostnader -176 -11 7
Rorelseresultat -9411 -7 597 -6 297
Finansiella intakter 17 111
Finansiella kostnader -1 -2 -6
Summa finansiella poster -1 15 105
Resultat efter finansiella poster -9412 -7 582 -6 192
Inkomstskatt 2

Arets resultat -9412 -7580 -6192
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Balansrakning i sammandrag

Koncernen 1jan-31dec 1jan-31 dec 1jan-31dec

KSEK 2016 2015 2014

TILLGANGAR
Anléggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 144 809 32242 28 663
Materiella anldggningstillgangar 47 30 8
Summa anlaggningstillgdngar 144 856 32272 28671

Omsittningstillgangar

Varulager och pagaende arbete 373 492 362
Kundfordringar 206 7 36
Ovriga fordringar 482 253 13 260
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 368 300 847
Kassa och bank 10027 14 479 3142
Summa omséttningstillgangar 11456 15531 17 647
SUMMA TILLGANGAR 156 312 47 803 46 318

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 131871 45810 44081
Avsattningar 21133 510

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 37

Summa langfristiga skulder - - 37

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 37 84
Leverantorsskulder 1685 573 1143
Ovriga skulder 228 238 201
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1395 635 772
Summa kortfristiga skulder 3308 1483 2200
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 156 312 47 803 46 318

Stéllda sdkerheter

Fo6r egna skulder och avsdttningar

Foretagsinteckningar 300 3038 3038
Summa stéllda sdkerheter 300 3038 3038
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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Kassaflodesanalys i ssmmandrag

Koncernen KSEK 2016 2015 2014

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -9412 -7 582 -6 192
Justeringar for avskrivningar 348 1252 1318
Ovriga ej kassaflddespaverkande poster 117

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -8947 -6 330 -4874

Kassaflode fran férdandring i rorelsekapital

Forandringar av varulager och pagaende arbeten 119 -131 101
Forandringar av kortfristiga fordringar 678 718 -257
Forandring av kortfristiga skulder -1854 -671 1183
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -10 004 -6414 -3 847

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -6 528 -4316 -3 005
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -28 -26 -
Forvarv av dotterforetag efter avdrag av likvida medel -793

Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 349 -4342 -3005

Finansieringsverksamheten

Nyemission 12938 22177 -
Amortering lan -37 -84 -114
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 12901 22093 -114
Arets forandring i likvida medel -4452 11337 -6 966
Likvida medel vid periodens bérjan 14 479 3142 10108
Likvida medel vid periodens slut 10027 14 479 3142

Forandringar i eget kapital

Koncernens férandring Aktie- Ej registrerad Utvecklings- Balanserat Summa eget
av eget kapital KSEK kapital nyemission fond Overkursfond resultat kapital
Ingdende balans per 1 januari 2014 27 556 3839 24 866 -18 854 37407
Ej registrerad nyemission 12 866 12 866
Arets resultat 2014 -6192 -6192
Utgdende balans per 31 december 2014 27 556 12 866 3839 - 24 866 -25046 44081
Ingdende balans per 1 januari 2015 27 556 12 866 3839 24 866 -25046 44081
Nyemission 12636 -12 866 11393 11163
Emissionskostnader -1853 -1853
Periodens resultat -7581 -7 581
Utgdende balans per 31 december 2015 40192 - 3839 - 34406 -32 627 45 810
Ingdende balans per 1 januari 2016 40192 3839 34 406 -32627 45810
Omforing utvecklingsfond 5084 -5084 -
Nedséattning aktiekapital -38 182 38182 -
Apportemission (férvarv Acacia) 2009 79982 81991
Nyemission 502 14771 15273
Emissionskostnader -2335 -2335
Periodens resultat -9412 -9412
Omrakningsdifferens 544 544
Utgdende balans per 31 december 2016 4521 - 3839 5084 121 740 -3313 131871
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Koncernens nyckeltal

Nedanstdende tabeller innehaller vissa finansiella nyckeltal. Dessa finns definierade pa sidan 49. Bolaget bedémer att dessa nyckeltal ger en battre forstaelse
for Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats eller 6versiktligt granskats och ska inte betraktas enskilt
eller som ett alternativ till prestationsnyckeltalen som har framtagits. Dessutom bor sadana nyckeltal, sdésom Bolaget definierat dem, inte jamféras med andra
nyckeltal med liknande namn som anvéands av andra bolag. Detta beror pa att ovan namnda nyckeltal inte alltid definieras pa samma satt och andra bolag kan

berdkna dem pa annat satt an Bolaget.

Nyckeltal
Nyckeltal fran rakenskaperna
Periodens resultat, KSEK

Balansomslutning, KSEK

31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2014
Ej reviderade

-9412 -7580 -6192

156 312 47 803 46318

Alternativa nyckeltal

Soliditet %

Skuldsattningsgrad

Antal aktier vid periodens slut, antal
Genomsnittligt antal aktier, antal
Eget kapital per aktie, SEK
Utdelning per aktie, SEK

Medelantal anstéllda, antal

Forklaringar till nyckeltal

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Bolaget betraktar nyckeltalet som relevant for investerare och andra intres-
senter som vill kunna skapa sig en battre bild av Bolagets kapitalstruktur
Skuldsattningsgrad

Totala skulder dividerat med eget kapital

Bolaget anser att nyckeltalet ger en fordjupad forstaelse for Bolagets skulder.

Genomsnittligt antal aktier
Vagt genomsnitt av antalet utestaende aktier under perioden.

Berikning av finansiella resultatmétt

Ej reviderade Ej reviderade Ej reviderade

84,4 95,8 95,2
2,5 32 51
36172643 16 076 730 11022 246
30143 869 15456 675 11022 246
3,6 2,8 4,0

6 6 4

Eget kapital per aktie

Redovisat eget kapital i bolaget dividerat med antalet utestaende aktier
Bolaget anser att nyckeltalet ger investerar en battre forstaelse for historisk
avkastning per aktie.

Utdelning per aktie

Periodens utdelning dividerat med antalet utestaende aktier vid utdelnings-
tillfallet.

Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en béttre forstaelse till historisk
utdelning per aktie.

Medelantalet anstéllda

Antalet anstéllda omraknat till heltidstjanster och raknat som ett medeltal
under perioden.

31 dec 2016 31 dec 2015 31 dec 2014
Soliditet, %
(Eget kapital) 131871 45 810 44081
(Balansomslutning) 156 312 47 803 46318
84,4% 95,8% 95,2%
Skuldsattningsgrad
(Totala skulder) 3308 1483 2238
(Eget kapital) 131871 45810 44081
2,5% 3,2% 5,1%
Eget kapital per aktie
(Antal aktier) 36172643 16 076 730 11022 246
(Eget kapital) 131871 45810 44081
3,6 2,8 4,0
Utdelning per aktie
(Antal aktier) 36172643 16 076 730 11022 246
(Utdelning) 0 0 0
0 0 0
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Kommentarer till den finansiella
oversikten for Senzime

Tolvmanadersperioden januari — december
2016 i jamforelse med samma period 2015

Intdkter

Under 2016 uppgick omsattningen till 1 628 KSEK (153).
Okningen jamfért med 2015 beror pé en férsta delbetalning
inom ramen for ett licensavtal med Fukuda Denshi Co Ltd.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader uppgick till 11 093 KSEK (8 273) och avsag
huvudsakligen personalkostnader, konsultkostnader samt kost-
nad fér sdlda varor. Okningen hanférs framst till dkade konsult-
kostnader men adven till en 6kning av personalkostnaderna.

Resultatutveckling

Rorelseresultatet for 2016 uppgick till -9 411 KSEK (-7 597)
minskningen beror framst pa hogre kostnader for konsulter och
personal.

Finansiella intdkter och kostnader
Finansiella intakter 2016 uppgick till 0 KSEK (17) och de finan-
siella kostnaderna uppgick till 1 KSEK (2).

Skatt
Skatt pa arets resultat uppgick till 0 KSEK (2).

Periodens resultat
Arets resultat for 2016 uppgick il -9 412 KSEK (-7 580).

Finansiell stéllning, kassafléde och soliditet
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten fére forandringar i
rorelsekapital uppgick till -8 947 KSEK (-6 330). Kassaflodeseffek-
ten fran forandringar i rorelsekapital uppgick till -1 057 KSEK
(-84). Kassaflode fran den |6pande verksamheten uppgick dar-
med till -10 004 KSEK (-6 414). Okningen av det negativa kassa-
flodet fran den I6pande verksamheten beror framst pa 6kning
av periodens negativa resultat samt forandring av de kortfristiga
skulderna som 6kat mellan aren. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick till -7 349 KSEK (-4 342), till storsta del
hanforligt till 6kade kostnader for forskning och utveckling. Kas-
saflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 12 901
KSEK (22 093) vilket i huvudsak forklaras av den foretradesemis-
sion som genomférdes ijuni 2016 i samband med forvarvet av
Acacia Designs. | januari 2015 inbetalades den nyemission som
genomfordes med sista teckningsdag i december 2014 och i
april 2015 genomfordes en riktad nyemission i samband med
forvarvet av MD Biomedical AB. Férandringen i likvida medel for
2016 uppgick darmed till -4 452 KSEK (11 337).

Soliditeten for 2016 uppgick till 84,4% (95,8%). Se koncernens
nyckeltal pa sidan 47.
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Tillgangar

Bolagets immateriella anldggningstillgangar bestar av balanse-
rade utvecklingsutgifter som den 31 december 2016 uppgick till
144 809 KSEK (32 272) 6kningen hanfors till forvarvet av Acacia
Design under 2016. Bolagets materiella anldggningstillgangar
bestar 2015 av kontorsinventarier 47 KSEK (30).

Personal
Medelantalet anstéllda under 2016 uppgick till 6 personer (6). Se
koncernens nyckeltal pa sidan 47.

2015 i jamforelse med 2014

Intakter
Under 2015 uppgick omsattningen till 153 KSEK (541) och utgjor-
des av forsaljning av biotekniska produkter.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader uppgick till 8 273 KSEK (6 854) och avsag
huvudsakligen personalkostnader, konsultkostnader samt kost-
nad fér salda varor. Okningen hanférs framst till 5kade personal-
kostnader pa grund av en 6kning av personalstyrkan, men dven
kostnaderna fér konsulter har ékat.

Resultatutveckling

Rorelseresultatet for 2015 uppgick till -7 597 KSEK (-6 297)
minskningen beror framst pa hogre kostnader fér personal och
konsulter.

Finansiella intdkter och kostnader
Finansiella intakter 2015 uppgick till 17 KSEK (111) och de finan-
siella kostnaderna uppgick till 2 KSEK (6).

Skatt
Skatt pa arets resultat uppgick till 2 KSEK (0).

Arets resultat
Arets resultat fér 2015 uppgick till -7 580 KSEK (-6 192).

Finansiell stallning, kassafléde och soliditet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandringar i
rorelsekapital uppgick till -6 330 KSEK (-4 873). Kassaflodeseffek-
ten fran forandringar i rorelsekapital uppgick till -84 KSEK (1
026). Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick dar-
med till -6 414 KSEK (-3 847). Okningen av det negativa kassaflo-
det fran den l6pande verksamheten beror framst pa 6kning av
periodens negativa resultat samt forandring av de kortfristiga
skulderna som ¢kat mellan aren. Kassaflédet fran investerings-
verksamheten uppgick till -4 342 KSEK (-3 005), till stérsta del
hanforligt till 6kade kostnader for forskning och utveckling.



Kommentarer till den finansiella éversikten for Senzime

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 22 093
KSEK (-114) vilket i huvudsak forklaras av genomford nyemission
med sista teckningsdag i december 2014, vilket inbetalades till
bolagetijanuari 2015 samt en riktad nyemission i samband med
férvarvet av MD Biomedical AB som genomférdes i april 2015.
Kassaflodet for 2015 uppgick darmed till 11 337 KSEK (-6 966)

Soliditeten for 2015 uppgick till 95,8% (95,2%). Se koncernens
nyckeltal pa sidan 47.

Tillgangar

Bolagets immateriella anlaggningstillgangar bestar av balanse-
rade utvecklingsutgifter som den 31 december 2015 uppgick till
29661 KSEK (27 356), patent 1 149 KSEK (1 307) samt Goodwill 1
432 KSEK (0). Bolagets materiella anlaggningstillgangar bestar
2015 av kontorsinventarier 30 KSEK (8).

Personal
Medelantalet anstallda under 2015 uppgick till 6 personer (4).
Se koncernens nyckeltal pa sidan 47.
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Kapitalstruktur, skuldsattning
och annan finansiell information

Investeringar

Bolagets investeringar uppgick till 7 349 KSEK f6r 2016, 4 342
KSEK for 2015 och 3 005 KSEK for 2014. Investeringarna bestar i
huvudsak av balanserade utvecklingskostnader innefattande
material, konsultkostnader och internt arbete med forskning och
utveckling av Clini-Senz Analyzer, OnZurf Probe och TetraGraph.
Utvecklingskostnader fér BioSenz féorekom aven under 2014 och
2015. Investeringarna har finansierats med rorelsekapital erhal-
let framst fran tidigare genomfoérda emissioner.

Pagaende investeringar och ataganden

om framtida investeringar

Bolagets pagaende investeringar utgors huvudsakligen av forsk-
nings- och utvecklingskostnader for CliniSenz Analyzer och
TetraGraph. Bolaget har inga vasentliga framtida investeringar
som styrelsen gjort klara dtaganden om.

Forskning och utveckling, patent och

licenser

Bolagets policy fér hantering av utgifter for utvecklingsarbeten
under perioden 2014-2016 har varit att balansera utgifter da
det ar tekniskt mojligt att fardigstalla utvecklingsarbetet, det
finns finansiella forutsattningar att fullfélja utvecklingen samt
att det finns ekonomiska fordelar for foretaget att fardigstalla
utvecklingsarbetet. Se ovan (underrubriken “Investeringar”) for
en redovisning av balanserade utgifter under rakenskapsaren
2014-2016. Bolagets produkter befinner sig nu i tidig kommersi-
aliseringsfas varfor en fortsatt utveckling och uppgradering av
Bolagets nasta generations produkter planeras inledas nar Bola-
gets férsiljning genererar ett tillrackligt dverskott. Aven om
betydande arbete har lagts ned pa att sakerstélla den teknik som
anvands, kan det dock inte till fullo uteslutas att komplette-
rande, eller alternativa tekniska I6sningar kommer att bli n6d-
vandiga redan for den befintliga generationens produkter vilket
innebar att utvecklingsarbete utover det som redan ar planerat
maste genomforas.

Bolagens produkter har utvecklats under flera ar och atskilligt
arbete har inriktats pa att sakerstélla den teknik som anvands.
Bolaget har inte haft ndgon sarskild uttalad forskning- och
utvecklingspolicy, men Senzime har alltid haft for avsikt att folja
och anpassa sina produkter till de regelverk som omgardar medi-
cinteknik. Vasentliga komponenter i detta arbete ar att halla sig
uppdaterad med forandringar i regelverket samt att stdmma av
viktiga utvecklingsbeslut och planer med relevanta myndigheter.

Bolaget har inte nagon sarskild policy rérande hanteringen av
patent och licenser, men vardet i Bolaget ar till viss del beroende
av férmagan att erhalla och forsvara patent samt framforallt av
formagan att skydda specifik kunskap. Bolagets utvecklingskost-

nader ar till viss del hanforliga till att ansoka om, forvarva samt

uppratthalla patent och annat immaterialrattsligt skydd.
Bolagets kostnader fér sponsring inom forskning- och utveck-

lingsomradet uppgick till 0 KSEK for 2016, 2015 och 2014.

Eget kapital och skuldsattning

Tabellerna nedan aterger information om Bolagets eget kapital
och skuldsattning per den 31 december 2016. Bolagets egna
kapital uppgick till 131 871 KSEK (45 810) 6kningen hanfors till
férvarvet av Acacia Designs. Aktiekapitalet uppgick till 4 521
KSEK (40 191) minskningen beror framférallt pa en nedsattning
av aktiekapitalet med 38 182 KSEK som gjordes under 2016.
Bolaget hade inga rantebarande skulder per den 31 december
2016. Det finnsinga begrdnsningar i anvandningen av kapital
som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet.

Eget kapital och skulder KSEK 31 dec 2016

KORTFRISTIGA RANTEBARANDE SKULDER
Mot borgen -

Mot sakerhet _

Blancokrediter _

Summa kortfristiga rantebdrande skulder
LANGFRISTIGA RANTEBARANDE SKULDER
Mot borgen -
Mot sakerhet

Blancokrediter

Summa langfristiga rintebirande skulder -
Aktiekapital 4521

Ej registrerad emission -

Reservfond 3839
Utvecklingsfond 5084
Overkursfond 121740
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -3313
Summa eget kapital 131871
Summa eget kapital och rantebarande skulder 131871
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Nettoskuldsattning 31 dec 2016

LIKVIDITET
A. Kassa 10027
B. Andra likvida medel -bankmedel -
C. Kortfristiga placeringar -

10027

D. Likviditet A+B+C

E. Kortfristiga finansiella fordringar
KORTFRISTIGA RANTEBARANDE SKULDER
F. Kortfristiga bankskulder -
G. Kortfristig del av langfristiga skulder -

H. Andra kortfristiga rantebdrande skulder -

I. Summa kortfristiga rantebarande skulder F+G+H
J. Netto kortfristig skuldsattning I-E-D -10 027
LANGFRISTIGA RANTEBARANDE SKULDER

K. Langfristiga bankskulder -
L. Emitterade obligationer -

M. Andra langfristiga rantebarande skulder -

N. Langfristiga rintebirande skulder K+L+M -

0. Nettoskulds&ttning J+N -10 027

Bolaget har inte nagon indirekt skuldsattning eller nagra eventual-
forpliktelser.

Vasentliga handelser efter 31 december

2016

Sedan den 31 december 2016 har foljande vdsentliga handelser

for Senzime intraffat:

e Den 12 januari 2017 redovisade Bolaget data fran kliniska stu-
dier utfoérda pa Mayo Clinici USA. Studierna utvarderade Senzi-
mes patientmonitoreringssystem TetraGraphs anvandarvanlig-
het, form, design och enkla handhavande.

¢ Den 23januari 2017 rapporterade Bolaget en forsta utvardering
fran de kliniska prévningarna pa Northshore University, Chicago,
USA —del av University of Chicago Pritzker School of Medicine.

e Den9februari 2017 meddelade Senzime att Bolaget tecknat ett
exklusivt distributionsavtal avseende kommersialiseringen av
TetraGraph i Storbritannien, Irland, Australien samt Nya
Zeeland. Ersattning utgar per sald enhet och arilinje med
gangse branschersattning, det finns ingen garanterad for-
saljning.

Trender och tendenser

Bolagets intakter utgors framst av betalningar fran olika utveck-
lingsprojekt som utfors tillsammans med kunder, samt produkt-
forsaljning till forskargrupper och universitet. Volymerna arsma
och varierar mellan aren. Under 2016 inkom en forsta delbetal-
ning inom ramen for ett licensavtal med Fukuda Denshi Co Ltd.

En allman tendens for medicintekniska produkter under
senare tid dr att godkdnnande myndigheter enligt Bolagets upp-
fattning staller allt hogre krav bade pa produkter och pa de orga-
nisationer (Notified Bodies) som tar ansvar for olika produkter
pa marknaden.

Bolaget kanner inte till nagra andra tendenser, osdkerhetsfak-
torer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller
handelser som kan férvantas ha vasentlig inverkan pa Bolagets
affarsutsikter utover vad som anges i detta avsnitt samt i avsnit-

ten "Riskfaktorer” samt ”Legala fragor och kompletterande
information”.

Bolaget kdnner inte till nagra offentliga, ekonomisk, skatte-
politiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som,
direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet utéver vad som anges i detta
avsnitt samt i avsnitten “Riskfaktorer” samt ”Legala fragor och
kompletterande information”.

Uttalande angaende rorelsekapital

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under de kommande
12 manaderna. Per den 31 december 2016 uppgick Bolagets lik-
vida medel till 10 MSEK. Med beaktande av |6pande kassaflode
fran verksamheten och befintlig likviditet bedoms det befintliga
rorelsekapitalet vid tidpunkten for Prospektets daterande tacka
Bolagets rorelsekapitalbehov fram till maj 2017.

Mot bakgrund av ovanstaende har extra bolagsstimma
beslutat att i enighet med styrelsen férslag, genomféra Emis-
sionen om sammanlagt ca 24,4 MSEK fére emissionskostnader.
Underskottet av rorelsekapital for den kommande tolvmana-
dersperioden berédknas uppga till ca 19 MSEK under férutsatt-
ning att Bolaget inte tillfors kapital genom Emissionen. Vid full-
tecknad Emission efter avdrag for emissionskostnader om
3,1 MSEK tillfors Bolaget 21,3 MSEK vilket av Bolaget bedoms
som tillrackligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet under
kommande 12 manader.

Bolaget kan vélja att senarelagga eller minska kostnader rela-
terade till forskning och utveckling. Detta innebér att kapitalbe-
hovet genom beslut av Bolaget kan komma att bli lagre an vad
som anges ovan, utan att detta medfor avvecklingskostnader
eller andra kostnader.

Bolaget har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser
om 7 670 014,20 SEK, motsvarande cirka 31,4 % av Emissionen.
Darutover har Bolaget erhallit garantidtaganden uppgaende
till 16 746 523,20 SEK, motsvarande cirka 68,6 % av Emissio-
nen fran ett garantikonsortium sammansatt av tva av Bolagets
huvudagare. Det bor noteras att inga sakerheter stallts for
dessa tecknings- och garantidtaganden. Skulle den forvéntade
emissionslikviden, trots foreliggande tecknings- och garantiata-
ganden, inte inflyta som planerat och skulle Bolaget inte lyckas
generera ytterligare intakter eller genomféra kostnadsneddrag-
ningar, kan Bolaget tvingas behova undersoka alternativa finan-
sieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag
eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspart-
ners alternativs senareldgga eller minska kostnader relaterade
till forskning och utveckling, till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. Detta kan i forldngningen innebdra att Bolagets verk-
samhet kan behodva begransas.

Materiella anlaggningstillgangar

Inga vasentliga materiella anlaggningstillgangar planeras. De
befintliga materiella anldggningstillgangarna bestar av kontors-
inventarier.

Skulder till kreditinstitut

De rantebarande skulderna till kreditinstitut uppgick per den
2016-12-31 till 0 KSEK (0 KSEK).
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Syftet med proformainformationen

Senzime AB:s (Senzime) forvarv av Acacia Design BV (Acacia),
som genomfordes den 17 maj 2016, kommer ha en direkt paver-
kan pa framtida resultat och kassafloden for Senzime. Detta
genom det forvarvade bolaget savél som att den apportemis-
sion som genomforts for att finansiera forvarvet kommer att
paverka Senzimes finansiella stallning. Nyemission har godkants
vid extra bolagsstdmma den 17 maj 2016. Férvarvet finansiera-
desisin helhet avden genomforda apportemissionen.

Syftet med den konsoliderade proformarainformationen ar
att redovisa den hypotetiska paverkan som férvarvet av Acacia
Designs och det tillskott av eget kapital som féranletts av den
genomférda apportemissionen skulle ha haft pa Senzimes kon-
soliderade resultatrakning for 2015 (som om forvarvet skett den
1januari 2015) och den konsoliderade balansrakningen per den
31 december 2015 (som om forvarvet skett den 31 december
2015).

Forvarvet finansierades i sin helhet genom emission av nya
aktier (apportemission) i Senzime.

Proformainformationen beskriver en hypotetisk situation och
har tagits fram endast i illustrativt syfte och avser inte att redo-
visa Senzimes faktiska finansiella stallning eller resultat. Vidare
ar proformainformationen inte nédvandigtvis representativ for
hur Senzimes resultat och finansiella stallning kommer se ut i
framtiden. Investerare bor vara forsiktiga med att ldgga for stor
vikt vid proformainformationen.

| proformainformationen har inga synergieffekter eller inte-
grationskostnader beaktats.

Grunder fér proformainformationen

Senzime tillampar BFNAR 2012:1 (K3) i sina finansiella rapporter.
Proformainformationen ar upprattad i enlighet med Senzimes
redovisningsprinciper, sdésom de beskrivs i arsredovisningen for
2015. Acacia foljer Hollandsk GAAP. | samband med proformain-
formationen har Senzime genomfoért en genomgang av de
vasentliga skillnader som féreligger i Acacia Designs tillampning
av redovisningsprinciper, vilket har foranlett omklassificering av
vissa intakts- och kostnadsposter avseende forlikningslikvid,
vilka har forts fran forsaljningsintakter till dvriga rorelsekostna-
der samt justering av avskrivningar gjorda pa produkter som
annuinte ar fardigstallda. Vidare information om anpassningen
av Acacia Designs redovisningsprinciper till Senzimes framgar av
proformaresultatrakningen for 2015, samt nedan.

Proforma informationen har baserats pa Senzimes reviderade
resultatrakning for 2015 och for Acacias ej reviderade resulta-
trakning for 2015. Proformabalansrakningen har baserats pa
Senzimes reviderade balansrdkning per 31 december 2015 och
pa Acacias ej reviderade balansrakning per den 31 december
2015. Proformajusteringar har gjorts for att reflektera paverkan
fran forvarvet av Acacia samt de 16 miljoner aktier i Senzime
som dgarna i Acacia erholl vid férvérvet av Acacia genom
nyemission. Samtliga proformajusteringar av resultatrakningen
fér 2015 vantas fa en bestaende effekt.
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Proformajusteringar

Anskaffningsvarde for aktierna i Acacia

Forvarvet har finansierats genom en apportemission. Kdpeskil-
lingen uppgar till 16 076 730 nyemitterade aktier i Senzime till
ett prisom 5,10 SEK per aktie eller darmed 81 991 323 SEK. Dar-
till uppgar preliminart berdknade férvarvskostnader till 750
KSEK. Priset 5,10 SEK baseras pa aktiekursen den 17 maj 2016 vil-
ket ar den dag Senzime tilltrddde Acacia. | proformainformatio-
nen redovisas darmed den eget kapitalokningen som foranleds
av apportemissionen till den del det avser aktiekapital med 16
076 730 aktier multiplicerat med kvotvardet per aktie eller dar-
med 40,2 MSEK och resterande del av eget kapitalokningen om
42,5 MSEK som 6verkursfond.

Forvarvsanalys

Senzime har uppréattat en preliminar forvarvsanalys baserat pa
proformabalansrakningen per den 31 december 2015, varvid
samtliga forvarvade tillgangar och skulder i Acacia har upptagits
till verkligt varde, och tidigare redovisade varden har omvéarde-
rats. | den preliminara forvarvsanalysen har betydande varden
allokerats till rattigheter vilka redovisas som immateriella till-
gangar. Den slutliga forvarvanalysen kommer att avvika fran den
preliminar dels pga. att Acacia tillforts ytterligare eget kapital
under 2016.

Preliminar forvarvsanalys

Verkligt varde pa emitterade aktier 81991 323 SEK
Forvarvsutgifter 750 000 SEK
Redovisat eget kapital i Acacia enligt proforma-

balansrakningen 14 795 052 SEK
Verkligt varde pa immateriella tillgangar 90 595 028 SEK
Uppskjuten skatt -22 648 757 SEK
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Resultatradkning helar 2015

Den konsoliderade proformaresultatrakningen for helaret 2015 har upprattats som om saval forvarvet av Acacia samt de 16 miljoner aktier som dgarna
till Acacia erhaller vid forvarvet agde rum den 1 januari 2015. Omrékning av Acacias resultatrakning fran EUR till SEK har gjorts till genomsnittskursen for
helaret 2015, 9,3548 SEK/EUR.

Resultatrdkning proforma

Senzime koncernen. Acacia Designs B.V. Ej revi- Anpassningar till Forvarvs-
Reviderad och upprattad derad och uppréttad base- Senzimes redovis- relaterade Koncernens
Belopp i KSEK baserad pa K32015 rad pa Holldndsk gaap2015 ningsprinciper justeringar proforma2015
Forsaljningsintakter 152 627 -2534 215 3715773Y 1334185
Kostnad for salda varor -1729776 -3306 042 16859412 -3349877
Bruttoresultat -1577 149 -5 840 257 5401714 0 -2015 692

Forsaljnings- och

administrationskostnader -6 531766 -5780078 -12311 844
Ovriga rorelseintakter 522778 522778
Ovriga rorelsekostnader -11325 -3715773Y -3727 098
Rorelseresultat -7 597 462 -11 620 335 1685941 0 -17 531 856
Finansiella intakter 17 326 56 17 382
Finansiella kostnader -2473 -2 868780 -2871253
Summa finansiella poster 14 853 -2868724 0 0 -2853871
Resultat efter finansiella poster -7 582 609 -14 489 059 1685941 0 -20 385727
Uppskjuten skatt 2 046

Periodens resultat -7 580563 -14 489 059 1685941 0 -20 385 727

1) Effekter av anpassning av Acacia Designs redovisningsprinciper till Senzimes géllande omklassificering av en forlikningslikvid om 397 205 € som redovisats som minskning av for-
saljningsintakter, omklassificeras till ovriga rorelsekostnader. Omklassificeringen har ej foranlett nagon resultatpaverkan.

2) Effekter av anpassning av Acacia Designs redovisningsprinciper till Senzimes gallande avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar. Senzime skriver inte av pa immateri-
ella anlaggningstillgdngar forran produkter ar fardigstéllda och kommersialiseringen darmed &r pabdrjad, justering av avskrivningar gjorda i Acacia Designs paverkar resultatet
positivt med 1 685 941 SEK.
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Balansrakning per 31 december 2015

Den konsoliderade proformabalansrakningen har uppréttats som om saval forvarvet av Acacia samt de 16 miljoner aktier som agarna till Acacia erhaller vid for-
vérvet dgde rum den 31 december 2015. Omrakning av Acacias resultatrdkning fran EUR till SEK har gjorts till balansdagskursen den 31 december 2015, 9,1878
SEK/EUR. Siffrorna &r avrundade.

Balansrakning proforma

Acacia Designs B.V.
Senzime koncernen. Ej reviderad och Anpassningar

Reviderad och upprattad uppréttad baserad pa till Senzimes Forvarvs- Koncernens
baserad pa K3 Hollandsk GAAP redovisnings- relaterade proforma
Belopp i SEK 31 dec 2015 31 dec 2015 principer justeringar 31 dec 2015

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 32241897 23911286 90595028V 146 748 211
Materiella anldggningstillgdngar 30009 30009
Summa anléggningstillgangar 32271906 23911 286 0 90595 028 146 788 220

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager och pagaende arbete 492202 492202
Kundfordringar 6559 147 6706
Ovriga fordringar 253278 150753 404 031
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 299 887 25322 325209
Kassa och bank 14 479190 547005 15026 195
Summa omséttningstillgangar 15531116 723 227 0 0 16 254 343
SUMMA TILLGANGAR 47 803 022 24634513 0 90 595 028 163 032 563

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 45810186 -12 875296 95 616 617% 128 551 507
AVSATTNINGAR 509 964 22 648 757" 23158721
LANGFRISTIGA SKULDER

Skulder till kreditinstitut -

Ovriga langfristiga skulder 17595 124 -17 595 1249 -
Konvertibler 9644 287 -9 644 2879 -
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER - 27239411 - -27 239411 0

KORTFRISTIGA SKULDER

Skulder till kreditinstitut 37000 37000
Leverantorsskulder 572698 3559730 4132428
Ovriga skulder 237916 4102950 -430935Y 3909931
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 635 258 2607718 3242976
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 1482872 10270398 0 11322335
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 47 803 022 24 634513 0 163032 563

1) I Acacia Designs fanns per den 31 december 2015 skulder till dgare dels i form av konvertibla skuldebrev och dels i form av kortfristiga och langfristiga lan. Dessa har i enlighet
med forvarvsavtalet konverteras till aktier i Acacia Designs innan forvarvet slutfordes. Dessa skulder vilka per den 31 december uppgick till 27 670 346 SEK har darfor i proforma-
informationen redovisats som eget kapital. Képeskillingen berdknad pa den aktiekurs i Senzime som géllde den 17 maj 2016 uppgar till 81 991 323 SEK. Preliminart beraknade
forvarvsutgifter bedoms uppga till 750 000 SEK innebérande ett bokfort varde pa aktier i dotterforetag om 82 741 323 SEK. Baserat pa proformabalansrékningens egna kapital i
Acacia Designs per den 31 december 2015 om 14 795 052 SEK s& uppgar da det koncernmassiga 6vervardet till 67 946 271 SEK. Overvardet beddms i sin helhet vara hanférligt
till immateriella anldggningstillgangar bestar av 6vervarde hanforligt till Acacias Designs produktrattigheter om 90 595 028 SEK samt uppskjuten skatt om 25 % uppgaende till
22 648 757 SEK pa detta dvervérde.
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Pro forma redovisning

Revisorns rapport avsseende pro-formainformation

Revisorns rapport avseende
proformainformation

Till styrelsen i Senzime AB (publ), org.nr 556565-5734

Vihar utfort en revision av den proformainformation som framgar
pas. 41-43iSenzime ABs prospekt daterat den 13 mars 2017.
Proformainformationen har upprattats endast i syfte att infor-
mera om hur forvarvet av Acacia Design BV samt finansieringen
av detta forvarv skulle ha kunnat paverka koncernbalans-
rakningen for Senzime AB per den 31 december 2015 och
koncernresultatrakningen for Senzime AB for perioden

1januari 2015 —31 december 2015.

Styrelsens ansvar
Det ar styrelsens ansvar att uppratta en proformainformation
i enlighet med kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det ar vart ansvar att ldmna ett uttalande enligt bilaga Il p. 7 i
prospektforordningen 809/2004/EG. Vi har ingen skyldighet att
ldmna nagot annat uttalande om proformainformationen eller
nagon av dess bestandsdelar. Vi tar inte nagot ansvar for sadan
finansiell information som anvants i sammanstallningen av pro-
formainformationen.

Utfort arbete

Vihar utfort vart arbete i enlighet med FARs rekommendation
RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Det inne-
bar att vi foljer FARs etiska regler och har planerat och genomfort

revisionen for att med rimlig sdkerhet férsakra oss om att de
finansiella rapporternainte innehaller nagra vasentliga felaktighe-
ter. Revisionsforetaget tilldmpar ISQC 1 (International Standard on
Quality Control) och har darmed ett allsidigt system for kvali-
tetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner
avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesut-
ovningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Viaroberoendeiforhallande till Senzime AB enligt god revi-
sorssed i Sverige och hariovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vart arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning
av underliggande finansiell information, har huvudsakligen
bestattiatt jdmfora den icke justerade finansiella informationen
med kalldokumentation, bedéma underlag till proformajuste-
ringarna och diskutera proformaredovisningen med foretags-
ledningen.

Vihar planerat och utfort vart arbete for att fa den informa-
tion och de forklaringar vi bedémt nédvandiga for att med rimlig
sakerhet forsakra oss om att proformaredovisningen har sam-
manstallts enligt de grunder som anges pa s. 41-43 och att dessa
grunder overensstammer med de redovisningsprinciper som
tillampas av bolaget.

Uttalande

Enligt var bedémning har proformainformationen samman-
stallts pd ett korrekt satt enligt de grunder som anges pa s. 41-43
och dessa grunder 6verensstammer med de redovisningsprinci-
per som tillampas av bolaget.

Uppsala den 13 mars 2017
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun

Auktoriserad revisor



Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisor

Styrelsen bestar av fem ordinarie ledamaoter: Philip Siberg (ordfo-
rande), Sorin Brull, Terry Cross, Adam Dahlberg och UIf Lindskog.
Uppdraget for samtliga styrelseledamoter géller till slutet av nasta
arsstamma, vilken kommer att hallas under forsta halvaret 2017.
Varje styrelseledamot dger dock ratt att nar som helst frantrada
uppdraget.

Lena Séderstrom ar Bolagets VD. Andra ledande befattningsha-
vare i Bolaget Catrin Molund (affarsutvecklingschef), Pernilla Abra-
hamsson (marknad- och forséljningsdirektor), Jessica
Roxhed (ekonomichef), Anders Jacobson (teknisk direktor) och
David Hampton (vetenskapschef). Den 26 maj 2016 faststéllde sty-
relsen arbetsordning och instruktion for verkstéallande direktéren.
Styrelsens arbetsordning anger bland annat vilka arenden som skall
behandlas samt foreskrifter for styrelsemdétenas genomforande.

Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare
har under de senaste fem aren domts i bedrégerirelaterade mal
eller varit foremal for anklagelser eller sanktioner av myndighet
eller organisation som foretrader viss yrkesgrupp och som ar
offentligrattsligt reglerad eller alagts néringsforbud.

Med undantag for det forhallandet att saval styrelseleda-
moterna som de ledande befattningshavarna har andra uppdragi

andra bolag foreligger det inte nagon potentiell intressekonflikt for
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare i Bolaget i for-
hallande till uppdraget for Bolaget. Ett flertal av styrelsens ledamo-
ter och ledande befattningshavare har dock ekonomiska intresseni
Bolaget i form av aktie- och/eller optionsinnehav.

Nagot avtal har inte slutits mellan a ena sidan Bolaget och
a andra sidan styrelsens ordférande, nagon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare om férmaner eller ersattning efter upp-
dragets slutférande.

Det finns inte heller ndgra familjeband mellan befattningsha-
varna och, forutom det lock up-avtal som Sorin J. Brull och David
Hampton ingatt i samband med Bolagets forvarv av Acacia Designs
och det lock up-avtal som Pernilla Abrahamsson ingatt i samband
med Bolagets forvarv av MD Biomedical, har det inte ingatts nagra
avtal som medfér begransningar for befattningshavare att avyttra
eventuella vardepapperiBolaget.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningsha-
varna har tidigare varitinblandade i konkurs, likvidation eller kon-
kursforvaltning, forutom vad som narmare framgar nedan.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare
nas via Bolagets adress, Vallvagen 4 A, SE-756 51 Uppsala.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelseledamoter

PHILIP SIBERG
Styrelseordférande sedan 2016
Ort: Stocksund
Fodd: 1973
Utbildning: Civilingenjorsexamen, Kungliga tek-
niska hogskolan (1997)
Huvudsaklig sysselsattning: Philip Sibergs
huvudsakliga sysselsattning &r hans uppdrag som
VD i Coala-Life AB.
Andra uppdrag: Philip Siberg ar VD och styrel-
sesuppleant i Longmeadow Farm AB, extern VD i
Coala-Life AB samt styrelseordférande i Annexin
Pharmaceuticals AB (publ).
Tidigare uppdrag: Under de senaste fem aren

I har Philip Siberg varit VD for Acacia Designs, VD

for Stille AB (publ.), VD och styrelseordforande i

Dipylon Medical AB (tidigare CMA Microdialysis AB), styrelseledamot i Dipylon AB
(likvidation avslutad 2014-11-27) och Stille Incentive AB.
Innehav i Bolaget: Philip Siberg dger personligen och genom Longmeadow Farm
AB sammanlagt 977 346 Aktier i Bolaget. Philip Siberg har ingatt ett lock up-avtal
med Bolaget, i vilket Philip Siberg forbundit sig att inte dverlata sina aktier forran
17 maj 2017.

SORIN J. BRULL

Styrelseledamot sedan 2016

Ort: Florida, USA

Fodd: 1956

Utbildning: Medical School, WVU (1984), Resi-

dency (Anesthesia), Yale University (1987), Fel-

lowship, Yale University (1988)

Huvudsaklig sysselsattning: Sorin J. Brull arbetar
som konsult inom anestesiologi. Han ar aven pro-
fessor vid Mayo Clinic College of Medicine och

. _+var tidigare prefekt vid University of Arkansas for
3 Medical Sciences (UAMS) och divisionschef vid
Yale School of Medicine.

\ Andra uppdrag: Sorin J. Brull &r styrelseledamot
i Anethesia Patient Safety Foundation (APSF).

Han ar dven ledamot i den radgivande vetenskapliga namnden i The Doctors Com-

pany (Medical Malpractice Insurer) och ClearLine MD (Medical Device Company).

Tidigare uppdrag: Under de senaste fem aren har Sorin J. Brull grundat T4Analy-

tics LLC som sedan forvérvades av Acacia Designs. Sorin J. Brull &r dven grundare

av Acacia Designs som gick samman med Senzime AB.

Innehav i Bolaget: Sorin J. Brull dger personligen och genom Pensco Trustee for

S Brull, IRA sammanlagt 4 099 781 Aktier i Bolaget.

Ovrigt: Sorin J. Brull férvarvade Aktier i Bolaget som en del av sammanslagningen

mellan Senzime och Acacia Designs. Sorin J. Brull har enligt ett avtal med Senzime

forbundit sig att inte Gverlata sina aktier forrdn 17 maj 2017. Sorin J. Brull har dven
ingatt ett avtal med Senzime AB avseende konsulttjénster.

TERRY CROSS

Styrelseledamot sedan 2016

Ort: Michigan, USA

Fédd: 1940

Utbildning: Bachelor of Science, Industrial Eng-
ineering, Wayne State University (1964) och
Master of Business Administration, Wayne State
University (1966)

Huvudsaklig sysselsattning: Terry Cross har
arbetat som borsméklare och med finansiering
av foretagi 28 ar och under de senaste 15 aren
arbetat som konsult inom management och eko-
nomi mot nystartade foretag.

Andra uppdrag: Terry Cross ar styrelseledamot
i Monarch Antenna, IROA Technologies, Ardent
Cause, LLC samt NextCAT.

Tidigare uppdrag: -.

Innehav i Bolaget: Terry Cross dger inga Aktier, aktieoptioner eller andra aktie-
relaterade finansiella instrument i Bolaget.

Ovrigt: Terry Cross har arbetat som radgivare till T4Analytics, LLC sedan den

17 december 2014 och &r dven radgivare for koncernledningen i samma bolag.
Nar aktieuppdelningen mellan T4Analytics och Acacia Designs ar avslutad kommer
Terry Cross ha mojlighet att utnyttja en option, forvarvad under 2014, som ger
honom ratt att forvarva 5 procent av T4Analytics Aktier i Senzime AB. T4Analytics
dger 4 165 785 av Aktierna i Bolaget.
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ADAM DAHLBERG

Styrelseledamot sedan 2016
Ort: Oskarshamn
Fodd: 1973
Utbildning: Civilekonomprogrammet, Handels-
hogskolan i Stockholm (1998)
Huvudsaklig sysselsattning: Adam Dahlberg
bedriver investeringsverksamhet, fastighetsa-
gande och jord- och skogsbruk.
Andra uppdrag: Adam Dahlberg ar styrelseord-
férande i PiezoMotor Uppsala Aktiebolag (publ),
| Senzime AB (publ) och Corline Biomedical AB,
| styrelseledamot i Corline Pharma AB, Mortfors
Fiber ekonomiska forening, Wirums Sateri AB,
Silotornet AB, Your Ocean AB och Wirum Géards-
produkter AB. Adam Dahlberg ar dven styrelse-
suppleant i Carl Rosenblad Racing AB.
Tidigare uppdrag: Under de senaste fem aren har Adam Dahlberg varit styrelse-
ordférande i Senzime AB (publ) och styrelseledamot i Misterhult Skola Ek. for.
Innehav i Bolaget: Adam Dahlberg dger 2 638 732 Aktier i Bolaget. Dartill ager
Ebba Fischer 1 904 204 Aktier, Crafoordska stiftelsen 1 309 875 Aktier, Margareta
Nilsson 1281645 Aktier samt Anna Manhusen 1 077 810 Aktier samt AB Pethle
296 213Aktier i bolaget, vilka samtliga &r narstaende till Adam Dahlberg.

ULF LINDSKOG

Styrelseledamot sedan 2010

Ort: Ulricehamn

Fodd: 1944

Utbildning: Realexamen, Praktiska Realskolan
Boras (1961)

Huvudsaklig sysselsattning: UIf Lindskog var
koncernchef i Ulfabgruppen AB och har arbetat
med prehospital akutvard i éver 40 ar. Ulf Lind-
skog har dven erfarenhet som forsaljningschef
inom SweTeco.

Andra uppdrag: UIf Lindskog ar styrelseleda-
mot och VD i Frelind AB och styrelseordférande i
Aweria, Name-U Invest AB, Premedic Ostergét-
land AB. Ulf Lindskog &r aven styrelseledamot

i Investment Aktiebolaget Chiffonjén, Mo LSS
Aktiebolag, Investment AB Vitrinen, Boel & Jan
Holding AB, Mo Gard AB, Goteborgs Fabrikerna AB.

Tidigare uppdrag: Under de senaste fem aren har Ulf Lindskog varit styrelseord-
férande i MUDDUS Outdoor Sweden AB och Goteborgs Fabrikerna AB samt styrel-
seledamot och styrelsesuppleant i Home of Textile Scandinavia AB. Han har likasa
varit styrelseledamot i Premedic Ostergétland AB.

Innehav i Bolaget: Ulf Lindskog dger 2 000 000 Aktier i Bolaget. Nina Lindskog och
Anette Gustavsson, vilka ar narstaende till Ulf Lindskog, ager ca 250 000 Aktier i
Bolaget och Michael Lindskog, som &r narstaende till UIf Lindskog, ager 100 000
Aktier i Bolaget



Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Koncernledning

LENA SODERSTROM

Verkstdllande direktdr sedan 2013

Ort: Uppsala

Fodd: 1960

Utbildning: Kandidatexamen i medicinsk veten-
skap, Uppsala universitet (1985), Executive MBA,
Uppsala universitet (1999)

Bakgrund: Lena har mer dn 25 ars erfarenhet av
ledande befattningar fran internationella lake-
medels- och medicintekniska bolag. Hon har en
bred erfarenhet fran positioner inom projektled-
ning, affarsutveckling, internationell marknads-
foring och tillverkning.

Andra uppdrag: Lena Soderstrom ar styrelse-
ledamot i SLU Holding AB, Uppsala universitet
Holding AB och MD Biomedical AB samt Acacia Designs. Lena Soderstrom &r aven
innehavare av Upopa.

Tidigare uppdrag: Under de senaste fem aren har Lena Soderstrom varit styrelse-
ledamot i DAWAB System Aktiebolag och Pharmacolog i Uppsala AB (publ) samt
varit VD i Isconova AB (publ).

Innehav i Bolaget: Lena Soderstrom dger 300 000 teckningsoptioner.

CATRIN MOLUND
Affédrsutvecklingschef sedan 2016

Ort: Uppsala

Fodd: 1970

Utbildning: MBA, Heriot-Watt University (paga-
ende), Manager & Leader, SSE Executive Educa-
tion (2011/2012), Individual Program, Uppsala
University (1999)

Andra uppdrag: -.

Tidigare uppdrag: Under de senaste fem aren
har Catrin Molund varit ledare for IT-avdelningen
i Orexo AB.

Innehav i Bolaget: Catrin Molund ager inga
Aktier, aktieoptioner eller andra aktierelaterade
finansiella instrument i Bolaget.

PERNILLA ABRAHAMSSON

Marknads- och férsdljningsdirektér sedan 2015

Ort: Umead

Fodd: 1972

Utbildning: Doktor i Anestesi och Intensivvard,

Umed Universitet (2010)

Andra uppdrag: Pernilla Abrahamsson ar styrel-

seledamot i Medtech Innovation i Umea AB och

styrelsesuppleant i MD Biomedical AB.

Tidigare uppdrag: Under de senaste fem aren

har Pernilla Abrahamsson varit VD och styrelse-

ledamot for MD Biomedical AB.

Innehav i Bolaget: Pernilla Abrahamsson ager,

genom det narstdende bolaget Medtech innova-

' tioniUmea AB, 190 000 Aktier och 200 000 teck-
ningsoptioner i Senzime AB.

Ovrigt: Pernilla Abrahamsson har ingatt ett lock up-avtal med Bolaget, i vilket

Pernilla Abrahamsson forbundit sig att inte Gverlata sina aktier forran tidigast 15

juni 2017. Se mer information pa sid 75.

JESSICA ROXHED

Ekonomichef sedan 2016

Ort: Uppsala

Fodd: 1976

Utbildning: Master i foretagsekonomi, Uppsala
(2001)

Andra uppdrag: -.

Tidigare uppdrag: Under de senaste fem aren
har Jessica Roxhed varit styrelseledamot i
Bostadsforeningen Obligationen 5 och bolags-
man i Mahila Handelsbolag.

Innehav i Bolaget: Jessica Roxhed &ger inga
Aktier, aktieoptioner eller andra aktierelaterade
finansiella instrument i Bolaget.

ANDERS JACOBSON

Teknisk direkt6r sedan 2016

Ort: Uppsala

Fodd: 1967

Utbildning: Civilingenjor i Teknisk fysik, Uppsala
universitet (1993) Bakgrund: VP (Technology and
supply) i Prostalund Operations AB och Director
R & D Systems development i Biotage Sweden AB.
Andra uppdrag: -.

Tidigare uppdrag: -

Innehav i Bolaget: Anders Jacobson dger 6 000
Aktier i Bolaget.

DAVID HAMPTON

Vetenskapschef sedan 2016

Ort: Woodinville, WA, United Sates

Fodd: 1954

Utbildning: Bachelor of Arts, Physics and applied
mathematics, Vanderbilt University (1972), Mas-
ters of Science, Biomedical Engineering, Nort-
hwestern University (1979), Doctor of Philosophy,
Biomedical Engineering, Northwestern University
(1982), Masters of Philosophy, Bioscience Enter-
prise, University of Cambridge (2016) Bakgrund:
David Hampton undervisar pa University of Cam-
bridge i Medical Device Development varje ar.
Han arbetar dven som ansvarig director for tek-
nik, forskning och utveckling i Camstent Ltd.
Andra uppdrag: David Hampton &r grundare av och VD for

konsultféretaget Stone Bridge Biomedical B.V och grundare av och styrelseledamot
i Camstent Ltd.

Tidigare uppdrag: David Hampton har under de fem senaste aren grundat och
varit ansvarig direktor for teknik, forskning och utveckling i Acacia Designs och
grundare och styrelseordférande i T4Analytics. David Hampton har dven varit
Senior Associate Faculty for University of Cambridge samt grundare av och styrel-
semedlem samt VD i Camstent Ltd.

Innehav i Bolaget: David Hampton dger genom det nérstaende bolaget Stone
Bridge Biomedical B.V. 3 465 141 Aktier i Bolaget.

Ovrigt: Aktier som David Hampton férvarvade i Bolaget i samband med samman-
slagningen av Acacia ar foremal for 6verlatelsebegransning till 17 maj 2017. David
Hamptons position som vetenskapschef regleras genom ett konsultavtal mellan
Bolaget och Stone Bridge Biomedical B.V. som &r ett av David Hampton helagt bolag.

Revisor

Bolagets revisor ar Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med Leonard Daun som
huvudansvarig revisor. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB nyvaldes som revisor vid
ordinarie bolagsstamma den 27 april 2016. Leonard Daun ar auktoriserad revisor. For
rakenskapsaren 2015 och 2014 var Bolagets revisor Ernst & Young Aktiebolag med
Bjorn Ohlsson som huvudansvarig revisor. Bjérn Ohlsson ar auktoriserad revisor. Grun-
den till bytet av revisor var en férestaende personrotation inom Ernst & Young, vilket
foranledde Bolaget atti samband darmed aven byta revisionsbolag.

Ersattningar och formaner

Erséttning till styrelse och ledande befattningshavare

Styrelseordférande Philip Siberg erh6ll 58 219 SEK i styrelsearvode under rékenskaps-
aret 2016. Styrelseledamot Sorin J. Brull erholl 533 842 SEK i konsultarvode under
rakenskapsaret 2016. Styrelseledamoten Ulf Lindskog erhéll 20 076 SEK i styrelsear-
vode under rdkenskapsaret 2016. Styrelseledaméterna Terry Cross och
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Adam Dahlberg erholl 0 SEK i styrelsearvode for rakenskapsaret 2016.

Ovriga ledande befattningshavare framgar under avsnittet “Bolagsstyrning” pa sid. 71.
Alla utlaggsersattningar och arvoden till styrelseledaméter och ledande befattnings-

havare ar marknadsmassiga.

Ersattning till revisor

Vid arsstdmman den 27 april 2016 beslutades att ersattning till revisorn skulle utga

enligt godkand rakning.

Ersattning efter uppdragets avslutande

Det finnsinga avtal mellan medlemmarna av forvaltnings, lednings- eller kontrollorgan

och Senzime om férmaner efter det att uppdraget avslutats.

Pensionsforpliktelser

Bolaget haringa avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner
till tidigare styrelseledamoter, verkstallande direktorer eller 6vriga ledande befatt-

ningshavare.



Bolagsstyrning

Bolagsstyrning

Bolagsstyrning

Senzime ar ett svenskt publikt aktiebolag listat pa AktieTorget.
Bolaget har ansokt om listning pa First North och forsta handels-
dag pa First North beraknas vara 11 april 2017.

Styrningen av Senzime utgar fran den svenska aktiebolagsla-
gen, noteringsavtalet for AktieTorget (First North, efter ett byte
av lista till First North) samt de ovriga regelverk, som géller for
listade bolag. Eftersom Bolaget ar listat pa AktieTorget omfattas
Bolaget inte av Svensk kod for bolagsstyrning, vilket inte heller
kommer att vara fallet efter ett byte av lista till First North. Bola-
gets styrelse haller sig emellertid underrattad om den praxis,
som utvecklas inom bolagsstyrningsfragor, och avser att till-
lampa Svensk kod fér bolagsstyrning i de delar, som kan anses
vara relevanta for Bolaget och aktiedgarna.

Bolagsstyrningen inom Senzime utévas framst genom bolags-
stdmman och styrelsen. For kontrollfragor anvands i forsta hand
Senzimes valda revisor.

Bolagsstyrningsstruktur

Aktieagare
P L) -~
o " "
Bolagssamman

Utser D

Styrelsen

Utser _D'

VD

Revisorn

Utser

Kunder/Samarbetsparter m.fi.
Bolagsstaimma

Senzimes hogsta beslutande organ ar bolagsstdmman. Varje

aktiedgare som pa avstamningsdagen for bolagsstamman ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister eller
pa ett avstamningskonto har ratt att delta, personligen eller
genom ombud med fullmakt. Stdmman kan besluta i alla fragor
som ror Bolaget och som inte enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen uttryckligen faller under ett annat bolagsor-
gans exklusiva kompetens. Varje aktiedgare har ratt att fa ett
drende behandlat pa stamman.

Arsstamma halls &rligen inom sex manader efter rakenskaps-
arets utgang. Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonse-
ring i Post och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Vid
tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett
annonseras i Dagens Nyheter. Kallelse till ordinarie bolags-
stdmma och extra bolagsstdmma dar andring av bolagsordning
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ska behandlas skall utfardas tidigast sex (6) och senast fyra (4)
veckor fore bolagsstamman. Kallelse till annan extra bolags-
stdmma ska utfardas tidigast sex (6) veckor fore och senast tva
(2) veckorinnan bolagsstamman. Till arsstammans uppgifter hor
att valja Bolagets styrelse samt revisorer, faststalla Koncernens
och Bolagets balans- och resultatrakningar, besluta om disposi-
tioner betrdffande Bolagets vinst eller forlust enligt den fast-
stallda balansrakningen; att besluta om ansvarsfrihet for styrel-
seledamoter och verkstéllande direktdr. Stamman beslutar dven
om styrelsearvoden samt arvoden till revisorerna. Stamman har
vidare mojlighet att besluta om 6kning eller minskning av aktie-
kapitalet och kan dven dndra bolagsordningen. Vad galler
nyemissioner av aktier, konvertibler eller teckningsoptioner har
stdmman, utéver mojlighet att sjalv besluta om detta, mojlighet
attlamna bemyndigande till styrelsen att fatta beslut.

Valberedning

Vid Bolagets arsstamma den 27 april 2016 beslutades att Bola-

get, infér den arsstdmma som kommer att hallas 2017, ska haen

valberedning. Det beslutades harvidlag att ledamoternai valbe-
redningen infor arsstamman 2017 utses genom att styrelsens
ordférande kontaktar de tre stérsta aktiedgarna i Bolaget och
ber dem utse en representant vardera for att jamte styrelsens
ordférande utgéra valberedning. Om nagon aktiedgare avstar
fran sin ratt att utse representant ska den aktiedgare som dar-
efter ar den till rostetalet storsta dgaren erbjudas att utse en
representant.

Valberedningen ska ha till uppgift att arbeta fram forslag i
nedanstaende fragor att foreldggas arsstamman 2017 for
beslut:

e forslagtill styrelsemedlemmar,

e forslagtill styrelseordférande,

e forslagtill styrelsearvoden till icke anstéllda styrelseleda
moter med uppdelningen mellan ordférande och ovriga
ledamoter i styrelsen samt ersattning for utskottsarbete,

e forslagtill revisor,

e forslagtill revisorsarvode,

e forslagtill ordférande pa arsstdmman, och

e forslagtill riktlinjer for tillsattande av valberedning.

Bolagsordning

Senzimes bolagsordning innehaller inga begrénsningar i fraga
om hur manga roster varje aktiedgare kan avge vid en bolags-
stdmma eller sdrskilda bestdammelser om tillsdattande och ent-
ledigande av styrelseledamoter samt om éndring av bolagsord-
ningen. Se sidan 67 for bolagsordningen i dess helhet.

Styrelsen

Styrelsen bar det yttersta ansvaret for Senzimes organisation
och forvaltningen av Bolagets verksamhet. Styrelsen svarar for
Senzimes organisation och for férvaltningen av Bolagets ange-
lagenheter, exempelvis att fortlopande utvardera Bolagets
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ekonomiska situation. Styrelsens arbete foljer en faststalld
arbetsordning. Nagra av styrelsens huvuduppgifter ar att
hantera strategiska fragor avseende verksambhet, finansiering,
etableringar, tillvaxt, resultat och finansiell stallning.
Styrelseordforanden leder styrelsens arbete, féljer Senzimes
verksamhet I6pande och overvakar att styrelsen fullfoljer de
uppgifter, som féreskrivs av bl.a. aktiebolagslagen, och for 6vrigt
foljer uppsatta lagar, regler och rekommendationer som ar till-
ldmpliga pa Bolagets verksamhet.

Styrelsens sammansattning

Enligt Senzimes bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre
och hogt tio ledamoéter med hogst sju suppleanter. Ledamoterna
valjs normalt arligen pa arsstamman for tiden intill slutet av
nasta arsstamma, men ytterligare styrelseledamoter kan valjas
under aret vid en extra bolagsstdmma. Enligt beslut vid arsstam-
man den 27 april 2016 ska styrelsen intill nasta arsstamma besta
avfem ordinarie ledamaéter. Styrelsen bestar av Philip Siberg
(ordférande), Sorin J. Brull, Terry Cross, Adam Dahlberg och Ulf
Lindskog.

Styrelsens arbetsordning och skriftliga

instruktioner

Styrelsen antar arligen vid styrelsens konstituerande samman-
trdde en arbetsordning, en instruktion avseende arbetsfordel-
ning mellan styrelsen och den verkstallande direktoren samt
en instruktion for ekonomisk rapportering.

Verkstallande direktor och koncernledning
Den verkstallande direktéren utses av styrelsen och skoter
Koncernens |6pande forvaltning enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar. VD ansvarar for att halla styrelsen informerad om
Bolagets utveckling och rapportera om vdsentliga avvikelser
fran faststallda affarsplaner och om handelser som har stor
inverkan pa Bolagets utveckling och verksamhet, samt att ta
fram relevant beslutsunderlag till styrelsen exempelvis gallande
etableringar, investeringar och 6vriga strategiska fragestall-
ningar. Koncernledningen, som leds av Lena Séderstrom, bestar
av personer med ansvar for vasentliga verksamhetsomraden
inom Senzime. Sedan den 9 januari 2013 &r Lena Séderstrom
Bolagets VD.

Ersattning till VD och ledande befattnings-

havare
Till ledande befattningshavare utgar ersattning i form av on.
Under rakenskapsaret 2016 uppgick ersattningen till Bolagets
VD till 1 159 200 SEK. Darutover utgick pensionsavsattningar for
ar 2016 med 333 408 SEK, samt 53 482 SEK i bilforman.

Ovriga ledande befattningshavare erhéll tillsammans 1 571
025 SEKilon under 2016. Darutover utgick pensionsavsattningar
forar 2016 med 224 810 SEK.
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Intern kontroll

Styrelsen ansvarar for arbetet med bolagsstyrningen och den
interna kontrollen. Det 6vergripande syftet ar att skydda Bola-
gets tillgdngar och aktiedgarnas investering. Styrelsen ansvarar
ocksa for att finansiell rapportering &r upprattad i enlighet med
gallande lag. Kvalitetssakring av Senzimes finansiella rapporte-
ring sker genom att styrelsen behandlar samtliga kritiska redo-
visningsfragor och de finansiella rapporter som Bolaget [dmnar.
Det forutsatter att styrelsen behandlar fragor om intern kon-
troll, regelefterlevnad, vasentliga osdkerheter i redovisade var-
den, eventuella e] korrigerade felaktigheter, handelser efter
balansdagen, andringar i uppskattningar och bedémningar,
eventuella konstaterade oegentligheter och andra forhéllanden
som paverkar de finansiella rapporternas kvalitet.

Uppfdljning och évervakning

Styrelsen och koncernledningen gor kontinuerligt uppféljning
utifran I6pande information om Koncernens resultat, finansiell
stallning och utveckling av verksamheten. Identifierade risker
foljs upp av beslutade kontrollaktiviteter med utsedda ansva-
riga. Aterkoppling sker [6pande till koncernledning och styrelse.

Revision

Revisorn skall granska ett bolags arsredovisning och bokféring
samt styrelsens och den verkstallande direktorens férvaltning.
Da styrelsen inte har nagot sarskilt revisionsutskott rapporterar
revisorn till hela styrelsen avseende granskningen. Detta sker
normalt atminstone tva ganger per ar, da minst en kvartalsrap-
port, férutom arsredovisningen, granskas av revisorn.

Externa revisorer
Vid drsstdmman den 27 april 2016 nyvaldes revisionsfirman Ohr-
lings PricewaterhouseCoopers AB, (Klostergatan 9, 751 04 Upp-
sala) till Bolagets revisorer for tiden intill slutet av den ars-
stdmma som halls under 2017. Huvudansvarig revisor ar auktori-
serade revisorn Leonard Daun. Leonard Daun d&r medlem i FAR.
For rakenskapsaren 2015 och 2014 var Bolagets revisor Ernst
& Young Aktiebolag med Bjorn Ohlsson som huvudansvarig revi-
sor. Bjorn Ohlsson &r auktoriserad revisor och medlem i FAR.
Grunden till bytet av revisor var en forestaende personrotation
inom Ernst & Young, vilket foranledde Bolaget att i samband dar-
med dven byta revisionsbolag.
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Aktiekapital och

Aktier och aktiekapital

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 4 521 580,38 SEK
fordelat pa 36 172 643 Aktier, envar Aktie med ett kvotvarde pa
0,125 SEK. Samtliga Aktier ar fullt inbetalda. Enligt den registre-
rade bolagsordningen ar det lagsta tillatna aktiekapitalet

2 000000 SEK och det hogsta tillatna aktiekapitalet 8 000 000
SEK fordelat pa lagst 12 000 000 och hogst 48 000 000 Aktier.
Aktierna ar denominerade i svenska SEK (kronor). Senzimes
aktier har utgivits enligt aktiebolagslagen (2005:551). Det finns
endast ett aktieslag. Bolagsordningen inkluderar inte sarskilda
bestdmmelser om inlésen och konvertering. Samtliga Aktier ar
fritt Overlatbara. Samtliga Aktier i Senzime medfor en rost. Pa
bolagsstamman far varje rostberattigad rosta for sitt fulla antal
Aktier utan begransning. Samtliga Aktier ger lika ratt till Senzime
resultat, tillgangar, utdelning och eventuella 6verskott vid en
eventuell likvidation av Senzime. Vid nyteckning av Aktier har
aktiedgare foretrade i forhallande till det antal Aktier, som inne-
havaren dger, om inte annat beslutas av bolagsstamman. Ratt till
utdelning tillfaller den, som vid av bolagsstamman faststalld
avstamningsdag, ar registrerad som aktiedgare i den av Euroc-
lear forda aktieboken. Vidare ar Senzimes Aktie inte, och har hel-
ler inte varit, foremal for erbjudande som lamnats till foljd av
budplikt, inlosenratt eller [6sningsskyldighet. Det har inte heller
forekommit offentliga uppkodpserbjudanden ifraga om Senzimes
Aktier under det innevarande eller féregaende rékenskapsaret.

Vissa rattigheter kopplade till Aktierna
Nedan redovisas vissa rattigheter som ar kopplade till Aktierna.
Dessa rattigheter kan forandras genom en andring av bolagsord-
ningen.

Rostratt

Varje Aktie berattigar till en rost och varje rostberattigad far vid
bolagsstdamma rdsta for det fulla antalet av den rostberattigade
dgda och foretradda Aktier utan begransning i rostratten. Anta-
let roster per Aktie har inte forandrats under perioden fran 2014
till detta Prospekts avgivande.

Foretradesratt till nya Aktier m.m.

| Senzimes bolagsordning regleras inte foretradesratten till nya
Aktier. Det innebar att aktiebolagens regler om foretradesratt till
nya Aktier galler, sdvida inte Bolagets aktiedgare vid bolagsstam-
man eller Bolagets styrelse med stéd av bemyndigande beslutar
om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Enligt aktiebola-
gens regler galler foljande:

Om Senzime ger ut nya Aktier i en kontantemission eller en
kvittningsemission far innehavare av Aktier foretradesratt att
teckna nya Aktier i férhallande till det antal Aktier som innehas
fore nyemissionen. Om Senzime emitterar teckningsoptioner
eller konvertibler genom kontantemission eller kvittningsemis-
sion, har aktiedgarna samma foretradesratt att teckna teck-
ningsoptioner eller konvertibler som om de nya Aktier som teck-
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ningsoptionerna eller konvertiblerna avser utfardades. Om Sen-
zimes aktiekapital 6kas genom fondemission dar nya aktier ges
ut har aktiedgarna ratt till nya Aktier i férhallande till det antal
Aktier som de forut ager.

Rétt till utdelning och dverskott vid
likvidation

Samtliga Aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar
och vinst samt till eventuellt dverskott vid likvidation.

Agarférhallanden
Nedan visas Senzimes storsta aktiedgare enligt uppgift fran Euroc-
lear per den 31 december 2016 samt darefter kdnda forandringar.

Andel av

Antal aktier Antal roster  kapital (%)

Pershing Llc.! 8900208 8900208 24,60
Aktieinvest Fk AB 3647819 3647819 10,08
Adam Dahlberg 2638732 2638732 7,29
UIf Lindskog 2000000 2000000 5,53
Ebba Fischer 1904204 1904204 5,20
Crafoordska stiftelsen 1309875 1309875 3,62
Fenner & Smith Inc Pierce Ml 1287590 1287590 3,56
Margareta Nilsson 1281645 1281645 3,50
Anna Manhusen 1077 810 1077 810 2,98
Danica Pension 983 900 983900 2,72
Philip Siberg 807 263 807 263 2,23
Bny Mellon Sa/nv 726029 726029 2,01
Avanza Pension 580213 580213 1,60
LMK Stiftelsen 500000 500000 1,38
Storsta aktiedgarna 27 606 070 27 606 070 76,30
Ovriga aktiedgare, ca 900 st 8566573 8566573 23,70
TOTALT 36172643 36172643 100,00

% Sorin J. Brull éger personligen och genom Pensco Trustee for S Brull, IRA sam-
manlagt 4 099 781 Aktier i Bolaget vilket motsvarar 11,3% av kapitalet. Sorin J.
Brulls Aktier i Bolaget dr forvaltarregistrerade hos Pershing Llc. David Hampton
dger genom det nérstdende bolaget Stone Bridge Biomedical B.V. 3 465 141 Aktier
i Bolaget vilket motsvarar 9,6% av kapitalet. Stone Bridge Biomedical B.V.:s Aktier i
Bolaget dr forvaltarregistrerade hos Aktieinvest Fk AB. Dessa aktieinnehav framgar
ddrfor inte explicit av tabellen ovan.

Euroclear-anslutning

Senzimes bolagsordning innehaller ett avstamningsforbehall
och Bolagets Aktier ar anslutna till det elektroniska vardepap-
perssystemet med Euroclear som central vardepappersforva-
rare (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm), vilket
innebar att Bolagets aktiebok fors av Euroclear. Aktierna har
ISIN-kod SE0002478776. Aktiedgarna i Bolaget erhaller inte
nagra fysiska aktiebrev utan samtliga transaktioner med Akti-
erna sker pa elektronisk vag genom behoriga banker och andra
vardepappersforvaltare.
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Aktiedgaravtal

Savitt Senzimes styrelse kanner till, existerar inga aktieagaravtal
eller motsvarande avtal i syfte att skapa ett gemensamt infly-
tandeiSenzime.

Lock up-avtal
Den 2 maj 2016 ingick Bolaget ett avtal om att forvarva samtliga
utestaende aktieridetidet hollandska bolaget Acacia Designs.
Betalning for aktierna i Acacia erlades genom en emission av 16
076 730 aktier vilka direkt efter tilldelning utgjorde hélften av
det totala antalet utestaende aktier i Bolaget. Samtliga saljare av
aktier i Acacia Designs ingick lock up-ataganden gentemot Bola-
get. Inneborden av detta ar att séljarna av Acacia fram till och
med den 17 maj 2017 atagit sig att inte avyttra aktier i Bolaget.
Saljarna far emellertid avyttra aktier i Bolaget enligt villkoren i
ett offentligt uppkopserbjudande enligt tillampliga regler eller
for att finansiera en forpliktelse att ersatta Senzime for brott
mot aktiedverldtelseavtalet.

| samband med forvarvet av MD Biomedical ingick Medtech
innovation i Umea AB (saljaren) ett lock up-atagande avseende
samtliga 190 000 aktier som Medtech innovation i Umea AB
erhallit som en del av betalningen. Lock up-atagandet stracker
sigunder en tid av tva ar raknat fran den senare av (i) den dag da
Medtech innovation i Umea AB erholl aktier i anslutning till for-
varvet (dvs. 15 juni 2015) och (ii) den dag da Medtech innovation
i Umea AB utovat de teckningsoptioner som Medtech innova-
tion i Umed AB erhallit som en del av betalningen. Lock up-atag-
andet géller alltsa atminstone till och med den 15 juni 2017 men
kan komma att forldangas om Medtech innovation i Umea AB
utnyttjar sina teckningsoptioner for att teckna Aktier i Bolaget.
Medtech innovation i Umea AB far emellertid avyttra aktier i
Bolaget enligt villkoren i ett offentligt uppkopserbjudande enligt
Kollegiet for svensk bolagsstyrnings regler rérande offentliga
uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas
handlas pa vissa handelsplattformar.

Utdelning och 6vrig information

Senzime har hittills inte lamnat nagon aktieutdelning. Nagon
aktieutdelning arinte heller planerad for de kommande aren
utan blir forst aktuellt da Bolagets resultat och finansiella stall-
ning sa medger.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Utbetal-
ningen ombesorjes av Euroclear. Ratt till utdelning tillfaller den
som vid av bolagsstamman faststélld avstdmningsdag ar regist-
rerad som dgare i den av Euroclear férda aktieboken. Om aktie-
agare inte kan nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens for-
dran pa Senzime avseende utdelningsbelopp och begransas
endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Senzime. Det foreligger inte nagra restrik-
tioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare
utanfor Sverige. For aktiedgare som inte ar skatteréattsligt hem-
mahorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt, se
avsnittet ”Vissa skattefragor i Sverige” pa sidan 75.
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Senzimes Akties utveckling fran 7 mars 2016 till 1 mars 2017.

Optionsprogram

Tva av Senzimes anstallda innehar teckningsoptioner, totalt
500000 stycken utestaende. VD Lena Séderstrom innehar
300000 teckningsoptioner som ger ratt att till priset 8,29 SEK
per aktie teckna nyutgivna aktier med inlésendag den 1-10 janu-
ari 2018 (eller motsvarande tidsperiod som ar gynnsam for par-
terna utifran ett skattehdnseende). Lena Soderstréom har erlagt
marknadsmassig premie berdknad enligt Black & Scholes vid for-
varvet av de utgivna teckningsoptionerna.

Ifall Lena Soderstrom utnyttjar sina 300 000 teckningsoptio-
ner kommer det innebara en utspadningseffekt om ca 0,7 pro-
cent. Utspadningseffekten har berdknats genom att det hogsta
antal Aktier som Lena Soderstrom kan teckna med utnyttjande
av sina teckningsoptioner har dividerats med det hogsta totala
antal Aktier som Bolaget kan komma att ha efter Emissionen och
sadan teckning av aktier enligt teckningsoptionerna. Utesta-
ende teckningsoptioner innehavda av Medtech innovation i
Umead AB har inte beaktats vid berdkningen.

Som ett led i forvarvet av MD Biomedical AB den 1 maj 2015
erholl Medtech innovation i Umed AB, Pernilla Abrahamsson,
totalt 200 000 teckningsoptioner som senast den 1 maj 2020 ger
ratt till att till priset 2,5 SEK teckna en ny aktie i Bolaget, dock
under férutsattning att vissa operativa villkor relaterat till MD
Biomedical AB ar uppfyllda. Teckning av aktier med stod av teck-
ningsoptionerna ska ske i enighet med villkoren fér teckningsop-
tionerna fran den dag da teckningsoptionerna registreras vid
Bolagsverket till och med den 1 maj 2020.

Ifall Medtech innovation i Umea AB utnyttjar sina 200 000
teckningsoptioner kommer det innebdra en utspadningseffekt
om ca 0,5 procent. Utspadningseffekten har berdknats genom
att det hogsta antal Aktier som Medtech innovation i Umea AB
kan teckna med utnyttjande av sina teckningsoptioner har divi-
derats med det hogsta totala antal Aktier som Bolaget kan
komma att ha efter Emissionen och teckning av aktier enligt
teckningsoptionerna. Utestaende teckningsoptioner innehavda
av VD Lena Soderstrom har inte beaktats vid berdkningen.

Medtech innovation i Umea AB erhéll teckningsoptionerna
vederlagsfritt, men har atagit sig att kvitta fordran pa Bolaget,
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som uppstar ndr vissa operativa villkor relaterade till MD Bio-
medical AB ar uppfyllda, som betalning for att utéva de erhallna
teckningsoptionernaiBolaget.

Ersattningen for de utgivna teckningsoptionerna baseras sale-
des pa den fordran som uppstar hos Medtech innovation i Umea
AB nar vissa operativa villkor har uppfyllits.

Ifall sdval VD Lena Soderstréom som Medtech innovation i
Umea AB utnyttjar sina totalt 500 000 teckningsoptioner kom-
mer det innebéra en utspadningseffekt om ca 1,2 procent.
Utspadningseffekten har beraknats genom att det hogsta antal
Aktier som kan tecknas med utnyttjande av de utestdende teck-
ningsoptionerna har dividerats med det hogsta totala antal
Aktier som Bolaget kan komma att ha efter Emissionen och teck-
ning av aktier enligt teckningsoptionerna.

Darutover foreligger inga utestaende teckningsoptioner, konver-
tibler eller andra aktierelaterade incitamentsprogram i Bolaget.

Utspadning vid fulltecknad Emission

Vid fullteckning av Erbjudandet kommer antalet Aktier att 6ka
med hogst 4 521 581 Aktier, frdn 36 172 643 Aktier till maximalt
40694 224 Aktier. Emissionen resulterarien utspadning om
hogst ca 11 % av kapital och roster for de befintliga aktieagare,
som inte tecknar Aktier i Emissionen.

Utspadningseffekten har berdknats genom att det hogsta
antal Aktier som emitteras i Emissionen dividerats med det hog-
sta totala antal Aktier som Bolaget kan komma att ha efter Emis-
sionen. Utestaende teckningsoptioner i Bolaget har inte beak-
tats vid berakningen.

Bemyndiganden

Arsstamman den 27 april 2016 beslutade att bemyndiga styrel-
sen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till ndsta ars-
stdmma, fatta beslut om att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst
850 000 SEK (motsvarande 6 800 000 aktier) genom nyemission
av aktier, utgivande av teckningsoptioner och/eller upptagande
av konvertibelt lan. Styrelsen ska kunna besluta om emission av
aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt och/eller med bestammelse
om apport, kvittning eller med andra villkor i enlighet med aktie-

bolagslagen. Emission i enlighet med bemyndigandet ska ske pa

marknadsmadssiga villkor. Styrelsen dger bestamma villkoren i
ovrigt for emissioner enligt bemyndigandet samt vem som ska
ha ratt att teckna aktierna, teckningsoptionerna och/eller kon-
vertiblerna. Skdlet till att styrelsen ska kunna fatta beslut om
emission med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt ar att
Bolaget ska kunna emittera aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertiblerisamband med férvarv av bolag eller verksamhe-
ter, samt kunna genomfora riktade emissioner i syfte att infor-
skaffa kapital till Bolaget.

Personer i insynsstallning

Den 3juli 2016 tradde Europaparlamentets férordning
(596/2014/EU) om marknadsmissbruk i kraft och blev direkt till-
lamplig i svensk lag. Forordningen medforde bl.a. nya regler for
insynspersoner (fortsattningsvis “personeriledande stallning”).
Personeriledande stéllning i bolag noterade pa AktieTorget ska
fran den 3 juli 2016 rapportera sina transaktioner i det noterade
bolagets finansiella instrument till Finansinspektionen samt till
bolaget. AktieTorgets insynsregister och anmalningsskyldig-
heten dit upphorde darfor efter handelns stangning fredagen
den 1juli2016. Transaktioner som skett fére den 1 juli 2016 men
som anmalts forst efter handelns stangning samma dag medfor
ingen uppdatering av AktieTorgets insynsregister och har inte
hanterats av AktieTorget.

Detinnebar att transaktioner rapporterade innan handelns
stangning fredagen den 1 juli 2016 finns tillgangliga pa AktieTor-
gets hemsida (www.aktietorget.se) och transaktioner fran och
med den 3 juli 2016 finns tillgdngliga pa Finansinspektionens
hemsida (www.fi.se).

Forandrat belopp Summa efter Forandring antal Totalt antal

Transaktion (aktiekapital i SEK) forandring aktier och réster aktier och réster

2015 Emission 6433155 33988770 2573262 13595508
2015 Emission 5703055 39691825 2281222 15876 730
2015 Emission 500000 40191825 200000 16 076 730
2016 Minskning av aktiekapital -38182 233,75 2009 591,25 - 16 076 730
2016 Apportemission 2009 591,25 4019 182,50 16 076 730 32153460
2016 Emission 502 397,88 4521580,38 4019183 36172643
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Bolagsordning

Bolagsordning for senzime ab (publ)

Organisationsnummer 556565-5734
81 Firma
Bolagets firma ar Senzime AB (publ), 556565-5734.

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sdte i Uppsala kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva utveckling, produktion och forsaljning av
laboratorieprodukter sdsom instrument och tillbehor fér analys
av biologiskt material &ven som idka darmed férenlig verksam-
het.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 2 000 000 kronor och hogst
8000000 kronor.

§ 5 Aktiebelopp
Antalet aktier skall vara minst 12 000 000 st och hogst
48 000000 st.

§ 6 Styrelse och revisor

Styrelsen bestar av 3-10 ledamoter med hogst 7 suppleanter.
Den valjs arligen pa ordinarie bolagsstdmma for tiden intill dess
nasta ordinarie bolagsstdamma har hallits. 1-2 revisorer med eller
utan revisorssuppleanter valjs arligen pa ordinarie bolags-
stdamma for tiden intill dess nasta ordinarie bolagsstdamma har
hallits.

§ 7 Kallelse

Kallelse till ordinarie bolagsstimma och extra bolagsstdmma dar
andring av bolagsordning skall behandlas skall utfardas tidigast
sex (6) och senast fyra (4) veckor fére bolagsstimman. Kallelse
tillannan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex (6)
veckor fore och senast tva (2) veckor innan bolagsstamman. Kal-
lelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post och
Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse skett
skall annonseras i Dagens Nyheter.

Réatten att deltaga i bolagsstamman tillkommer den aktiea-
gare som dels har upptagits som aktieagare i utskrift av aktiebo-
ken avseende forhallanden fem vardagar fére stamman, dels
anmalt sighos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stamman fore kl 15.00. Denna dag far inte vara en séndag,
annan helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsaf-
ton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stamman.

Aktiedgare far medfora ett eller tva bitraden till bolagsstam-
man, dock endast om aktiedgaren pa satt som anges ovan anma-
ler det antal bitrdden denna har for avsikt att medfora.
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§ 8 Bolagsstimma
Ordinarie bolagsstamma halles arligen inom 6 manader efter
rakenskapsarets utgang.
Pa arsstamman skall féljande arenden forekomma
1. Valavordférande fér stdmman
Upprattande och godkdnnande av rostlangd
Val av en eller tva protokolljusterare
Provning avom stamman blivit behoérigen sammankallad
Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsbe-
rattelse samt i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse
6. Beslut
a.om faststallande av resultatrakning och balansrakning
samt i forekommande fall koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning
b. om dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den
faststallda balansrakningen
c.om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande
direktor
7. Faststdllande av styrelse- och revisionsarvoden
8. Valavstyrelse och suppleanter och i forekommande fall
revisorer samt eventuella revisorssuppleanter
9. Annatéarende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen

vk W

Vid bolagsstdmman ma envar rostberattigad rosta for hela anta-
let avhonom dgda och foretradda aktier, utan begransning i ros-
tetalet

§ 9 Ridkenskapsar
Rakenskapsar ar0101-1231

§ 10 Avstamningsférbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment.
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Legala fragor och
kompletterande information

Allman information om Bolaget och

Koncernen

Senzime AB:s organisationsnummer ar 556565-5734. Bolaget
bildades den 8 januari 1999 och registrerades hos Bolagsverket
den 26 januari 1999. Bolaget stiftades som ett lagerbolag. Bola-
get ar ett publikt aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget har sitt sate i Uppsala. Verksamheten
bedrivs fran huvudkontoret i Uppsala, med adress Vallvdgen 4A,
756 51 Uppsala, Sverige, telefonnummer + 46 18 51 56 40. Bola-
gets hemsida ar www.senzime.com. Bolagets aktie &r noterat pa
AktieTorget (ISIN-kod 0002478776).

Bolaget ager samtliga utestaende aktier i MD Medical AB
samt Acacia Designs. MD Medical AB ar ett svenskt aktiebolag
bildat i Sverige och som bedriver sin verksamhet i Sverige. Acacia
Design B.V. ar ett hollandskt aktiebolag bildat i Holland och som
bedriver sin verksamhet i Holland.

Vasentliga avtal for Senzime

Avtal med Applikon Biotechnology

Bolaget har ett aterforséljaravtal med det holldndska bolaget

Applikon Biotechnology som marknadsfor och séljer bolagets

produkter globalt. Avtalet far anses innehalla sedvanliga kom-
mersiella villkor.

Férvarv av Acacia Designs

Den 2 maj 2016 ingick Bolaget ett avtal om att forvarva samtliga
utestaende aktieridet hollandska bolaget Acacia Designs. Betal-
ning for aktierna i Acacia Designs erlades genom en emission av
16 076 730 aktier vilka direkt efter tilldelning utgjorde hélften av
det totala antalet utestaende aktier i Bolaget. | samband med
forvarvet genomfordes en dversiktlig bolagsbesiktning avse-
ende Acacia Designs. De risker som uppmarksammades inom
ramen for bolagsbesiktningen reglerades i dverlatelseavtalet
genom antingen villkor for transaktionens fullféljande eller
genom garantier. Vad géller garantierna, maste eventuella
ansprak pa garantibrott avseende flertalet av garantierna fram-
stallas fore den 2 maj 2017. Avseende vissa garantier galler att
ansprak far framstallas vid en senare tidpunkt.

Saljarna av Acacia Designs atog sig i samband med férvarvet
att under en trearsperiod inte vare sig direkt eller indirekt
bedriva med Acacia Designs konkurrerande verksamhet.

Eftersom dgarsammansattningen i Bolaget paverkades kraf-
tigt av forvarvet genomgick Bolaget en fornyad listningsprov-
ning hos AktieTorget. Den provningen resulterade inte i ndgon
anmarkning fran AktieTorgets sida.

En avsdljarna av Acacia Designs var Philip Siberg som vid tidpunk-
ten for transaktionen och beslutet om emission av aktier i Bolaget
var ledamot av Bolagets styrelse. Beslutet om emission av aktier rik-
tad till saljarna av Acacia Designs beslutades darfor pa stammai
enlighet med de krav som stallsi 16 kap. aktiebolagslagen.
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Lock up-avtal

Samtliga séljare av aktier i Acacia Designs ingick lock up-atag-
anden gentemot Bolaget. Inneboérden av detta ar att séljarna av
Acacia Designs fram till och med den 17 maj 2017 atagit sig att
inte avyttra aktier i Bolaget.

Avtal Fukuda Denshi CO., Ltd

Senzime har givit Fukuda Denshi CO., Ltd ("Fukuda”) en exklusiv
licens att utveckla och kommersialisera TetraGraph-systemet
i Japan. TetraGraph-systemet bestar av en portabel patient-
monitor och icke-invasiva elektrosensorer. Dessa engangs-
sensorer fasts pa arm och hand, stimulerar med elektricitet
och analyserar i realtid nervsystemets funktion. Malet ar att
Fukuda ska introducera TetraGraph-systemet pa den japanska
marknaden i slutet av 2017. Senzime behaller tillverkningsrat-
ten for TetraGraph-systemet pa sa satt att Senzime anvisar en
kontraktstillverkare till Fukuda, som Fukuda sedan atar sig att
kopa produkterna och komponenterna fran.

Avtalet ar villkorat av att Fukuda senast den 31 juli 2018 ingar
ett avtal med den av Senzime anvisad kontraktstillverkaren
avseende tillverkning och leverans av TetraGraph-systemet till
Fukuda.

Licensavtalet ar baserat pa fasta och rorliga ersattningar
baserade pa faktisk forsaljning.

Avtalet galler till och med 31 mars 2027, och forlangs automa-
tiskt med fem ar i taget om ingen av parterna sager upp avtalet
med sex manaders varsel.

Exklusiva distributionsavtal avseende TetraGraph
Bolaget ingick i januari 2017 tva exklusiva distributionsavtal
avseende kommersialiseringen av TetraGraph, dar Wardray
Premiss Ltd kommer att vara exklusiv distributdr i Storbritan-
nien och Irland, och LSR Healthcare kommer att vara exklusiv
distributor i Australien och Nya Zeeland. Ersattning utgar per
sald enhet och éar i linje med gangse branscherséattning. Det
finns ingen garanterad forsaljning.

Immateriella rattigheter

De immateriella rattigheterna utgor en viktig del av Bolagets

verksamhet. Bolaget har en medveten strategi avseende detta

och har stod av en vdlrenommerad immaterialrattslig konsult-
byra (Brann). Bolaget skyddar sin verksamhet med saval patent
som varumarkesregistrering.

Bolaget har sedan tidigare fyra patentfamiljer:

e Bolagets biosensorplattform (inklusive sensorn) med enzym
reaktionen skyddas genom patent i Tyskland, Spanien,
Frankrike, Storbritannien, Italien och USA. Vidare har Bola-
getinlamnat patentansokningar avseende biosensorplatt-
formen fér Europa och Indien. Handlaggning av dessa ansok-
ningar pagar.
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e Bolaget har beviljats patent avseende Regeneration of bio e Forden framtida utvecklingen av verksamheten kommer
sensors i USA och Tyskland. patentskydd fortsatt att vara viktigt och Bolaget kommer att

e Bolaget har beviljats patent avseende Methods and device i arbeta for att skydda sina investeringar i forskning och
Japan och USA. Handlaggning av ansdkan for Europa pagar. utveckling genom ytterligare patent.

e Bolaget har lamnatin ytterligare patentansokningar gal e Bolaget har registrerat varumarkena “CliniSenz” och “Bio
lande Improved microdialysis probe, handlaggning av detta Senz” inom EU. Varumarket "OnZurf” ar registrerat i Sverige.

drende pagar.
e Bolagets patentportfélj ser ut enligt nedan:

Patentportfolj

Patent Land/omrade  Ansékan Beviljad NES Prioritet Patentet upphor gilla
Biosensor-plattform Tyskland 2001-07-23 2009-04-08 Beviljad 2000-07-21 2021-07-23
Biosensor-plattform Spanien 2001-07-23 2009-04-08 Beviljad 2000-07-21 2021-07-23
Biosensor-plattform Frankrike 2001-07-23 2009-04-08 Beviljad 2000-07-21 2021-07-23
Biosensor-plattform Storbritannien  2001-07-23 2009-04-08 Beviljad 2000-07-21 2021-07-23
Biosensor-plattform Italien 2001-07-23 2009-04-08 Beviljad 2000-07-21 2021-07-23
Biosensor-plattform USA 2001-07-23 2012-09-11 Beviljad 2000-07-21 2025-05-24
Biosensor-plattform Europa 2006-10-31 Ansékan inldamnad 2005-10-31 N/A (2026-10-31 om beviljat)
Biosensor-plattform Indien 2006-10-31 Ansokan inldmnad 2005-10-31 N/A (2026-10-31 om beviljat)
Biosensor-plattform USA 2006-10-31 2011-05-24 Beviljad 2005-10-31 2027-08-28

Regeneration of biosensors  Tyskland 1998-07-08 2007-09-05 Beviljad 1997-07-09 2018-07-08

Regeneration of biosensors  USA 1998-07-08 2007-10-23 Beviljad 1997-07-09 2019-09-12

Genom forvdrvet av Acacia Designs har Bolaget forvarvat ytterligare patentansékningar enligt nedan.

Patent Land/omrade Ansokan Beviljad Status

Anesthesia Monitoring Systems and Methods of Monitoring Anesthesia Canada 2014-07-25 Ansokan
Anesthesia Monitoring Systems and Methods of Monitoring Anesthesia Europe 2014-08-27 Ansokan
Anesthesia Monitoring Systems and Methods of Monitoring Anesthesia Japan 2014-07-28 Ansokan
Anesthesia Monitoring Systems and Methods of Monitoring Anesthesia Mexico 2014-07-28 Ansokan
Anesthesia Monitoring Systems and Methods of Monitoring Anesthesia USA 2013-01-25 Ansokan

Methods and systems for assessing muscle electrical activity in
response to stimulation of a motor nerve Canada 2014-07-25 Ansokan

Methods and systems for assessing muscle electrical activity in
response to stimulation of a motor nerve Europe 2014-08-27 Ansokan

Methods and systems for assessing muscle electrical activity in
response to stimulation of a motor nerve Japan 2014-07-28 Ansokan

Methods and systems for assessing muscle electrical activity in
response to stimulation of a motor nerve Mexico 2014-07-28 Ansokan

Methods and systems for assessing mus-cle electrical activity in

response to stimu-lation of a motor nerve USA 2013-01-25 Ansokan
Electrode Systems for use with medical monitoring systems USA 2014-02-14 Ansokan
Electrode Systems for use with medical monitoring systems Europe 2014-02-14 Ansokan
Electrode Systems for use with medical monitoring systems JP 2014-02-14 Ansokan
Neuromuscular monitoring display system Canada 2015-04-10 Ansokan
Neuromuscular monitoring display system Europe 2015-05-07 Ansokan
Neuromuscular monitoring display system Japan 2015-04-10 Ansokan
Neuromuscular monitoring display system Mexico 2015-04-13 Ansokan
Neuromuscular monitoring display system USA 2013-10-11 Ansokan

55



Legala fragor och kompletterande information

Tvister och rattsliga processer
Senzime arinte och har inte varit part i nagra rattsliga forfaran-
den eller skiljeforfaranden, inklusive annuicke avgjorda drenden
eller sadana, som Bolaget ar medvetet om kan uppkomma,
under de senaste tolv manaderna, som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande inverkan pa Bolagets verksamhet och finan-
siella stallning eller resultat. Bolaget kanner inte heller till nagot,
som skulle kunna foranleda nagra skadestandsansprak eller
kunna foranleda framtida rattsliga processer.

Acacia Designs har nyligen forlikt en tvist vid domstolen i
Maastricht och har fullgjort samtliga dtaganden under forlik-
ningsavtalet.

Forsakringar
Bolaget har ett forsakringsskydd som far anses sedvanligt for
den aktuella verksamheten.

Transaktioner med narstaende

Avtal med Dr Sorin Brull

Sorin J. Brull &r en lakare och forskare som tillika ar aktiedgare
och styrelseledamot i Senzime. Dr Brull &r engagerad bl. a. for
att 6vervaka och félja upp medicinska funktioner och processer
relaterade till Bolagets produkter. Han ansvarar aven for utform-
ning och genomférande av alla kliniska studier som sker inom
ramen for Bolagets verksamhet. Dr Brull och Bolaget har traffat
ett konsultavtal for att reglera sina mellanhavanden. Konsultarv-
odet till Sorin J. Brull ar marknadsmaéssig. Avtalet I6per fran den
1juni 2016 tills vidare med tre manaders 6msesidig uppsag-
ningstid. Avtalet far anses innehalla sedvanliga villkor, bl. a. vill-
kor avseende Bolagets ratt till eventuella resultat/immateriella
rattigheter med koppling till Bolagets verksamhet, samt ett kon-
kurrensforbud som I6per under tva ar fran avtalets avslutande.
Under rakenskapsaret 2016 fick Sorin J. Brull 533 842 SEK i kon-
sultarvode fran Bolaget.
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Intressen och intressekonflikter

Ett antal parter har utstallt emissionsgarantier, for vilka viss
ersattning utgar. Utdver emissionsgaranternas intresse att
Emissionen kan genomforas framgangsrikt, samt att avtalad
ersattning utbetalas, finns inga ekonomiska eller andra intressen
i Emissionen.

Aqurat Fondkommission AB agerar emissionsinstitut i sam-
band med Erbjudandet. Aqurat Fondkommission AB erhaller en
pa forhand avtalad ersattning i samband med Erbjudandet.

Redeye agerar finansiell radgivare i samband med Erbjudan-
det. Redeye erhaller en pa forhand avtalad ersattning i samband
med Erbjudandet.

Advokatfirman Lindahl KB &r legal radgivare i samband med
Erbjudandet och erhaller ersattning pa ldpande rakning for
utforda tjanster enligt avtal. Darutover har inte Advokatfirman
Lindahl KB nagra ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Det beddoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan
parterna somienlighet med det ovanstaende har ekonomiska
eller andraintressen i Erbjudandet.

Teckningsforbindelser och garantiavtal
Senzime har erhallit teckningsférbindelser om 7 670 014,20 SEK,
motsvarande cirka 31,4 % av Emissionen. Darutover har Bolaget
erhallit garantidtaganden uppgaende till 16 746 523,20 SEK,
motsvarande cirka 68,6 % av Emissionen fran ett garantikonsor-
tium sammansatt av tva av Bolagets huvudagare och dess nar-

staende.
Avtal avseende lamnade garantidtaganden ingicks den
16 februari 2017.
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Sammanfattningsvis fordelar sig limnade teckningsforbindelser och garantidtaganden enligt tabellen nedan.

Teckningsforbindelse Totalt atag- [CEIEE

(foretradesratt), andel ande, andel av ersattning, kr

av Emissionen, kr Garantiatagande, kr/aktier Emissionen, % (avrundat)
Adam Dahlberg 1781141,40 2 037 371,40 kr/377 291 Aktier Cal5,6 122 242
Ebba Fischer 1285337 1414 989,00 kr/262 035 Aktier Calll 84 899
Craafoordska stiftelsen, Box 137, 221 00 Lund 884 163,60 996 499,80 kr/184 537 Aktier Ca77 59790
Margareta Nilsson 865 110,38 952 376,40 kr/176 366 Aktier Ca74 57 142
Anna Manhusen 727 520,40 819 957,60 kr/151 844 Aktier Cab,3 49197
Aktiebolaget Pethle, Box 137,221 00 Lund 199 940,40 225 347,40 kr/41 731 Aktier Cal,7 13521
UIf Lindskog 1350000 5999 999,40 kr/1 111111 Aktier Ca301 360 000
Jerry Fredriksson 47 250 1499 995,80 kr/277 777 Aktier Ca6,3 90000
Mikael Lindskog 102 621 1499 995,80 kr/277 777 Aktier Ca 6,6 90000
Nina Lindskog 195 750 499 996,80 kr/92 592 Aktier Ca28 30000
Anette Gustavsson 193 050 499 996,80 kr/92 592 Aktier Ca28 30000
Tobias Gustavsson 38 134,80 299 997 kr/55 555 Aktier Caléd 18 000
Totalt 7670 014,20 16 746 523,20 kr / 3 101 208 Aktier 100 1004 791,39

Samtliga 10 privatpersoner som gjort garantiataganden och
teckningsférbindelser enligt ovan kan nas genom Bolaget pa
foljande adress: Senzime AB (publ), Vallvagen 4 A, SE-756 51
Uppsala.

Ersattning utgar om sex (6) procent av garanterat belopp och
erlaggs kontant. Ovan namnda teckningsforbindelser och garan-
tidtaganden ar inte sakerstallda. Foljaktligen finns en risk att en
eller flera parter inte kommer att kunna uppfylla sina respektive
ataganden. Se vidare under ”Ej sakerstallda teckningsforbindel-
ser och garantiataganden” i avsnittet "Riskfaktorer”.

Forutom de ovan néamnda tecknings- och garantiatagandena
har Bolaget ingen kdnnedom om andra personer eller enskilda
investerare avser att teckna aktier i Emissionen.

Infoérlivande genom hanvisning

Senzimes finansiella rapporter for 2014 och 2015 samt januari—

december 2016 utgor en del av detta Prospekt och ska lasas som

en del darav. Rakenskaperna har upprattats i enlighet arsredo-
visningslagen och Bokféringsnamndens allmédnna rad BFNAR

2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Ovansta-

ende finansiella rapporter ar presenterade i Senzimes arsredo-

visningar 2014-2015 samt delarsrapporten for fjarde kvartalet

2016, dar hanvisningar gors enligt nedan:

o Arsredovisningen 2014: 5. 23 (férandring av eget kapital), s.
21 (koncernens resultatrakning), s. 22-23 (koncernens
balansrakning), s. 24 (koncernens kassaflédesanalys), s. 25-31
(redovisningsprinciper och noter), s. 33 (revisionsberattelse)
Lédnk

o Arsredovisningen 2015: s. 20 (férandring av eget kapital), s.
17 (koncernens resultatrakning), s. 18 (koncernens balans-
rakning), s. 21 (koncernens kassaflodesanalys), s. 22-28 (redo-
visningsprinciper och noter), s. 30 (revisionsberattelse). Ldnk
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¢ Delarsrapporten januari—-december 2016:s. 12 (férandring
av eget kapital), s. 10 (koncernens resultatrakning), s. 11
(koncernens balansrdkning), s. 12 (koncernens kassaflodes-
analys), s. 9 (redovisningsprinciper). Ldnk

De delarirespektive arsredovisning vilka ej hanvisas till
innehaller information som finns i andra delar av Prospektet.
Arsredovisningarna har reviderats av Bolagets revisor och de
respektive revisionsberattelserna utgor en del av arsredovis-
ningarna. Deldrsrapporterna avseende perioden januari—
december 2016 har inte granskats av Bolagets revisor. Forutom
pro formaredovisningen intagen i Prospektet har Bolagets revi-
sor inte granskat nagon annan del av Prospektet.

Dokument tillgangliga for granskning
Bolagets stiftelseurkund och bolagsordning, alla rapporter, brev
och andra handlingar, historisk finansiell information, varde-
ringar eller utldatanden som utfardats av sakkunnig pa Bolagets
begaran och som till ndgon del ingar i eller hdnvisas till i Prospek-
tet samt den historiska finansiella informationen som foreligger
for Bolaget och alla dess dotterbolag for de tva senaste réken-
skapsaren fore offentliggérandet av Prospektet finns tillganglig i
pappersform pa Bolagets huvudkontor med adress Vallvagen
4A, SE-75 651 Uppsala. Kopior av handlingarna kan under hela
Prospektets giltighetstid erhallas fran eller granskas pa Senzi-
mes huvudkontor under ordinarie kontorstid pa vardagar.


https://www.senzime.com/wp-content/uploads/2017/01/%C3%85rsredovisning-2014.pdf
https://www.senzime.com/wp-content/uploads/2016/12/%C3%85rsredovsining-2015.pdf
http://www.senzime.com/wp-content/uploads/2016/12/Bokslutskommunik%C3%A9-2016.pdf

Vissa skattefragor i Sverige

Vissa skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av de skattekonsekvenser som
enligt nu géllande svensk skattelagstiftning kan uppkomma som
en foljd av det aktuella Erbjudandet. Sammanfattningen galler
endast obegransat skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag
om inte annat anges. Sammanfattningen ar inte avsedd att
uttémmande behandla alla skattefragor som kan uppkommai
sammanhanget. Den omfattar inte vardepapper som innehas

av handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar i narings-
verksamhet. Vidare omfattas inte de sarskilda reglerna for skat-
tefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) i
bolagssektorn som kan bli tillampliga da aktiedgare innehar
aktier som anses naringsbetingade. Inte heller omfattas de
sarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i bolag som

ar eller tidigare har varit sa kallade famansforetag eller pa aktier
som férvarvats med stdd av sa kallade kvalificerade andelar i
famansféretag. Sammanfattningen omfattar inte heller aktier
eller andra deldgarratter som férvaras pa ett sa kallat investe-
ringssparkonto och som omfattas av sarskilda regler om scha-
blonbeskattning. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av
skattskyldiga, exempelvis investeringsfonder, investmentfére-
tag och forsakringsbolag. Beskattningen av varje enskild aktie-
dgare beror pa dennes speciella situation. Varje innehavare av
aktier och teckningsratter bor darfor radfraga en skatteradgi-
vare om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda
fallet, inklusive tilldmpligheten och effekten av utlandsk skatte-
lagstiftning, skatteavtal (till exempel med avseende pa begrans-
ning av uttag av kupongskatt) och andra tillampliga forordningar.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

N&r marknadsnoterade aktier eller andra deldgarratter, till
exempel teckningsrétter, saljs eller pa annat satt avyttras kan
en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalfor-

lust uppsta. Beskattning sker i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller kapitalforlusten
berdaknas som skillnaden mellan férséljningsersattningen,
efter avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet
(anskaffningsutgiften). Eventuellt uppskovsbelopp pa de sélda
aktierna fran tidigare andelsbyten ska normalt ocksa aterforas
till beskattning.

Ombkostnadsbeloppet for alla delagarratter av samma slag
och sort berdknas gemensamt med tillampning av genomsnitts-
metoden. Det bor noteras att interims aktier, dven kallade
betalda tecknade aktier (BTA), inte anses vara av samma slag och
sort som de aktier vilka berattigar till foretrade i emissionen for-
ran beslutet om emissionen registrerats vid Bolagsverket. Byte
av BTA till aktier medfor i sig ingen beskattning. Vid férsaljning av
marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt
bestdammas enligt schablonmetoden till 20 procent av forsalj-
ningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.
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Sarskilda regler galler for berdkning av omkostnadsbelopp for
teckningsratter (se Utnyttjande och avyttring av teckningsratt
nedan).

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier ar fullt ut
avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
marknadsnoterade deldgarratter, férutom andelariinveste-
ringsfonder eller specialfonder som endast innehaller svenska
fordringsratter, sa kallade rantefonder. Kapitalforluster pa aktier
eller andra deldgarratter som inte kan kvittas pa detta satt far
dras av med upp till 70 procent mot évriga inkomster i inkomst-
slaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattere-
duktion medges med 30 procent av den del av underskottet som
inte 6verstiger 100 000 SEK och 21 procent av resterande del.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Utdelning

Utdelning pa aktier &riallmanhet skattepliktig. Fysiska personer
beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 pro-
cent. For fysiska personer som dr obegransat skattskyldiga i Sve-
rige innehalls normalt preliminar skatt med 30 procent pa utde-
lat belopp. Den preliminara skatten innehalls av Euroclear, eller
nar det galler forvaltarregistrerade aktier, av den svenska forval-
taren. Bolaget innehaller inte preliminadrskatt annat an om det
kravs enligt lag.

Aktiebolag

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skatte-
pliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverk-
samhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalférluster
berdknas pa samma satt som beskrivits ovan avseende fysiska
personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier och andra
deldgarratter far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvin-
ster pa sadana vardepapper. En sadan kapitalforlust kan dven,
om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag
inom samma koncern, under forutsattning att koncernbidrags-
ratt foreligger mellan bolagen. En kapitalforlust som inte kan
utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under efterfol-
jande beskattningsar utan begransning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av tecknings-

ratter

Utnyttjande av teckningsratter utloser ingen beskattning.
Anskaffningsutgiften for en aktie utgdrs av emissionskursen.
Om teckningsratter som utnyttjas for teckning av aktier har for-
varvats genom kop eller pa liknande satt far teckningsratternas
omkostnadsbelopp beaktas vid berdkning av omkostnads-



Vissa skattefragor i Sverige

beloppet for forvarvade aktier. Teckningsratter som grundas pa
innehav av befintliga aktier anses anskaffade for 0 SEK och
paverkar saledes inte omkostnadsbeloppet for de forvarvade
aktierna.

For aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesratt att
deltaiemissionen och avyttrar sina teckningsratter berdknas en
kapitalvinst eller kapitalforiust pa de salda teckningsratterna.
Teckningsratter som grundas pa innehav av befintliga aktier
anses anskaffade for 0 SEK. Det medfor att hela forsaljningser-
sattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, ska tas upp till
beskattning. Schablonmetoden far inte tillampas i detta fall.
Omkostnadsbeloppet pa de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa lik-
nande satt utgor vederlaget omkostnadsbelopp. Teckningsrat-
ternas omkostnadsbelopp beaktas vid berdkning av omkost-
nadsbeloppet for forvarvade aktier. Om de forvarvade teck-
ningsratterna inte utnyttjas for teckning av aktier utan avyttras
berdknas en kapitalvinst eller kapitalférlust pa de salda teck-
ningsratterna. Omkostnadsbeloppet for teckningsratterna
berdknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far
anvandas for marknadsnoterade teckningsratter som forvarvats
genom kop eller pa liknande sétt.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller saljs och darfor
forfaller anses avyttrad for 0 SEK.

Sarskilda skattefragor for aktiedgare och
innehavare av teckningsratter som ar
begransat skattskyldiga i Sverige

Kupongskatt

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas nor-
malt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Skattesat-
sen ardockiallmdnhet reducerad genom skatteavtal som Sve-
rige ingatt med andra lander for undvikande av dubbelbeskatt-
ning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor nedsattning av
den svenska kupongskatten till avtalets skattesats direkt vid
utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den utdelnings-
berattigade foreligger. | Sverige verkstalls avdraget for kupongs-
katt normalt av Euroclear, eller betrédffande forvaltarregistre-
rade aktier, av forvaltaren. Erhallandet av teckningsratter utlo-
seringen skyldighet att erlagga kupongskatt.
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I de fall kupongskatt har innehallits med 30 procent trots att
aktiedgaren ar berattigad till en lagre kupongskattesats kan
aktiedgaren begdra aterbetalning hos Skatteverket fore
utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningstillfallet.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsratter som ar begransat skatt-
skyldiga i Sverige, och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast
driftstalle i Sverige, kapitalvinstbeskattas normaltinte i Sverige
vid avyttring av aktier och teckningsratter. Innehavarna kan
emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild skatteregel kan dock fysiska personer som ar
begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskatt-
ning vid forsaljning av vissa vardepapper sdsom aktier och teck-
ningsratter om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller
nagot av de tio féregaende kalenderaren har varit bosatta eller
stadigvarande vistats Sverige. Tillampligheten av denna bestam-
melse (sa kallade tiodrsregeln) kan vara begransad av skatteavtal
mellan Sverige och andra lander.
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Ordlistat

Ordlista

De begrepp som definieras nedan anvands i Prospektet

Acacia Designs

Bolaget eller Senzime

CliniSenz Analyzer

Erbjudandet

OnZurf Probe

Prospektdirektivet

Prospektet

Teckningsratt

TetraGraph

Acacia Designs B.V., ett privat hollandskt aktiebolag, bildat den 10 januari 2014
med registreringsnummer 59697059

Aktie i Senzime med de rattigheter som foljer av Senzime bolagsordning.

Beroende pa sammanhanget, Senzime AB (556565-5734), med sate i Uppsala lan,
Uppsala kommun, eller den koncern vari Senzime ingar i eller ett dotterbolag till
Senzime AB.

Betald tecknad Aktie i Senzime.

Bolagets matinstrument for analys av laktat och glykos.

Den emission som avses med Erbjudandet.

Erbjudandet att teckna nya Aktier enligt villkoren i Prospektet.

Euroclear Sweden AB

Senzime AB och dess dotterbolag.

Bolagets mikrodialys probe for postoperativ kontinuerlig provtagning av
substanser som kan monitoreras med CliniSenz Analyzer.

Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG.

Foreliggande Prospekt.

Teckningsratt for nyemitterad Aktie i Senzime.

Bolagets system for Overvakning av patienter under narkos med muskel-
relaxerande lakemedel.
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Adresser
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Adresser

Senzime AB (publ)
Vallvdagen 4 A
SE-756 51 Uppsala
Tel 018-5156 40
www.senzime.com

Finansiell radgivare
Redeye AB

Box 7141

103 87 Stockholm
Tel: 08-545 013 30
www.redeye.se

Revisor (fran 2016)

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Klostergatan 9

Box 179

75104 Uppsala

Tel 010-212 61 60

WWW.pwc.com/se

Emissionsinstitut

Aqurat Fondkommission AB
Box 7461

103 92 Stockholm

Fax: 08-684 05 801

Tel 08-684 05 800
www.aqurat.se

Revisor (2014 och 2015)
Ernst & Young AB
Stationsgatan 12

Box 23036

75023 Uppsala

Tel 018-1942 00
www.ey.com/se
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Legal radgivare
Advokatfirman Lindahl KB
Vaksalagatan 10

Box 1203

75142 Uppsala

Tel 018-16 18 50
www.lindahl.se
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