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Viktig information

Vissa definitioner

Med “Annexin” eller "Bolaget” avses Annexin Pharmaceuticals AB (publ),
organisationsnummer 556960-9539. Med "Prospektet” avses foreliggande
prospekt. Med "Erbjudandet” avses erbjudandet till allmanheten i Sverige och
institutionella investerare att teckna units i Annexin. Med “First North” avses
Nasdaq First North.

Certified Adviser

Annexin har utsett Redeye AB till Certified Adviser fér noteringen pé First North.

Uppréattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har uppréattats av Annexin i enlighet med lagen om handel
med finansiella instrument (1991:980) samt Kommissionens férordning
(EG) nr 809/2004 (" Prospektforordningen”). Tvist med anledning av detta
Prospekt, Erbjudandet och dérmed sammanhangande rattsférhallanden
ska avgoras enligt svensk ratt och av svensk domstol exklusivt. Férutom vad
som uttryckligen angivits i detta Prospekt har ingen finansiell information i
Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet

med bestdammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godk&nnandet och registreringen innebar inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i detta Prospekt ar riktiga
eller fullstandiga. Annexin har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra
atgarder for att tilldta ett erbjudande till allmanheten i ndgon annan jurisdiktion
an Sverige. Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter
att ytterligare prospekt upprattas eller registreras eller att ndgon annan atgard
foretas utover vad som kravs enligt svensk réatt. Prospektet kommer inte att
distribueras och far inte postas eller pa annat satt distribueras eller sandas

till eller i nagot land déar detta skulle forutsatta att ndgra sddana ytterligare
atgarder foretas eller dédr detta skulle strida mot lagar eller regleringar i det
landet. De units, aktier och teckningsoptioner som omfattas av Erbjudandet har
inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities
Act frdn 1933 i dess nuvarande lydelse, eller ndgon motsvarande lag i ndgon
delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte heller personer i Australien, Hong
Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller ndgot annat land
dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar
eller regler, eller forutsatter att ytterligare prospekt upprattas, registreras eller
att ndgon annan atgard foretas utéver vad som kravs enligt svensk ratt.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker och investerare
uppmanas att sarskilt lasa avsnittet "Riskfaktorer”. Nér investerare fattar

ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget
och Erbjudandet, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella
radgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare
far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tilldgg
till detta Prospekt. Ingen person &r behérig att ldmna ndgon annan information
eller gora ndgra andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt. Om sa anda
sker ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts

av Bolaget, Redeye AB eller Aqurat Fondkommission AB och ingen av dem
ansvarar for sadan information eller sadana uttalanden.

Marknadsinformation och vissa framatriktade uttalanden
Prospektet innehéller viss framatriktad information och marknadsbedémningar
som aterspeglar styrelsens aktuella syn pd marknaden, framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling. Framatriktad information &r till sin natur
forenad med saval kanda som okdnda risker och osékerhetsfaktorer eftersom
den &r avhangig framtida handelser och omsténdigheter. Dessa uttalanden

&r val genomarbetade, men ldsaren uppmadrksammas pa att dessa, sasom alla
beddmningar av framtiden, &r férenade med osékerhet. Styrelsen forsékrar

att information fran referenser och kallhénvisningar i Prospektet har atergivits
korrekt och att - savitt styrelsen kanner till och kan forsakra genom jamférelse
med annan information som offentliggjorts av berérd part — inga uppgifter har
utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig
eller missvisande.

First North

First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna

som ingdr i Nasdaq Stockholm. Bolag pé First North regleras av ett mindre
omfattande regelverk som &r anpassat for mindre bolag och regleras darfor inte
av de juridiska krav som stalls for handel pa en reglerad marknad. En placering

i ett bolag som handlas pa First North &r mer riskfylld &n en placering i ett

bolag som handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier & upptagna
till handel pa First North har en Certified Adviser som Gvervakar att reglerna
efterlevs. Nasdaq Stockholm handldgger ansokningar om upptagande till
handel pa First North.

Styrelsen avser i dagsldget inte verka for att Bolaget ska ansluta sig till nagon
annan marknadsplats. Information och kursutveckling avseende aktien kommer
att finnas tillgangligt pa First Norths hemsida (www.nasdagomxnordic.com/
firstnorth), dar aven information om teckningsoptionernas kursutveckling
kommer att finnas tillganglig.

Finansiell och legal radgivare samt emissionsinstitut

Redeye AB &r finansiell radgivare och Advokatfirman Lindahl KB &r legal
radgivare till Bolaget och har bitratt Bolaget i upprattandet av detta Prospekt.
Dé all information i Prospektet harrér fran Annexin friskriver sig Redeye AB
och Advokatfirman Lindahl KB fran allt ansvar i forhallande till befintliga

eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifterna i detta Prospekt. Aqurat Fondkommission
AB agerar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet.

Offentliggérande

Prospektet finns tillgéangligt pa Bolagets hemsida (www.annexinpharma.com).
Prospektet kan ocksa nas pa Finansinspektionens hemsida (www.fi.se), Redeyes
hemsida (www.redeye.se) samt Aqurat Fondkommission AB:s hemsida
(www.aqurat.se).
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Erbjudandet i sammandrag

Teckningstid: 6 — 23 mars 2017.

Teckningspost: Minsta teckningspost ar 60 units. Var och en unit
bestar av fem (5) aktier samt tva (2) teckningsoptioner av serie TO1.
Teckningskurs: 82,50 SEK per unit, det vill sdga 16,50 SEK per aktie
och teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej.
Emissionsvolym: Erbjudandet omfattar hogst 3 300 000 aktier
vilket vid full teckning inbringar cirka 54,5 MSEK. | det fall emissionen
blir fulltecknad och samtliga 1 320 000 vidhangande tecknings-
optioner nyttjas tillfors Bolaget ytterligare cirka 21,8 MSEK vid lagsta
teckningskurs (16,50 SEK/aktie), och cirka 30,4 MSEK vid hogsta
teckningskurs (23 SEK/aktie).

Lagsta emissionsvolym: Lagsta niva for att genomféra emissionen
ar 49,5 MSEK.

Antal aktier innan emission: 2 870 244 aktier.

Aktiens ISIN-kod: SE0009664154.

Vardering: Cirka 47,4 MSEK (pre-money).

Marknadsplats: Forsta dag for handel med aktier och tecknings-
optioner pa First North beraknas bli den 19 april 2017.
Garantiataganden: Annexin har erhallit garantidtaganden om

50 MSEK motsvarande cirka 92 % av den initiala emissionslikviden.

Villkor for teckningsoptioner
i sammandrag

Teckningskurs: Innehavare av teckningsoptioner &ger rétt att, for
varje teckningsoption, teckna en ny aktie till en teckningskurs som
motsvarar 70 % av ett volymvagt genomsnitt av handelskursen for
Bolagets aktier under perioden 20 november — 1 december 2017.
Teckningskursen kan dock inte understiga 16,50 SEK/aktie eller
overstiga 23 SEK/aktie.

Teckningstid: Teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner kan
aga rum under perioden 4 — 15 december 2017.
Teckningsoptionens ISIN-kod: SE0009664196.

Finansiell kalender

Delarsrapport januari — mars 2017:
Halvarsrapport januari — juni 2017:
Delarsrapport januari — september 2017:
Bokslutskommuniké for 2017:

15 maj 2017

16 augusti 2017
31 oktober 2017
31januari 2018
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Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestar av informationskrav uppstallda i punkter numrerade i avsnitten A—E
(A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som kravs i en sammanfattning fér aktuell
typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tilldmpliga for alla typer av prospekt
kan det dock finnas luckor i punkternas numrering. Aven om det krévs att en punkt inkluderas |
sammanfattningen for aktuella vardepapper och emittent ar det mojligt att ingen relevant information
kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av punkten
tillsammans med angivelsen “gj tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A.1 Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera
i de vardepapper som erbjuds ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran investerarens
sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol kan den investerare som &r
kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna
vid Gversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan aléggas
de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versattningar dérav, men endast om samman-
fattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den
inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation fér att hjalpa investerare i
Overvdgandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

A.2 Samtycke till finansiella
mellanhénder

Ej tillamplig. Inga finansiella mellanhdnder nyttjas for efterféljande aterforsaljning eller slutlig placering
av vardepapper.

Avsnitt B — Emittent

B.1 Firma

Annexin Pharmaceuticals AB (publ), (556960-9539), ar ett publikt aktiebolag. Aktiens handels-
beteckning & ANNX och teckningsoptionens & ANNXTO1.

B.2 S&te och bolagsform

Bolagets registrerade firma ar Annexin Pharmaceuticals AB (publ). Bolagets organisationsnummer

ar 556960-9539 och Bolaget har sitt séte i Stockholms Ian. Bolaget bildades i Sverige 2014, enligt
svensk ratt och bedriver verksamhet enligt svensk ratt. Bolaget ar ett publikt aktiebolag och Bolagets
associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet

Annexin ar ett bioteknikforetag som utvecklar den biologiska lakemedelskandidaten ANXV, som &r
ett rekombinant humant Annexin AS — ett kroppseget protein for behandling av akuta hjart- och
karlsjukdomar déar det finns stora icke tillgodosedda medicinska behandlingsbehov.

Vara blodkarl utsatts genom hela livet for skador, orsakade av till exempel harsknade fetter, stress och
mikroorganismer, vilka kan leda till olika typer av hjart- och karlsjukdomar. Kroppen har en naturlig
formaga att delvis skydda sig fran och reparera skador i blodkarlen genom det kroppsegna proteinet
Annexin A5. Denna formadga racker inte till vid vissa karlsjukdomar som oftast ar aldersrelaterade.
Genom att tillfora ANXV intravendést ser Bolaget stora mojligheter att kunna aterstélla och forstarka
kroppens egna férmaga att skydda och reparera blodkarlen och dérmed férhoppningsvis minska
lidande och dodlighet for stora patientgrupper.

Annexin har en omfattande patentportfolj avseende behandling av sjukdomar som uppstar pa grund
av skador och inflammation i blodkarlen. Patentportfolj innehéller skydd for anvandning av Annexin A5
i ett flertal olika indikationer med bade sallsynta sjukdomar — det vill sdga orphan diseases — och stora
folksjukdomar. Bolaget har dven ansokt om patent pa produktionsprocessen.

Bolaget har sékerstéllt en optimerad E. coli cell-linje for storskalig tillverkning och pabérjat sékerhets-
studier. Bolaget avser att ansoka om klinisk fas | pa friska frivilliga under tredje kvartalet 2017 samt
planerar for kliniska effektstudier (fas lla) pa patienter med en sallsynt karlsjukdom.
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B.4a Beskrivning av Annexin bedémer att det finns ett stort behov av och efterfragan pa innovativa lékemedel inom hjart-
betydande trender i och kérlsjukdomar och att efterfragan kommer att véxa i framtiden.

branschen
De senaste trenderna i lakemedelsbranschen ar att Big och Mid Pharma tar allt farre risker, de har
dramatiskt minskat egen forskning och utveckling och istéllet 6kar de inlicensiering av Idkemedels-
kandidater i tidiga utvecklingsstadier eller ingar partnerskap med mindre bioteknik- och ldkemedels-
bolag. Detta sker innan man nar de mest kostsamma kliniska studierna for att minimera och fordela
riskerna mellan parterna. Strukturen pa affarer innehdller ofta en milstolpebaserad utbetalningsmodell
och royalty pa forsaljningen.

Efter en tid av mindre affarsaktiviteter har, enligt The Wall Street Journals rapport, de storre lake-
medelsbolagen bérjat investera igen och fusions- och forvarvsaktiviteten har atervént'. De 10 storsta
amerikanska bioteknik- och pharmabolagen hade mer an 150 miljarder USD (cirka 1,4 biljoner SEK) i
kontanter och vérdepapper per den 30 juni 2016. Dessa faktorer, tillsammans med ldga rantor, minskar
alternativkostnaden for att spendera stort pa lovande ldkemedelsutvecklingsprogram i tidiga faser med
potential att bli storsaljande lakemedel. Sa lange finansieringen ar lattillganglig férvantas efterfragan
pa innovativa lakemedelsutvecklingsprogram och buden pa mindre biotechbolag inte avta.

En analys bekraftar att de mest attraktiva bolagen for forvarv ar de som utvecklar produkter inom
kronisk inflammation, onkologi och just hjart- och karlsjukdomar?.

B.5 Bolagsstruktur Ej tillamplig. Annexin tillhér inte ndgon koncern.

B.6 Agarstruktur Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt
berattigar till en rést pa bolagsstamman.

L&gsta gransen for anmalningspliktiga innehav uppgar till fem procent av samtliga aktier eller rostetalet
av for samtliga aktier, sa kallad flaggning. Nedan visas en aktiedgartabell, dér det tydligt framgar dgare
med 3 % och daréver per den 28 februari 2017.

Aktiedgare Antal aktier Andel aktier och réster, %
Mikael Lonn 630 000 22,0
Frostskog AB 342 324 11,9
Skogsmollan AB 216 621 7,6
Dividend Sweden AB 144 000 5,0
Medirista AB 126 000 4,4
Magnus Claeson 108 000 3,8
Colinex Capital AB 90 000 3,1
Aduno AB 90 000 31
Ovriga 1123299 39,1
Totalt antal aktier och andelar 2 870 244 100%

Frostskog AB samt Medirista AB &gs till 50 % av styrelseledamot Johan Frostegard samt 50 % av CSO/
CMO Anna Frostegard. VD Annette Colin Lévgren dger 100 % av roster och kapital i Colinex Capital AB.
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B.7 Utvald finansiell
information

Nedan redovisas den historiska finansiella utvecklingen fér Annexin Pharmaceuticals AB (publ) for
rékenskapsaren 2015 och 2016. Informationen &r hamtad fran Annexins reviderade arsredovisningar
vilka har inforlivats i detta Prospekt genom hanvisning.

Annexin tillimpar Arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3).
Resultatpaverkande rattningar i enlighet med BFNAR 2012:1 har i drsredovisningen for 2016 gjorts

for 2015 for att fa en rattvisande bild av Bolaget och jamférelsetalen for det arets resultat, balans och
kassaflode. Rattade uppgifter for 2015 ar séledes reviderade. Det har &ven gjorts rattningar av 2014 ars
siffror enligt samma regelverk vilket paverkat ingdende balanser for 2015.

Resultatrakning i sammandrag

2016 2015
(TSEK) jan—dec jan—-dec
Ovriga rérelseintakter 900 542
Totala intakter 900 542
Ovriga externa kostnader -8 804 -4090
Personalkostnader -1773 -1429
Avskrivningar -75 -30
Ovriga rérelsekostnader =31 -19
Totala rorelsekostnader -10 683 -5568
Rorelseresultat -9783 -5025
Ovriga ranteintakter och liknande intakter 0 0
Rantekostnader och liknande kostnader -47 -3
Skatt - -
Arets resultat -9 830 -5029
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B.7 Utvald finansiell
information, forts. Balansrakning i sammandrag

(TSEK) 2016 2015

Anlédggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 1377 1452

Omsattningstillgangar
Varulager 6 247 852

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 1236 52
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 149 9
Summa kortfristiga fordringar 1385 61
Kassa/Bank 14 450 781
Summa tillgangar 23 460 3147
Eget kapital

Aktiekapital 2 870 61
Overkursfond 29 818 7 086
Balanserad vinst eller forlust -7 284 -2 255
Arets resultat -9830 -5 029
Totalt eget kapital 15575 -136

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 729 1000
Ovriga langfristiga skulder - 1400
Totala langfristiga skulder 729 2400

Kortfristiga skulder

Leverantorsreskontra 4139 781
Kortfristig rantebarande skuld 250 -
Ovriga kortfristiga skulder 57 1
Upplupna kostnader 2710 102
Totala kortfristiga skulder 7 157 883
Summa eget kapital och skulder 23 460 3147
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B.7 Utvald finansiell
information, forts.

Kassaflodesanalys i sammandrag

2016 2015*
(TSEK) jan—dec jan—dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat fore finansiella poster -9783 -5 025
Avskrivningar och ej kassamassig poster 575 30
-9208 -4 995
Erlagd ranta -47 -3
-9254 -4 998
Okning/minskning varulager -5395 -752
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 1323 137
Okning/minskning leverantérsskulder 3358 552
Okning/minskning ®vriga kortfristiga rérelseskulder 2 665 49
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9 949 -5012
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - -207
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -207
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 27 031 3166
Upptagna lan - 1000
Amortering av skuld =21 -
Emissionsomkostnader -3 391 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 23619 4166
Arets kassaflode 13 670 -1053
Likvida medel vid drets borjan 781 1834
Likvida medel vid arets slut 14 451 781

Bolaget har redovisat dvriga rorelseintékter om 900 TSEK (542) en 6kning om 66 %, varav 700 TSEK
(525) avser bidrag fran Vinnova for forskningsstudier inom terapiomradet blédarfebrar. Under 2016 har
Bolaget 6kat intensiteten i utvecklingsprojekten och évriga externa kostnader har ¢kat till 8 804 TSEK
(4 090), framst hanforligt till konsultkostnader for framst konsulter, kostnader for inhyrd VD samt
produktionsstart. Personalkostnaderna uppgick till 1 773 TSEK (1 429).

Annexins balansomslutning uppgick per 2016-12-31 till 23 460 TSEK (3 147) varav kassa/bank uppgick
till 14 450 TSEK (781), immateriella anldggningstillgangar i form av patent uppgick till 1 377 TSEK
(1452), lager i form av bland annat master cell bank uppgick till 6 248 TSEK (852) och kortfristiga
fordringar och forutbetalda kostnader uppgick till 1 385 TSEK (61).

Totalt eget kapital uppgick till 15575 TSEK (-136), varav 2 870 TSEK (61) var bundet. Soliditeten
uppgick till cirka 66 % (neg). Langfristiga skulder uppgick till 729 TSEK (2 400) hanforliga till 1an fran
Almi, dar minskningen ar hanforlig till en konvertering av Bolagets skuld till Frostskog AB och Medirista
AB mot aktier i Annexin genom sa kallad kvittningsemission om 1 400 TSEK, samt amortering av
Almildnet som loper pa 60 manader dér forsta dret var amorteringsfritt. Kortfristiga skulder uppgick till
7 157 TSEK (883) varav 250 TSEK (0) var del av det réantebarande lan Bolaget erhallit fran Almi.
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B.7 Utvald finansiell Verksamheten har sedan starten finansierats via nyemissioner, bidrag och tillskott fran aktiedgarna.
information, forts. Bolaget har hittills visat ett negativt kassaflode beroende pad omkostnader for personal, under-
leverantorer och konsulter relaterat till priméra studier och produktion av ANXV samt kostnader for
patenten. Kassaflodet fran Iopande verksamheten under 2016 uppgick till =9 950 TSEK (-5 012),
kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 0 (-207) och kassaflédet fran finansierings-
verksamheten uppgick till 23 619 TSEK (4 166) hanforlig till tre emissioner om totalt 27 031 TSEK
justerat for emissionskostnader.

Det har inte forekommit nagra vésentliga férandringar avseende Annexins finansiella stallning eller
stallning pa marknaden sedan 2016-12-31.

Bolaget har rattat fel i 2014 ars och 2015 ars siffror for att ge en rattvisande bild av Bolaget. Rattelserna
ar gjorda enligt BFNAR 2012:1.

B.8 Proformaredovisning Ej tillamplig d& Bolaget inte genomfort nagra forvarv eller avyttringar som fordrar proformarakenskaper.
B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Bolaget tillampar inte resultatprognoser.
B.10 Revisionsanmarkning | drsredovisningen for 2016 finns foljande text under rubriken “Upplysning av sarskild betydelse”:

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fidsta uppmérksamhet pa forvaltningsberéttelsen

och rubriken om finansiering och kapitalbehov. Av denna framgar att bolaget &r i behov av ytterligare
likviditet for att hantera bolagets lang- och kortfristiga finansiering. For att hantera likviditetsbehovet
till bolagets fortsatta drift planerar bolaget att genomféra en stérre nyemission. Ifall denna emission

ej kommer kunna genomféras enligt plan bedémer styrelsen att bolaget har goda mdjligheter till
alternativa finansieringsalternativ. For att sakerstalla bolagets fortsatta drift &r det av stor betydelse att
finansieringen av verksamheten kommer kunna genomféras enligt nagot av dessa alternativ.

B.11 Rorelsekapital Styrelsen bedémer att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for att tillgodose de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Likviditetsunderskottet i verksamheten for denna
period uppgar till cirka 40 MSEK. Bolagets befintliga rorelsekapital racker till april 2017. Mot bakgrund
av detta har Annexin beslutat att genomfora den forestdende emissionen om cirka 54,5 MSEK.

Styrelsen berdknar att Bolaget i det fall den forestaende emissionen blir fulltecknad kommer att ha
kapital for att bedriva verksamheten fram till april 2018, och dérefter vid fullt nyttjande av tecknings-
optioner till och med fjarde kvartalet 2018. Annexin har, via skriftliga avtal, erhallit garantidtaganden
om 50 MSEK, motsvarande cirka 92 % av den initiala emissionsvolymen. Dessa ataganden har dock inte
sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.

Om emissionen inte fulltecknas och i det fall en eller flera garanter inte skulle uppfylla sina ataganden
kommer Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaff-
ning, bidrag eller finansiering tillsammans med samarbetspartners alternativt driva verksamheten i lagre
takt an berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Om emissionen inte fulltecknas och i det
fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter misslyckas finns en risk att Bolaget i vasentlig grad
maste revidera utvecklingsplanerna, vilket kommer att forsena projekten. | forlangningen finns risk att, i

det fall alla finansieringsmojligheter misslyckas, att Bolaget forsatts i konkurs.

Avsnitt C — Vardepapper

C.1 Slag av vardepapper Aktiens ISIN-kod &r SE0009664154. Teckningsoptionens ISIN-kod &r SE0009664196.

C.2 Valuta Vérdepapperna ar utgivna i svenska kronor.

C.3 Aktier som ar emitterade | Vid tidpunkten for Prospektets datering uppgick antal aktier till 2 870 244 stycken, med kvotvarde
och inbetalda 1 SEK. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda.

C.4 Réattigheter Varje aktie beréattigar till en rost pa Bolagsstamman. Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning.

Ratt till utdelning tillfaller placerare pa den av stamman faststallda avstamningsdagen for vinstutdelning
ar registrerade som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Beslut om
vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclear Sweden AB. Alla aktier medfor
lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation. Vid bolagsstamma ger varje aktie
i Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla aktier
ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal
aktier som de dger.
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C.5 Eventuella inskréankningar

Ej tillamplig. Det foreligger inga inskrankningar att fritt verlata aktier i Bolaget.

C.6 Marknadsplats

Ej tillamplig. Styrelsen i Annexin har ansokt om notering av aktierna och teckningsoptionerna pa First
North. Férsta handelsdag &r beraknad till den 19 april 2017.

C.7 Utdelningspolitik

Annexin har hittills inte Idmnat nagon aktieutdelning. Nagon aktieutdelning &r inte heller planerad foér
de kommande aren utan blir forst aktuell da Bolagets resultat och finansiella stélining sa medger.

Avsnitt D - Huvudsakliga risker

D.1 Bolags-/Branschrelaterade
risker

Nedan sammanfattas Annexins i dagslaget mest vasentliga bolags- och branschrelaterade risker.

Prekliniska och kliniska studier: Om Bolaget eller dess samarbetspartners inte, via prekliniska och
kliniska studier, i tillracklig utstrackning kan pavisa att ett lakemedel &ar sékert och effektivt kan detta
komma att féranleda uteblivna godkannanden fran myndigheter och darmed utebliven kommersialise-
ring samt reducerat eller uteblivet kassaflode, vilket i sin tur kan paverka Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning negativt.

Framtida finansieringsbehov: Annexin kommer aven i framtiden vara beroende av att kunna
finansiera sina projekt. Om ytterligare externt kapital skulle komma att behéva anskaffas genom
nyemission riskerar befintliga aktiedgares innehav att bli utspatt. Det finns en risk att nytt kapital inte
kan anskaffas nar behov uppstar, att det inte kan anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor eller
att sadant anskaffat kapital inte skulle vara tillrackligt for att finansiera verksamheten enligt Bolagets
utsatta plan, vilket kan medféra negativa effekter pa Bolagets utveckling och investeringsmojligheter.

Patent: Annexins konkurrenskraft ar i betydande omfattning beroende av att Annexins ldkemedels-
kandidat har ett fullgott patentskydd. Det finns en risk for att Bolagets nuvarande eller framtida patent-
ansokningar inte leder till patent, eller att godkénda patent inte erbjuder tillrdckligt omfattande skydd
for Annexins lakemedelskandidat. Det finns ocksa en risk for att patent inte kommer att medféra en
konkurrensfordel och att konkurrenter kommer att kunna kringga patent.

Samarbeten: Annexin ar och kan dven i framtiden komma att vara beroende av samarbeten i samband
med utvecklingen av ldkemedelskandidaten, kliniska studier samt utlicensiering, tillverkning och
forséljning av lakemedelskandidaten. Uteblivna samarbetsavtal eller partners som inte uppfyller
Bolagets kvalitetskrav, kan komma att medféra minskade eller uteblivna intékter for Annexin.

Regulatoriska risker: Lakemedel ar omgardat av omfattande regleringar, bland annat avseende
tillverkning, studier och ratt att marknadsféra produkter pa respektive marknader. Dessa regleringar
forandras dessutom fran tid till annan. Det finns en risk att Annexin eller dess samarbetspartners inte
kan uppfylla de villkor som myndigheter stéller eller kan komma att stalla for produktion, studier eller
ratten att sélja och marknadsféra produkter.

Nyckelpersoner och rekrytering: Annexins nyckelpersoner och konsulter har stor kompetens och
lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. Annexin &r beroende av ett antal nyckelpersoner
och en forlust av en eller flera av dessa personer kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat.

Konkurrenter: Om en konkurrent lyckas lansera ett effektivt Iakemedel for behandling av karlskador
kan detta komma att medféra risker i form av férsamrade intaktsmaojligheter for Annexin. Okad
konkurrens kan innebéra negativa férsaljnings- och resultateffekter fér Annexin i framtiden.
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D.3 Aktierelaterade risker Nedan sammanfattas Annexins i dagslaget mest vasentliga aktierelaterade risker.

Marknadsintroduktion: Det &r inte mojligt att forutse i vilken utstrackning investerarnas intresse i
Annexin leder till en aktiv handel i Bolagets aktie eller hur handeln med aktien kommer att fungera
framgent. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas, eller inte &r varaktig, kan det innebéara
svarigheter for aktiedgarna i Bolaget att avyttra aktier, snabbt eller dverhuvudtaget. Darutover kan
marknadskursen efter Erbjudandets genomférande komma att skilja sig avsevart fran aktiekursen i
Erbjudandet. En investering i vardepapper ér alltid forenat med risker och risktagande. En investering i
aktier kan komma att sjunka i varde och saledes finns det en risk att en investerare inte kommer att fa
tillbaka det investerade beloppet.

Framtida utdelning: Annexin har hittills inte ldmnat ndgon utdelning och eventuella 6verskott
planeras att aterinvesteras i Bolagets utveckling. Sa lange inga utdelningar ldamnas kommer en
investerares avkastning enbart vara beroende av aktiekursens utveckling.

Aktiedgare med betydande inflytande: Aktiedgare med storre innehav har mojlighet att utva ett
vasentligt inflytande 6ver Bolaget. En &garkoncentration kan vara till nackdel for aktiedgare som har
andra intressen 4n huvudagare. Aven andra dgare kan komma att inneha eller senare uppné innehav av
sadan storlek att det kan ha betydelse for inflytandet 6ver Annexin.

Avsnitt E - Erbjudande

E.1 Emissionsintakt och Fulltecknad emission tillfor Annexin initialt cirka 54,5 MSEK fére avdrag for emissions- och garantikost-
emissionskostnader nader vilka totalt beraknas uppga till cirka 10,5 MSEK, varav garantikostnader utgor cirka 4 MSEK. | det
fall emissionen blir fulltecknad och samtliga 1 320 000 vidhangande teckningsoptioner nyttjas tillfors
Bolaget ytterligare cirka 21,8 MSEK vid ldgsta teckningskurs (16,50 SEK/aktie), och cirka 30,4 MSEK vid
hogsta teckningskurs (23 SEK/aktie) fore avdrag for emissionskostnader, vilka berdknas uppga till 0,65 —
0,95 MSEK. Under forutsattning att emissionen blir fulltecknad och samtliga teckningsoptioner nyttjas
till hogsta teckningskurs beraknas de totala emissionskostnaderna uppga till cirka 11,5 MSEK.

E.2a Motiv och anvandning av | Styrelsen bedomer att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for att tillgodose de aktuella
emissionslikvid behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Mot bakgrund av detta har Annexin beslutat att
genomfora den forestaende emissionen om cirka 54,5 MSEK samt upp till ytterligare cirka 30,4 MSEK
genom teckningsoptioner.

Likvid fran units (mars 2017)

Emissionslikviden (cirka 44 MSEK — efter avdrag for emissionskostnader och premieerséttning for
garantiatagande om totalt cirka 10,5) planeras att fordelas enligt nedan:

® Produktion av protein till sékerhetsstudier, fas I- och fas lla-studier: 35 %

e Sakerhetsstudier: 25 %

® Fasl-studie: 20 %

o Ovriga kostnader sdsom affarsutveckling, patent och Iépande drift: 20 %

Likvid fran optionsinlésen (december 2017)

Emissionslikviden (cirka 21,1 — 29,4 MSEK - efter avdrag fér emissionskostnader om cirka 0,65 - 0,95
MSEK) planeras att fordelas enligt nedan:

e Kostnader tillhorande genomford produktion av protein till fas I- och fas lla-studier: 15 %

® Fasl-studie: 40 %

o Ovriga kostnader sdsom affarsutveckling, patent och lépande drift: 45 %

Om emissionen inte fulltecknas och i det fall en eller flera garanter inte skulle uppfylla sina
ataganden kommer Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmaojligheter sdsom ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med samarbetspartners alternativt driva
verksamheten i lagre takt an beréknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
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E.3 Erbjudandets villkor

Erbjudandet omfattar hogst 3 300 000 aktier (lagst 3 000 000) och hégst 1 320 000 tecknings-
optioner (l&gst 1 200 000) av serie TO1. Lagsta niva for emissionens genomférande &r 49,5 MSEK.
Teckning sker i form av units. En unit bestdr av fem (5) aktier samt tva (2) teckningsoptioner av serie
TO1. Teckningskursen ar 82,50 SEK per unit, det vill séga 16,50 SEK per aktie och teckningsoptionen
emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej. Teckning av units ska ske under perioden fran och med den
6 -23 mars 2017. Minsta teckningspost &r 60 units. Innehavare av teckningsoptioner ager ratt att, for
varje teckningsoption, teckna en ny aktie till en teckningskurs som motsvarar 70 % av ett volymvégt
genomsnitt av handelskursen for Bolagets aktier under perioden 20 november — 1 december 2017.
Teckningskursen kan dock inte understiga 16,50 SEK/aktie eller 6verstiga 23 SEK/aktie. Teckning av aktier
med stdd av teckningsoptioner kan dga rum under perioden 4 — 15 december 2017. Annexin har erhallit
garantiataganden om 50 MSEK, motsvarande cirka 92 % av den initiala emissionsvolymen.

E.4 Intressen i Bolaget

Vissa av Annexins styrelseledaméter och ledande befattningshavare ager aktier (saval direkt som indirekt) i
Bolaget och har dven lamnat garantiatagande i emissionen. Det foreligger harutéver inte nagon intressekon-
flikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer i ledande befattningar i Annexin
och det finns inte heller ndgra andra fysiska eller juridiska personer med koppling till Erbjudandet som har
ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget. Ett antal parter har utstéllt garantiataganden for vilka en
ersattning om 8 % pa garanterat belopp utgar.

Redeye AB é&r finansiell radgivare och Advokatfirman Lindahl KB &r legal radgivare till Bolaget och har
bitratt Bolaget i upprattandet av detta Prospekt. Aqurat Fondkommission AB agerar emissionsinstitut med
anledning av Erbjudandet. Redeye AB, Aqurat Fondkommission AB och Advokatfirman Lindahl KB erhaller
en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet. Redeye AB &ger inga
aktier i Bolaget, men ett fatal anstallda pa Redeye AB dger ett begransat antal aktier i Annexin. Personal pa
Redeye AB har dven utstallt garantidtaganden for emissionen. Deras andel av garantiatagandet understiger
2 % av det totala beloppet som ar garanterat. Vidare ar storsta dgare i Annexin, Mikael Lonn, dven deldgare
i Redeye AB. For det fall intressekonflikter kommer att intraffa under utférandet av emissionen kommer
Redeye omedelbart informera Bolaget. Darutover har féorutndmnda inga ekonomiska eller andra intressen

i emissionen. Det bedéms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

E.5 Séljare av vardepapper
och lock-up

Avtalad lock-up avser de personer i styrelse och ledning samt storre &gare (enligt nedan) med innehav
av aktier vid tidpunkten for noteringen samt eventuella aktier och teckningsoptioner som tecknas i
samband med férestaende emission. Lock-up omfattar 90 % av respektive persons/bolags innehav i
Annexin under en period om 12 méanader raknat fran forsta handelsdag pa First North.

Mikael Lonn

Frostskog AB (styrelseledamot Johan Frostegdrd och CMO/CSO Anna Frostegard)

Medirista AB (styrelseledamot Johan Frostegard och CMO/CSO Anna Frostegard)

Colinex Capital AB (VD Annette Colin Lévgren)

Ulf Bjorklund (styrelseledamot)

Gunilla Carlsson (styrelseledamot)

Carin Jakobson (CFO)

Utan hinder av ovanstaende far dock:

— aktier avyttras enligt villkoren i ett offentligt erbjudande om k&p av aktier samt
— avyttring ske av tilldelade emissionsratter och inldsenratter.

Om det finns synnerliga skal, far Redeye medge ytterligare undantag.

Inga fysiska eller juridiska personer erbjuder att salja vardepapper i Erbjudandet.

E.6 Utspadning

Initial utspadning vid fulltecknad emission

Vid fulltecknad emission 6kar antalet aktier med 3 300 000 stycken, vilket motsvarar en initial
utspadning om cirka 53,5 % (berdknat som nyemitterade aktier dividerat med det totala antalet aktier i
Bolaget efter emissionen).

Ytterligare utspadning vid fullt nyttjande av teckningsoptioner

Harutover emitteras vidhangande teckningsoptioner av serie TO1 som vid fullt nyttjande genererar en
okning om 1 320 000 aktier. Under forutsattning av fulltecknad emission, fullt nyttjande av tecknings-
optioner och att det inte sker nagra andra férandringar avseende aktiekapitalet innan tecknings-
optioner nyttjas kommer detta att motsvara en utspadning om ytterligare cirka 17,6 %.

E.7 Kostnader for investeraren

Ej tillamplig, inga kostnader alaggs investeraren. Under férutsattning att emissionen blir fulltecknad och
samtliga teckningsoptioner nyttjas till hogsta teckningskurs beréknas de totala emissionskostnaderna
uppga till cirka 11,5 MSEK, vilka aldggs Bolaget.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar férenad med risk. Ett antal faktorer utom Annexins kontroll, liksom

ett flera faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom sitt agerande, kan komma att fa negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning, vilket kan medféra att vardet av
Bolagets vardepapper minskar och att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt investerade
kapital. Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som
beddms vara av betydelse fér Annexin och vardepappernas framtida utveckling. Redovisningen nedan
gor inte ansprak pa att vara fullstandig och samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte forutses eller

beskrivas i detalj, varfor en samlad utvardering dven maste innefatta évrig information i Prospektet
samt en allman omvarldsbedémning. Nedan beskrivs de risker som bedéms vara av betydelse for
Annexin, utan inbordes rangordning. Ytterligare riskfaktorer som fér narvarande inte ar kanda eller
som Bolaget fér narvarande inte bedomer som vasentliga kan i framtiden fa en vasentlig inverkan pa
Annexins verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Inga historiska intakter fran forsaljning

Annexin bildades 2014 och har sedan dess bedrivit forskning

och utveckling av Annexin A5. Bolaget har annu inte lanserat
nagon produkt pa marknaden och har darfor inte genererat nagra
intakter hanforliga till forsaljning. Ytterligare studier behdvs innan
partnerskap, utlicensiering eller forséljning avseende projektet ar
aktuellt och godkannande fran myndigheter kravs innan férsaljning
av lakemedel kan pabdrjas. Det &r svart att utvardera majligheterna
till partnerskap, utlicensiering och férsaljning varfor det finns en
risk att intakter uteblir, helt eller delvis, vilket kan paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt.

Prekliniska och kliniska studier

Innan ett ldkemedel kan lanseras pa marknaden maste sékerhet och
effektivitet vid behandling av manniskor sakerstallas for varje enskild
indikation, vilket visas genom prekliniska studier pa djur och kliniska
studier i ménniskor. Lakemedelsbranschen i allmanhet och kliniska
studier i synnerhet ar forknippade med stor osakerhet avseende
forseningar och resultat i studierna. Utfall fran prekliniska studier
Overensstammer inte alltid med de resultat som uppnas vid kliniska
studier och resultat fran tidiga kliniska studier Gverensstammer inte
heller alltid med resultat i mer omfattande studier. Vid lakemedels-
utveckling &r det svart att pa forhand faststalla tids- och kostnads-
aspekter. Saledes foreligger en risk att planerad lakemedelsutveckling
blir mer kostnadskravande an planerat. Det finns en risk att Annexins
pagdende och planerade studier inte kommer att indikera tillracklig
sakerhet och effekt for att Bolaget ska kunna erhalla nédvéandiga
myndighetstillstand for att mojliggora forséljning av lakemedel.

Om Bolaget eller dess samarbetspartners inte, via kliniska studier,

i tillracklig utstrackning kan pavisa att ett Idkemedel &r sakert och
effektivt kan detta komma att féranleda uteblivna godkannanden

fran myndigheter och dérmed utebliven kommersialisering samt
reducerat eller uteblivet kassaflode, vilket i sin tur kan paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining negativt.

Forskning och utveckling

Annexin avser att bedriva studier i bade preklinisk och klinisk fas.
Resultaten av sddana studier kan vara oférutsedda och o6nskade och
dérmed ar Bolagets prognostiserade kostnader relaterade till sadana
studier forknippade med stor osékerhet. Oférutsedda studieresultat
kan dartill leda till att koncept och studier maste omprévas, vilket
innebar att nya kompletterande studier kan komma att behéva
utforas till betydande kostnader eller att studierna helt 1&ggs

ned. Detta kan medféra férsenade lanseringar eller helt uteblivna
registreringar av Bolagets lakemedelskandidat, vilket skulle inverka
negativt pa Bolagets téankta expansionstakt, resultat och finansiella
stéllning.

Framtida finansieringsbehov

Annexin kommer &ven i framtiden vara beroende av att kunna
finansiera sina projekt. Bland annat kommer Annexins planerade
studier medfora betydande kostnader. Saval storleken som
tidpunkten for eventuella framtida kapitalbehov beror pa ett

antal faktorer, déribland framgdng i studier, forskningsprojekt

samt samarbetsavtal. Det finns en risk att Bolaget kommer séka
mojligheter till finansiering, inklusive lanefinansiering. Om ytterligare
externt kapital skulle komma att behova anskaffas genom nyemission
riskerar befintliga aktiedgares innehav att bli utspétt. Det finns en risk
att nytt kapital inte kan anskaffas nér behov uppstar, att det inte kan
anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor eller att sddant anskaffat
kapital inte skulle vara tillrackligt for att finansiera verksamheten
enligt Bolagets utsatta plan, vilket kan medféra negativa effekter pa
Bolagets utveckling och investeringsmaojligheter. Annexin ar saledes

Inbjudan till teckning av units i Annexin Pharmaceuticals AB (publ) ¢ 13



beroende av att kapital framéver kan anskaffas i den utstrackning
som erfordras. Eventuella férseningar avseende kliniska studier kan
komma att innebara att kassafléde genereras senare an planerat.

For det fall Bolaget inte lyckas med kapitalanskaffningar nar behov
uppstar finns det risk for tillfalligt utvecklingsstopp eller att Bolaget
tvingas bedriva verksamheten i ldgre takt &n ¢nskat vilket kan leda
till forsenat eller uteblivet partnerskap eller utlicensiering. Det finns
aven risk for att Bolaget blir tvunget att vasentligt inskranka Bolagets
planerade aktiviteter eller ytterst avbryta verksamheten.

Samarbeten

Annexin dr och kan dven i framtiden komma att vara beroende av
samarbeten i samband med utvecklingen av lakemedelskandidaten,
prekliniska och kliniska studier samt utlicensiering, tillverkning och
forsdljning av lakemedelskandidaten. Uteblivna samarbetsavtal
eller partners som inte uppfyller Bolagets kvalitetskrav, kan komma
att medféra minskade eller uteblivna intdkter fér Annexin. Aven en
etablering av nya tillverkare kan bli mer kostsam eller ta langre tid &n
vad Bolaget berdknar. Det finns en risk att inga 6verenskommelser
eller samarbeten uppnas eller att samarbetspartners inte uppfyller
sina ataganden pa ett framgangsrikt satt, vilket skulle kunna ha en
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Myndighetstillstand och registrering

For att kunna marknadsféra och salja ldkemedel maste tillstand
erhallas och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive
marknad, till exempel Food and Drug Administration (“FDA") i
USA samt European Medicines Agency ("EMA") i Europa. For det
fall inte nodvandiga tillstand och registreringar kan erhallas fran
myndigheter avseende Bolagets lakemedelskandidat, kan Bolaget
komma att paverkas negativt i form av reducerade eller uteblivna
intakter. De regler och tolkningar som géller i dagsldget kan

dven komma att andras framéver, vilket kan komma att paverka
lakemedelskandidatens mojligheter att uppfylla olika myndigheters
krav. Tillstdnd och registreringar kan dras tillbaka efter att Bolaget
eller dess samarbetspartners har erhallit dessa. Saledes kan aven
forandringar i regler och tolkningar samt indragna tillstdnd och
registreringar utgora framtida riskfaktorer. Sammanfattningsvis
kan myndighetsbeslut komma att paverka Annexins méjligheter till
intakter och dérmed Bolagets finansiella stéllning negativt.

Rekrytering av forsékspersoner och patienter

Bolaget har for avsikt att ingd avtal med flera olika leverantérer av
tjanster for kliniska provningar vid kliniker och sjukhus. Ett viktigt
inslag i dessa avtal &r ombesdrjandet av rekrytering av forsoks-
personer och patienter till de kliniska prévningarna. Omfattningen i
rekryteringen har relativt stor inverkan pa tidsplanen for de kliniska
prévningarna. Skulle en eller flera av dessa leverantérer séga upp
samarbetsavtalen och om dessa inte kan ersattas av avtal med andra
leverantérer sé kan det leda till forseningar av de kliniska studierna
och darmed en forsening av registrering av Bolagets ldkemedels-
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kandidat. En sadan forsening kan i sin tur leda till ytterligare
kostnader samt att forvantade intakter skjuts pa framtiden med
negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Regulatoriska risker

Lékemedel &r omgardat av omfattande regleringar, bland annat
avseende tillverkning, studier och ratt att marknadsféra produkter
pa respektive marknader. Dessa regleringar forandras dessutom

fran tid till annan. Det finns en risk att Annexin eller dess samarbets-
partners inte kan uppfylla de villkor som myndigheter stéller eller
kan komma att stalla for produktion, studier eller ratten att salja och
marknadsfora produkter. Tillstand och registreringar kan dras tillbaka
efter att Bolaget eller dess samarbetspartners har erhallit dessa.
Forandringar i regler och tolkningar samt indragna tillstand och
registreringar utgor framtida riskfaktorer. Ovanstaende kan péaverka
Annexins mojligheter att genomféra kliniska studier eller utlicensiera
sitt projekt till en storre aktor.

Biverkningar

Det finns en risk att de som deltar i kliniska studier med Annexins
lakemedelskandidat eller pa annat satt kommer i kontakt med
Annexins lakemedelskandidat/framtida produkter drabbas av
biverkningar. Konsekvensen av eventuella biverkningar kan férsena
eller stoppa den fortsatta utvecklingen samt begransa eller ytterst
forhindra produkternas kommersiella anvandning. Detta kan paverka
Annexins omsattning, resultat och finansiella stallning negativt. Det
finns dven en risk att Annexin kan komma att bli stdmt av friska eller
frivilliga forsékspersoner som drabbas av biverkningar, varvid Bolaget
kan komma att bli skadestandsskyldigt. Detta skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet och finansiella stéllning negativt.

Nyckelpersoner och rekrytering

Annexins nyckelpersoner och konsulter har stor kompetens och
lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. Annexin ar
beroende av ett antal nyckelpersoner och en férlust av en eller flera
av dessa personer kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat. Formagan att rekrytera och behalla
kvalificerade medarbetare ar av storsta betydelse for att sékerstalla
kompetensnivan i Bolaget.

Konkurrenter

Det rader hard konkurrens inom ldkemedelsbranschen och det finns
manga foretag, universitet och forskningsinstitutioner som bedriver
forskning och utveckling av Idkemedel. Det finns en risk att fler
aktorer tillkommer och darmed kan konkurrensen 6ka ytterligare.
Vidare kan foretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar
med ndrliggande omraden bestamma sig for att etablera sig inom
Bolagets verksamhetsomrade. Om en konkurrent lyckas lansera ett
effektivt lakemedel for behandling av kérlskador kan detta komma att
medfora risker i form av férsamrade intaktsmojligheter for Annexin.
Okad konkurrens kan innebéra negativa férséljnings- och resultat-
effekter for Annexin i framtiden.



Konjunkturutveckling

Externa faktorer sasom tillgang och efterfragan, lag- och
hogkonjunkturer, inflation samt ranteférandringar kan bland annat
ha inverkan rorelsekostnader och forsaljningspriser. Dessa faktorer,
vilka ligger utom Bolagets kontroll, kan paverka Bolagets framtida
kostnader och intdkter negativt och kan saledes ha en negativ
inverkan pd Bolagets verksamhet.

Valutarisk

Delar av Annexins kostnader utbetalas idag huvudsakligen i Euro och
det ar dven sannolikt att framtida intdkter och kostnader kan komma
att inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan vésentligen
forandras vilket skulle kunna paverka Annexins kostnader och
framtida intakter negativt, vilket i sin tur skulle paverka Bolagets
resultat och finansiella stéllning.

Politisk risk

Risker kan uppsta genom foréndringar av andra landers lagar, tullar,
skatter och andra villkor. Bolaget kan ocksa komma att paverkas
negativt av politiska beslut och andra villkor, savél inom Sverige

som internationellt. Detta kan paverka Annexins mojligheter att
genomfora kliniska studier eller att sélja projektet till en storre aktor.

Patent och andra immateriella rattigheter
Annexins konkurrenskraft ar i betydande omfattning beroende av att
Annexins lakemedelskandidat har ett fullgott patentskydd.

Det finns en risk for att Bolagets nuvarande eller framtida patent-
ansokningar inte leder till patent, eller att godkénda patent inte
erbjuder tillrackligt omfattande skydd for Annexins ldkemedels-
kandidat.

Det finns ocksa en risk for att patent inte kommer att medféra en
konkurrensférdel och att konkurrenter kommer att kunna kringga
patent. Ddrutover kan konkurrenter gora intrdng i Annexins patent-
rattigheter. Vidare ar det alltid en risk i denna typ av verksamhet

att Bolaget kan komma att gora eller pastas gora intrdng i patent
innehavda av tredje part, och att Annexin inte kan havda sina
rattigheter fullt ut i en domstolsprocess eftersom det ar svart att
med full sédkerhet hdvda ett patents giltighet da delar av olika patent
kan komma att 6verlappa andra existerande patent. Om Bolaget
tvingas forsvara sina patentrattigheter kan detta medféra betydande
kostnader, vid saval positivt som negativt utfall, vilket kan komma
att paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning
negativt. Vidare ar Annexin for utvecklingen av sina projekt beroende
av ej patenterade féretagshemligheter och know-how. Om Annexin
inte kan skydda sina féretagshemligheter och sin know-how kan
vardet pa Bolaget komma att paverkas negativt.

Produktansvar
Beaktat verksamhetens art ar det relevant att beakta Annexins
produktansvar, som (oavsett teknologins ursprung) uppstar da

Bolaget utvecklar och kommersialiserar produkter. Bolaget kommer
vid varje planerad klinisk studie att behova se éver forsakringsskyddet
och det kommer med stor sannolikhet, vid varje framtida planerad
studie, att finnas begransningar i férsékringsskyddets omfattning och
dess beloppsmassiga granser. Det finns darfor en risk att Bolagets for-
sakringsskydd inte till fullo kan tacka eventuella framtida rattsliga krav,
vilket skulle kunna pdverka Annexins verksamhet och resultat negativt.

Férandringar i lakemedelsindustrin

Lakemedelsindustrin karaktdriseras av snabba forandringar inom
teknologi och det sker regelbundet tekniska landvinningar och
forbattring av industriell know-how. Darfér kommer framtida
framgang till stor del bero pa Bolagets formaga att anpassa sig till
sadana externa faktorer, att diversifiera produktportfoljen och att
utveckla nya och konkurrenskraftigt prissatta produkter som méter
kraven fran den standigt foranderliga marknaden. Om inte Bolaget
kan fa ut ratt pris for sina produkter kommer detta att ha en negativ
inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Prissattning av lakemedel

I Annexins affarsmodell ingar partnerskap, utlicensiering eller
forsaljning av projektet. Den generella utvecklingen av prissattning

av lakemedel ligger utom Bolagets kontroll. | det fall prissattning

av lakemedel generellt faller finns det en risk for att detta negativt

kan komma att paverka Bolagets framtida intjdningsmaojligheter.
Prissattningen for manga lakemedelstyper bestams i vissa lander pa
myndighetsniva. Vid en lansering av lakemedel kan prissattning komma
att regleras av myndigheter i flera lander och prissattningen ligger i
dessa fall utanfor Bolagets kontroll. Ju lagre prissattning ett lakemedel
erhdller, desto samre blir de framtida intaktsmaojligheterna for Annexin.
Det finns saledes en risk for att prissattningen av ldkemedel kan komma
att bli lagre an vad styrelsen i Bolaget beraknar, vilket skulle kunna
paverka Bolagets resultat och finansiella stéllning negativt.

Krav och tvister

Som en f6ljd av den normala verksamheten kan Annexin bli inblandat
i tvister och rattsprocesser. Tvister och rattsprocesser kan vara
tidskravande, stéra den I6pande verksamheten, avse betydande
belopp eller principiellt viktiga fragor samt medféra betydande
kostnader och paverkar Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stdllning negativt.

Skatt

Verksamheten bedrivs i enlighet med Bolagets tolkning av géllande
skattelagstiftning, skatteavtal och bestammelser i de aktuella
landerna samt berérda myndigheters krav. Om de skulle visa sig att
Bolagets tolkning av dessa skatteregler eller berérda myndigheters
tolkning av dessa eller deras administrativa praxis, inte ar helt korrekt
eller att sddana regler, tolkningar och praxis andras, eventuellt med
retroaktiv verkan, skulle det kunna férandra Bolagets nuvarande och
tidigare skattesituation, vilket riskerar att inverka negativt pa Bolagets
finansiella stéllning.
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Underskottsavdrag

Annexin har ett prelimindrt redovisat ackumulerat underskott per
den 31 december 2016 om cirka 14,8 MSEK som Bolaget inte bokat
upp nagot varde for. De ackumulerade underskotten kan i framtiden
reducera eventuella skattepliktiga vinster som Bolaget gor och
darmed minska den bolagsskatt som skulle uppsta for eventuella
framtida vinster. Skatteeffekten av de ackumulerade underskotten
skulle eventuellt kunna tillgdngsforas i balansrakningen. Bolagets

i Bolaget. Dessa aktiedgare har darmed mojlighet att utova ett
vasentligt inflytande 6ver Bolaget. Denna agarkoncentration kan
vara till nackdel for aktiedgare som har andra intressen an dessa
huvudaktiedgare. Aven andra dgare kan komma att inneha eller
senare uppna innehav av saddan storlek att det kan ha betydelse for
inflytandet dver Annexin.

Aktieforsaljning fran befintliga aktieagare

mojlighet att i framtiden nyttja det ackumulerade underskottet avgérs ~ Kursen pa Annexins aktier kan komma att ga ner till féljd av att

bland annat av framtida agarférandringar i Annexin, vilket Bolaget befintliga aktiedgare efter utgdngen av de sa kallade lock-up-
inte har nagon kontroll Gver. Om underskottsavdragen inte kan perioderna, under vilka Bolagets huvudagare atagit sig att inte avyttra
anvéandas for att reducera framtida vinster betyder det att Bolagets aktier eller teckningsoptioner i Bolaget, avyttrar aktier eller tecknings-
skattekostnader blir hogre. optioner pa aktiemarknaden efter Erbjudandets genomférande, eller

att marknaden uppfattar att sadan forséljning kan bli aktuell. Sadana

Risker relaterade till aktien och Erbjudandet

Aktiens utveckling

En investering i vardepapper ar alltid férenat med risker och
risktagande. En investering i aktier kan komma att sjunka i varde och
saledes finns det en risk att en investerare inte kommer att fa tillbaka
det investerade beloppet. Aktiekursens utveckling &r beroende av en

rad faktorer, varav en del &r bolagsspecifika medan andra &r generella

och knutna till aktiemarknaden som helhet. Det ar oméjligt for ett
enskilt bolag att kontrollera alla de faktorer som kan komma att
paverka dess aktiekurs, varfor varje beslut om investering i aktier bor
féregas av en noggrann analys.

Ingen offentlig handel har férekommit med Bolagets aktier

Det har inte forekommit nagon offentlig handel i Annexins aktier fére

Erbjudandet. En investering i ett bolag vars aktier handlas pa First
North kan vara mer riskfylld &an en investering i ett bolag vars aktier

handlas pa en reglerad marknad. Det &r inte mojligt att forutse i vilken
utstrackning investerarnas intresse i Annexin leder till en aktiv handel

i Bolagets aktie eller hur handeln med aktien kommer att fungera
framgent. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas, eller inte
arvaraktig, kan det innebéra svarigheter for aktiedgarna i Bolaget
att avyttra aktier, snabbt eller 6verhuvudtaget. Vidare forekommer
svarigheter att vardera bolag som bedriver Idkemedelsforskning i
tidiga skeden och sdledes finns det en risk att marknadskursen efter
Erbjudandets genomforande kan komma att skilja sig avsevart fran
aktiekursen i Erbjudandet.

Framtida utdelning

Annexin har hittills inte ldmnat nagon utdelning och eventuella
Overskott planeras att aterinvesteras i Bolagets utveckling. Sa lange
inga utdelningar lamnas kommer en investerares avkastning enbart
vara beroende av aktiekursens utveckling.

Aktiedgare med betydande inflytande

Johan Frostegard, Anna Frostegard samt Mikael Lonn innehar
tillsammans, direkt och indirekt, fére Erbjudandet, cirka 38,2
procent av aktierna och résterna i Annexin och berdknas aven
efter Erbjudandet inneha en stérre andel av aktierna och rosterna
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forsaljningar kan forsvara for Annexin att ge ut aktier eller andra
finansiella instrument i framtiden till det pris och vid den tidpunkt
som Bolaget bedémer lampligt.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra nyemissioner av
aktier och aktierelaterade instrument for att anskaffa kapital eller
sasom likvid for forvarv av bolag och/eller verksamhet. Alla sddana
emissioner kan minska det proportionella &gandet och réstandel
samt vinst per aktie for innehavare av aktier i Bolaget. Vidare

kan eventuella nyemissioner fa en negativ effekt pa aktiernas
marknadspris.

Okade kostnader till f6ljd av listningen

Som noterat bolag maste Annexin félja regler som kan innebéra
en pafrestning pa Bolagets resurser och 6ka dess kostnader. Dessa
kostnader skulle kunna komma att paverka Annexins verksamhet,
finansiella stallning och resultat negativt jamfort med historiskt
redovisade kostnader.

Teckningsoptioner

| foreliggande Erbjudande utgors instrumentet av sd kallade units,
som ar ett “paket” med aktier och Teckningsoptioner. Tecknings-
optionen medfor en ratt att under en bestamd period i framtiden
fa kopa ett visst antal nyemitterade aktier i Bolaget till ett i férvag
bestamt pris. Teckningsoptioner kan 6verlatas och de Tecknings-
optioner som ingar i det aktuella Erbjudandet avses att tas upp till
handel pa First North, forutsatt godkand ansokan. En tecknings-
option har ett varde bara om det forutbestamda priset understiger
marknadspriset for den underliggande aktien vid tidpunkten
teckningsoptionen utnyttjas for aktieteckning. Detta medfor att
sannolikheten for att teckningsoptioner kan bli helt vardelésa

ar storre an for exempelvis aktier. Det finns saledes en risk att de
teckningsoptioner som ingar som en del i de units som omfattas av

Erbjudandet inte kommer att 6ka i varde eller att de inte representerar

ett varde vid den tidpunkt de |6per ut. Det finns risk att likviditeten i

handeln med dessa Teckningsoptioner inte ar tillrackligt god for att de

ska kunna avyttras till fér innehavaren acceptabla villkor.



First North

First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika
borserna som ingar i Nasdaq Stockholm. Bolag var aktier handlas

pa First North ar inte skyldiga att folja samma regler som bolag vars
aktier handlas pd en reglerad marknad, utan ett mindre omfattande
regelverk anpassat till foretradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag.
En placering i ett bolag vars aktier handlas pa First North kan darfor
vara mer riskfylld &n en placering i ett bolag vars aktier handlas pa en
reglerad marknad.

Ej sakerstéllda garantiataganden

Vissa investerare har genom garantiatagande atagit sig att

teckna aktier i Erbjudandet motsvarande totalt 50 MSEK i det

fall Erbjudandet inte fulltecknas. Dessa emissionsgarantier ar

inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande
arrangemang, vilket innebér en risk att ndgon eller ndgra av dessa
investerare inte kan uppfylla sina respektive ataganden. Om hela eller
delar av atagandena inte infrias kan det medfora att Erbjudandet inte
fulltecknas och att Bolaget darfor far in mindre kapital &r berdknat.
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Inbjudan till teckning av
units 1 Annexin

Den 3 mars 2017 beslutade styrelsen, med stod av bemyndigande fran arsstamman
den 17 februari 2017, att genomféra en emission av units, bestaende av aktier

och teckningsoptioner, till allmanheten i Sverige och institutionella investerare.
Erbjudandet genomférs for att tillféra Bolaget kapital for produktion av protein,
sakerhetsstudier, klinisk fas | och infér noteringen av Bolagets aktie pa First North.

Harmed inbjuds investerare, i enlighet med villkoren i detta Prospekt, att teckna
units i Annexin. En (1) unit bestar av fem (5) aktier och tva (2) teckningsoptioner.
Teckningskursen per unit &r 82,50 SEK, det vill séga 16,50 SEK per aktie. Tecknings-
optionerna ges ut utan vederlag.

Emissionsvolym och emissionskostnader

Vid fullteckning i emissionen tillfors Bolaget initialt cirka 54,5 MSEK fére avdrag for
emissions- och garantikostnader vilka totalt berdknas uppga till cirka 10,5 MSEK,
varav garantikostnader utgor cirka 4 MSEK. Vid fullt nyttjande av teckningsoptionerna
tillfors Bolaget ytterligare cirka 21,8 — 30,4 MSEK fore avdrag for emissionskostnader,
vilka beraknas uppga till 0,65 - 0,95 MSEK.

Garantiataganden

Bolaget har erhallit skriftliga garantidtaganden om 50 MSEK, motsvarande
sammanlagt cirka 92 % av den initiala emissionsvolymen. Fér mer information om
emissionsgarantier, se avsnittet “Legal information och évriga upplysningar” i detta
Prospekt.

Notering pa First North

Annexin har ansokt om notering pa First North, vilket skapar en likviditet i handeln
med aktier och teckningsoptioner for befintliga och nya aktiedgare. Vidare skapar
noteringen utdkade maojligheter for en god marknadsféring av savél Bolaget som
dess forskning. Forutsatt att den forestaende emissionen genomférs enligt plan och
att Annexin erhéller godkdnnande fér notering pa First North berdknas forsta dag for
handel bli den 19 april 2017.

Styrelsen fér Annexin &r ansvarig fér innehdllet i detta Prospekt. Harmed férsdkras att
styrelsen for Annexin har vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgarder for att sakerstélla att
uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, éverensstédmmer med faktiska férhallanden
och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebdrd. Styrelsen
forsékrar att information fran referenser och kdllhdnvisningar i Prospektet har atergivits
korrekt och att — savitt styrelsen kanner till och kan férsakra genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av berérd part — inga uppgifter har uteldmnats pa ett satt
som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Stockholm den 3 mars 2017

Annexin Pharmaceuticals AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Bolaget utvecklar den biologiska lakemedelskandidaten ANXV framst
for akut behandling av patienter med hjart- och karlsjukdomar dér
det finns stora icke tillgodosedda medicinska behandlingsbehov.
Bolagets ambition &r att bibehdlla och starka sin ledande position
inom Annexin A5-omradet och att maximalt optimera vardet av
ANXV-utvecklingsprogrammet innan partnerskap, utlicensiering eller
forsdljning av projektet.

Annexin A5:s verkningsmekanismer
Lakemedelskandidaten ANXV &r ett humant rekombinant protein,
Annexin A5, det vill sdga ett ménskligt protein som produceras av
en annan cell (E. coli) férsedd med humant “rekombinant” DNA.
Proteinet Annexin A5 anses vara en urgammal del av en forsvars-
mekanism mot olika skador i véra celler’. Denna férsvarsformaga
racker inte till i vissa akuta karlsjukdomstillstand®® och en oférmdga
att producera en tillrdcklig méngd av Annexin A5 &r dessutom
kopplad till bade kérlsjukdomar®'© och aldrande''. Annexin A5 har
testats avseende sékerhet och effekter i ett stort antal sjukdoms-
modeller bade in vitro och in vivo'*'>, varav flera studier genomfordes
av ledande forskare oberoende av Bolaget'®'8. Eftersom Annexin
A5 har en sarskild férmaga att leta upp skadade celler och binda

sig pa dess yta anvands denna egenskap redan idag i patienter for
radiologisk avbildning av cellskador och inflammation?02021,

Annexin A5 uppvisar en anmarkningsvard behandlingsmekanism.
Forutom att Annexin A5 omedelbart hittar skadade celler som en

typ av missil eller “blodhund”?>? bygger det dven en férsvarsskold

pa cellernas yta®, samt atersluter det skadade cellmembranet?®

och minskar inflammationen's. Man kan sdga att Annexin A5 visar

pa en tvastegseffekt dar det verkar omedelbart reparerande och
langsiktigt anti-inflammatorisk pa skadade celler, speciellt i vdra
blodkérl och i hjartat. Bolaget bedémer att lakemedelskandidaten
ANXV har potential att bli First-in-Class (produkt med nya unika
verkningsmekanismer som ar den forsta i sitt slag pa marknaden)

for flera patientgrupper dér det finns stora icke tillgodosedda
medicinska behandlingsbehov. Genom att tillféra ANXV ser

Bolaget stora mojligheter att kunna fylla ett behandlingsgap dar
viktiga karlsjukdomsmekanismer inte behandlas effektivt i nuldget.
Tillforandet av ANXV forvantas att forbattra kroppens egen formaga
att skydda och reparera blodkarlen och hjartat. Darmed skulle lidande
och férhoppningsvis dodlighet i stora patientgrupper kunna minskas
inom bade sallsynta karlsjukdomar och stora hjart- och kérlsjukdomar,
som till exempel hjartinfarkt.

Annexins strategi

Bolagets ambition &r att optimera vardet av ANXV-programmet fore
partnerskap, utlicensiering eller forséljning av programmet. Detta
kan ske genom att i egen regi driva projektet delvis eller helt igenom
kliniska prévningar till och med klinisk fas lla.
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Bolagets strategi dr att pavisa ANXV:s effekt i patienter med sallsynta
karlsjukdomar, som till exempel central retinal venocklusion (Central
Retinal Vein Occlusion, CRVO) eller sicklecellanemi (Sickle Cell
Disease, SCD) pa ett tids- och kostnadseffektivt satt. CRVO é&r en
kdrlsjukdom i 6gat dér blodflédet i 6gats ven blockeras. Detta kan
leda till akut eller progressivt tilltagande blindhet och kan drabba vem
som helst. SCD &r en arftlig sjukdom ddr patienterna regelbundet
rakar ut for smartsamma sicklecellkriser som uppstar nar sickleceller
blockerar blodkarl i olika delar av kroppen. Samtidigt ska vardet i
ANXV-programmet optimeras, dar resultat fran bade sakerhets-
studier och klinisk fas I-studie utgor viktiga moment fér flera framtida
parallella kliniska effektstudier (fas lla) aven pa stora hjart- och
karlsjukdomar eller andra sallsynta karlsjukdomar.

Bristen pa tillfredstallande behandling for patienter med de

séllsynta karlsjukdomar som ar i Annexins fokus ger enligt Bolaget

en indikation om att marknaden for sarlakemedel (ldkemedel for
ovanliga sjukdomar) har god tillvaxtpotential i bade USA och Europa.
Aven fran tillsynsmyndigheternas sida omfattas sarlakemedel av
lagstiftning som framjar bade utveckling och kommersialisering.

Just produktkandidater for sallsynta sjukdomar har enligt Bolaget
dessutom visat stor attraktionskraft for utlicensiering dér flera affarer
av stort vérde har gjorts pa senare tid?.

Trots framsteg i forskning och behandling anser styrelsen att

det fortfarande finns betydande brister for stora patientgrupper

med akuta hjart- och karlsjukdomar dar det saknas effektiv

medicinsk behandling. Befintliga behandlingsalternativ for vanliga
folksjukdomar som hjartinfarkt, stroke och aven perifer artarsjukdom
(som leder till svara cirkulationsproblem i benen) lyckas inte minska
dodligheten. Dessa sjukdomar kvarstar som den frémsta dodsorsaken
i hela varlden; under 2013 orsakade hjart- och karlsjukdomar

17,3 miljoner dodsfall i vérlden, vilket & mer &an dubbelt sd manga
som orsakas av cancer?’. Aven i USA, med tillgang till de flesta
behandlingsalternativen, dor fortfarande cirka 40 personer per timme
till foljd av hjartinfarkt?. Efter ett decennium av uteblivna framgangar
i flera stora kliniska prévningar pa hjart- och karlsjukdomar?*3° och
med en standigt vaxande och aldrande befolkning bedomer Bolaget
att ldkemedelskandidater med helt nya behandlingsmekanismer, som
till exempel ANXV, ar intressanta for storre aktorer.

Bolagets affarsmodell bygger pa att pa mest tids- och kostnads-
effektiva satt pavisa effektdata i patient i fas Ib eller fas lla och
darefter inga partnerskap, utlicensiering eller sélja projektet.
Sakerhetsstudierna och fas | ar planerad att supportera flera
indikationer. Man kan saga att denna strategi siktar framférallt pa
att 6ka mojligheten for framtida partners eller andra intressenter
att kunna genomfora flera effektstudier for att utvidga godkanda
indikationer, sa kallad label expansion.



Ett antal steg har tagits for att implementera Bolagets strategi, till
exempel en forstarkning av saval styrelse som ledning. Bolaget har
sakerstallt en optimerad E. coli cell-linje for storskalig tillverkning och
paborjat sakerhetsstudier. Bolaget avser att ansoka om klinisk fas | pa
friska frivilliga under tredje kvartalet 2017 samt planerar for kliniska
effektstudier (fas Ila) pa patienter med en sallsynt karlsjukdom.
Bolaget innehar en omfattande patentportfolj avseende behandling
av sjukdomar som uppstar pa grund av skador och inflammation i
blodkérlen samt har ansokt om patent for produktionsprocessen.

Bolagets styrelse anser att det finns gedigna vetenskapliga, kliniska
och kommersiella motiv att fortsatta intensivt utvecklingsarbete med
ANXV. Mot ovanstaende bakgrund beslutade styrelsen att genomféra
en nyemission i november 2016 om 22,5 MSEK i syfte att kunna
paborja produktion av ANXV samt sakerhetsstudier (toxikologi).

Vidare ar det angelaget att sakerstalla ytterligare resurser for att
kunna fortsatta utvecklingen pa ett bade tids- och kostnadseffektivt
satt. Befintliga medel per 31 december 2016 uppgick till cirka 14,5
MSEK och beraknas récka till april 2017. Dessa medel kommer att
anvéndas till del av sakerhetsstudie, produktion av protein samt
affarsutveckling, patent och I6pande driftskostnader.

Styrelsen bedémer att Bolagets befintliga rorelsekapital inte

ar tillrackligt for att tillgodose de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Mot bakgrund av detta har
Annexin beslutat att genomféra den férestaende emissionen om
cirka 54,5 MSEK samt upp till ytterligare cirka 30,4 MSEK genom
teckningsoptioner. Baserat pa nuvarande strategi, utvecklingsplaner
och omvérldsforhallanden forvantas nettolikviden fran Erbjudandet
vara tillrackligt for att finansiera Bolagets verksamhet dtminstone de
kommande 12 manaderna.

Emissionslikvidens anvandning

Likvid fran units (mars 2017)

Emissionslikviden (cirka 44 MSEK — efter avdrag for emissions-
kostnader och premieersattning fér garantiatagande om totalt cirka
10,5) planeras att fordelas enligt nedan:

® Produktion av protein till sékerhetsstudier, fas |- och
fas lla-studier: 35 %

o Sakerhetsstudier: 25 %

® Fasl-studie: 20 %

e Ovriga kostnader sdsom affarsutveckling, patent och I6pande
drift: 20 %

Likvid fran optionsinlésen (december 2017)

Emissionslikviden (cirka 21,1 — 29,4 MSEK — efter avdrag for
emissionskostnader om cirka 0,65 — 0,95 MSEK) planeras att fordelas
enligt nedan:

e Kostnader tillhérande genomford produktion av protein till
fas I- och fas lla-studier: 15 %

® Fasl-studie: 40 %

o Ovriga kostnader sdsom affarsutveckling, patent och Iépande
drift: 45 %

Om emissionen inte fulltecknas och i det fall en eller flera garanter
inte skulle uppfylla sina &taganden kommer Bolaget att underséka
alternativa finansieringsmajligheter sasom ytterligare kapitalanskaff-
ning, bidrag eller finansiering tillsammans med samarbetspartners
alternativt driva verksamheten i ldgre takt &n beraknat, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas.

Garantiataganden

Annexin har erhallit skriftliga bindande garantidtaganden om

50 MSEK, motsvarande cirka 92 % av den initiala emissionsvolymen.
Se ytterligare information péa sidan 59.

Framtida kapitalbehov

Anvdndningen av kapitalet fran den aktuella emissionen samt
Bolagets framtida kapitalbehov kan bland annat komma att paverkas
av krav fran lakemedelsmyndigheter samt utfallet av produktionen
av ANXV, sakerhetsstudierna och den kliniska fas I-studien. Detta kan
medfora saval merkostnader som forseningar och kapitalbehovet kan
dven paverkas av eventuella framtida strategiska beslut. Annexins
malsattning ar partnerskap, utlicensiering eller férsaljning efter
klinisk fas I- eller fas lla-studie. Ett fortsatt utvecklingsarbete till och
med en klinisk effektstudie (fas lla) skulle enligt styrelsen — efter nu
forestaende noteringsemission — krava ytterligare kapitaltillskott om
totalt cirka 50 MSEK.
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VD kommenterar

9

ser kroppen kraft att bekimpa vaskulira sjukdomar”

Lakemedelskandidat med potential att bli “First-in-Class"

Ett nytt och spannande bioteknikbolag med ett unikt koncept i utveckling siktar pa att hjalpa miljontals
manniskor i alla aldrar som lider av svara och svarbotade hjart- och karlsjukdomar varlden 6ver.

Som VD ar det speciellt gladjande att f& halsa Alla nya och gamla
investerare — samt Alla andra intressenter — Varmt valkomna till
Annexin Pharmaceuticals AB och var planerade notering pa Nasdaq
First North.

Annexin Pharmaceuticals &r verksamt inom terapiomradet hjart-
och karlsjukdomar - dér det i dag trots framsteg fortfarande saknas
effektiv medicinsk behandling for vissa patientgrupper och dar det
fortfarande finns en mycket stor marknadspotential.

Var biologiska ldkemedelskandidat ANXV, bygger pa det kroppsegna
forsvarsproteinet Annexin A5. Var kandidat ar framst avsedd att

akut behandla patienter med hjart- och karlsjukdomar dar skador
och inflammation i blodkarl spelar en avgérande roll. Annexin A5
uppvisar ovanliga egenskaper som till exempel sin forméga att leta
upp skadade cellytor pa millisekunder. Det har lett till bendmningar
som “missil” och “blodhund”. Annexin A5 kan bygga ett “plaster”
eller fungera som "skold” och reparerar skadan i vara blodkarl och pa
langre sikt &r den anti-inflammatorisk. Darfor kallas den &ven en del
av cellernas " 6verlevnadskit” eller “safequard”.

Savitt vi kanner till finns det i dagsldget inga ldkemedel som
forebygger eller reparerar skador i blodkarlen pa samma satt som
Annexin A5. Vi bedomer att ldkemedelskandidaten ANXV har
potential att bli First-in-Class (produkt med nya unika verknings-
mekanismer som &r den forsta i sitt slag pa marknaden) for

flera patientgrupper med karlsjukdomar dér det finns stora icke
tillgodosedda medicinska behandlingsbehov.

Upptackten att Annexin A5 har terapeutiska egenskaper gjordes

pa manniska redan ar 2004 av Dr. Anna Frostegard och Professor
Johan Frostegard vid Karolinska Institutet. Bada ar idag verksamma i
Bolaget.

Inom Idkemedelsforskningen dr intresset for Annexin A5 mycket stort
och har star Annexin Pharmaceuticals val positionerat. Det finns bade
prekliniska studier utférda av Bolaget men ocksa av andra forskare
som visar pa Annexin A5:s anmarkningsvarda forméga att just
reparera skadade och inflammerade kérl. Dessa pavisade dvertygande
prekliniska data styrker var tes och indikerar att det finns goda skal
for oss att forvanta positiva kliniska data nar vi val gar in i manniska
senare under 2017. Vi ér inte ensamma i omradet vad galler intresset
for forskning av Annexin A5, manga har nu forstatt att Annexin A5
har en ovanlig férmaga att skydda och reparera skador.
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Annexin A5 anvands annu inte for behandling av nagon sjukdom.
Eftersom Annexin A5 har en sarskild formaga att leta upp skadade
celler och binda sig pa dess yta anvénds denna egenskap redan hos
patienter for radiologisk avbildning av just skadade och déende
celler i blodkarl och hjarta och i samband med cancerbehandling.
Med hjélp av radioaktivt markt Annexin A5 genomfordes studier

i Europa och USA pa cirka 300 patienter, utan biverkningar. Det
Annexin A5 som anvands for diagnostik, & markt och méngden av
protein som injicerades hos patienter valdig liten och uppnar inte de
doser som férvéntas visa terapeutisk effekt. Ett annat omrade dar
lakemedelsindustrin hoppas kunna nyttja Annexin A5:s férmaga att
vara malsdkande protein &r att anvanda det som verktyg att leverera
lakemedel till skadade celler, sa kallad drug delivery.

Lakemedelskandidaten ANXV ar avsedd att tillforas intravenost till
patienter med akuta skador i blodkarl dér man kan férvénta minskad
forsvarsférmaga och dar kroppseget Annexin A5 inte racker till

pa grund av att cellerna blivit uttémda och inte hinner producera
tillrdcklig méangd Annexin A5 fér den uppkomna skadan. Darigenom
skulle man kunna forbattra kroppens egen férmaga att skydda och
reparera blodkarlen och dérmed minska lidande och férhoppningsvis
dodlighet for flera patientgrupper med bade séllsynta kérlsjukdomar
och stora folksjukdomar som hjartinfarkt.

Det finns aven sallsynta — och mycket svara — karlsjukdomar

som helt saknar fungerande behandlingsalternativ. Exempel pa
séllsynta karlsjukdomar (s.k. orphan diseases) dar Annexin A5 har
visat avsevard onskad effekt i prekliniska studier ar central retinal
venocklusion (Central Retinal Vein Occlusion, CRVO) och sickle-
cellkriser i sicklecellanemi (Sick/e Cell Disease, SCD). CRVO &r en
karlsjukdom i 6gat dér blodflodet i 6gats ven blockeras, vilket kan
leda till akut eller progressivt tilltagande blindhet och kan drabba vem
som helst. SCD ar en genetisk sjukdom dar patienter regelbundet far
smartsamma sicklecellkriser som uppstar nar sickleceller blockerar
blodkérl i olika delar av kroppen. CRVO och SCD ar karlsjukdomar
som behandlas akut pé sjukhus och som vi har satt extra fokus pa
dessa indikationer for vidare studier i fas Ib eller fas lla for att pa

det mest tids- och kostnadseffektiva sattet pavisa effektdata av
behandlingsmekanismen som proteinet Annexin A5 besitter. Varken
CRVO eller SCD é&r idag botbara utan all behandling syftar till att
lindra symptomen.

Detta innebar inte att vi utesluter att arbeta med breda
terapiomraden pa stora marknader. Vanliga folksjukdomar, som



till exempel hjartinfarkt och stroke, kvarstar som den viktigaste
dodsorsaken i hela varlden. | dag sker arligen cirka 18 miljoner
dodsfall i varlden orsakade av hjart- och karlsjukdomar, vilket ar mer
an dubbelt sd manga som orsakas av cancer och siffran véxer. | Sverige
ar cirka 1,8 miljoner manniskor drabbade av hjart- och kérlsjukdom.
Det ar ocksa den vanligaste dodsorsaken ivart land, 37 % enligt Hjart
Lungfonden.

Savitt vi kanner till finns det tva konkurrenter som avser att utveckla
Annexin A5 fér behandling av indikationer utanfér Bolagets
fokusomrade. Var kunskap och vara samarbeten med andra
forskningsgrupper inom omradet gor att vi ar val positionerade. Vi har
under flera ar byggt en mycket omfattande och bred patentportfolj
som tacker indikationer, det vill séga behandlingar av olika typer

av hjart- och karlsjukdomar. Vi har dven investerat mycket tid och
kapital for att kunna etablera en produktionsprocess av Annexin A5
och dridag savitt vi kanner till det enda bolaget i varlden som har

en etablerad och optimerad produktionsprocess for produktion av
Annexin A5 i stor skala, vilket kravs for att ga in i sakerhetsstudier och
kliniska studier med var ldkemedelskandidat ANXV. Vi har dven ansokt
om patent for produktionsprocessen. Att producera ett biologiskt
lakemedel &r inte bara tids- och kostnadskravande utan det dr ocksa
mycket svart att finna ut hur man skall gora det i stor skala. Med

detta sammantaget ar var beddmning att Annexin Pharmaceuticals
idag ar varldsledande pa Annexin A5-féltet, bade vad galler kunskap

i omradet och utveckling av Annexin A5 for behandling av olika hjart-
och karlsjukdomar.

Biologiska sarlakemedel for behandling av séllsynta sjukdomar

anses generera en starkare tillvaxt an branschen som helhet, vilket
givetvis gor var forskning an mer aktuell. Vi avser att ansoka om
sarlakemedelsstatus (Orphan Drug Designation) for CRVO eller SCD i
USA och EU under 2017. Det innebdr kortare utvecklingstid och lagre
utvecklingskostnader fram till effektdata i patienter jamfort med
traditionell lakemedelsutveckling fram till marknadsgodkannande.

Om positiva effektdata pa patienter pavisas i nagon av de sallsynta
sjukdomarna i vart fokus ar var bedémning att var lakemedels-
kandidat ANXV dven har goda forutsattningar att fungera pa de
ovriga hjart- och karlsjukdomarna med skadade och inflammerade
karl. Vi avser att uppratthalla och vidareutveckla patentportfoljen
inom stora hjart- och karlsjukdomar, som till exempel hjartinfarkt,
akut koronart syndrom (Acute Coronary Syndrome, ACS) och perifer
artarsjukdom i benen (Peripheral Arterial Occlusive Disease, PAOD).

Vara sakerhetsstudier och fas | ar planerad och designad att
supportera bade CRVO, SCD, ACS och PAOD, det vill séga nér vi
kommer fram till fas lla har vi mojlighet att valja bland flera olika
indikationer. Det ger en betydligt stérre handlingsfrihet for storre
aktorer att till exempel licensiera enskilda terapiomraden, sdsom
ACS, omradet som beddms ha den stérsta marknadspotentialen men
ar ocksa mest kapital- och tidskravande for att genomféra kliniska
studier. Denna strategi siktar framforallt pa att 6ka mojligheten

for framtida partners eller andra intressenter att kunna genomfora
flera effektstudier for att utvidga godkanda indikationer, s.k. label
expansion.

Var strategi ar att riskminimera projektet s& langt det gar och darfor
bygger var affarsmodell att pa det mest tids- och kostnadseffektiva
satt pavisa effektdata i patient i fas Ib eller fas lla pa en sérsjukdom,
da det ar regulatoriskt fordelaktigt och dérefter inga partnerskap,
utlicensiering eller forsaljning. Vi har redan idag ett pavisat intresse
fran flera aktorer i branschen. Vi forvantar oss ett 6kat intresse

fran Big och Mid Pharma for vart projekt sa snart som vi kan pavisa
effektdata da marknadspotentialen for detta terapiomrade, hjart- och
karlsjukdomar dr mycket stor. Big och Mid Pharma letar standigt efter
intressanta projekt for att fylla pa sin pipeline och skapa tillvéxt.

Detta sammantaget gor mig 6vertygad att vi inte bara &r pa ratt spar
med var forskning, utan att vi dven har en stark position som det
ledande Annexin A5-bolaget i varlden, dér vinagon gang i framtiden
kan ha ett lakemedel pd marknaden som férhoppningsvis kan

hjélpa och radda miljontals manniskor varlden 6ver, vilket vore helt
underbart.

Vi har en mycket intensiv och spannande resa framfor oss. Jag hoppas
Ni ocksa vill vara med.

Annette Colin Léovgren - VD
Annexin Pharmaceuticals AB (publ)
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Befintliga aktiedgare, allménheten och professionella investerare
inbjuds hédrmed att teckna units i Annexin Pharmaceuticals AB
under perioden fran och med den 6 mars till och med den 23 mars
2017 till en teckningskurs om 82,50 SEK per unit. En unit innehaller
fem (5) stamaktier samt tva (2) teckningsoptioner av serie TO1. En
minsta teckningspost omfattar 60 units, det vill saga 300 aktier

och 120 teckningsoptioner motsvarande 4 950 SEK. Emissionen
omfattar maximalt 3 300 000 aktier — vilket vid full teckning inbringar
54 450 000 SEK —och 1 320 000 teckningsoptioner av serie TO1 (se
kortfattade villkor nedan).

Teckningskurs

Teckningskursen ar 82,50 SEK per unit, motsvarande en teckningskurs
om 16,50 SEK per aktie. Teckningsoptionerna ges ut utan vederlag.
Courtage utgar ej.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden 6 mars till och med
den 23 mars 2017. Styrelsen férbehaller sig ratten att forlanga
teckningstiden samt tiden for betalning.

Anmalan om teckning av units

Teckning av units ska ske genom ifyllandet och undertecknande av
anmadlningssedel och ska under teckningsperioden inges till Aqurat
Fondkommission pa nedanstaende adress. Minsta teckningspost &r
60 units darefter sker teckning i poster om 10 units.

Ifylld anmalningssedel ska vara Aqurat Fondkommission tillhanda
senast klockan 15.00 den 23 mars 2017. Det dr endast tillatet
attinsanda en (1) anmalningssedel per tecknare. For det fall fler
anmalningssedlar insandes, kommer endast den senast inkomna
att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende.

Anmaélningssedel insandes till:

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Annexin

Box 7461

103 92 Stockholm

Telefon: 08-684 05 800

Telefax: 08-684 08 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmélningssedel)
Observera att anmélan &r bindande

Anmalningssedlar och Prospekt finns tillgédngligt pa Bolagets
hemsida www.annexinpharma.com samt pa Redeye AB:s och Aqurat
Fondkommission AB:s respektive hemsidor (www.redeye.se,
www.aqurat.se).
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Den som anmaler sig for teckning av aktier och teckningsoptioner
maste ha ett VP-konto eller en depa hos bank eller annan férvaltare
till vilken leverans av aktier och teckningsoptioner kan ske. Personer
som saknar VP-konto eller depa maste 6ppna VP-konto eller depa hos
bank eller vardepappersinstitut innan anmalningssedeln inldmnas till
Aqurat. Observera att detta kan ta viss tid.

Observera att den som har en depa eller konto med specifika regler
for vardepapperstransaktioner exempelvis investeringssparkonto
(ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera med
den bank/forvaltare som for kontot, om, och i sa fall hur, férvérv av
vardepapper inom ramen for Erbjudandet &r mojligt. Anmalan ska i sa
fall goras i samforstand med den bank/férvaltare som for kontot.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av units till tecknare fattas av styrelsen i Bolaget
i samrad med Redeye AB, varefter investerare kommer meddelas
eventuell tilldelning per post genom utskick av avrékningsnota. Malet
med tilldelningen kommer framst vara att skapa en bred aktiedgarbas
for att mojliggora en regelbunden och likvid handel med aktierna och
teckningsoptionerna pa First North. Meddelande utgar endast till de
som erhallit tilldelning. Om anmaélan har skett direkt via forvaltare,
delges information om tilldelning av forvaltaren i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. Besked om tilldelning berdknas ske
under vecka 13, 2017. Foljande principer, i ordningsfoljd, kommer att
tillampas vid tilldelning:

a) iden man detdr mojligt, och for att uppna maximal spridning,
kommer styrelsen tillse att varje tecknare erhaller lagst 1 post/
tecknare,

b) skapa investeringsutrymme for parter som, enligt styrelsens
bedémning, sérskilt kan bidra med strategiska varden till Bolaget,

C) prioritera de som ingatt emissionsgarantier i samband med
Erbjudandet,

d) prioritera Redeye AB:s premiummedlemmar.

I handelse av 6verteckning i Erbjudandet kan tilldelning komma att
utebli eller ske med ett lagre antal units an vad anmalan avser, varvid
tilldelning kan komma att ske helt eller delvis genom slumpmassigt
urval. Tilldelningen &r inte beroende av nar under anmalnings-
perioden anmalan inges.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier och teckningsoptioner ska erlaggas
kontant senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avraknings-
notan. Aktier som ej betalas i tid kan komma att 6verlatas till annan.
Ersattning kan kravas av de som e] betalat tecknade aktier.

Leverans av aktier och teckningsoptioner
Snarast mojligt efter att emissionen registrerats hos Bolagsverket,



vilket berdknas ske vecka 14 2017, kommer aktierna och tecknings-
optionerna att levereras till det VP-konto eller depa hos bank eller
annan forvaltare som angivits pa anmalningssedeln. | samband med
detta erhdller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning
av vardepapper skett pa dennes VP-konto. Innehavare vilka har

sitt innehav registrerat pa en depa hos bank eller annan forvaltare
erhaller information fran respektive férvaltare.

Villkor for fullféljande

Lagsta niva for emissionens genomférande ar 49,5 MSEK.
Erbjudandet &r harutéver inte villkorat av pa forhand faststallda
omstandigheter och styrelsen, i samrad med Redeye AB, forbehaller
sig ratten att fatta beslut om att forlanga teckningstiden och flytta
fram likviddagen samt fatta beslut om att inte fullflja emissionen

i det fall héndelser intraffar som enligt styrelsens och Redeye AB:s
beddémning har sa betydande negativ inverkan pa Bolaget eller pa
noteringsprocessen att det bedoms som olampligt att genomféra
Erbjudandet. Sddana omstandigheter inkluderar men ar inte
begransat till att marknadsutsikterna fér Bolagets verksamhet
drastiskt forandras till det samre eller att Bolaget skulle upptécka
forhallanden inom verksamheten som bedéms i vasentlig grad
forsamra forutsattningarna for Erbjudandet. Beslut om att forlanga
teckningstiden ska ske senast den 23 mars 2017, kl. 15:00, det vill
sdga sista teckningsdagen for Erbjudandet. Om sa skulle ske kommer
detta att meddelas pa Bolagets hemsida och genom separat press-
meddelande. Erbjudandet kan avbrytas fram till leverans av aktier har
genomforts, vilket berdknas ske i vecka 14, 2017. Eventuell redan
inbetald likvid aterbetalas.

Garantiataganden
Annexin har erhallit garantidtaganden motsvarande cirka 92 % av
den initiala emissionsvolymen.

Restriktioner avseende deltagande i Erbjudandet

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Kanada,
Australien, Hongkong, Singapore, Sydafrika, Schweiz, Nya Zeeland
och Japan riktas inte Erbjudandet att teckna aktier till personer eller
andra med registrerad adress i ndgot av dessa lander.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige som ager ratt att teckna aktier
i emissionen, kan vanda sig till Aqurat Fondkommission pa telefon
enligt ovan for information om teckning och betalning.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor rétt till utdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att
emissionen har registrerats pa Bolagsverket och aktierna inforts

i aktieboken hos Euroclear Sweden AB (“Euroclear”). Eventuell
utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstdmman. Utbetalningen

ombesdrjes av Euroclear eller for forvaltarregistrerat innehav i
enlighet med respektive forvaltares rutiner. Rétt till utdelning tillfaller
den som pd den av bolagsstamman faststallda avstamningsdagen var
registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av
svensk ratt.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Bolagets
aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kontoférs

av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191,

SE-101 23 Stockholm, Sverige.

Offentliggorande av utfall i Erbjudandet
Resultatet av Erbjudandet kommer att offentliggéras genom ett
pressmeddelande under vecka 13 2017.

Notering

Styrelsen for Bolaget har ansékt om notering av Bolagets aktier och
teckningsoptioner pa First North. Kortnamnet fér aktien kommer vara
ANNX och med ISIN-kod SE0009664154. Kortnamnet for tecknings-
optionen kommer vara ANNXTO1 och med ISIN-kod SE0009664196.
Under forutsattning att ansékan om notering godkénns ar preliminar
forsta dag for handel 19 april 2017.

Certified Adviser
Bolaget har anlitat Redeye AB som Certified Adviser i anledning av
den planerade noteringen pa First North.

Villkor for teckningsoptioner i sammandrag
Innehavare av teckningsoptioner dger ratt att, for varje tecknings-
option, teckna en ny stamaktie till en teckningskurs som motsvarar
70 % av ett volymvéagt genomsnitt av handelskursen fér Bolagets
aktier under perioden 20 november — 1 december 2017. Tecknings-
kursen kan dock inte understiga 16,50 SEK/aktie eller éverstiga

23 SEK/aktie. Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner kan
dga rum under perioden 4 - 15 december 2017.

Ovrigt

Samtliga aktier som erbjuds i denna emission kommer att
nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller juridiska personer som
erbjuder att sélja vardepapper i denna emission.
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Verksamhetsbeskrivning

Om Bolaget

Annexin Pharmaceuticals AB (publ) ar ett bioteknikféretag, baserat i Stockholm,
som registrerades och startade sin verksamhet 2014. Bolaget utvecklar den
biologiska ldkemedelskandidaten ANXV, ett rekombinant humant protein Annexin
A5. Detta protein anses vara ett uraldrigt kroppseget férsvarsprotein och uppvisar
flera unika egenskaper®“. Férutom att Annexin A5 omedelbart hittar skadade celler
bygger proteinet dven en skold i form av ett skyddande lager pa cellytan och laker
det skadade cellmembranet®' samtidigt som det minskar inflammationen2>32,
Annexin A5 har pa sd satt en tvastegseffekt dér det verkar omedelbart reparerande
och langsiktigt anti-inflammatorisk, speciellt i vara blodkarl och i hjartat. Denna for-
svarsformaga racker inte till i vissa akuta karlsjukdomstillstand®** och en oférmaga
att producera Annexin A5 &r kopplat till bade kérlsjukdomar och aldrandet!.

Genom att tillféra Annexin A5 och dérigenom forbéttra kroppens egen formaga
att skydda och reparera celler i karlsystemet ser Bolaget stora mojligheter att
kunna fylla ett behandlingsgap dar viktiga kérlsjukdomsmekanismer i nuldget

inte behandlas effektivt. Bolagets ledning anser att ANXV har potential for breda
terapiomraden. Behandling med ANXV &r framst avsedd fér akut behandling

hos patienter med sallsynta karlsjukdomar och dven de med stora hjart- och
karlsjukdomar dar skador och inflammation i blodkarl spelar avgérande roll. ANXV
ar avsedd for intravends behandling pa sjukhus. Bolaget bedomer att ANXV har
potential att bli First-in-Class for flera patientgrupper dér det finns stora icke
tillgodosedda medicinska behandlingsbehov (s.k. high unmet medical need).

Bolagets verksamhet baseras pa tidigare upptackter av Professor Johan Frostegard
och Dr. Anna Frostegard pa Karolinska Institutet dar betydelsen av Annexin A5

for patienter med hjart- och karlsjukdomar beskrevs for forsta gangen 200534,
Sedan dess har Annexin A5:s anmérkningsvarda satt att fungera och dess positiva
effekter bekréftats av Bolaget'?13153536 och andra oberoende vérldsledande
Annexin A5-experter och forskargrupper i ett flertal prekliniska in vitro- och in vivo-
StudierM,WG,W,ZS'

Med fokus pa séllsynta sjukdomar (Orphan Diseases)

Bolaget driver ANXV-utvecklingsprogrammet i egen regi med malet att minimera
risker och maximera vardet innan partnerskap, utlicensiering eller férséljning

av projektet. Annexins strategi &r att genomféra en klinisk effektstudie pa ett

tids- och kostnadseffektivt satt hos patienter med de sallsynta kérlsjukdomarna
(beskrivs nedan) dar sannolikheten att pavisa effekt pa patienter bedoms vara
hogst. Samtidigt avser Bolaget att bibehalla och starka Annexins position genom att
underlatta den framtida utvecklingen av ANXV for bredare terapiomraden. Annexin
avser att uppna detta mal genom att driva sakerhetsstudier samt klinisk fas I-studie
som kan vara till grund fér genomférande av framtida kliniska studier vid flera
tilltankta indikationer.

Annexin A5 har visat avsevadrd 6nskad effekt i prekliniska studier vid central retinal
venocklusion (CRVO)*” samt sicklecellkriser i sicklecellanemi (SCD)®3¢ — tva akuta
karlsjukdomar som behandlas pa sjukhus. CRVO ar en kérlsjukdom i 6gat dar
blodflédet i 6gats ven blockeras. Detta kan leda till akut eller progressivt tilltagande
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blindhet och kan drabba vem som helst. SCD dr en &rftlig sjukdom
dar patienterna regelbundet rakar ut fo6r smartsamma sicklecell-
kriser som uppstar nar sickleceller blockerar blodkarl i olika delar av
kroppen. Eftersom det ar sallsynta sjukdomar bedémer Bolaget bade
tidsramarna och kostnaderna for att ta ANXV till férsta marknads-
godkannande i en av de ovan namnda sallsynta karlsjukdomarna vara
mindre an for ett traditionellt ldkemedelsprojekt.

Beslutet om vilken av de tva séllsynta sjukdomarna som kommer att
prioriteras av Bolaget kommer att tas under 2017 och kommer att
baseras pa analys av nuvarande strategi, resultat av sakerhetsstudier
och omvérldsforhallanden dér andra aktorers pagaende kliniska
studier i sen fas kan paverka konkurrenslandskap framst i SCD**.
Bolaget avser att ansoka om sarlakemedelsstatus (Orphan Drug
Designation) for ANXV i CRVO eller SCD i USA och EU under 2017.

Samtidigt avser Bolaget att uppratthalla och vidareutveckla sin
patentportfélj som ledningen anser vara avgérande for att kunna
anvanda ANXV i breda terapiomraden pa stora marknader och
stora folksjukdomar som till exempel hjartinfarkt (akut koronart
syndrom, ACS) och perifer artarsjukdom i benen (Peripheral Arterial
Occlusive Disease, PAOD). Denna strategi siktar framforallt pa

att 6ka mojligheten for framtida partners/licenstagare/kopare att
kunna genomfora flera kliniska effektstudier (fas lla) for att utvidga
godkanda indikationer, sa kallad label expansion.

Utover utvecklingsprogrammet vid de ovan ndmnda indikationerna
driver Bolaget ett forskningsprojekt avseende blédarfebrar, som

ar akuta smittsamma sjukdomar vilka orsakas av virus (till exempel
ebola) och har stor paverkan pa blodkarlssystemet. Detta projekt ar
delvis finansierat med bidrag fran Vinnova.

Gedigen grund for framtida utveckling

Trots att Annexin i nulaget dr verksamt i de tidigare faserna av ldke-
medelsutveckling, har dock vasentliga milstolpar passerats i form av
omfattande prekliniska studier, etablering av en optimerad cell-linje
(E. coli) for storskalig GMP-produktion dar Idkemedelskandidaten
dessutom har visat lang hallbarhet. Mot bakgrund av att ANXV

ar baserat pa det kroppsegna proteinet Annexin A5 och de starka
prekliniska resultat som pekar pa onskvérd effekt av proteinet i de
tilltankta indikationerna®'34°, anser ledningen att detta vasentligt
bidrar till att minimera utvecklingsriskerna.

Bolagets utvecklingsprogram ANXV har sedan upptackten 2004
finansierats genom nyemissioner fran privatpersoner och forskningsan-
slag om cirka 115 MSEK. Annexin har idag 3 heltidsanstallda som arbetar
tillsammans med ett brett n&tverk av externa mycket erfarna konsulter.

Annexin har en erfaren styrelse och ledning, ledande expertis inom
Annexin A5-omradet, utvecklad tillverkningsprocess for storskalig
produktion, en stabil biologisk ldkemedelskandidat (ANXV i
injektions-/infusionsvatska), omfattande patentportfélj, prekliniska
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resultat, vilket skapar en mojlighet fér Bolaget att fortsatta i
framkanten av utvecklingen inom sina fokusomraden.

Annexins ledning anser att Bolaget befinner sig pa en marknad

dér det finns en betydande chans att lyckas bland de befintliga
behandlingarna och de kandidater som befinner sig i olika
utvecklingsstadier, trots flera aktérers uteblivna framgangar och viss
forsiktighet. Vidare anser Bolagets ledning att Annexin kan dra férdel av:

® Generellt 6kad efterfragan pa nya behandlingsalternativ
avsedda for patienter med hjért- och kérlsjukdomar.
Biologiska molekyler med helt nya behandlingsmekanismer som
Annexin A5 med First-in-Class-potential forvantas att fa en stor
attraktionskraft for stora och medelstora lakemedelsbolag. Till
detta kommer en standigt vaxande aldrande befolkning och det
faktum att dven om de stora hjart- och karlsjukdomarna numera
kommer senare i dldern &n forr representerar de fortfarande den
storsta dodsorsaken i vastvarlden?” 2%,

e Forvantad generell tillvéxt av biologiska lakemedel och
behandlingar for séllsynta sjukdomar. Detta reflekteras i FDA:s
senaste godkdnnanden dér det under 2015 dr 47 % av godkanda
ldkemedel (21 av 45) som &r avsedda for behandling av séllsynta
sjukdomar#'.

® Mojlighet att kunna genomfdra de forsta kliniska effekt-
studierna pa patienter med en sallsynt karlsjukdom. Bolaget
anser att detta kan resultera i kortare utvecklingstid och mindre
utvecklingskostnader fram till effektdata i patienter kan pavisas
jamfort med traditionell Idkemedelsutveckling, vilket i sin tur
kan innebdra minskade utvecklingsrisker och kortare tider for
marknadsgodkdnnande. Bolaget beddmer att ANXV-programmet
har stora mojligheter att attrahera stora och medelstora
ldkemedelsbolag for att inga ett partnerskap, utlicensiering
eller forsaljningsavtal efter att effektdata pa patienter har
demonstrerats, det vill sdga efter genomférd Proof-of-Concept-
studie pa patient.

® Redan etablerad och optimerad tillverkningsprocess for
storskalig produktion och specifik know-how. Detta ar en
kostnadskravande aktivitet som ar kopplad till stora risker i just
biologiska ldkemedelsutvecklingsprogram. Annexin A5, i likhet
med de flesta biologiska substanser, ar komplicerat att tillverka
och det ar speciellt tids-, kunskaps- och kapitalkrévande att
optimera tillverkningsprocessen till en sa kallad GMP-process
tillampad for storskalig produktion. Bolaget har redan uppnatt
denna milstolpe och det finns idag savitt Bolaget kanner till
inga begransningar forutom den sedvanliga risken, att kunna
producera ANXV-material for sakerhetsstudier och for framtida
kliniska studier, samt att ytterligare skala upp tillverknings-
processen fore lansering/marknadsintroduktion. Bolaget har
ansokt om patentskydd for tillverkningsprocessen.



e Strategi att optimera vardet i ANXV-programmet genom
effektiv hantering av resurser och immateriella rattigheter.
Foretag som utvecklar biologiska lakemedel, sarskilt for sallsynta
sjukdomar, kan ofta erhalla uttkat eller forlangt patentskydd pa
de viktigaste marknaderna, vilket kan 6ka det kommersiella vardet
av ANXV vasentligt.

® Bolaget har en ledande position inom Annexin A5-omradet
som starks I6pande och det rader ett 6kat intresse fér
Annexin A5 och dess anvandning. Savitt Bolaget kdnner till
finns det tva konkurrenter som avser att utveckla Annexin A5 som
behandling inom indikationer utanfér Bolagets fokusomrade?243.
Dessutom uppvisar ett 6kande antal forskningspublikationer
Annexin A5:s sarskilda behandlingspotential'417:44-48,

Historik

Annexin Pharmaceuticals AB (publ) grundades 2014. Bolagets
utvecklingsprogram baseras pa en tidigare upptackt av Professor
Johan Frostegard och Dr. Anna Frostegard vid Karolinska Institutet,
Stockholm. De arbetade med Annexin A5 och fann under 2004 att
det hade effekt pa den inflammatoriska komponenten i samband med
experimentell dderforkalkning i blodkarl*4. De foreslog att Annexin A5
kunde utvecklas som behandling vid aderforkalkning*4°. 2005 képte
Athera Biotechnologies AB (inom Karolinska Development) projektet
och investerade substantiellt belopp pa forskning och utveckling av
Annexin A5 och utveckling av produktionsprocessen samt paborjade
en patentportfolj.

Rattigheterna till Annexin A5-projektet dgdes av Athera Biotechno-
logies AB till och med 2013 da programmet fokuserade pa preklinisk
forskning och utveckling inom stora hjart- och karlsjukdomar. Ar
2013 beslot huvudagaren av strategiska skal att avyttra projektet.
Dérav fick Medirista AB (4gd av Johan och Anna Frostegard)
mojligheten att forvérva rattigheterna inklusive 4 patentfamiljer.

Milstolpar i Annexins historia:

2016

I april genomférs en nyemission av nya aktier pa 1,5 MSEK riktad

till sdval nya som befintliga aktiedgare. Bolagets styrelse utser i juni
Annette Colin Lovgren till ny verkstallande direktor. Bolagets styrelse
fattar beslut om att soka notering av Bolagets aktier pa alternativ
marknadsplats. Tva nyemissioner genomfors varav den forsta i
augusti om 3 MSEK samt en kvittningsemission om 1,9 MSEK, foljd
av en i november som tillfér Bolaget ytterligare 22,5 MSEK. | oktober
tecknas avtal med ny CFO, Carin Jakobson. Avtal med Accelera

Srl, Italien, (kontraktslaboratorium) tecknas fér genomférande

av sakerhetsstudier och dessa studier paborjas. Cell-linje (E. coli)
optimeras for storskalig tillverkning hos Richter-Helm BioLogics GmbH
& Co K@, Tyskland, samt avtal tecknas for tillverkning av ANXV i stor
skala. Annexin tillverkar ny master cell bank i november. | december
sker tillverkning av ANXV for sakerhetsstudier. Nya indikationer och
terapiomraden speciellt i sallsynta karlsjukdomar identifieras. Under

aret har patent i patentfamilj ANX02 godkants i Singapore, patent i
patentfamilj ANX03 godkants i Japan, USA, Sydkorea och Sydafrika
samt patent i patentfamilj ANX04 godkants i Europa.

2015

Nya patent godkanns i januari (patentfamilj ANXO02 i Australien).

I mars tecknar Annexin uppdragsavtal med Forsvarets Forsknings-
institut for studier av ANXV:s effekt pa blodarfeber. Annexin tecknar
ett uppdragsforskningsavtal i maj med en organisation for studier av
ANXV:s effekt pa ebolavirus. | juni tecknas ett uppdragsforsknings-
avtal med Deutsches Primatenzentrum i Géttingen for studier av
ANXV:s inverkan pa infektionsprocessen for ebolavirus. Bolaget
erhaller 500 000 SEK i forskningsstod fran Vinnova for studier av
ANXV som potentiellt Idkemedel for blodarfebrar. Vidare godkénns
Annexins patentfamilj ANX04 av europeiska patentverket. Bolaget
ingar uppdragsforskningsavtal med National University of Singapore
for studier av ANXV for behandling av denguefeber. | september
godkanns Annexins patentfamilj ANXO1 i Kanada och i december
forvarvar Bolaget en patentfamilj (ANX05) som skyddar anvandningen
av Annexin A5 inom andra inflammatoriska/autoimmuna sjukdomar.

2014

Annexin Pharmaceuticals AB bildas och forvarvar projektet

fran Medirista AB. Frostskog AB blir huvudagare av Annexin
Pharmaceuticals AB med drygt 80 % av aktierna. Styrelsen tar nya
strategiska beslut avseende tillverkningsprocessen, patentportfolj och
framtida indikationer.

Affarsmodell och strategi

Annexins affarsmodell bygger pa att kunna bibehalla och starka sin
ledande position inom utveckling av den biologiska lakemedels-
kandidaten ANXV samt att minimera utvecklingsrisker och
maximalt optimera vardet av ANXV-programmet innan partnerskap,
utlicensiering eller forsaljning. Trots att Bolaget ar i ett tidigt utveck-
lingsskede i en hogriskbransch bedomer Bolaget att god avkastning
kan uppnas givet att foljande strategiska malsattningar uppfylls:

— att bibehdlla och stdrka sin ledande position genom att behalla en
stark ledning och nyckelpersoner med specifika kunskaper som
kan vara avgorande for att kunna hantera resurser, kunskap och
immateriella rattigheter pa ett effektivt satt.

- att uppna Bolagets mal att minimera utvecklingsrisker genom
att driva de forsta kliniska effektstudierna (fas Ila) pa patienter
med sallsynt kérlsjukdom dér sannolikheten att pavisa effektdata
beddms vara hogst, da det ar mest tids- och kostnadseffektivt.
Exempel pa sddana sallsynta karlsjukdomar dar Annexin A5 har
visat tydlig onskvart effekt i prekliniska studier &r central retinal
venocklusion (CRVO)?” samt sicklecellkriser i sicklecellanemi
(SCD)®8. Bada ar akuta karlsjukdomar som behandlas pa
sjukhuset och har finns ett stort icke tillgodosett medicinskt behov.
Majligheten till genomférande av klinisk fas Ib i patienter med
CRVO utvdrderas for narvarande och bedéms preliminart som god.
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Bolaget bedomer att bade tidsramarna och kostnaderna for att
ta ANXV till férsta marknadsgodkannande vid en av de ovan
ndmnda sallsynta sjukdomarna kommer att vara mindre an for
ett traditionellt Idkemedelsprojekt och darmed ocksa minskade
utvecklingsrisker. Dessutom kan ofta foretag som utvecklar
biologiska lakemedel och de lakemedel som ar avsedda for
behandling av patienter med séllsynta sjukdomar ofta erhélla
utokat eller forlangt patentskydd pé de viktigaste marknaderna,
vilket kan ¢ka det kommersiella vardet av Bolagets ANXV-program
vasentligt.

Bolagets strategi omvarderas |[6pande i relation till tankta
indikationer. Baserat pa Annexin A5:s egenskaper, ANXV:s

profil och prekliniska in vitro- och in vivo-resultat bedémer
Bolagets ledning att den stérsta sannolikheten att pavisa effekt
pa patienter pa ett tids- och kostnadseffektivt satt finns vid tva
séllsynta sjukdomar: CRVO och SCD. Beslutet om vilken av dessa
indikationer/patientgrupper som kommer att véljas for kliniska
effektstudier (fas lla) kommer att tas under 2017. Detta beslut
kommer att baseras pa resultat av sdkerhetsstudier, pagaende
utvardering av mojligheten att genomfora fas Ib i patienter med
CRVO samt omvarldsanalys ddr andra aktérers pagaende kliniska
studier i sen fas kan paverka konkurrenslandskapet.

Bolaget avser att ansoka om sarldkemedelsstatus (s.k. Orphan
Drug Designation) for anvandning av ANXV for CRVO eller SCD i
USA och EU under 2017.

- att optimera vardet av ANXV-programmet fore partnerskap,
utlicensiering eller forsaljning genom effektivt nyttjande och
hantering av kunskap, resurser och immateriella rattigheter.
Annexin siktar pa att uppna detta mal genom att driva saker-
hetsstudier (pivotala) samt klinisk fas | pa ett satt som bedéms
vara fullt tillréckliga for att kunna ldgga grunden for att dven
genomfora framtida kliniska studier i flera andra tilltankta
indikationer och eventuellt marknadsgodkannande. Sadana
studier skulle kunna genomféras av stérre aktorer, som stora och
medelstora ldkemedelsbolag. Samtidigt som de forsta kliniska
effektstudierna (fas lla) planeras i ett attraktivt segment med
biologiska sarlakemedel.

Milstolpar i Annexins utvecklingsstrategi

Preklinisk utveckling

Ett flertal prekliniska studier pa Annexin A5:s effekter i hjart- och karl-
sjukdomsmodeller har genomférts mellan aren 2005 - 2016 som
tyder pa onskvard effekt.

Tillverkning-CMC

Produktion av en optimerad cell-linje (ny master cell bank) samt delar
av ANXV till sakerhetsstudierna producerades under november och
december 2016 och finansierades genom kapital fran nyemission
under hosten 2016.
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Sékerhetsstudier

Infor kliniska prévningar med ANXV kommer, i enlighet med géllande
internationella riktlinjer, omfattande sékerhetsstudier att genomféras
i tva djurslag. Ett valrenommerat kontraktslaboratorium Accelera Srl.
kommer att genomféra dessa studier och en tidsplan har utarbetats
for att mota behovet av dokumentation i god tid infér den planerade
kliniska studien. Mdlet ar att dessa sakerhetsstudier ska vara till grund
ocksa for ett eventuellt marknadsgodkannande. Dokumentationen
kan dock, i ett senare skede, behdva kompletteras med studier i djur
som undersoker eventuella effekter pa fertilitet och fosterutveckling.
Sakerhetsstudierna paborjades i december 2016. Sékerhetsstudier

ar designade sa att de forvantas att supportera fas | och fas lla pa
foljande indikationer: akut CRVO, sicklecellkriser i SCD, hjartinfarkt
(ACS), perifer artarsjukdom (PAOD) och blodarfeber.

Fas |

GMP-produktion och start av fas |-studie planeras under varen
respektive hosten 2017. Infor kliniska effektstudier (fas lla) kommer
i enlighet med gallande internationella riktlinjer fran tillsyns-
myndigheter en fas I-studie pa friska frivilliga att genomforas. Ett
valrenommerat kontraktforskningsforetag i Sverige kommer att
genomfora dessa studier i tvd delmoment dar ANXV kommer att
studeras, dels genom engangsdos i stegrad styrka och dérefter
upprepade doser med stegrad styrka. En tidsplan ar utarbetad for
att forbereda nddvandig dokumentation for kommande kliniska
effektstudier (fas lla). Malet ar att kommande fas I-studie ska kunna
vara till grund for genomforandet av framtida kliniska studier i flera
andra tilltankta indikationer och eventuellt marknadsgodkannande.
Det kan dven finnas mojlighet att genomféra en sa kallad fas Ib dar
en liten grupp av patienter studeras under kort tid. Denna mgjlighet
utvarderas for narvarande i CRVO och beddms preliminart vara god.
Sadan fas I-studie skulle i sa fall, enligt Bolagets bedémning, paga till
och med fjarde kvartalet 2018.

Fas lla

Bolaget planerar att genomféra kliniska effektstudier (fas lla) — sa
kallad Proof-of-Concept — i patienter med en av de tva sallsynta karl-
sjukdomarna CRVO eller SCD, déar det finns ett stort icke tillgodosett
medicinskt behov. Patienter som lider av dessa tillstand behandlas
akut pa sjukhus. Annexin A5 har visat avsevard och 6nskad effekt i
prekliniska studier vid bada dessa akuta karlsjukdomare=37.3820,

Beslutet om vilken av dessa patientgrupper som kommer att valjas

for kliniska effektstudier (fas lla) kommer att tas under 2017. Detta
beslut kommer att baseras pa resultat av sékerhetsstudier, pdgdende
utvardering av mojligheten att genomfora fas Ib i patienter med
CRVO samt omvarldsanalys dar nagra kliniska studier i sen fas

ar pagaende och kan paverka konkurrenslandskapet. Sadan fas
lla-studie i patienter med en av dessa indikationer skulle i sa fall,
enligt ledningens bedémning, paga till och med forsta kvartalet 2020.
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Partnerskap/Utlicensiering/Férséljning

Bolaget avser att inga partnerskap, genomféra utlicensiering eller
forsalining av projektet till Big eller Mid Pharma, vilka har resurser
att genomfora ytterligare nddvandiga kliniska studier och kommer-
sialisering av ANXV. Bolaget avser att fortsatta med sin aktiva affars-
utveckling.

Sammanfattat bestar Annexins strategi av féljande element:

e Fokus pa kérlsjukdomar dar det finns ett stort icke
tillgodosett medicinskt behandlingsbehov.

® Genomfora den férsta kliniska effektstudien i patienter med
en séllsynt kérlsjukdom innan partnerskap/utlicensiering
eller forséljning av projektet.
Malet ar att genomféra de forsta kliniska effektstudierna (fas
lla) helt eller delvis i egen regi, for att 6ka mojligheterna att
avtal om partnerskap, utlicensiering eller f6rséljning kan ingas
med férdelaktiga villkor for Bolaget. Vid en samlad beddmning
forvéantas tidsramarna och kostnaderna for att ta lakemedels-
kandidaten ANXV till férsta marknadsgodkénnande i en av de
ovan namnda sallsynta sjukdomarna vara mindre &n for ett
traditionellt lakemedelsprojekt.

® Bibehalla och stérka Bolagets ledande position i Annexin
A5-faltet. Malet ar att fortsatta att uppratthaélla och bredda
Annexins patentportfolj pa ett effektivt satt genom att anvanda
Bolagets omfattande Annexin A5-specifika och kliniska expertis
och nér sa anses lampligt inlicensiera eller férvarva nya Annexin
Ab5-teknologier. Detta for att underlatta framtida utveckling
av ANXV for breda terapiomraden dar det finns ett stort icke
tillgodosett behandlingsbehov.

-
| |

Q42018 Q12020

Styrkor och konkurrensférdelar

Annexin anser att Bolaget har ett flertal styrkor och konkurrens-
fordelar som kan mojliggora att Annexin bibehaller och ytterligare
starker sin position inom terapiomradet for hjért- och kérlsjukdomar
som dr baserat pa Annexin A5, samt uppnar sitt mal med att ge bra
avkastning pa investeringar i detta projekt. Detta maste bedémas
mot bakgrund av det tidiga utvecklingsstadiet som Bolagets program
befinner sig tillsammans med 6vriga risker i avsnittet “Riskfaktorer” i
detta Prospekt.

Bolagets styrkor och konkurrensférdelar inkluderar foljande:

e ledningsgrupp med gedigen erfarenhet och expertis inom biologisk
lakemedelsutveckling samt ledande kunskap i Annexin A5-faltet

e Biologisk lakemedelskandidat med ovanlig behandlingsmeka-
nism och potential f6r breda anvandningsomraden och att bli
First-in-Class som sarlédkemedel for séllsynta sjukdomar och for
stora folkkarlsjukdomar

® Biologisk lakemedelskandidat baserad pa kroppseget protein

e Starka vetenskapliga, kliniska och kommersiella motiv bakom
Annexins utvecklingsprogram

® Mojlighet att minska tid och kostnader genom att genomféra
de forsta kliniska effektstudierna (fas Ila) i patienter med sallsynt
karlsjukdom dar det finns ett stort medicinskt behandlingsbehov

® Planer att genomféra sakerhetsstudier samt klinisk fas | pa ett satt
som dven kommer att vara till grund for att genomfora framtida
kliniska studier vid flera tilltankta indikationer

® Verksamt pa en marknad som férvantas visa god tillvaxt

e Avsevard portfolj av patent och en langsiktig patentstrategi

® Exklusivt agd tillverkningsprocess och know-how for att tillverka
ANXV i stor skala

e |idkemedelsforskningen visar pa ett bade stort och 6kat intresse
for Annexin A5 och dess anvandning

Se ytterligare information nedan.
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Erfarenheter inom biologisk lakemedelsutveckling samt
ledande kunskap i Annexin A5-faltet

Annexins ledning och styrelse har erfarenhet och expertis av alla
tillhérande steg i biologisk lakemedelsutveckling, erfarenhet av till-
synsmyndighetskrav (till exempel FDA och EMA), kliniska frage-
stallningar, global affarsutveckling och finansiering samt ledande
vetenskaplig expertis inom Annexin A5-féltet. Ledningen har
dokumenterad formaga att hantera ett vélbalanserat natverk av
externa konsulter.

Potential att bli First-in-Class for sallsynta sjukdomar

och for stora folkkarlsjukdomar

I dagslaget finns inget lakemedel som forebygger eller reparerar
skador i blodkarlen pa det satt som Annexin A5 gor. Annexin A5 har

i flera experimentella studier visat pa en stark férmaga att reparera
skadade celler, minska inflammation i blodkéarlen och gynnsamt
paverka blodfléde. Genom att tillféra forsvarsproteinet Annexin A5
ser Bolaget stora mojligheter att kunna férbattra kroppens egen
formaga att skydda och reparera blodkérlen i akuta sjukdomstillstand
och darmed minska lidande och férhoppningsvis dodlighet for stora
patientgrupper. | fokus ar bade séllsynta sjukdomar, som CRVO eller
SCD samt stora folksjukdomar, som hjart- och kéarlsjukdomar. Baserat
pa samlad omvdrldsbedémning, anser Bolagets ledning att ANXV har
en potential att bli First-in-Class for flera karlsjukdomar.

Biologisk lakemedelskandidat baserad pa

kroppseget protein

Anvandningen av proteiner, sa kallade biologiska lakemedel, for
behandling av sjukdomar har 6kat markant sedan introduktionen av
det forsta proteinlakemedlet fér omkring 30 &r sedan. Ett exempel &r
anvéandning av insulin (rekombinant humant insulin) vid diabetes eller
behandling med tumérnekrosfaktor (TNF)-hammare vid reumatiska
sjukdomar. Idag anvands éver 100 olika sorters proteinldkemedel
sasom hormoner, enzymer och antikroppar. Proteinldkemedel anses
ha flera fordelar jamfort med syntetiska Idkemedel; dels genom att
de har specifika och komplexa funktioner som inte kan framstallas
kemiskt och déarmed har lagre risk att stéra andra funktioner i
kroppen, dels ar Annexin A5 ett protein som kroppen redan kénner
igen, vilket minskar risken for oénskade immunreaktioner®'. Enligt

en studie var dessutom den genomsnittliga tiden for utveckling och
godkannande av proteinldkemedel ett ar snabbare an for traditionella
lakemedels2. Aven vad géller immateriella rattigheter omfattas
biologiska ldkemedel av lagstiftning som framjar kommersialisering.

Det finns flera stora globala biotechaktérer — som till exempel
Genentech, Amgen och Novo Nordisk — som bérjade sin verksamhet
med att utveckla och kommersialisera och har uppnatt stor

framgang genom just lakemedel baserade pa kroppsegna proteiner
for medicinska behandlingar. Darutéver har de traditionella stora
lakemedelsbolagen ansett sig vara tvungna att vanda sig mer till
biologiska lakemededel speciellt i samband med stor framgang med
proteinlakemedel i cancerbehandling. Till exempel kopte AstraZeneca
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foretaget Medimmune i syfte att ta in biologiska kandidater i sin
produktportfolj. Pfizer meddelade i ett pressmeddelande i juni 2016
att de investerar mer an $ 200 miljoner (cirka 1,8 miljarder SEK) i en
toppanldggning som mojliggor for produktion av hogkvalitativa,
komplexa biologiska lakemedel och vacciner®.

Flera diagnostikkandidater baserat pa Annexin A5 har redan testats i
flera hundra patienter for avbildning (diagnostik) av cellskador utan
nagra negativa tolerabilitets- eller sakerhetsobservationer?%>4. Det
ska beaktas att Annexin A5 som anvandes for avbildning ar férandrat
med en fargsubstans samt att mangden av protein som injicerades

i patienter har varit betydligt lagre &n den planerade terapeutiska
dosen i Bolagets utvecklingsprogram.

Starka vetenskapliga, kliniska och kommersiella motiv
Annexin A5 har testats avseende sakerhet och effekter i ett stort antal
sjukdomsmodeller bade in vitro och in vivo, flera studier genomférdes
av ledande forskare oberoende av Bolaget. Dock dr det inte bara
sjukdomsdjurmodeller som forskarna anvant for att testa Annexin A5.
De viktigaste resultaten kommer fran studier med celler fran patienter
med just de sjukdomar som Bolaget ar fokuserat pa - CRVO?7, SCD®3#
och hjartinfarkt (ACS)'. Denna typ av resultat anses av manga
forskare vara av hogre relevans &n de som uppkommer i djurstudier.
Samtidigt finns det studier i patienter som pavisar att minskad méngd
Annexin A5 samt behov av hégre mangd Annexin A5 ar kopplat till de
sjukdomar som Bolaget prioriterar hogst®>°.

Mojlighet att minska tid och kostnader

Annexin bedomer att bade tidsramarna och kostnaderna for att ta
ANXV till forsta marknadsgodkannande vid en av de ovan némnda
séllsynta sjukdomarna, dar sannolikheten att pavisa effektdata pa ett
tids- och kostnadseffektivt satt bedoms vara hogst, ar lagre an for ett
traditionellt lakemedelsprojekt.

Pivotala sdkerhetsstudier samt klinisk fas |

Bolagets ambition &r att bibehdlla vardet dar bade sékerhets-
studier och klinisk fas I-studie &r planerade med malet att ligga till
grund for flera parallella kliniska effektstudier (fas lla) pa hjart- och
karlsjukdomar och sallsynta karlsjukdomar i framtiden.

Verksamt pa en marknad som foérvantas visa god tillvaxt
Bolaget utvecklar en lakemedelskandidat inom ett mycket attraktivt
marknadssegment bade ur kliniska, requlatoriska och affarsmassiga
perspektiv. Bristen pa tillfredstallande behandling av patienter med
séllsynta och vanliga hjart- och karlsjukdomar som Annexin fokuserar
pa leder till att marknaden kan forvantas att visa en god tillvaxt i bade
USA och Europa. Lagstiftningen for sarlakemedel i flera marknader
framjar bade utvecklingen och kommersialiseringen av sarldkemedel
vilket Bolaget delvis &r inriktat pa. Produktkandidater for sallsynta
sjukdomar har visat stor attraktionskraft for utlicensiering dar flera
affarer av stort varde har gjorts den senaste tiden.



Avsevard portfolj av patent och en langsiktig patentstrategi
Annexin bedémer att ledningen innehar en avsevard know-how samt
att Bolaget har en stark position med en omfattande patentportfél]
och en langsiktig patentstrategi. For narvarande har Bolaget 10
patentfamiljer med 17 (se tabell sidan 40) godkénda patent i de
marknadsomraden som Bolaget anser vara viktiga for kommers-
ialisering av ANXV och flera patentansokningar avseende anvéndning
av Annexin A5 (“forsvarsproteinet”) for behandling av sjukdomar
som uppstar pa grund av skador och inflammation i blodkérlen.
Bolaget har dven ansokt om patent pa tillverkningsprocessen.

Exklusivt agd tillverkningsprocess och know-how fér att
tillverka Annexin A5 i stor skala

Tillverkningsprocessen av Bolagets biologiska lakemedelkandidat
ANXV &r redan etablerad och optimerad for storskalig produktion.
Detta dr en kostnadskravande aktivitet som &r kopplad till stora risker
i just biologiska ldkemedels utvecklingsprogram. Annexin A5, som de
flesta biologiska substanser, ar svar att tillverka och det &r speciellt
tids-, kunskaps- och kapitalkravande att optimera tillverknings-
processen till en sa kallad GMP-process tillampad for storskalig
produktion. Bolaget har redan natt denna milstolpe och det finns
idag inga kanda begransningar férutom sedvanliga risker, att kunna
producera ANXV-material for sakerhetsstudier och for framtida

kliniska studier. Bolaget har ansékt om patentskydd for tillverkningen.

Lakemedelsforskningen visar pa ett bade stort och 6kat
intresse for Annexin A5 och dess anvandning

Savitt Bolaget kanner till finns det tva konkurrenter som avser att
utveckla Annexin A5 for behandling av indikationer utanfor Bolagets
fokusomrade'”#3, Det finns aven ett 6kande antal av forsknings-
publikationer som uppvisar Annexin A5:s sarskilda behandlings-
potential*>464856 Annexin beddmer sig ha en stark position inom
omradet, da det enligt Bolaget inte finns jamforbara know-how
utanfor Bolaget.
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Forsvarsproteinet — Annexin A5

Annexin A5 &r ett uraldrigt protein som

har till uppgift att skydda och reparera celler

Vara blodkarl har i sitt innersta ett mycket viktigt cellager, detta
cellager kallas endotelet och bestar av endotelceller. En vuxen
manniska har upp till tva trillioner endotelceller®’. Dessa endotelceller
utgor gransskiktet mellan blodet och resten av blodkarlsvaggen och
utsatts for skadliga @mnen genom hela livet, till exempel harskna
fetter, mikroorganismer och stress. Skador pa endotelet bidrar bland
annat till sjukdomar som hjartinfarkt, stroke, perifer artarsjukdom i
benen och mer séllsynta tillstand som CRVO eller SCD.

Figur 1. Struktur av Annexin A5, Bild: RCSB Protein Data Bank, http://www.
rcsb.org/pdb/ngl/ngl.do?pdbid=1AVR&bionumber=1 (PDB: 1AVR), NGL™.

Kroppen har en naturlig férmaga att skydda sig mot sddana skador
och reparera blodkarlen. Dér ar proteinet Annexin A5 av storsta
betydelse®. Proteinet Annexin A5 anses vara en urgammal del av

en forsvarsmekanism mot olika skador i vara celler. Strukturen av
annexiner har inte andrats nagot vasentligt pa atminstone 1 200
miljoner ar?, vilket ar intressant med tanke pa att livet i form av den
sortens celler anses ha uppstatt for 1 500 miljoner ar sedan. Annexin
A5 finns i alla celler men i storre mangd i endotelet i vara blodkarl och
hjartat. Studier visar att cellernas minskade férmaga att producera

(A) (B)
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Annexin A5 eller att mangden protein inte racker till for att reparera
den uppkomna skadan ar direkt kopplad till bade aldrande och
sjukdomar.

Forsvarsproteinet Annexin A5 verkar pa flera nivaer

Under 2004 upptéckte Professor Johan Frostegard och Dr. Anna
Frostegard vid Karolinska Institutet att Annexin A5 hade betydelse
for kérlsjukdomar sasom hjartinfarkt och stroke®®. Deras och andras
forskning har sedan dess visat att proteinet verkar bade omedelbart
och mera langsiktigt pa flera nivaer.

Annexin A5 uppvisar flera anmérkningsvarda behandlings-
mekanismer. Det har en férmaga att hitta skadade och déende celler
mycket snabbt genom de specifika molekyldara ménster pa cellytan
som uppstar vid skador och sjukdomstillstand, till exempel fosfati-
dylserin (PS)>?2. Flera in vitro- och in vivo-studier i sjukdomsmodeller
och hjartkarlpatienter visar att nar Annexin A5 injiceras' finner det
skadade cellytor genast?? och bygger en sorts skold pa cellytan inom
nagra sekunder och forblir bundet under nagra timmar. Obundet
Annexin A5 utséndras av till storsta delen av njurarna.

Forutom att Annexin A5 omedelbart hittar skadade celler och bygger
en skold pa cellytan atersluter det dven det skadade cellmembranet
och lugnar ner ett dveraktivt immunférsvar inne i blodkarlen vilket
leder till en anti-inflammatorisk effekt. Déarigenom har Annexin A5 en
tvastegseffekt: forst omedelbart reparerande och darefter langsiktigt
anti-inflammatorisk pa skadade celler, speciellt i vara blodkérl och
hjartat.

Proteinet uppvisar ovanliga egenskaper som till exempel sin forméaga att
leta upp skadade cellytor vilket lett till benamningar som “blodhund”,

" missil”, samt “plaster” eller “skold”. Annexin A5 har testats avseende
sakerhet och effekter i ett stort antal sjukdomsmodeller bade in

vitro och in vivo, dar flera studier genomférdes av ledande forskare
oberoende av Bolaget. Studier har visat att en lag halt av Annexin A5 ar
direkt kopplat till 6kad risk for tidig hjartinfarkt fore 45 ars alder eller
otillracklig mangd i pagaende sicklecellkris vid SCD&**.

@

Figur 2. Annexin A5 i frisk (A), skadad (B)** och pa ytan av en skadad cell (C). Bild: Tzima et al, Biochem Soc Trans. 1997 Nov;25(4):S596.



4 manader

2 manader

Figur 3. Fargat Annexin A5 binder till skadade omraden i kroppspulsadern

i moss som fatt vasterlandsk diet, efter 2 och 4 manader. Rétt indikerar
omraden dar Annexin A5 binder som mest, blatt darefter och vid gratt binder
Annexin A5 inte alls. Bild: Kamkar et al, Journal of Nuclear Medicine.

ANXV ar avsett att tillforas intravenost till patienter med akuta
skador i blodkérl dar man kan forvanta minskad forsvarsféormaga

och dar kroppseget Annexin A5 inte racker till pa grund av att
cellerna blivit uttémda och inte hinner producera tillracklig mangd
Annexin A5 fér den uppkomna skadan. Darigenom skulle man kunna
forbattra kroppens egen formaga att skydda och reparera blodkarlen
och darmed minska lidande och férhoppningsvis dodlighet for

flera patientgrupper med bade sallsynta karlsjukdomar och stora
folksjukdomar som hjartinfarkt.

Savitt Bolaget kanner till finns det i dagslédget inga ldkemedel

som forebygger eller reparerar skador i blodkéarlen pa samma satt

som Annexin A5. Annexin beddmer att ANXV har potential att bli
First-in-Class for flera patientgrupper med kérlsjukdomar dar det finns
stora icke tillgodosedda medicinska behandlingsbehov.

Klinisk anvdandning av Annexin A5

Annexin A5 anvands annu inte for behandling av nagon sjukdom.
Eftersom Annexin A5 har en sarskild formaga att leta upp skadade
celler och binda sig pa dess yta anvénds denna egenskapen redan
hos patienter for radiologisk avbildning av just skadade och doende
celler i blodkérl och hjarta och i samband med cancerbehandling,

dér proteinets egenskaper att séka sig till och farga skadade celler
nyttjas. Med hjalp av radioaktivt mérkt Annexin A5 genomférdes
studier i Europa och USA pa cirka 300 patienter, utan negativa
biverkningar®®-¢3. Det Annexin A5 som anvands for diagnostik, ar
markt och mangden av protein som injicerades hos patienter valdig
liten och forvantas inte uppna de doser som forvantas visa terapeutisk
effekt. Ett annat omrade dar ldkemedelsindustrin hoppas kunna
nyttja Annexin A5:s férmdga att vara malsékande protein ar att
anvanda det som verktyg att leverera lakemedel till skadade celler, sa
kallad drug delivery®*.

Forskning och utveckling kring Annexin A5
Studier visar att Annexin A5:

e Spelar en skyddande roll vid inflammation och ruptur av aderfor-
kalkningsplack, tva faktorer som anses kunna leda till hjartinfarkt,
stroke och komplikationer i cirkulationen i benen!2:13.15:35,

e Uppvisar en mycket tydlig onskvérd effekt nar det anvands
som behandling mot karlskador och karlinflammation i
djurmodeller'213.16,

® Har dédmpande effekter pa ett éveraktivt immunforsvar inne i
blodkarlen vilket leder till en anti-inflammatorisk effekt som har
direkt betydelse i karlsjukdomar'.

® Harvisat sig vid akut behandling kunna avbryta den padgdende
sicklecellkrisen i djurmodell av sjukdomen®.

e Harvisat avsevérd onskad effekt i studier av blodceller fran
patienter med CRVO?’.

e Vid tillforande av Annexin A5 repareras upp till 85% av
makroskopiskt skadade celler?.

Bolaget samverkar med ett flertal forskargrupper i ett forsknings-
projekt i ett tidigt stadium som gar ut pa att testa anvandning av
ANXV i sjukdomar som orsakas av smittsamma virus, som exempelvis
ebola. Dessa sjukdomar &r kopplade med omfattande skador i

hela blodkarlssystemet. Annexins forskningsprojekt inriktas pa att
samtidigt attackera virusens spridning och forbattra patientens eget
forsvar (endotel-, koagulations- och immunologibaserat) for att
minska lidande och forhoppningsvis dodlighet. | évrigt avser Bolaget
att forska pa ANXV:s effekt vid behandling av andra séllsynta blod-
karlssjukdomar till exempel hemolytiska sjukdomar dar mindre karl ar
paverkade.
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Bolaget har ambitionen att samarbeta med varldsledande experter
inom Annexin A5 och sa kallade key opinion leaders inom de kliniska
omraden som dr av Bolagets intresse. Bolaget har redan etablerat ett
omfattande natverk av radgivare:

e Professor Chris Reutelingsperger, Chef for “Biochemistry of
Apoptosis” vid Cardiovascular Research Institute (CARIM) vid
Maastricht Universitet, Holland — expertisomrade: Annexin A5.

® Professor Dan Atar, Chef for Kardiologi vid Oslo universitets-
sjukhus, Norge — expertisomrade: Kliniska studier i hjartinfarkt
(ACS).

® Dr. Ron Balm, Chef for vaskular kirurgi och Dr. Mark Koelemaij, pa
Amsterdam Medical Center, Holland — expertisomrade: PAOD.

Figur 4. Effekt av behandling pé inflammerat karl efter 3 veckor p& mus,
med placebo (A) och med Annexin A5 (B)™2. Bild: Ewing MM, et al. Annexin
A5 therapy attenuates vascular inflammation and remodeling and improves

endothelial function in mice. Arterioscler Thromb Vasc Biol 2011; 31(1): 95-101.

Bolagets lakemedelskandidat

Bolaget utvecklar den biologiska lakemedelskandidaten ANXV som
ar ett rekombinant humant protein Annexin A5. ANXV utvecklas for
att finnas som en intravends 16sning for akut behandling pa sjukhus.
Lakemedelskandidaten har pavisat bra stabilitet i form av ldngvarig
hallbarhet.

Generellt om lakemedelsutvecklingens olika faser
Fore kommersialisering av Idkemedel mdste lakemedelskandidater
genomga omfattande prekliniska och kliniska studier for att pavisa
ldkemedelskandidatens sékerhet och effekt. Sddana studier ar
reglerade av tillsynsmyndigheternas krav.

Prekliniska studier

Preklinisk fas avser studier dar olika typer av tester och experiment
genomfors i laboratorium. Det kan exempelvis ske in vitro, det vill
sdga genom provrorsforsok, eller ex vivo, det vill séga pa levande
celler eller vavnad fran djur eller fran den manskliga kroppen.
Prekliniska studier kan aven genomféras in vivo (i kroppen) pa levande
djur som fungerar som modeller av sjukdomsférlopp. Har undersoks
lakemedelskandidatens potential och effekter for att faststalla om det
ar en lovande kandidat som tas vidare i utvecklingen.
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Ibland gors ytterligare experiment for att forbattra de 6nskade
egenskaperna och ta bort de daliga (kandidatoptimering). | nasta steg
genomfors sakerhetsstudier dar farmakologin undersoks, det vill saga
lakemedelskandidatens egenskaper, omséttning i kroppen, potentiell
giftig effekt och interaktioner med andra ldkemedel. Det ar dock
mojligt att utveckla en kandidat for kliniska studier utan detaljerad
kunskap om alla delar av denna effekt.

Kliniska studier

Lakemedelskandidaten dvergar till tester pa méanniskor forst nar det
finns férutsattningar att uppna ett sakert resultat. Om myndigheterna
(landets etiska kommitté och Idkemedelsverk) godkanner de
prekliniska resultaten och kommande studieuppldgg kan man starta
kliniska studier. Vid sallsynta sjukdomar kan myndigheterna som

FDA och EMA ge Idkemedelskandidaten sd kallad sarlakemedels-
status (Orphan Drug Designation) vilket ger kortare tid till marknads-
godkannande och ytterligare marknadsexklusivitet aven efter
utgangen av patent.

Kliniska studier genomfors i:

Fas |

Studier pa frivilliga friska personer dér tolererbarhet studeras genom
en upptrappning av ldkemedelsdosen. Genom fas I-studien faststalls
vilken dos som &r saker att anvénda vid behandling i den kommande
fas Il-studien. | vissa fall genomfors fas I-studier pa frivilliga patienter
(fas Ib).

Fas Il

Nar olika doser prévas och sakerheten utvérderas hos patienter med
aktuell sjukdom goérs ofta en uppdelning i lla och IIb (olika omfattande
studier) dar de mindre omfattande studierna genomférs for att
studera behandlingseffekten och uppna sa kallad Proof-of-Concept.
Ibland testas olika doser av ldkemedlet utan jamforelse med placebo
och med fokus pa lakemedlets omsattning i kroppen och sékerhet. |
andra fall adderas sedan studier av effekten av vald dos mot placebo,
vilken saledes &r ett sa kallat blindtest. | ytterligare fall kan effekten
aven jamforas med redan godkdnda ldkemedel.

Fas 111

Den sista kliniska studien avser mer omfattande studier av
behandlingseffekten pd ett stort antal patienter. En framgangsrik
fas lll-studie resulterar i den dokumentation som krévs for att kunna
registrera substansen som lakemedel. | en fas lll-studie jamfors
lakemedelskandidaten antingen mot placebo eller mot etablerad
behandling med godkanda ldkemedel.



Sjukdomar i fokus

Bolaget bedomer att ANXV har potential att bli ett sa kallat First-in-
Class-lakemedel for flera hjart- och karlsjukdomar. Bolaget planerar
att testa ANXV i klinisk fas lla-effektstudie (Proof-of-Concept) i
patienter och har definierat tva sallsynta sjukdomar dar det finns
stark vetenskaplig bakgrund som tyder pa att kunna férvanta en
positiv effekt pa patienter. De sjukdomar som ar i fokus ar central
retinal venocklusion (CRVO) och sicklecellanemi (SCD). | 6vrigt forskar
Bolaget pa ANXV:s effekt vid behandling av andra blodkarlssjuk-
domar, dar mindre karl dr paverkade samt virussjukdomar — sé kallade
blodarfebrar — dér hela karlsystemet ar paverkat.

Hjart- och karlsjukdomar

Hjart- och karlsjukdomar ar ett samlingsbegrepp som rér de
sjukdomar som drabbar hjartat och/eller blodkarl, de medelstora
karlen och ar den vanligaste dodsorsaken i Sverige och i de flesta
industrialiserade lander?’. Vanliga exempel ar hjartinfarkt eller
stroke. Dessa sjukdomar orsakas ofta av aderforkalkning. Befintliga
behandlingar omfattar livsstilsférandringar, blodtryckssénkande
lakemedel, acetylsalicylsyra och kolesterolsankande lakemedel.
Kirurgi kan anvéndas for att ppna, reparera eller byta ut skadade
blodkarl.

Akut koronart syndrom — patienter med NON STEMI
hjartinfarkt (Acute Coronary Syndrome, ACS)

Det finns fortfarande ett stort behov av ett Idkemedel som kan lindra
eller forhindra hjartinfarkt. Inflammation i blodkarl i samband med
aderforkalkning kan uppsta pa flera stéllen i kroppen och vid dessa
sjukdomstillstand finns det ingen anti-inflammatorisk medicinsk
behandling. Flera studier pekar pa att Annexin A5 binder till och
stabiliserar omradden med &derforkalkning som ar pa vdg att brista
och darfor kan forvantas att begransa skadorna pa hjartmuskeln vid
hjartinfarkt' 1648,

Figur 5. Forandringar i blodkarl (d4derforkalkning) som leder till
hjart- och karlsjukdomar. Bild: SienceSource.com.
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Perifer artdrsjukdom

(Peripheral Arterial Occlusive Disease, PAOD)

PAOD &r vanligt forekommande hos dldre personer och innebér att
patienten har foértrangda blodkarl framst underbenen. De vanligaste
symptomen i tidiga stadier av sjukdomen &r smarta eller kramper

i vadmuskeln i benet som uppstar vid motion, vilket kan leda till
outhéardlig smérta som avtar nar man vilar. Allvarligare smérta
intraffar nar artarocklusion &r sa kritisk att det inte finns tillrackligt
med blod och syretillforseln till de nedre extremiteterna dven vid vila.
Har finns det risk for amputation. Det finns idag fa mediciner med
nagon effekt for att behandla sjukdomen och inga som hammar
inflammationen &ven om till exempel statiner ofta anvands. Annexin
AS har visat 6nskvard effekt i flera in vitro och in vivo-modeller som
kan anses vara relevant for PAOD'213,

Sallsynta sjukdomar

Central retinal venocklusion

(Central Retinal Vein Occlusion, CRVO)

Central retinal venocklusion ar en kérlsjukdom i 6gat dar blodflodet
i 6gats ven blockeras. Detta kan leda till akut eller progressivt
tilltagande blindhet och kan drabba vem som helst, vanligtvis
personer 6ver 50 ar, utan pavisbar orsak. CRVO é&r inte orsakad av en
riktig blodpropp som kan behandlas med antikoagulanta lakemedel.
Det finns ett stort, icke tillgodosett, medicinskt behov for den grupp
av patienter som drabbas av akut CRVO. Annexin A5 har visat sig
bryta en sddan blockering under ex vivo-férsok med blodceller fran
patienter med CRVO?’.

Sicklecellanemi (Sickle Cell Disease, SCD)

SCD ar en arftlig sjukdom som drabbar de réda blodkropparna, vilket
i sin tur resulterar i férsamrad blodférsorjning, organskador och for
tidig dod. Sicklecellspatienter rakar regelbundet ut fér smartsamma
sicklecellkriser som uppstar nar sickleceller blockerar blodkarl

i olika delar av kroppen. Sadana kriser kréver intensivvard med
smartlindring. | dagsldget finns ingen behandling som kan forhindra
eller bryta dessa attacker. Annexin A5 har visat sig kunna bryta den
pagaende sicklecellkrisen i djurmodell av sjukdomen®. Om ANXV
visar effekt pa SCD-patienter vid sicklecellkris, skulle det fylla ett stort
medicinskt behov.
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Blédarfebrar

Manga blodarfebrar orsakade av virus, som till exempel ebola,
drabbar hela karlsystemet och har en hg dédlighet. Detta beror
delvis pa att viruset framkallar en kraftig inflammation som férstor
blodkarlens vaggar. Efter en till tvé veckor efter sjukdomens utbrott
kan kroppen hamna i chock och riskerar att d6. En svarkontrollerad
spridning i stadsmiljoer (av till exempel ebola) utgoér ett hot mot
samhaéllen saval i Afrika som i 6vriga delar av den industrialiserade
varlden. Annexin A5 har visat lovande egenskaper i in vitro-
experiment med ebolavirus. Annexins forskningsprojekt inriktas pa
att samtidigt attackera virusens spridning och férbéttra patientens
eget forsvar (endotel-, koagulations- och immunologibaserat) for att
minska lidande och dodlighet.

Bild: Centers for Disease Control and Prevention, https://phil.cdc.
gov/phil/details_linked.asp?pid=10816. Foto: Cynthia Goldsmith.

Prioriterade Indikationer
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Tillverkning

Bolagets ldkemedelskandidat ANXV &r ett rekombinant humant
protein Annexin A5 som produceras av E. coli. Tillverknings-
processen ar komplicerad och innefattar flera steg av rening och
filtrering till fardig produkt. For att tillverka ldkemedelskandidaten
behdvs en cell-linje (master cell bank). Tillverkningen for prekliniska
studier omfattas inte av lika hoga krav som infor kliniska studier.
For att producera material till kliniska studier kravs att kontrakts-
tillverkaren har ett godkant kvalitetssystem enligt lagstadgade krav.
Forst infor kliniska studier behdvs storskalig tillverkning, ddr varje
led i den storskaliga tillverkningen omfattas av GMP-krav. Bolaget
har storskalig tillverkning efter dessa GMP-riktlinjer. Bolaget har
sedan manga ar valt att samarbeta med en valrenommerad kontrakts-
tillverkare som ar specialiserad pa utveckling och produktion av

biologiska lakemedel, Richter-Helm BioLogics GmbH & Co KG i Tyskland.

I november 2016 producerades en ny master cell bank och i december
2016 producerades proteinet Annexin A5 hos Richter-Helm BioLogics
GmbH & Co KG i Tyskland till att genomféra sékerhetsstudier.

Immateriella rattigheter

Annexin bedomer att Bolaget har en omfattande patentportfélj och
langsiktig strategi for att starka Bolagets position. Annexin har en
mycket omfattande patentportfolj med ett antal beviljade patent
och flera inldmnade patentansokningar avseende anvéndning av
ANXV for behandling av sjukdomar som uppstar pa grund av skador
och inflammation i blodkarlen. Bolaget har dven ansokt om patent
pa tillverkningsprocessen. Eftersom ANXV &r baserat pd Annexin A5

Annexins patentfamiljer ar samlade i tabellen nedan:

Annexins patentfamiljer

som ar en naturligt forekommande substans &r det inte mojligt att
patentera, varfor patentering istéllet inriktas pa ANXV:s tillverkning
och anvandningsomrdade.

Annexins patentportfdlj &r en viktig tillgdng for Bolaget och innebar
hinder for konkurrenter att géra intrang i Bolagets patenterade
omraden. Enligt styrelsens bedémning ar patentskydd dock inte en
forutsattning for att kunna saluféra ldkemedel baserat pa Bolagets
lakemedelskandidat, men patentskydd ger Bolaget ensamrétt och
ddrmed marknadsférdelar under patentens I6ptid.

Annexin soker regelbundet patentskydd for innovationer i syfte

att sékra grundlaggande kommersiella rattigheter. Patentering
soks I6pande som stodjer dar mojligheterna till framgang med
patentansokan betraktas som goda samtidigt som den kommersiella
potentialen bedéms vara tillrackligt stor for att motivera kostnaden
for patentansokan. Bolaget har sedan lang tid ett samarbete

med den ledande brittiska internationella patentbyran Potter
Clarkson LLC i Nottingham, Storbritannien. Nér patent beviljats
gors ldpande bevakning av patentets fortlevnad och eventuella
intrang i patentskyddet, samt en omvarldsbevakning av eventuella
konkurrerande patentansékningar fran andra parter.

Utbver egna patentansokningar analyserar Bolaget mojligheter

att forvarva rattigheter till andras patent. Andra parter kan inneha
patent som antingen begrénsar mojligheterna for Bolaget att utnyttja
rattigheterna inom ramen for sitt eget patentskydd, eller som innebar

Status
Andra

Patentfamilj Fokus pa Europa* USA marknader* Forfaller

ANXO1 Anvéandning av Annexin A5 for att forhindra ruptur 1 patent inaktiv 3 patent’?3 2025
av aterosklerotiska plack och atherothrombos

ANX02 Anvandning av Annexin A5 for behandling av 1 patent 1 patent 3 patent’®”’ 2027
karlsjukdomar 2 ansokningar

ANXO03 Anvandning av Annexin A5 for att forhindra och behandla 1 patent 1 patent 5 patent!47.82 2028
karlfortrangning vid hjart- och karlsjukdomar 1 ansokan 4 ansokningar>©8

ANX04 Anvéandning av Annexin A5 for att forhindra 1 patent 1 ansokan 2031
organskada vid operation

ANX05 Anvéandning av Annexin A5 for behandling av 1 ansokan 2 ansokningar 2029
autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar

ANXO06 Anvéandning av Annexin A5 for att férhindra och behandla 1 ansokan 1 ansokan 2028
karlskador vid blodarfebrar

ANX08 Tillverkningsprocess av ANXV 1 ansokan 1 ansokan 2035

(PCT-EP) (PCT-US)

ANXO09 Anvandning av Annexin A5 for behandling av andra virus- 1 anstkan 1 ansokan 2036
sjukdomar

ANX10 Anvandning av Annexin A5 (konfidentiellt) 1 ansokan 2036

ANX11 Anvéandning av Annexin A5 1 ansokan 2037

(konfidentiellt)

*Inkluderar f6ljande lénder i Europa: Storbritannien, Tyskland, Frankrike, Spanien, ltalien, Osterrike, Belgien, Danmark, Finland, Norge, Sverige, Schweiz, Ungern, Tjeckien, Polen, Irland, Turkiet
Andra marknader: Australien', Kanada?, Kina’, Japan?, Brasilien®, Sydafrika®, Singapore’, Mexico® och Sydkorea®
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ett nytt rattighetsutrymme f6r Bolaget. Forvérv av patent genomférs
endast om det anses vara av tillrackligt kommersiellt varde.

Utover patentskydd soker Bolaget andra typer av rattighetsskydd.

I lakemedelsindustrin forekommer sa kallad marknadsexklusivitet,
dels for sarlakemedel (Orphan Drugs), dels for innovativa biologiska
substanser (biologics). | USA kan FDA medge marknadsexklusivitet
for sarlakemedel under en tid om upp till 7 ar f6r en viss indikation

Organisation

och marknadsexklusivitet for innovativa biologiska substanser under
en tid om upp till 12 ar f6r en viss indikation. Bolaget bedomer att
bada dessa typer av marknadsexklusivitet kan komma i fraga for

dess kandidat och avser att aktivt soka erhalla sédan marknads-
exklusivitet vid Iampliga tillfallen fran tid till annan. | Europa kan EMA
medge marknadsexklusivitet for sarlakemedel under en tid om upp
till 10 &r for en viss indikation och marknadsexklusivitet for innovativa
substanser under en tid om upp till 11 &r f6r en viss indikation.

Annette Colin Lovgren

CEO*
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Carin Jakobson
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Immateriella rattigheter
Andrew Wright

Potter Clarkson, UK

Global Affarsutvecklare
USA-baserad

*Ingér i ledningsgruppen. Gra funktioner &r externa konsulter

Bolagets kontor ar belaget i Stockholm. Organisation ar liten och
effektiv och anlitar noga utvalda konsulter med spetskompetens
utover de egna anstallda.

CFO* - CSO/CMO*

Anna Frostegard

CMC-QA

Karin Sewerin

Jan Hedander
BioPharmaLinx AB

Projektledare
Sakerhetsstudier
Anneli Hallgren
Prekliniska Byran AB

Sakerhetsstudier
Per Sjoberg
Eureda AB

Fas |

Bengt Dahlstrém
CTC Clinical Trial
Consultants AB

Faslla
(ej bestamd )

Inbjudan till teckning av units i Annexin Pharmaceuticals AB (publ) ¢ 41




tockphoto: Personerna &r enbart modell



Marknad och omvarld

Marknad

Hjart- och kéarlsjukdomar

Akut koronart syndrom — patienter med NON STEMI

hjartinfarkt (ACS)

Cirka 70 % av patienter med hjartinfarkt har non-STEMI (utan sa kallade
ST-hojningar pa EKG). | hela varlden far arligen mer an 4 miljoner méanniskor
non-STEMI hjartinfarkt®®.

En nyutkommen rapport av Centre for Economic and Business Research redovisar
kostnadsberakningar avseende europeisk ekonomi till foljd av hjart- och karlsjukdom
(CVD)®®. Denna rapport prognostiserar att hjart- och karlsjukdomar kommer att orsaka
6ver 1,1 miljoner dodsfall i sex europeiska lander i Vasteuropa fram till 2020 och kosta
6ver € 122 miljarder (cirka 1,2 biljoner SEK) fram till 2020. Utan ndgon ny behandling
kommer exempelvis Storbritanniens sjukvardssystem att fa se kostnadsokningar pa

22 %, till 18,3 miljarder engelska pund (cirka 205 miljarder SEK) fram till 2020.

Den nu gallande standardsjukvarden ar inte optimal for alla patienter med akut
kranskarlssjukdom. Det finns en signifikant risk att non-STEMI-patienter far en fullt
utvecklad hjartinfarkt. Effektiv behandling med ANXV forvantas enligt Bolaget
forbattra behandlingsresultatet efter den forsta sjukhusvistelsen och reducera
risken for ny infarkt (reinfarkt) vilken normalt &r hdg vid non-STEMI (15-25 %) efter
utskrivning, samt forvantas minska risken for langtidsmortalitet (tvaarsmortaliteten
ar30 %)%,

Befintliga behandlingar omfattar livsstilsforandringar, blodtryckssankande
|dkemedel, acetylsalicylsyra och kolesterolsénkande Idkemedel. Kirurgi kan
anvandas for att 6ppna, laga eller byta ut skadade blodkérl. Det finns fortfarande
ett stort behov av ett lakemedel som kan lindra eller forhindra hjartinfarkt.
Inflammation i blodkarl i samband med dderforkalkning kan uppsta pa flera stéllen
i kroppen och vid dessa sjukdomstillstand finns det ingen antiinflammatorisk
medicinsk behandling. Marknadspotentialen for ett effektivt Idkemedel for ACS
bedoms till dver $ 10 miljarder (cirka 90 miljarder SEK) per arbara i USA®”.

Perifer artidrsjukdom (PAOD)

| USA beddms cirka 2 miljoner manniskor lida av PAOD, en siffra som forvéntas ¢ka
till 3= 3,5 miljoner till &r 2020. | EU finns omkring 3 miljoner manniskor som lider
av PAOD, vilka forvantas oka till 4 miljoner till ar 2030. Férutom det lidande som
drabbar patienterna, ar samhéllskostnaderna for behandling och vard mycket héga.
Idag finns det inget specifikt Idkemedel med god effekt, dock anvénds kirurgiska
ingrepp for vissa patienter. Marknadspotentialen for ett effektivt Idkemedel i USA
bedoms till dver $ 1 miljard (cirka 9 miljarder SEK) per ar®e.

Inbjudan till teckning av units i Annexin Pharmaceuticals AB (publ) ¢ 43



Sallsynta karlsjukdomar

Central retinal venocklusion (CRVO)

CRVO ar en sallsynt sjukdom (Orphan Disease) och drabbar 6ver

16 miljoner ménniskor spritt varlden éver, med cirka 100 000
CRVO-patienter i USA, vilken raknas som den viktigaste marknaden
och darefter Europa med 140 000 patienter®. | dagslaget finns

det inga behandlingar som paverkar orsaken till CRVO, namligen
tilltdppning i venen i nathinnan. Man behandlar komplikationer

av CRVO med sé kallade anti-VEGF-medel siktade pa att forhindra
vaxt av nya storande blodkérl i nathinnan, eller kortikosteroider mot
inflammation som injiceras eller implanteras direkt i 6gat. Kostnader
for en anti-VEGF-injektion uppgar till cirka SEK 9 0007°. Det testas
aven till exempel laserbehandling. Dessa behandlingar har 6kat
chanser till synfoérbattring dock har ingetdera positiv effekt i det akuta
laget. Marknaden ar berdknad att 6ka med 16 — 18 % per ar. Bolagets
beddémning &r att marknadspotentialen uppgar till cirka $ 0,7
miljarder (cirka 6 miljarder SEK) fér USA och Europa per ar.

Sicklecellanemi (SCD)

SCD é&r en sallsynt sjukdom (Orphan Disease) som drabbar 25 miljoner
manniskor, storsta delen i Afrika, Asien och Mellanostern och cirka
100 000 i USA samt 50 000 i Europa . Utover patienternas lidande

ar det en mycket kostsam sjukdom for samhallet, da den kraver att
patienten blir inlagd pa intensivvard i 4 — 5 dagar vid varje attack.

For denna sjukdom finns det idag inget ldkemedel som kan avbryta
attacken. Vanliga behandlingsalternativ inkluderar blodtrans-
fusioner, hydroxyurea och behandling av symptom genom syrgas,
vatska, febernedsattande/smartstillande lakemedel, antibiotika,
andningsgymnastik, bronkdilaterare och antikoagulantia, allogen
stamcellstransplantation och genterapi &r i utvecklingsfas. Marknads-
potentialen for ett effektivt Idkemedel bedoms till dver $ 2 miljarder
(cirka 18 miljarder SEK) per ar i USA och EU”"72,

Virussjukdomar

Blédarfebrar

Blodarfebrar orsakade av virus som ebola eller denque &r en global
utmaning som belyses av till exempel denguefeberns snabba
utbredning under de senaste drtionden (300 miljoner insjuknade och
50 000 doéda per ar). Manga blédarfebrar har en skrammande hog
dodlighet med en svarkontrollerad spridning i stadsmiljoer (till exempel
ebola) och utgor ett hot mot samhaéllen saval i Afrika som i 6vriga
delar av den industrialiserade varlden. Det senaste utbrottet av ebola
i Vastafrika dar 11 323 manniskor dog uppskattas vara det storsta
och mest komplexa utbrottet sedan ebola upptacktes ar 197673,
Sedan sjukdomen upptacktes har det rapporterats 6ver 30 utbrott
och dodligheten har varierat mellan 25 - 90 % vilket medfért enorma
ekonomiska satsningar varlden éver for att minska spridningen.

44 S} Inbjudan till teckning av units i Annexin Pharmaceuticals AB (publ)

Detta dr en valdigt speciell marknad och storleken svarbedémd da
ebola ar klassad som biologisk substans med hégsta risken, riskklass 4
och potentiella kdpare for ebola-behandling &r huvudsakligen statliga
och militdra organisationer.

Konkurrenter

Bolagets huvudsakliga konkurrenter ar bolag inom Annexin A5-faltet.
Det finns tva konkurrenter som avser att utveckla Annexin A5 for
behandling av sjukdomar utanfér Bolagets fokusomrade. Savitt
Bolaget kanner till finns det ingen som varken kan eller har ndgon
storskalig produktion uppsatt av Annexin A5. Darutover har Bolaget
ansokt om patent for produktion av Annexin A5 i PCT. | andra hand ar
Bolagets konkurrenter de som utvecklar Idkemedelskandidater inom
samma behandlingsomraden som Annexin.

Annexin A5-faltet

Lawson Health Research Institute (Kanada) och

Yabao Pharmaceutical Group (Kina)

Lawson Health Research Institute finns i Ontario, Kanada och

har ansokt om patentskydd for anvéndningen av Annexin A5 vid
behandling av sepsis (blodférgiftning). Yabao (ett publikt lakemedels-
foretag i Kina) har forvarvat exklusiva rattigheter fran Lawson for
utveckling och férsaljning av Annexin A5 pd denna indikation i Kina,
Taiwan, Hong Kong, medan Lawson innehar rattigheterna pa de
ovriga marknaderna®.

MosaMedix, Holland
MosaMedix B.V. fokuserar sin verksamhet pa anvéandning av
modifierade annexiner framst inom onkologi.

Stanford University, USA

Efter att ha varit verksamt i Annexin A5-diagnostik faltet tillsammans
med AAA Inc, har Stanford University lamnat in en patentansokan
avseende anvandning av Annexin A5 inom onkologi.

Specifika indikationer

Lakemedelskandidaten ANXV férvéntas att kunna fylla behandlings-
gapet dar viktiga sjukdomsmekanismer inte behandlas effektivt idag.
Annexin bedémer att inget av nuvarande behandlingsalternativ och
konkurrerande kandidater i olika utvecklingsfaser gar att jamféra med
Bolagets kandidat ANXV, da mekanismen skiljer sig avsevart.

Central retinal venocklusion

Bolag som dr aktiva pa marknaden ar Regeneron, Novartis, Roche
och Bayer. De godkanda lakemedel som pdverkar bildning av nya
blodkarl inne i 6gat ar Eylea (Bayer) och Lucentis® (Novartis) &r bada i
form av injektionsvatska som ska injiceras direkt i 6gat. Ozurdex fran



Allergan &r ett implantat som innehadller kortikosteroid och anvands
for sina anti-inflammatoriska effekter. Dessa lakemedel &r avsedda
for att behandla nedsatt syn till foljd av 6dem sekundart till retinal
venocklusion (RVO). Dock har ingen av dessa i dagsldget nagot
godkant ldkemedel mot CRVO som hjalper i det akuta stadiet. ANXV
forvantas att kunna visa énskvard effekt pa akut CRVO vid systemisk
anvandning, det vill sdga intravends infusion.

Sicklecellanemi

Exempel pa bolag aktiva inom denna indikation ar Pfizer, Novartis,
Celegene, Shire, Global Blood Therapeutics, Bluebird Bio. Dessa
bolag utvecklar olika typer av Idkemedelskandidater och behandlings-
metoder som till exempel siktar pa att forbattra hemoglobin,
hematopoetisk stamcellstransplantation och genterapi.

Akut koronart syndrom — patienter med NON STEMI
hjartinfarkt (ACS)

Pa den har marknaden finns det manga aktorer, allt fran Big Pharma
till sma forskningsbolag. Ledande aktérer pa denna marknad ar
Sanofi och Novartis. Andra stora aktorer ar Pfizer, Merck, Bayer och
AstraZeneca®.

Perifer artdrsjukdom

I denna indikation finns det flera aktorer som utvecklar endovaskular
utrustning for kirurgiska ingrepp. Merck, Shire, Sanofi ar ledande
avseende ldkemedelsutveckling inom denna indikation®®.

Blédarfebrar

Det finns inga godkanda vaccin mot eller lakemedel f6r behandling
av ebola. For narvarande finns det cirka 100 kandidater i olika

faser av utvecklingen, varav cirka 40 vaccinkandidater och 60
behandlingskandidater. De absolut flesta ar i tidigt forsknings-
stadium, bara en kandidat befinner sigifas lll, tva i fas Il och sexi fas

I. Om ett framgangsrikt och billigt vaccin blev godkant skulle farre
patienter vara i behov av akut behandling. Bolaget har identifierat

tva vasentliga konkurrenter i ebola-faltet. MChE-F4Pharma (Wien,
Osterrike) som utvecklar en fibrinderiverade peptid FX06. Kandidaten
ar i klinisk utveckling for behandling av kérllackage. Peregrine
Pharmaceuticals (USA) som utvecklar en IgG3 monoklonal antikropp
Bavituximab mot fosfatidylserine (PS). Peregrine Pharmaceuticals har
visat prekliniska data med Bavituximab som har férmaga att binda

till viruspartiklar och virusinfekterade celler fran fem olika grupper av
virus, som orsakar blédarfeber, inkluderande ebola. Till detta kommer
att Peregrine rapporterade att Bavituximab i kombination med det
antivirala Idkemedlet Ribavirin forbattrade dverlevnad med upp till 50 %
jamfort med enskilt Idkemedel som enda behandling, i flera modeller av
blodarfeber.

Beskrivning av betydande trender i branschen
Annexin bedomer att det finns ett stort behov av och efterfragan
pa innovativa ldkemedel inom hjért- och karlsjukdomar och att
efterfragan kommer att vaxa i framtiden.

De senaste trenderna i ldkemedelsbranschen &r att Big och Mid
Pharma tar allt farre risker, de har dramatiskt minskat egen forskning
och utveckling och istallet 6kar de inlicensiering av lakemedels-
kandidater i tidiga utvecklingsstadier eller ingar partnerskap med
mindre bioteknik- och ldkemedelsbolag. Detta sker innan man nar
de mest kostsamma kliniska studierna for att minimera och férdela
riskerna mellan parterna. Strukturen pa affarer innehaller ofta en
milstolpe-baserad utbetalningsmodell och royalty pa férséljningen.

Efter en tid av mindre affarsaktiviteter har, enligt The Wall Street
Journals rapport, de storre lakemedelsbolagen bérjat investera

igen och fusions- och forvarvsaktiviteten har atervant'. De

10 storsta amerikanska bioteknik- och pharmabolagen hade mer &n
150 miljarder USD (cirka 1,4 biljoner SEK) i kontanter och vardepapper
per den 30 juni 2016. Dessa faktorer, tillsammans med laga réntor,
minskar alternativkostnaden for att spendera stort pa lovande lakeme-
delsutvecklingsprogram i tidiga faser med potential att bli storsaljande
lakemedel. Sa ldnge finansieringen ar lattillganglig forvantas
efterfrdgan pa innovativa ldkemedelsutvecklingsprogram och buden
pa mindre biotechbolag inte avta.

En analys bekraftar att de mest attraktiva bolagen for forvarv ar de
som utvecklar produkter inom kronisk inflammation, onkologi och
just hjart- och karlsjukdomar?.
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Utvald finansiell information

I nedanstdende avsnitt redovisas den historiska finansiella utvecklingen f6r Annexin
for rakenskapséaren 2015 och 2016. Informationen &r hdmtad fran Annexins
reviderade arsredovisningar vilka har inforlivats i detta Prospekt genom hdnvisning.
Resultatpaverkande rattningar i enlighet med BFNAR 2012:1 har i arsredovisningen
fér 2016 gjorts for 2015 for att fa en rattvisande bild av Bolaget och jamforelsetalen
for det arets resultat, balans och kassaflode. Rattade uppgifter for 2015 ar saledes
reviderade. Det har dven gjorts rattningar av 2014 ars siffror enligt samma regelverk
vilket paverkat ingaende balanser fér 2015. Se nedan for detaljer.

Oversikten har dven kompletterats med en uppstallning éver eget kapital och
nettoskuldsattning per den 31 december 2016. Efter den finansiella dversikten
foljer kommentarer om den finansiella utvecklingen. Dessa kompletteringar har
upprattats i det specifika syftet att inga i detta Prospekt och har inte reviderats av
Bolagets revisor.

Informationen nedan ska lasas tillsammans med avsnittet “Kommentarer till den
finansiella informationen”. Férutom ovan nédmnda arsredovisningar har ingen
information i detta Prospekt reviderats eller Gversiktligt granskats av revisor.
Annexin tillampar Arsredovisningslagen och Bokfoéringsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 (K3).

Annexin bedriver forskning och utveckling och forbereder just nu infor kliniska

studier. Bolaget har &n sa ldnge inte redovisat nagra intakter fran verksamheten,
vilket bor beaktas nar rakenskaperna nedan betraktas.

Resultatrakning i sammandrag

2016 2015
(TSEK) jan-dec jan-dec
Ovriga rorelseintakter 900 542
Totala intékter 9200 542
Ovriga externa kostnader -8804 -4 090
Personalkostnader -1773 -1429
Avskrivningar 75 -30
Ovriga rorelsekostnader =31 -19
Totala rorelsekostnader -10 683 -5568
Rorelseresultat -9783 -5025
Ovriga ranteintakter och liknande intskter 0 0
Réntekostnader och liknande kostnader -47 -3
Skatt - -
Arets resultat -9 830 -5029

Inbjudan till teckning av units i Annexin Pharmaceuticals AB (publ) ¢ 47



Balansrakning i sammandrag

(TSEK) 2016 2015
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 1377 1452
Omséttningstillgangar

Varulager 6 247 852
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 1236 52
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 149 9
Summa kortfristiga fordringar 1385 61
Kassa/Bank 14 450 781
Summa tillgangar 23 460 3147
Eget kapital

Aktiekapital 2 870 61
Overkursfond 29818 7086
Balanserad vinst eller forlust -7 284 -2 255
Arets resultat 9830 -5 029
Totalt eget kapital 15575 -136
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 729 1000
Ovriga langfristiga skulder - 1400
Totala langfristiga skulder 729 2400
Kortfristiga skulder

Leverantorsreskontra 4139 781
Kortfristig rantebarande skuld 250 -
Ovriga kortfristiga skulder 57 1
Upplupna kostnader 2710 102
Totala kortfristiga skulder 7 157 883
Summa eget kapital och skulder 23460 3147
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Kassaflodesanalys i sammandrag

2016 2015
(TSEK) jan—dec jan—-dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat fore finansiella poster -9783 -5 025
Avskrivningar och ej kassamassig poster 575 30
-9208 -4 995
Erlagd ranta -47 -3
-9254 -4 998
Okning/minskning varulager -5 395 752
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar -1323 137
Okning/minskning leverantérsskulder 3358 552
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rérelseskulder 2 665 49
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9949 -5012
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - -207
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -207
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 27 031 3166
Upptagna lan - 1000
Amortering av skuld =21 -
Emissionsomkostnader -3 391 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 23619 4166
Arets kassaflode 13 670 -1053
Likvida medel vid arets borjan 781 1834
Likvida medel vid drets slut 14 451 781
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Foréndring eget kapital i sammandrag

Aktie- Overkurs-  Balanserad Arets
(TSEK) kapital fond vinst resultat
IB varde 54 3923 - -2 255
Registrerad emission fran 2014 3 - - -
Nyemission under aret 4 3163 - -
Disposition enligt bolagsstdammobeslut - - -2 255 2 255
Arets resultat - - - -5029
Vid arets slut 2015-12-31 61 7 086 -2 255 -5029
Nyemission under aret 2 809 22732 - -
Disposition enligt bolagsstammobeslut - -
Arets resultat - - -5 029 5029
Vid arets slut 2016-12-31 2 870 29 818 -7 284 -9 830
Nyckeltal och utvalda finansiella poster
2016 2015
Intakter (TSEK) 900 542
Rorelsekostnader (TSEK) -10 683 -5567
Rorelseresultat (TSEK) -9783 -5025
Resultat fore skatt (TSEK) -9830 -5028
Immateriella tillgangar (TSEK) 1377 1452
Materiella tillgangar (TSEK) - -
Likvida medel (TSEK) 14 450 781
Eget kapital (TSEK) 15575 -136
Kortfristiga skulder (TSEK) 7 107 883
Langfristiga skulder (TSEK) 729 2 400
Totala tillgangar (TSEK) 23 460 3147
Kassaflode fran den I6pande verksamheten (TSEK) -9950 -5012
Kassaflode (TSEK) 13 669 -1 053
Utdelning (TSEK) - -
Medelantal anstallda (st) 2 3

Dessa har inte reviderats av Bolagets revisor.

Definitioner
Kassaflodet: Forandring av kassan under dret
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Kommentarer till den
finansiella informationen

Intékter och rorelseresultat
Jamforelse mellan perioderna 1 januari till den 31 december 2015 och
1 januari till den 31 december 2016.

Bolaget har redovisat 6vriga rorelseintékter om 900 TSEK (542) en
6kning om 66 %, varav 700 TSEK (525) avser bidrag fran Vinnova
for forskningsstudier inom terapiomradet blodarfebrar (Annexvir

2) 6vriga intakter ar hanforliga till valutakursforandringar. Under
2016 har Bolaget 6kat intensiteten i utvecklingsprojekten och évriga
externa kostnader har 6kat till 8 804 TSEK (4 090), framst hanforligt
till konsultkostnader fér frémst konsulter, kostnader fér inhyrd VD
samt produktionsstart. Personalkostnaderna uppgick till 1 773 TSEK
(1429). Antalet medarbetare har fér 2016 minskat med i genomsnitt
en person fran 2015. Avskrivningarna pa patent dkade till 75 TSEK
(30) — 6kningen ar hanforligt till patentinkdp under 2015. Resultatet
for 2016 var -9 830 TSEK (=5 029). Okningen &r en f6ljd av de dkade
kostnaderna.

Balansrakning
Jamforelse mellan perioderna 1 januari till den 31 december 2015 och
1 januari till den 31 december 2016.

Annexins balansomslutning uppgick per 2016-12-31 till 23 460 TSEK
(3 147) varav kassa/bank uppgick till 14 450 TSEK (781), immateriella
anlaggningstillgdngar i form av patent uppgick till 1 377 TSEK
(1452), lager i form av bland annat master cell bank uppgick till 6 248
TSEK (852) och kortfristiga fordringar och férutbetalda kostnader
uppgick till 1 385 TSEK (61).

Totalt eget kapital uppgick till 15575 TSEK (-=136), varav 2 870 TSEK
(61) var bundet. Soliditeten uppgick till cirka 66 % (neg). Langfristiga
skulder uppgick till 729 TSEK (2 400) hanforliga till 1an fran Almi, dar
minskningen var hanforlig till en konvertering av Bolagets skuld till
Frostskog AB och Medirista AB mot aktier i Annexin genom sa kallad
kvittningsemission om 1 400 TSEK, samt amortering av Almilanet som
|6per pa 60 manader dér forsta aret var amorteringsfritt. Kortfristiga
skulder uppgick till 7 157 TSEK (883) varav 250 TSEK (0) var del av
det rantebarande lan Bolaget erhallit fran Almi. Kortfristiga skulder
bestod framst av leverantdrsskulder och upplupna kostnader dar
okningen framst ar hanforlig till okade leverantérsskulder hanforliga
till de forskningsstudier som pagar samt produktionskostnader.

Kassaflode
Jamforelse mellan perioderna 1 januari till den 31 december 2015 och
1 januari till den 31 december 2016.

Verksamheten har sedan starten finansierats via nyemissioner, bidrag
och tillskott fran aktiedgarna. Bolaget har hittills visat ett negativt
kassaflode beroende pa omkostnader for personal, underleverantérer
och konsulter relaterat till primdra studier och produktion av ANXV
samt kostnader for patenten. Kassaflodet fran I[épande verksamheten
under 2016 uppgick till =9 950 TSEK (=5 012), kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till 0 (-207) och kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 23 619 TSEK (4 166) hanforlig
till tre emissioner om totalt 27 031 TSEK justerat for emissions-
kostnader, se detaljer nedan.

Rattelse av fel

Bolaget har rattat fel i 2014 ars och 2015 ars siffror for att ge en
rattvisande bild av Bolaget. Rattelserna dr gjorda enligt BFNAR
2012:1.

Under 2015 har Bolaget aktiverat kostnader f6r egen tid relaterad
till forskning och utveckling om 282 TSEK. Dock har kriterierna

for att gora denna aktivering inte uppfyllts och detta har ddrmed
rattats vilket har paverkat resultatet f6r 2015 negativt och samtidigt
minskat den immateriella tillgangen. Vad galler kostnader for

patent har Bolaget aktiverat aven dessa direkt i balansrakningen,
dessa uppfyllde inte heller kraven for aktivering vilket gjort att detta
rattats och paverkat Annexins resultat for 2015 med 1 111 TSEK, dar
avskrivningarna paverkats positivt om 384 TSEK och 6vriga externa
kostnader negativt om 1 496 TSEK. Rattningen har dven minskat den
immateriella tillgdngen med motsvarande belopp.

Bolaget hade dven under 2015 klassificerat inkdpet av sin master
cell bank som en materiell tillgang. Den har i sin tur skrivits av.
Bolagets master cell bank &r att betrakta som lager och har darmed
omklassificerats sd, vilket haft en resultatmassig paverkan pa avskriv-
ningarna. Rattningen som gjorts har minskat kostnaderna med 85
TSEK, samtidigt som materiella anldggningstillgangar minskat och
lager 6kat med totalt 852 TSEK. Ravarukostnader har omklassifi-
cerats till 6vriga externa kostnader utan resultateffekt. Totalt har
rattningarna paverkat resultatet om 1 308 TSEK vilket minskat det
egna kapitalet med motsvarande belopp.

Liknande justeringar har gjorts av redovisningen for 2014 vilket
paverkat resultatet for det aret om 983 TSEK vilket dven detta
paverkat det egna kapitalet negativt.

Tillsammans gjorde dessa rattningar av fel for rakenskapsaren 2014
och 2015 att Bolaget redovisar negativt eget kapital for 2015. Da
felaktigheterna upptacktes gjordes bedémningen att ingen kontroll-
balansrakning behévde goras da beslutet om emission var taget och
sadan process igangsatt.
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Finansiella resurser och finansiell struktur

Bolagets egna kapital uppgick per den 2016-12-31 till 15575 TSEK
(=136) och Bolagets soliditet var 66 % (neg). Under 2016 har Bolaget
genomfort fem emissioner. | juni slutférdes en kvittningsemission om
1524 TSEK och 2 033 aktier, dar aktiekapitalet 6kade med 2 TSEK.
Som konsekvens av andring av firma, dér Bolaget registrerats som
publikt genomférdes en fondemission om 507 TSEK under juni dar
aktiens kvotvarde andrades fran 1 kr per aktier till 9 kr per aktie, vilket
inte paverkade antalet aktier. | augusti slutférdes en riktad nyemission
om 3 000 TSEK och 30 000 aktier dar aktiekapitalet 6kades med 270
TSEK och en kvittningsemission om 1 900 TSEK och 38 000 aktier

dér aktiekapitalet 6kades med 342 TSEK. I november genomférdes

en riktad nyemission om 22 507 TSEK fordelat pa 187 559 aktier dér
totala aktiekapitalet 6kades med 1 688 TSEK. Totalt har aktiekapitalet
Okat med 2 809 TSEK och antalet aktier med 257 592 till 318 916
stycken.

Rorelsekapital

Styrelsen bedémer att Bolagets befintliga rorelsekapital inte

ar tillrackligt for att tillgodose de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Likviditetsunderskottet i
verksamheten for denna period uppgar till cirka 40 MSEK. Bolagets
befintliga rorelsekapital racker till april 2017. Mot bakgrund av detta
har Annexin beslutat att genomféra den férestdende emissionen om
cirka 54,5 MSEK.

Styrelsen berdknar att Bolaget i det fall den férestdende emissionen
blir fulltecknad kommer att ha kapital for att bedriva verksamheten
fram till april 2018, och darefter vid fullt nyttjande av tecknings-
optioner till och med fjérde kvartalet 2018. Annexin har, via skriftliga
avtal, erhadllit garantidtaganden om 50 MSEK, motsvarande cirka

92 % av den initiala emissionsvolymen. Dessa ataganden har dock
inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.

Om emissionen inte fulltecknas och i det fall en eller flera garanter
inte skulle uppfylla sina dtaganden kommer Bolaget att underséka
alternativa finansieringsmajligheter sasom ytterligare kapital-
anskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med samarbets-
partners alternativt driva verksamheten i lagre takt an beréknat, till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Om emissionen inte fulltecknas och i det fall samtliga alternativa
finansieringsmajligheter misslyckas finns en risk att Bolaget i vésentlig
grad maste revidera utvecklingsplanerna, vilket kommer att forsena
projekten. | férlangningen finns risk att, i det fall alla finansierings-
mojligheter misslyckas, att Bolaget forsatts i konkurs.
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Investeringar

Annexins huvudsakliga investeringar bestar avimmateriella tillgangar
sasom patent. Under 2016 uppgick Bolagets totala investeringar till

0 TSEK (907). D& Bolaget annu &r i en forskningsfas aktiveras inte eget
arbete eller patentkostnader. Under 2017 och fram till dateringen

av detta Prospekt* gjorde Annexin inga investeringar (*baseras pa
oreviderade rdkenskaper).

Pagaende och framtida beslutade investeringar
Annexin har inga pagaende vasentliga investeringar eller framtida
investeringar som styrelsen har gjort klara dtaganden om. Bolaget
avser att finansiera eventuella nya investeringar genom befintliga
likvida medel och nyemissioner.

Materiella anldggningstillgangar

Annexin innehar inga befintliga och planerar inte heller fér nagra
materiella anldggningstillgangar eller leasade tillgangar av vasentlig
betydelse. Per den 31 december 2016 uppgick Annexins materiella
anlaggningstillgangar till 0 TSEK (0).

Revisorernas granskningsberattelse
| rsredovisningen for 2016 finns foljande text under rubriken
"Upplysning av sérskild betydelse”:

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta
uppmérksamhet pa férvaltningsberdttelsen och rubriken om
finansiering och kapitalbehov. Av denna framgar att bolaget ar i
behov av ytterligare likviditet f6r att hantera bolagets lang- och
kortfristiga finansiering. Fér att hantera likviditetsbehovet till bolagets
fortsatta drift planerar bolaget att genomféra en stérre nyemission.
Ifall denna emission ej kommer kunna genomféras enligt plan
beddmer styrelsen att bolaget har goda méjligheter till alternativa
finansieringsalternativ. For att sékerstdlla bolagets fortsatta drift ar
det av stor betydelse att finansieringen av verksamheten kommer
kunna genomfdras enligt nagot av dessa alternativ.



Kapitalstruktur

Eget kapital och nettoskuldsattning

Tabellen nedan aterger information om Bolagets egna kapital och

skuldsattning per den 31 december 2016. Annexins nettoskuld-

sattningsgrad (rantebarande skulder dividerat med totalt eget kapital)
uppgick per den 31 december 2016 till 6,3 %. Bolaget har inga kénda

eventualforpliktelser. Nettoskuldsattningstabellen inkluderar bade

rantebdrande och icke rantebarande skulder.

Eget kapital

(SEK) 2016-12-31
(A) Aktiekapital 2870
(B) Ovrigt tillskjutet kapital 29818
(C) Balanserat resultat

(D) Minoritetsintresse -
(E) Summa eget kapital; (A)+(B)+(C)+(D) 32688
Kortfristiga skulder

(A) Mot sakerhet foretagsinteckning om 1 000 TSEK 250
(B) Mot borgen -
(C) Blancokrediter 6907
(D) Summa kortfristiga skulder; (A)+(B)+(C) 7 107
Langfristiga skulder

(A) Mot sakerhet (del av foretagsinteckning om 729

1 000 TSEK se ovan)

(B) Mot borgen -
(C) Blancokrediter -
(D) Summa langfristiga skulder; (A)+(B)+(C) 729
Nettoskuldsattning

(SEK) 2016-12-31
(A) Kassa 14 451
(B) Likvida medel -
(C) Latt realiserbara vardepapper -
(D) Summa likviditet; (A)+(B)+(C) 14 451
(E) Kortfristiga fordringar 1385
(F) Kortfristiga bankskulder

(G) Kortfristig del av langfristiga skulder* 250
(H) Andra kortfristiga skulder 6907
(1) Summa kortfristiga skulder; (F)+(G)+(H) 7 157
(J) Netto kortfristig skuldsattning; (1)-(E)-(D) -8679
(K) Langfristiga banklan* 729
(L) Emitterade obligationer -
(M) Andra langfristiga 1an -
(N) Langfristig skuldsattning; (K)+(L)+(M) 729
(O) Nettoskuldséattning; (J)+(N) -7 950

*Del av lan fran Almi mot foretagsinteckning om 1 000 TSEK.

Uppstallningen avseende eget kapital och nettoskuldsattning har uppréttats i det specifika syftet att

inga i detta Prospekt och har inte reviderats av Bolagets revisor.

Skatt

Annexin har ett preliminart redovisat ackumulerat underskott per den
31 december 2016 om 14,8 MSEK. Bolaget har emellertid inte bokat
upp nagot varde avseende underskotten. Bolagets mojlighet att i
framtiden, helt eller delvis, utnyttja det ackumulerade underskottet
avgors bland annat av framtida agarforandringar i Annexin, vilket
Bolaget inte har nagon kontroll éver samt framtida vinster.

Begransning i anvdndandet av kapital
Det finns sdvitt styrelsen i Annexin kanner till inga begransningar
avseende anvandande av kapital.

Vasentliga féréandringar

Det har inte forekommit nagra véasentliga forandringar avseende
Annexins finansiella stéllning eller stélining pa marknaden sedan
2016-12-31.
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Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor

Enligt Annexins bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst sju ledamoter, med I&gst noll och hogst sju suppleanter. Annexins
styrelse bestar av fyra ordinarie styrelseledaméter vilka utgors av Philip Siberg (styrelseordférande), Ulf Bjorklund, Gunilla Carlsson och Johan
Frostegard. Samtliga valdes vid drsstdmman den 17 februari 2017 och uppdraget for samtliga styrelseledaméter galler fram till slutet av
arsstamman 2018.

Styrelse

Philip Siberg - Styrelseordférande

Siberg, fodd 1973, med "Master of Science” fran Kungliga Tekniska Hogskolan (KTH) har gedigen
erfarenhet som entreprendr, VD och investerare inom medicinteknik och life science. Siberg ar
styrelseledamot och styrelseordférande i Annexin sedan 2016.

Andra pagaende uppdrag: VD i Coala-Life AB, VD och suppleant i Longmeadow Farm AB samt
styrelseordférande i Senzime AB (publ).

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: VD och koncernchef i Stille AB (publ), VD for

Acacia Designs BV, VD for CMA Microdialysis AB samt VD och styrelseordférande i Dipylon Medical AB.
Aktieinnehav i Bolaget: 0.

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledande befattningshavare: Ja.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja.

UIf Bjorklund - Styrelseledamot

Bjorklund, fodd 1956, med “Master of Science” i farmaci fran Uppsala universitet har mer an 30 ars
erfarenhet fran lakemedelsindustrin (huvudsakligen i ledande befattningar). Bjérklund ar
styrelseledamot i Annexin sedan 2016.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i LipUm AB samt styrelseledamot i TIKOMED AB,
UB-consulting AB och WntResearch AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: VD och styrelseledamot i Aprea AB (nu Aprea Therapeutics
AB) samt styrelseledamot i OxyPharma AB och ProNoxis AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 9 000 aktier, motsvarande 0,3 %.

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledande befattningshavare: Ja.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja.

Gunilla Carlsson - Styrelseledamot

Carlsson, fodd 1963, &r fore detta politiker med ldng erfarenhet av inrikes-, EU- och internationell
politik och férhandling och var tidigare ledamot i svenska riksdagen, Europaparlamentet samt minister
for internationellt utvecklingsarbete 2006 — 2013. Carlsson ar styrelseledamot i Annexin sedan 2015.
Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Boxholms Skogar AB, Hirundo Consulting AB och NGS
Group Aktiebolag (publ), och oberoende styrelseledamot i den globala vaccinalliansen Gavi.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Industrial and Financial Systems,

IFS Aktiebolag (publ), Nordiskt Psykiatricentrum AB och Wasaskog AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 0.

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledande befattningshavare: Ja.

Oberoende i forhallande till storre aktieagare: Ja.

54 ¢ Inbjudan till teckning av units i Annexin Pharmaceuticals AB (publ)



Johan Frostegard - Styrelseledamot

Professor Frostegard, fodd 1959, dr enhetschef fér immunologi och kronisk sjukdom vid Institutet
for miljomedicin, Karolinska Institutet, Stockholm. Professor Frostegard leder en grupp pa 10— 15
forskningsmedarbetare. Han &r specialist i internmedicin och reumatologi och &r seniorkonsult vid
institutionen for akutvard vid Karolinska Universitetssjukhuset, Huddinge. Professor Frostegdrd ar
uppfinnare i cirka 20 TBC patentansokningar, flera beviljade och omkring 140 TBC ursprungliga
vetenskapliga publikationer och flera bécker. Frostegard ar styrelseledamot i Annexin sedan 2016.
Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Medirista Biotechnologies AB, suppleant i
Frostskog AB och Medirista AB samt innehavare av enskild firma Johan Frostegards Kreationer.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Aktieinnehav i Bolaget: Indirekt 8,2 % genom Frostskog AB och Medirista AB (som &ger 342 324
respektive 126 000 aktier i Annexin).

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledande befattningshavare: Nej.

Oberoende i forhallande till stérre aktiedgare: Nej.

Ledande befattningshavare

Annette Colin Lévgren - VD

Colin Lovgren, fodd 1965, med utbildning inom Business Administration, marknadsforing och juridik
fran Lunds Universitet och har mer &n 25 ars erfarenhet fran ledande befattningar som VD, CFO,
Operativ chef, Koncerncontroller och Skattechef, varav 12 ar inom Life Science. Annette har varit
involverad i flera foretagsforvérv- och avyttringar samt bérsnoteringar och har arbetat med och for
bade Venture Capital, Private Equity och Bérsbolag. Colin Lovgren &r VD i Annexin sedan juni 2016.
Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Colinex Capital AB och AnnRoy Executive Consulting
AB samt bolagsman for Stall Piantini Handelsbolag.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i Basunera AB, styrelseledamot i

HIF Service Aktiebolag, Observe Medical Nordic AB (nu Navamedic Medtech AB), "officer” i

Stille Surgical Inc., VD i Stille AB (publ) samt suppleant i Stille Incentive AB.

Aktieinnehav iBolaget: Indirekt 3,1 % genom Colinex Capital AB som ager 90 000 aktier.

Anna Frostegard - Chief Scientific och Medical Officer

Frostegard, fodd 1973, ar internationellt utbildad Leg.Lék. “Doctor of Medicine” summa cum laude
och "Doctor of Philosophy” inom experimentell medicin fran Karolinska Institutet. Frostegard har varit
Assistant Professor pa Enheten for Immunologi och Kronisk Sjukdom vid IMM, Karolinska Institutet och
har mer an 10 &rs erfarenhet inom 6verféringen av akademiska upptackter till utveckling av biologiska
|akemedel. Frostegard ar en av uppfinnarna och ar medgrundare av Annexin, expert pa Annexin A5,
karlinflammation och hjértkéarlsjukdomar. Frostegard &r Chief Scientific and Medical Officer (CSO/CMO)
i Annexin sedan 2016.

Andra pagaende uppdrag: VD och styrelseledamot i Medirista Biotechnologies AB samt
styrelseledamot i Frostskog AB och Medirista AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i AnnexinVet AB (nu Sista versen 20587
AB) samt styrelseledamot i Annexin Pharmaceuticals AB och Sputnik Ekonomisk férening.
Aktieinnehav i Bolaget: Indirekt 8,2 % genom Frostskog AB och Medirista AB (som ager 342 324
respektive 126 000 aktier i Annexin).

Carin Jakobson - Chief Financial Officer

Jakobson, fodd 1974, med Magisterexamen med inriktning mot foretagsekonomi fran Linné-
universitetet har mer &n 10 ars erfarenhet fran ledande befattningar som ekonomi- och finanschef,
administrativ chef och businesscontroller. Jakobsson har varit involverad i flera foretagsforvarv och
avyttringar, och inom olika branscher bland annat fran Life Science, Telecom och Service. Hon har
arbetat med bade stora och sma bérsbolag och Private Equity. Senaste uppdrag var pa Sivers IMA (publ),
Stille AB (publ) och Relacom Group. Jakobson &r Chief Financial Officer (CFO) i Annexin sedan 2017.
Andra pagaende uppdrag: Inga padgaende uppdrag.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelsesuppleant i Stille Incentive AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 9 000 aktier, motsvarande 0,3 %.
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Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB omvaldes till revisor p&
arsstamman den 17 februari 2017 for tiden intill slutet av arsstdmman
2018. Magnus Lagerberg, auktoriserad revisor och medlem i bransch-
organisationen FAR &r huvudansvarig revisor. For den period som
tdcks av den historiska finansiella informationen i Prospektet var, fram
till och med den extra bolagsstémman den 2 december 2016 Lenny
Persson (Baker Tilly Malmo Lund KB), auktoriserad revisor och medlem
i branschorganisationen FAR, huvudansvarig revisor och Chiou Yen
Jimmy Do, auktoriserad revisor och medlem i branschorganisationen
FAR, revisorssuppleant. Skalet till revisorsbytet var Bolagets planer

att ta upp Bolagets aktier till handel pa Nasdagq First North, samt att
Bolaget dndrade séte till Stockholm.

Ovriga upplysningar avseende styrelsen

och ledande befattningshavarna

Styrelseledamot Johan Frostegard och CSO/CMO Anna Frostegdrd ar
gifta. | dvrigt foreligger inga familjeband mellan styrelseledaméterna
och/eller de ledande befattningshavarna.

Styrelseledamé&terna och de ledande befattningshavarna kan nas via
Bolagets adress Norrtullsgatan 6, 113 29 Stockholm.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare (i) domts i ndgot bedragerirelaterat mal, (ii) varit
inblandade i ndgon konkurs*, likvidation eller konkursférvaltning, (iii)

varit foremal for sanktioner eller anklagats av myndigheter eller organ
som agerar for vissa offentliga yrkesgrupper under offentlig rétt, eller

(iv) meddelats domstolsférelaggande om naringsférbud.
* Dock var Gunilla Carlsson 2015-02-05 till 2015-06-18 styrelseledamot i Nordiskt Psykiatricentrum
AB, vars konkurs inleddes 2015-08-17.

Det finns inga avtal mellan Annexin Pharmaceuticals AB (publ) och
nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger
denne rétt till ndgon féorman efter det att uppdraget avslutats utéver
vad som framgar under rubriken "Ersattning till styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

Det forekommer inga sarskilda 6verenskommelser med storre
aktiedgare, kunder, leverantérer, férvaltnings-, lednings- och
kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra
ledande befattningshavare ingar i.

Nagra av Bolagets styrelseledamoter, ledande befattningshavare
och huvuddgare har i den aktuella emissionen lamnat garanti-
ataganden. Lamnade garantidtaganden beskrivs narmare under
avsnittet “Garantiataganden” i detta Prospekt. Att vissa av styrelse-
ledaméterna och de ledande befattningshavarna har ekonomiska
intressen i Bolaget genom aktieinnehav framgar av upprakningen
ovan. For information om vissa narstdendetransaktioner mellan
Annexin och styrelseledaméter eller ledande befattningshavare,

se rubriken "Transaktioner med narstdende” i avsnittet “Legal
information och évriga upplysningar”.

Agarforhallanden

Per den 28 februari 2017 hade Annexin 97 aktiedgare. Savitt styrelsen
kanner till foreligger inte nagra aktieagaravtal eller andra éverens-
kommelser mellan aktiedgare som kan komma att leda till att
kontrollen 6ver Bolaget férandras.

Andel aktier
Aktiedgare Antal aktier och roster, %
Mikael Lonn 630 000 22,0
Frostskog AB 342 324 11,9
Skogsmollan AB 216 621 7.6
Dividend Sweden AB 144 000 5,0
Medirista AB 126 000 4,4
Magnus Claeson 108 000 3,8
Colinex Capital AB 90 000 3,1
Aduno AB 90 000 3,1
Ovriga 1123299 39,1
Totalt antal aktier
och andelar 2 870 244 100%

Frostskog AB och Medirista AB dgs till 50 % av styrelseledamot Johan
Frostegard samt 50 % av CSO/CMO Anna Frostegard. VD Annette
Colin Loévgren dger 100 % av roster och kapital i Colinex Capital AB.

Det finns inga avtal eller andra éverenskommelser som reglerar att
aktiedgare inte kan sla sig samman och gemensamt paverka beslut
i Annexin. Ddrmed finns det inga garantier for att sadan eventuell
uppkommen kontroll inte kan komma att missbrukas.
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Utfastelse om lock-up

Avtalad lock-up avser de personer i styrelse och ledning samt storre
agare (enligt nedan) med innehav av aktier vid tidpunkten for
noteringen samt eventuella aktier och teckningsoptioner som tecknas
i samband med forestdende emission. Lock-up omfattar 90 % av
respektive persons/bolags innehav i Annexin under en period om

12 manader raknat fran forsta handelsdag pa First North.

® Mikael Lonn

® Frostskog AB (styrelseledamot Johan Frostegard och CMO/CSO
Anna Frostegard)

e Medirista AB (styrelseledamot Johan Frostegard och CMO/CSO

Anna Frostegard)

Colinex Capital AB (VD Annette Colin Lévgren)

Ulf Bjorklund (styrelseledamot)

Gunilla Carlsson (styrelseledamot)

Carin Jakobson (CFO)

Utan hinder av ovanstdende far dock:

— aktier avyttras enligt villkoren i ett offentligt erbjudande om kép
av aktier samt

— avyttring ske av tilldelade emissionsratter och inlosenratter.

Om det finns synnerliga skal, far Redeye medge ytterligare undantag.



Beskrivning av aktiekapitalet

Aktien och aktiekapitalet

Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet utgéra lagst 2 500 000
SEK och hogst 10 000 000 SEK, férdelat pa lagst 2 500 000 aktier
och hégst 10 000 000 aktier. Fore Erbjudandet uppgar aktiekapitalet
i Bolaget till 2 870 244 SEK och fordelas pa 2 870 244 aktier. Varje
aktie har ett kvotvarde om 1,00 SEK. Aktierna &r utgivna i SEK och
har emitterats i enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen
(2005:551).

Annexins aktie ar inte foremal for erbjudanden som ldmnats till foljd
av budplikt, inlésenratt eller I16sningsskyldighet. Inget offentligt
uppkdpserbjudande avseende Annexins aktier har férekommit.

Utspadning

Erbjudandet kommer, vid fullteckning, medféra att antalet aktier

i Annexin 6kar med 3 300 000 aktier till 6 170 244 aktier, vilket
motsvarar en 6kning om cirka 105 %. For de aktiedgare som avstar
att teckna aktier i Erbjudandet uppkommer, vid fulltecknad emission,
en initial utspadningseffekt motsvarande cirka 53,5 %, berdknat som
nyemitterade aktier dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget
efter emissionen. Harutover emitteras vidhangande tecknings-
optioner av serie TO1 som vid fullt nyttjande genererar en 6kning

om 1320 000 aktier. Under forutsattning av fulltecknad emission,
fullt nyttjande av teckningsoptioner och att det inte sker nagra

andra forandringar avseende aktiekapitalet innan teckningsoptioner
nyttjas kommer detta att motsvara en utspadning om ytterligare cirka
17,6 %.

Anslutning till Euroclear Sweden

Annexin dr anslutet till Euroclear Swedens (Box 191,

101 23 Stockholm) kontobaserade vardepapperssystem, varfér inga
fysiska aktiebrev utfardas. Aktierna i Bolaget &r fram till dess att de

Aktiekapitalets utveckling

upptas till handel pa First North inte féremal fér nagon organiserad
handel. Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r
registrerad i den av Euroclear forda aktieboken.

Vinstutdelning och rostratt

Samtliga aktier &r emitterade och fullt inbetalda. Varje aktie berattigar
till en (1) rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad
aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne

dgda och foretradda aktier. Aktiedgare har normalt foretradesratt till
teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev

i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller
styrelsen med stod av bolagsstammans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid
en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av
overskott i férhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.
Inga begransningar foreligger avseende aktiernas éverlatbarhet.

ISIN-kod och handelsbeteckning

Aktiens ISIN-kod &r SE0009664154 (handelsbeteckning ANNX) och
teckningsoptionens ISIN-kod &r SE0009664196 (handelsbeteckning
ANNXTO1).

Utdelningspolitik

Annexin har hittills inte [dmnat nagon aktieutdelning. Nagon
aktieutdelning ar inte heller planerad fér de kommande aren utan
blir forst aktuell da Bolagets resultat och finansiella stallning sa
medger. | det fall aktieutdelning blir aktuell kommer Bolagets styrelse
att beakta faktorer som verksamhetens tillvéxt och I6nsamhet,
rorelsekapital- och investeringsbehov, finansiell stallning och

andra faktorer vid faststéllande av ett eventuellt utdelningsforslag.

. Totalt Totalt
Ar Handelse Kvotvarde Tillfort AK Tillfort aktier aktiekapital aktier
2014 Bildning 1,0 50 000 50 000 50 000 50 000
2014 Nyemission 1,0 2 250 2 250 52 250 52 250
2014 Nyemission 1,0 1916 1916 54 166 54 166
2014 Nyemission 1,0 3364 3364 57 530 57 530
2015  Nyemission 1,0 3152 3152 60 682 60 682
2015 Nyemission 1,0 642 642 61324 61324
2016 Kvittning 1,0 2033 2033 63 357 63 357
2016 Fondemission 9,0 506 856 - 570 213 63 357
2016 Kvittning 9,0 342 000 38 000 912 213 101 357
2016 Nyemission 9,0 270 000 30 000 1182 213 131 357
2016 Nyemission 9,0 1688 031 187 559 2 870 244 318916
2017 Split 1,0 0 0 2 870 244 2 870244
2017 Emission* 1,0 3300000 3300 000 6 170 244 6 170 244
2017  Optioner* 1,0 1320 000 1320 000 7 490 244 7 490 244

* Erbjudandet som beskrivs i detta Prospekt under forutsattning av att emissionen blir fulltecknad
och samtliga vidhdngande teckningsoptioner nyttjas.
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Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Utbetalningen
ombesdrjes av Euroclear. Ratt till utdelning tillfaller den som vid,
av bolagsstéamman, faststalld avstdmningsdag &r registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken.

Utestaende teckningsoptioner och konvertibler

Inga utestaende incitamentsprogram finns vid upprattandet av detta
Prospekt och det finns inte heller nagra konvertibla eller utbytbara
vardepapper eller vardepapper férenade med ratt till teckning av
annat vardepapper.

Det férestaende Erbjudandet innebdr emellertid att Bolaget emitterar
hogst 1320 000 teckningsoptioner berattigande till teckning av
totalt 1 320 000 aktier i Bolaget. Innehavare av teckningsoptioner
dger ratt att, for varje teckningsoption, teckna en ny aktie till en
teckningskurs som motsvarar 70 % av ett volymvdgt genomsnitt av
handelskursen for Bolagets aktier under perioden 20 november —

1 december 2017. Teckningskursen kan dock inte understiga 16,50
SEK/aktie eller dverstiga 23 SEK/aktie. Teckning av aktier med stod
av teckningsoptioner kan dga rum under perioden 4 — 15 december
2017. Fullstandiga villkor for teckningsoptioner av serie TO1 framgar
av avsnittet " Villkor for teckningsoptioner av serie TO1" i detta
Prospekt.
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Bemyndiganden

Arsstamman den 17 februari 2017 beslutade att bemyndiga styrelsen
attinom ramen for den bolagsordning som &r gallande nér styrelsen
forst utnyttjar bemyndigandet, vid ett eller flera tillfallen under
tiden fram till nasta arsstdmma, med eller utan foretradesratt for
aktiedgarna, fatta beslut om emission av aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler. Betalning ska kunna ske kontant, genom
apport, genom kvittning eller eljest forenas med villkor. Avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt ska kunna ske i syfte att starka
Bolagets kapitalbas eller bredda &gandet i Bolaget infér en notering
av Bolagets aktier eller for att i 6vrigt starka Bolagets finansiella
stéllning. Emission i enlighet med bemyndigandet ska ske pa
marknadsmassiga villkor.

Per dagen for offentliggérande av Prospektet har styrelsen nyttjat
bemyndigandet avseende totalt 3 300 000 aktier och 1 320 000
teckningsoptioner i samband med Erbjudandet.

Utéver ovanstaende bemyndigande och beslutet avseende aktuell
emission finns inga réttigheter eller skyldigheter angaende beslutad
men ej genomfdrd &kning av aktiekapitalet eller dtagande om att dka
aktiekapitalet.



Legal information och

ovriga upplysningar

Allmén bolagsinformation

Bolagets firma ar Annexin Pharmaceuticals AB (publ) och
verksamheten bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).
Annexin, med organisationsnummer 556960-9539, dr ett svenskt
publikt aktiebolag som bildades den 3 februari 2014 och registrerades
hos Bolagsverket den 5 februari 2014. Bolaget bildades i Sverige och
har sitt séte i Stockholms 1&n, Stockholms Kommun. Bolaget ingar inte
i ndgon koncern och har inte nagra aktieinnehav. Huvudkontorets
adress &r Norrtullsgatan 6, 113 29 Stockholm.

Vasentliga avtal

Leverantdrsavtal

Bolaget har ett ramavtal for tjanster med Accelera S.r.I (" Accelera”)
avseende utforandet av kliniska studier som en del i utvecklingen av
Bolagets lakemedelskandidat. Under ramavtalet har dven sex stycken
sa kallade study agreements ingatts, vilka reglerar bland annat datum
for nar respektive planerad studie ska vara utférd samt erséattning

for respektive studie. Avtalen, inklusive avtalens uppsagningstid och
|6ptid, regleras i enlighet med italiensk ratt.

Bolaget har aven ett ramavtal med Richter-Helm BioLogics GmbH
& Co KG ("Richter-Helm"”) avseende utveckling och tillverkning av
Annexin A5-protein. Avtalet I6per till dess skyldigheterna under
avtalet &r uppfyllda med sex manaders uppsagningstid. Vidare
har enskilda avtal ingatts under ramavtalet med Richter-Helm som
reglerar enskilda delprojekt.

Finansieringsavtal

Bolaget har erhallit ett sa kallat innovationslan fran Almi Foretags-
partner Skédne AB uppgaende till 1 000 000 SEK med foretags-
inteckning till samma belopp som sékerhet sedan 2015. Lanet I6per
med kredittid om 60 manader med en rantesats om 8,87 % och krav
p& manatlig amortering.

Garantiataganden

Annexin har erhallit garantidtaganden om 50 MSEK, motsvarande
cirka 92 % av den initiala emissionsvolymen. Nedan presenteras
samtliga dtaganden, vilka skriftligen har avtalats per mars 2017.

De garantidtaganden som lamnats kan endast tas i ansprak vid
otillrécklig teckning i Erbjudandet. For garantidtaganden utgar
premieersattning om 8 % av respektive garants maximala dtagande,
vilket motsvarar totalt 4 MSEK. Dessa ataganden har inte sakerstallts
via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Samtliga
garantiatagare kan nas via Bolaget.

Garanti- Andel av
Namn atagande (SEK) garanti (%)
LMK Venture Partners AB 12 000 000 24,00
Mikael Lonn 10 000 000 20,00
Dividend Sweden AB 4350 000 8,70
Aduno AB 4000 000 8,00
Magnus Claesson 3000000 6,00
Capensor Capital AB 2 900 000 5,80
Bjorn Tedeman 2 000 000 4,00
Modelio Equity AB 1100 000 2,20
Rune F Loderup 1 000 000 2,00
Goran Ofsén 1 000 000 2,00
Michael Zhan 1000 000 2,00
Bjorn Fahlén 900 000 1,80
Biehl Invest AB 600 000 1,20
FEAT Invest AB 600 000 1,20
Lars Irstad 577 500 1,16
Leevest Capital Ltd 500 000 1,00
David Sarnegard 500 000 1,00
Birgitta Andersson 500 000 1,00
Henric Gustafsson 500 000 1,00
Andreas Blomaquist 500 000 1,00
Fredrik Fagerberg 500 000 1,00
Niclas Léwgren 400 000 0,80
Oscar Molse 400 000 0,80
Mikael Rosencrantz 300 000 0,60
Frans Wehtje 247 500 0,50
Roland Borrbring 200 000 0,40
Dan Hoxter 125 000 0,25
O. Ehrenkrona 100 000 0,20
Gunilla Carlsson 100 000 0,20
(styrelseledamot)
Colinex Capital AB 100 000 0,20

(Annette Colin Lévgren — VD)

Prissattning av units

Det finns inga vedertagna varderingsmodeller fér bolag som
Annexin. Annexins styrelse har i samrad med Redeye AB faststéllt
prissattningen av units i detta Erbjudande baserat pa en bedémning
av Bolagets verksamhet, dess potentiella marknad, investeringar som
gjorts hittills i Annexin samt i viss man hur jamforbara noterade bolag
prissatts. Varderingen i den nu aktuella emissionen har faststallts till
cirka 47,4 MSEK (pre-money). Vérderingen baseras i huvudsak pa
nedanstaende faktorer.
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Verksamheten

Bolagets biologiska lakemedelskandidat ANXV, som dr ett humant
rekombinant protein, Annexin A5, ar framst avsedd for akut
behandling av patienter med skador och inflammation i blodkarlen.
Annexin A5 har testats avseende sdkerhet och effekter i ett stort
antal sjukdomsmodeller bade in vitro och in vivo, varav flera studier
genomfordes av ledande forskare oberoende av Bolaget. Dock &r det
inte bara sjukdomsdjurmodeller som forskarna anvant for att testa
Annexin A5. De viktigaste resultaten kommer fran studier med celler
fran patienter med just de sjukdomar som Bolaget ar fokuserat pa —
CRVO?¥, SCD®3® och hjartinfarkt (ACS)'™. Eftersom Annexin A5 har
en sarskild formaga att leta upp skadade celler och binda sig pa dess
yta anvdnds denna egenskap redan idag i patienter for radiologisk
avbildning av cellskador och inflammation. Med hjalp av radioaktivt
markt Annexin A5 genomfordes studier i Europa och USA pé cirka
300 patienter, utan negativa biverkningar®®%, Bolaget har etablerat
och optimerat en cell-linje for storskalig tillverkning av Annexin A5.
Produktionsprocessen ar patentansokt. Dessutom har Bolaget en
omfattande patentportfolj for behandling av sjukdomar som uppstar
pa grund av skador och inflammation i blodkéarlen. Anséknings-
grundande sakerhetsstudier pagar med ANXV, och Bolaget

planerar att pabdrja klinisk fas I-studie pa patienter med en sallsynt
karlsjukdom under fjarde kvartalet 2017. Med ett kroppseget protein,
ANXV, med en ny mekanism, lovande prekliniska data, etablerad
storskalig produktion och en omfattande IP-portfolj bedomer
styrelsen att Bolaget har en stor potential till en rimlig risk. Med detta
sammantaget ar styrelsens bedomning att Annexin Pharmaceuticals
AB (publ) idag dr ett varldsledande bioteknikféretag inom Annexin
A5-omradet, for behandling av olika hjért- och karlsjukdomar.

Marknadspotential

Trots framsteg i forskning och behandling anser styrelsen att

det fortfarande finns betydande brister for stora patientgrupper

med akuta hjart- och karlsjukdomar dar det saknas effektiv
medicinsk behandling. Befintliga behandlingsalternativ for vanliga
folksjukdomar som hjartinfarkt, stroke och aven perifer artarsjukdom
(som leder till svara cirkulationsproblem i benen) lyckas inte minska
dodligheten. Dessa sjukdomar kvarstar som den frémsta dodsorsaken
i hela varlden; under 2013 orsakade hjart- och karlsjukdomar 17,3
miljoner dodsfall i vérlden, vilket ar mer &n dubbelt sd manga som
orsakas av cancer?’. Aven i USA, med tillgénag till de flesta behand-
lingsalternativen, dor fortfarande cirka 40 personer per timme till
foljd av hjartinfarkt?®.

Efter ett decennium av uteblivna framgdangar i flera stora kliniska
provningar pa hjart- och kérlsjukdomar och med en standigt vaxande
och dldrande befolkning bedémer Bolaget att lakemedelskandidater
med helt nya behandlingsmekanismer, som till exempel ANXV, ar
intressanta for storre aktorer. Bristen pa tillfredstallande behandling
for patienter med de sallsynta karlsjukdomar som &r i Annexins fokus
ger enligt Bolaget en indikation om att marknaden for sarlédkemedel
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(lakemedel for ovanliga sjukdomar) har god tillvaxtpotential i bade
USA och Europa. Aven fran tillsynsmyndigheternas sida omfattas
sarlakemedel av lagstiftning som framjar bade utveckling och kom-
mersialisering. Just produktkandidater for sallsynta sjukdomar har
enligt Bolaget dessutom visat stor attraktionskraft for utlicensiering
dar flera affarer av stort varde har gjorts pa senare tid.

Bolagets affarsmodell bygger pa att pa det mest tids- och kostnads-
effektiva satt pavisa effektdata i patient i fas Ib eller fas lla och
darefter inga partnerskap, utlicensiering eller sélja projektet.
Sakerhetsstudier och fas | &r planerad att supportera flera
indikationer. Denna strategi siktar framforallt pa att 6ka mojligheten
for framtida partners eller andra intressenter att kunna genomfora
flera effektstudier for att utvidga godkanda indikationer, sé kallad
label expansion.

Investeringar och nyemissioner

Sedan upptéckten 2004 har det investerats cirka 115 MSEK i
Annexins projekt. Annexin Pharmaceuticals avslutade under april
2016 en emission av nya aktier pa 1,5 MSEK riktad till sdval nya som
befintliga aktiedgare till en teckningskurs om cirka 83,33 SEK/aktie.
Under augusti 2016 avslutades en nyemission om 3,0 MSEK till kursen
11,11 SEK/aktie och en kvittningsemission om 1,9 MSEK till kursen
5,55 SEK/aktie. En riktad nyemission om 22,5 MSEK till framst nya
dgare avslutades i december 2016 till kursen 13,33 SEK/aktie. Att
den riktade nyemissionen genomfordes till en lagre vardering an nu
forestaende emission av units (cirka 47,4 MSEK pre-money och till
en teckningskurs om 16,50 SEK) motiveras av att Bolaget sedan den
riktade nyemissionen kommit langre avseende forberedelser infor
den kliniska fas 1-studien, producerat ny battre master cell bank,
paborjat sakerhetsstudier och producerat nytt protein for studien.
Dessutom innebar den riktade nyemissionen en hogre inlasningsrisk
for investeraren (risken att ingen organiserad handel blir av).

Valutaomrakningar

| Prospektet presenteras belopp som anges i utlandska valutor
tillsammans med en valutaomrakning till kursen 9 SEK (USD), 9,5 SEK
(EUR) och 11,2 SEK (GBP).

Forsakringar

Styrelsen bedomer att Annexins forsakringsskydd ar tillrackligt for
Bolagets nuvarande verksamhet och &ndamal. Behovet kommer att
ses 6ver kontinuerligt.

Tvister och rattsliga férfaranden

Annexin har inte varit part i ndgra rattsliga forfaranden eller skilje-
forfaranden (inklusive annu icke avgjorde &renden eller sddana
som Bolaget ar medvetet om kan uppkomma) under de senaste
12 manaderna, som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Annexins finansiella stallning eller Idnsamhet.



Transaktioner med narstaende

Styrelseledamot Johan Frostegard och CSO/CMO Anna Frostegard
&ger 50 % vardera i Medirista AB, organisationsnummer
556758-5715 ("Medirista”). Medirista ager samtliga aktieri
Frostskog AB, organisationsnummer 556966-3619 ("Frostskog”).
Vidare &ger Frostskog 11,9 procent av aktierna i Annexin.

Under 2014 férvarvade Annexin patentrattigheter, en cellbank och
viss dokumentation av Medirista for en kopeskilling om 700 000 SEK.
Vidare forvarvade Annexin under 2015 patentrattigheter av Frostskog
for en kopeskilling om 907 247 SEK. Medirista och Frostskog har
under 2016 deltagit i en kvittningsemission i Annexin och kvittade
dérmed sin respektive fordran om 700 000 SEK mot aktier i Bolaget.

Annette Colin Lovgren arbetade under perioden 1 juni 2016 till

31 december 2016 som konsult fér Annexin, med en erséttning om
230000 SEK per manad. Sedan den 29 juni 2016 &r Annette Colin
Lévgren VD i Bolaget och hon tilltrédde sin anstalining i Bolaget den
1 januari 2017. Annette Colin Lévgren har under 2016 deltagit i en
kvittningsemission i Annexin och kvittade darmed 500 000 SEK av sin
fordran mot aktier i Bolaget.

Transaktioner med narstdende har genomforts pa marknadsmassiga
villkor. Forutom vad som namns ovan har inga transaktioner med
narstadende agt rum under 2015 eller 2016.

Intressen och intressekonflikter

Vissa av Annexins styrelseledamoter och ledande befattningsha-
vare &ger aktier (saval direkt som indirekt) i Bolaget och har &ven
lamnat garantidtagande i emissionen. Aktieinnehav for respektive
person presenteras narmare under avsnittet ”Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor” i detta Prospekt. Det foreligger
harutéver inte nagon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings-
och kontrollorgan eller hos andra personer i ledande befattningar i
Annexin och det finns inte heller ndgra andra fysiska eller juridiska
personer med koppling till Erbjudandet som har ekonomiska eller
andra relevanta intressen i Bolaget. Ett antal parter har utstallt
garantiataganden for vilka en erséttning om 8 % pa garanterat
belopp utgar, se vidare under rubriken " Garantidtaganden” ovan.

Redeye AB ar finansiell radgivare och Advokatfirman Lindahl KB &r
legal radgivare till Bolaget och har bitratt Bolaget i uppréattandet av
detta Prospekt. Aqurat Fondkommission AB agerar emissionsinstitut
med anledning av Erbjudandet. Redeye AB, Aqurat Fondkommission
AB och Advokatfirman Lindahl KB erhéller en pa férhand avtalad
ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet. Redeye
AB ager inga aktier i Bolaget, men ett fatal anstéllda pa Redeye AB
ager ett begransat antal aktier i Annexin. Personal pa Redeye AB

har aven utstallt garantidtaganden for emissionen. Deras andel av
garantiatagandet understiger 2 % av det totala beloppet som &r
garanterat. Vidare ar storsta dgare i Annexin, Mikael Lonn, dven

deldgare i Redeye AB. For det fall intressekonflikter kommer att
intraffa under utforandet av emissionen kommer Redeye omedelbart
informera Bolaget. Darutover har forutnédmnda inga ekonomiska
eller andra intressen i emissionen. Det bedoms inte foreligga nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende
har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion
Annexins bolagsordning, drsredovisningar och revisionsberattelser
for rakenskapsdren 2015 - 2016 finns tillgangliga i elektronisk
form pa Bolagets hemsida (www.annexinpharma.com). Kopior av
handlingarna kan under hela Prospektets giltighetstid erhallas fran
eller granskas pa Bolagets kontor (med adress Norrtullsgatan 6,
113 29 Stockholm) pa ordinarie kontorstid under vardagar.

Inférlivande genom hanvisning

Annexin tillimpar redovisningsprinciper enligt Arsredovis-
ningslagen och Bokféringsnamndens allméanna rad BFNAR 2012:1
(K3). Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovis-
ningsprinciper, noter och revisionsberéattelser har via hanvisning
till drsredovisningen f6r 2015 och 2016 inforlivats i Prospektet.
Via hanvisning inforlivade dokument har reviderats av Annexins
revisor. Via hanvisning till detta Prospekt inforlivade dokument ska
ldsas som en del av Prospektet och finns tillgangliga pa Annexins
kontor (Norrtullsgatan 6, 113 29 Stockholm) och hemsida (www.
annexinpharma.com).

Fran arsredovisningen for 2015 inforlivas resultatrakning (sidan 4),
balansrakning (sidan 5-6), noter (sidan 7-10) och revisionsberéattelse
(onumrerad sida 11). Fran arsredovisningen fér 2016 inforlivas resul-
tatrakning (sidan 5), balansrékning (sidan 6-7), kassaflode (8), noter
(sidan 9-13) och revisionsberéattelse (sidan 15-17). De delar av den
finansiella informationen som inte har inforlivats genom hanvisning
ar antingen inte relevanta for en investerare eller dterfinns pa annan
plats i Prospektet.
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Bolagsstyrning

Lagstiftning och bolagsordning

Annexin bildades i Sverige och ar ett publikt aktiebolag som
regleras av svensk lagstiftning, framst genom den svenska aktie-
bolagslagen (2005:551). Bolaget kommer dértill att tillampa de
regler och rekommendationer som féljer av listningen av Bolagets
aktie pa Nasdaq First North. Forutom lagstiftning samt regler och
rekommendationer &r det bolagsordningen som ligger till grund fér
styrningen av Bolagets verksamhet. Bolagsordningen anger bland
annat var styrelsen har sitt sate, verksamhetsinriktning, granser
avseende aktiekapital och antal aktier och forutsattningar for att fa
delta vid bolagsstdamma. Den senaste registrerade bolagsordningen
antogs vid extra bolagsstdmma den 17 februari 2017. Bolags-
ordningen framgar i sin helhet i avsnittet "Bolagsordning”.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning (“Koden") ska tilldmpas av bolag vars
aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad. Koden behover
i dagslaget inte tillampas av bolag vars aktier ar noterade pa Nasdaq
First North. Den dr saledes inte bindande for Annexin, men utgoér en
viktig del av Bolagets riktlinjer for bolagsstyrning. For det fall Koden
blir bindande fér Annexin kommer Bolaget att tillampa den.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ar bolagsstdamman Bolagets hogsta
beslutsfattande organ. Pa bolagsstémma utovar aktiedgarna sin
rostratt i nyckelfragor, exempelvis faststéllande av resultat- och balans-
rakningar, disposition av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet
for styrelsens ledaméter och verkstallande direktor, val av styrelse-
ledamoter och revisorer samt erséttning till styrelsen och revisorerna.

Arsstamma maste hallas inom sex manader fran utgangen av
rakenskapsaret. Utdver arsstamman kan kallelse dven ske till extra
bolagsstdmma. Enligt bolagsordningen sker kallelse till bolagsstamma
genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att
kallelsen halls tillganglig p& Bolagets webbplats. Att kallelse har skett
ska samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet.

Ratt att delta i bolagstamma

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstamma ska dels vara inford i
den av Euroclear forda aktieboken fem vardagar fére stamman, dels
anmadla sig hos Bolaget for deltagande i bolagsstamman senast den
dag som anges i kallelsen till stdmman. Aktiedgare kan narvara vid
bolagsstamman personligen eller genom befullmaktigat ombud
och far atfoljas av hogst tva bitraden. Vanligtvis ar det majligt for
aktiedgare att anmala sig till bolagsstamman pa flera olika satt, vilka
narmare anges i kallelsen till stdmman. Aktiedgare dr beréttigad att
rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Valberedning
Valberedningen ska infér drsstamman 2018 besta av representanter
for de tre rostmassigt stérsta aktiedgarna eller dgargrupperna i
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Annexin (harmed avses saval direktregistrerade aktiedgare som
forvaltarregistrerade aktiedgare), enligt den av Euroclear férda
aktieboken per den 30 september 2017. Om nagon av dessa
aktiedgare viljer att avsta fran ratten att utse en representant
overgar ratten till den aktiedgare som, efter dessa aktieagare, har det
storsta aktieinnehavet. Det aligger Bolagets styrelseordférande att
sammankalla valberedningen. Valberedningens sammansattning och
hur den kan kontaktas ska offentliggéras pa Bolagets hemsida.

Om vésentliga férandringar sker i dgandet efter den 30 september
2017 kan valberedningen, om den finner sd erforderligt, besluta att
erbjuda ny dgare plats i valberedningen i enlighet med principerna
ovan. Forandringar i valberedningens sammansattning ska
offentliggéras pa Annexins hemsida.

Styrelsen

Styrelsen ar det nast hogsta beslutsfattande organet efter
bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ansvarar
styrelsen for Bolagets organisation och forvaltningen av Bolagets
angeldgenheter, vilket innebar att styrelsen bland annat har ansvar
for att faststalla mal och strategier, sékerstalla rutiner och system for
utvardering av uppsatta mal, kontinuerligt utvardera den finansiella
stallningen och resultatet samt att utvérdera den operativa ledningen.
Styrelsen ansvarar ocksa for att sékerstélla att drsredovisningar

och delarsrapporter upprattas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen
verkstallande direktor.

Styrelseledamoter utses vanligen av arsstémman for den period som
avslutas vid nastkommande arsstdmma. Enligt Annexins bolagsordning
ska de styrelseledamoter som valjs av bolagsstdmman vara lagst tre och
hogst sju stycken med lagst noll och hégst sju suppleanter.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras arligen och
antas av det konstituerande styrelsemétet varje ar. Arbetsordningen
styr bland annat styrelsens praxis, funktioner och arbetsférdelningen
mellan styrelseledamoterna och den verkstallande direktoren. Vid
det konstituerande styrelsemétet antar styrelsen aven instruktioner
for den verkstallande direktoren, inklusive instruktioner for finansiell
rapportering.

For narvarande bestar Bolagets styrelse av fyra ordinarie ledaméter,
utan suppleanter, som presenteras i avsnittet “Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

Revisions- och ersattningsutskott

Bestammelser om inrdttande av revisionsutskott aterfinns i aktie-
bolagslagen (2005:551) och omfattar i detta avseende endast

bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad.
Bestammelserna om inrdttande av ersattningsutskott aterfinns i

Koden, vilken, som konstaterats ovan, inte ar obligatorisk for Annexin.
Styrelsen har i foérevarande fall gjort bedémningen att det mot bakgrund



av verksamhetens omfattning och Bolagets storlek i dagsléget inte
ar motiverat att inratta sarskilda utskott avseende revisions- och
ersattningsfragor utan att dessa fragor behandlas inom styrelsen.

Intern kontroll och revision

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) har styrelsen det évergripande
ansvaret for att Bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och Bolagets ekonomiska férhallanden i 6vrigt
kontrolleras pa ett betryggande satt. Annexins interna kontroll-
struktur har som utgangspunkt arbetsférdelningen mellan styrelsen
och verkstéllande direktoren. En regelbunden rapportering och
granskning av ekonomiskt utfall sker i savél de operativa enheternas
ledningsorgan som i styrelsen.

Enligt Annexins bolagsordning ska lagst en eller hogst tva
auktoriserade revisorer och en auktoriserad revisorssuppleant eller
ett registrerat revisionsbolag utses av bolagsstéamman. Revisor och
eventuell revisorssuppleant véljs arligen pa arsstamma for tiden intill
dess ndsta drsstdmma har hallits.

Revisorn granskar Annexins arsredovisning och bokféring samt
styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning. Nuvarande
revisor presenteras under rubriken “Revisor” i avsnittet " Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor”.

Den verkstéllande direktéren

Verkstallande direktéren ansvarar for den I6pande forvaltningen.
Atgarder som med hansyn till omfattningen och arten av Bolagets
verksamhet &r av osedvanligt slag eller stor betydelse faller utanfor
den Iépande forvaltningen och ska dérfor beredas och féredras
styrelsen for beslut. Verkstallande direktorens arbete och roll samt
arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstallande direktéren
framgar av en av styrelsen faststalld skriftlig instruktion (sa kallad
VD-instruktion). Styrelsen utvarderar I6pande verkstéllande
direktorens arbete.

Den verkstéllande direktéren och de ¢vriga ledande befattnings-
havarna presenteras i avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare

Ersattning till styrelse, ledande

befattningshavare och revisor

Ersattning till styrelseledamoter

Arvoden och 6vrig ersattning till styrelseledamoter, inklusive
ordféranden, faststalls pa bolagsstamma. Vid arsstdmman den

17 februari 2017 beslutades att styrelsearvode ska utga med totalt
375000 SEK, varav 150 000 SEK till styrelseordféranden och 75 000
SEK till var och en av de 6vriga tre styrelseledamoterna. Styrelse-
ledamoter har inte ratt till ndgra formaner efter att deras styrelse-
uppdrag har upphort.

Ersattning till revisor

Revisorns arvode faststdlls p& bolagsstamma. Vid arsstamman den
17 februari 2017 beslutades att arvode ska utga enligt godkand
rakning.

Ersattning under rékenskapsaret 2016

For rakenskapsaret 2016 har arvode om 37 500 SEK utgatt till
styrelsen. For revisionsarbete under rékenskapsaret 2016 uppgick
arvodet till totalt 105 175 SEK, varav 55 000 SEK avser revisions-
arbete till Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (som valdes p& en
extra stdmma den 2 december 2016) och 50 175 SEK avser évrig
konsultation till tidigare revisor, Baker Tilly Malmo Lund KB fram till
den extra stdmman den 2 december 2016.

| tabellen nedan presenteras en éversikt dver ersattningen till den
verkstallande direktdren och évriga ledande befattningshavare for
rékenskapsaret 2016.

Anstéllningens upphorande och avtal om
ersattningar efter avslutat uppdrag

Den verkstallande direktérens anstéllningsavtal innefattar en
6msesidig uppsagningstid om sex manader. Ovriga ledande
befattningshavare har anstélliningsavtal med en dmsesidig
uppséagningstid om tre till sex manader eller i enlighet med gallande
lagstiftning. Anstallningsavtalen fér den verkstallande direktéren och
Bolagets 6vriga ledande befattningshavare innehéller en change of
control-klausul som utl6ses nar nagon, direkt eller indirekt, forvarvar

ochrevisor”. eller kontrollerar mer dn 50 % av aktierna i Bolaget och som d ger
den anstéllde, vid uppsagning, ratt till 12 manadsloner.

Befattning

(TSEK) Grundlén/Arvode Rorlig 16n Pension' Ovriga férmaner Summa
VD? 14953 - - - 1495
Tidigare VD 266 - - - 266
Ovriga ledande

befattningshavare 727 - 123 - 850
Totalt: 2488 - 123 - 2611

1) Totala avsatta eller upplupna belopp fér pensioner och liknande férmaner efter avtradande av tjanst till nuvarande befattningshavare uppgick till 0 SEK per den 31 december 2016.
2) Annette Colin Lévgren tilltradde som VD i Bolaget den 29 juni 2016. Thomas Andersson var VD i Bolaget fram till den 29 juni 2016. Annette Colin Lévgrens arvode avser erhallet arvode under perioden
1juni2016-31 december 2016 som konsult fér Annexin, se avsnittet “Transaktioner med nérstaende” fér mer information.

3) Avser konsultarvode fér 6,5 manader.
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Bolagsordning

Annexin Pharmaceuticals AB (publ)
(Org.nr 556960-9539)

1. Bolagets firma
Bolagets firma ar Annexin Pharmaceuticals AB (publ) och &r ett
publikt bolag.

2. Styrelsens sate
Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms lén.

3. Bolagets verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ska vara att utveckla lakemedel
och medicintekniska produkter; att &ga och forvalta aktier och
andelar inom omradet fér medicin, bioteknik, Idkemedel och
medicinteknik; samt bedriva darmed férenlig verksamhet.

4. Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

5. Aktiekapitalet
Aktiekapitalet utgor lagst 2 500 000 kronor och hégst 10 000 000
kronor.

6. Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 2 500 000 SEK och hogst 10 000 000.

7. Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst sju ledamd&ter med I&gst noll
och hégst sju suppleanter. Styrelsen véljs arligen och uppdraget som
styrelseledamot géller till slutet av den forsta arsstdmma som halls
efter det ar da styrelseledamoten utsags.

8. Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning och bokféring samt
styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning utses lagst en
eller hégst tva auktoriserade revisorer och en auktoriserad revisors-
suppleant eller ett registrerat revisionsbolag.

9. Sammankallande av bolagsstamma

Bolagsstdmma ska hallas i Stockholm. Kallelse till bolagsstamma
ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa
bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom
annonsering i Svenska Dagbladet upplysa om att kallelse har skett.

Aktiedgare far delta i bolagsstamma endast om aktiedgaren ar
upptagen i utskrift eller annan framstélining av hela aktieboken
avseende forhallandena fem vardagar fore stamman, dels gor
anmalan till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stdmman. Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan allman
helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsdagen och ej
infalla tidigare an femte vardagen fore stamman.

10. Arenden pa arsstimma
Pa arsstamma ska foljande arenden behandlas:

Val av ordférande vid stamman.

Upprattande och godkdnnande av réstlangd.

Val av en eller tvd justeringsman.

Godkdnnande av dagordning.

Prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad.

o vk W =

Framlaggande av drsredovisningen och revisionsberattelsen samt,
i forekommande fall, koncernredovisning och koncernrevisions-
berdttelse.

7. Beslut om:

a) Faststallande av resultat- och balansrakning samt, i
férekommande fall, koncernresultatrakningen och
koncernbalansréakningen.

b) Dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt
den faststéllda balansrakningen.

¢) Ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktor.

8. Faststdllande av arvoden &t styrelsen och revisor.

9. Val av styrelse samt revisor och eventuell revisorssuppleant.
10.Annat drende som ankommer pa stamman enligt aktiebolags-
lagen eller bolagsordningen.

11. Aktieslag

Aktierna ska utgoras av stamaktier.

12. Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument.

--000--

Antagen pa arsstamma 2017-02-17
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Skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan uppkomma for investerare
som deltar i Erbjudandet. Sammanfattningen ar baserad pa gallande lagstiftning och &r endast
avsedd som allmén information. Sammanfattningen galler endast i Sverige obegransat skattskyldiga
fysiska personer och svenska aktiebolag om inte annat anges. Sammanfattningen omfattar
exempelvis inte vardepapper som innehas av handelsbolag eller kommanditbolag, eller som innehas
som lagertillgangar i ndringsverksamhet; de sarskilda regler som kan bli tilldmpliga pa innehav i
bolag som dr eller tidigare har varit famansforetag eller pa aktier som har férvarvats med stéd av sa
kallade kvalificerade andelar i famansforetag; eller aktier eller andra delagarratter som férvarvats

via ett sa kallat investeringssparkonto eller kapitalférsakring och som omfattas av sarskilda regler
om schablonbeskattning. Sarskilda skatteregler galler f6r vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investmentforetag och forsakringsféretag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes
speciella situation. Varje investerare bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om
de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten
av utlandska regler och skatteavtal. Avsikten ar att aktierna och teckningsoptionerna av serie TO1 i

Bolaget ska noteras pa First North.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige
beskattas kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital ar 30 %.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden
mellan forsaljningspriset efter avdrag for forsaljningsutgifter och
de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Med deldgarrétter avses
bland annat aktier och teckningsoptioner. Omkostnadsbeloppet
for alla aktiernas av samma slag och sort berédknas gemensamt med
tilldmpning av genomsnittsmetoden. Aktier och teckningsoptioner
utgor inte deldgarratter av samma slag och sort vid tillampning av
genomsnittsmetoden. Det kan ndmnas att BTA (betalda tecknade
aktier) inte anses vara av samma slag som nyemitterade aktier forran
beslut om nyemission registrerats vid Bolagsverket. Vid férséljning
av marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt
bestdmmas enligt schablonmetoden till 20 % av forsaljnings-
ersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforlust pa noterade aktier och andra noterade deldgarratter
(forutom andelar i véardepappersfonder eller specialfonder som
endast innehaller svenska fordringsréatter, sa kallade rantefonder) ska
dras av i sin helhet samt kapitalforluster pa svenska aktiebolag och
utlandska juridiska personer som inte ar onoterade ska dras av med
fem sjattedelar mot kapitalvinster pa sddana tillgangar under samma
beskattningsar. Till den del avdrag inte kan goras enligt ovan far
kapitalforlust pa noterade aktier dras av med 70 % och kapitalforlust
pa onoterade aktier dras av till fem sjattedelar mot andra inkomster
av kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av
skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt fastighets-
skatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med
30 % av den del av underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK
och med 21 % av det aterstaende underskottet. Underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.

Investeraravdrag

Investeraravdrag innebar att en fysisk person som férvarvar andelar i
ett féretag av mindre storlek nér det bildas eller vid en nyemission kan
fa dra av hélften av kostnaden for andelarna i inkomstslaget kapital.
For att investeraravdrag ska kunna goras krdvs bl.a. att medeltalet
anstallda i koncernen understiger 50 samt att antingen netto-
omsattningen eller balansomslutningen uppgar till hogst 80 miljoner
SEK. Dessutom far andelar i Bolaget inte vara upptagna till handel

pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.
Bolaget far inte heller &gas till 25 % eller mer av offentliga dgare.

Det stalls aven en rad sarskilda krav pa investerararen, exempelvis

att han/hon ar skattskyldig i Sverige for kapitalvinst pa andelarna,

att investeraren eller ndgon nérstaende inte har mottagit en varde-
overforing fran Bolaget 6verstigande ett sarskilt berdknat jamforelse-
belopp, attinvesteraren har betalat andelarna kontant. Avdrag kan
goras med hogst 650 000 SEK per person och dr, vilket motsvarar ett
forvarv av andelar om 1 300 000 SEK. Investerarnas sammanlagda
betalning for andelar i ett och samma bolag far uppga till hégst

20 miljoner SEK per ar.

Under vissa forutsattningar kan en skyldighet for investeraren att
aterfora investeraravdraget till beskattning uppsta.
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Utdelning

Utdelning pa noterade aktier beskattas med 30 %. For fysiska
personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls
normalt preliminar skatt pa utdelningar med 30 % av Euroclear eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Onoterade aktier

Onoterade aktier som innehas som kapitaltillgdngar av svenska
aktiebolag beskattas enligt reglerna om naringsbetingade andelar,
vilket innebar att kapitalvinst och utdelning pa sddana aktier typiskt
sett &r skattefri medan nedskrivningar och kapitalforluster inte ar
avdragsgilla. Om onoterade aktier upphdr att vara naringsbetingade
(t.ex. i samband med marknadsnotering) far innehavaren som
utgangspunkt tillgodogora sig marknadsvérdet vid denna tidpunkt
som skattemadssigt anskaffningsvarde.

Noterade aktier

Reglerna om néringsbetingade andelar kan tillampas pa noterade
aktier om innehavaren dger 10 % eller mer av rostetalet for samtliga
aktier eller i undantagsfall om innehavet betingas av innehavarens
rorelse. For att utdelning och kapitalvinst pa noterade aktier ska
undantas beskattning kravs dven att aktierna varit naringsbetingade
fér innehavaren under en sammanhéngande tid om ett ar. Detta krav
kan uppfyllas retroaktivt vid utdelning.

Kapitalvinst och utdelning pa aktier som inte anses naringsbetingade
samt teckningsoptioner beskattas i inkomstslaget naringsverksamhet
med 22 %. Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas pa samma
satt som har beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla
kapitalforluster pa aktier och andra delagarratter far endast dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster pa sadana delagarratter. En sadan
kapitalforlust kan aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot
kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under férutsattning att
koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. En kapitalforlust som
inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under efterféljande
beskattningsar utan begransning i tiden.

Teckningsoptioner

Utnyttjande av teckningsoptioner

Om en teckningsoption utnyttjas for teckning av nya aktier utloses
ingen beskattning. Anskaffningsvardet pa optionen 6vergar till
aktien. Anskaffningsutgiften fér en nytecknad aktie utgors av
anskaffningsutgiften for teckningsoptionen 6kad med emissions-
kursen. For teckningsoptioner som forvarvats pa marknaden utgor
vederlaget anskaffningsutgift.
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Fysiska personer

Om teckningsoptionen inte utnyttjas under optionstiden férfaller
den och blir ddrmed vardelos. Skattemadssigt anses den da avyttrad
och forlusten ar avdragsgill. Avdrag for outnyttjad teckningsoption
medges i inkomstslaget kapital vid 16ptidens slut. | dessa fall satts
forsaljningsintakten till 0 SEK. Omkostnadsbeloppet bestar av erlagd
premie.

Juridiska personer
For juridiska personer medges avdrag enligt samma regler som for
aktier, se ovan avsnitt “Kapitalvinstbeskattning och utdelning”.

Avyttring av teckningsoptioner

Aktiedgare som inte har for avsikt att utnyttja teckningsoptioner

kan avyttra dem. En sadan avyttring utloser kapitalvinstbeskattning.
Omkostnadsbeloppet for teckningsoptionerna beréknas enligt
genomsnittsmetoden. Schablonmetoden fdr anvandas om tecknings-
optionerna &r marknadsnoterade.

Aktiedgare som dr begransat

skatteskyldiga i Sverige

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsoptioner som &r begransat
skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast
driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid
avyttring av sadana vérdepapper. Innehavarna kan emellertid bli
foremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som ar
begransat skattskyldiga i Sverige bli féremal for svensk beskattning
vid avyttring av aktier om de vid n&got tillfalle under avyttringsaret
eller ndgot av de tio féregdende kalenderaren har varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan
begransas av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.

Utdelning

For aktiedgare som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige och som
erhéller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt med 30 %. Skattesatsen ar dock i allmanhet
reducerad genom skatteavtal som Sverige har ingatt med andra
lander. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor nedsattning av den
svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet. |
Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear, eller
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. | de fall 30 %
kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person som har ratt
att beskattas enligt en lagre skattesats eller for mycket kupongskatt
annars innehallits, kan aterbetalning begédras hos Skatteverket fore
utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.



Villkor for teckningsoptioner

av serie TO1

1. Definitioner
I dessa villkor ska foljande bendmningar ha den inneb&rd som anges
nedan:

"Aktie" eller "Aktier” betyder aktie eller aktier i Bolaget.
"Aktiebolagslagen” betyder aktiebolagslagen (2005:551).
"Bankdag” betyder dag som inte ar l6rdag, sondag eller annan
allmén helgdag eller som betraffande betalning av skuldebrev inte ar
likstalld med allmén helgdag i Sverige.

"Bolaget” betyder Annexin Pharmaceuticals AB (publ), org.nr
556960-9539.

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB eller annan central varde-
pappersforvaltare enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.

"Kontofdérande institut” betyder bank eller annan som medgetts
ratt att vara kontoférande institut enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument och hos vilken Options-
innehavare 6ppnat konto avseende Teckningsoptioner.
"Optionsinnehavare” avser innehavare av Teckningsoption.
"Teckning” betyder nyteckning av Aktier i Bolaget, i enlighet med
14 kap. Aktiebolagslagen i enlighet med nedanstéende villkor.
"Teckningskurs” betyder den kurs till vilken Teckning av nya Aktier
med utnyttjande av Teckningsoption kan ske.

"Teckningsoption” betyder ratt att teckna nya Aktier i Bolaget mot
betalning i pengar enligt dessa villkor.

2. Teckningsoptioner
Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst 1 320 000 stycken.

3. Avstamningsregister och kontoforande institut
Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument varfor inga fysiska optionsbevis kommer att utges.

4. Teckning

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med den

4 december 2017 till och med den 15 december 2017, eller den
tidigare dag som foljer av punkt 6 nedan, for varje Teckningsop-

tion pakalla Teckning av en (1) ny Aktie i Bolaget till en Teckningskurs
per Aktie som motsvarar 70 % av ett volymvéagt genomsnitt av
handelskursen for Bolagets aktier under perioden 20 november —

1 december 2017. Teckningskursen kan dock inte understiga 16,50
SEK/aktie eller dverstiga 23 SEK/aktie.

Omrakning av Teckningskursen, liksom det antal nya Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av, kan &ga rum i de fall som

framgar av punkt 6 nedan. Teckningskursen far dock aldrig understiga

Aktiens kvotvarde.

Anmalan om Teckning sker genom skriftlig anmalan till Bolaget,
eller till Kontoférande institut anvisat av Bolaget, varvid Options-
innehavaren, pa faststélld och av Bolaget eller Kontoférande institut
tillhandahallen anmalningssedel, ska ange det antal Aktier som
onskas tecknas. Vederbdrligen ifylld och undertecknad anmalnings-
sedel ska tillstéllas Bolaget eller Kontoférande institut pa den adress
som anges i anmalningssedeln sa att den kommer Bolaget eller
Kontoférande institut till handa inom den period Teckning enligt
forsta stycket ovan far pakallas. Anmélan om Teckning ar bindande
och kan inte aterkallas.

Har Bolaget eller Kontofoérande institut inte mottagit Options-
innehavarens skriftliga anmalan om Teckning inom den tid som anges
i forsta stycket ovan, upphor ratten till Teckning.

Betalning for tecknade Aktier ska erlaggas inom fem (5) Bankdagar
efter det att anmalan om Teckning ingivits till Bolaget, eller till
Kontoférande institut anvisat av Bolaget, till ett av Bolaget eller av
Kontoférande institut angivet bankkonto.

Efter Teckning verkstalls tilldelning av Aktier genom att de nya
Aktierna upptas som interimsaktier i den av Euroclear férda
aktieboken. Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir
registreringen av de nya Aktierna i Bolagets aktiebok, slutgiltig.
Som framgar av punkt 6 nedan kan tidpunkten for sadan slutgiltig
registrering i vissa fall komma att senarelaggas.

5. Utdelning pa ny aktie

Aktie, som utgivits efter Teckning, medfor ratt till vinstutdelning
forsta gangen pa den avstamningsdag fér utdelning, som infaller
ndrmast efter det att de nya Aktierna registrerats hos Bolagsverket
och inforts i den av Euroclear forda aktieboken.

6. Omrakning i vissa fall

Om Bolaget, innan Teckningsoptionerna har utnyttjats, vidtar
vissa nedan uppraknade atgarder ska foéljande galla betraffande
omrakning:

6.1. Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission, ska Teckning, dar anmalan

om Teckning gors pa sadan tid att den inte kan verkstallas senast

pa tionde kalenderdagen fore bolagsstémma som beslutar om
fondemissionen, verkstéllas forst sedan stdmman beslutat om denna.
Aktier som tillkommit pa grund av Teckning verkstalld efter emissions-
beslutet registreras interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebér
att de inte har ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa
avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for emissionen.
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Vid Teckning som verkstélls efter beslutet om fondemission tillampas
en omrdknad Teckningskurs liksom ett omréknat antal Aktier som
varje Teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen utfors av
Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

féregaende Teckningskurs x antalet Aktier fére
fondemissionen

omréknad Teckningskurs = - —
antalet Aktier efter fondemissionen

féregaende antal Aktier som varje Teckningsoption gav

omréknat antal Aktier som rétt till x antalet Aktier efter fondemissionen

varje Teckningsoption =
beréttigar till

antalet Aktier fére fondemissionen

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och det omréknade
antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att teckna faststalls
av Bolaget, genom styrelsen, snarast mojligt efter bolagsstammans
beslut om fondemission, men tillampas forst efter avstamningsdagen
fér emissionen.

6.2. Sammanldggning eller uppdelning av Aktier
Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av
Aktierna, ska punkt 6.1 ovan aga motsvarande tillampning, varvid,
som avstamningsdag ska anses den dag dd sammanlaggning
respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

6.3. Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission enligt 13 kap. Aktiebolags-
lagen, med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya Aktier mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning, ska foljande
galla betraffande ratten till deltagande i emissionen for Aktie som
tillkommit pa grund av Teckning:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av
bolagsstdmmans godkannande eller med stod av bolagsstammans
bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges den senaste
dag da Teckning ska vara verkstalld for att Aktie, som tillkommit
genom Teckning, ska medfora ratt att delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdamman, ska Teckning, som
pdkallas pa sadan tid att Teckning inte kan verkstallas senast pa
tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma som beslutar om
emissionen, verkstallas forst sedan Bolaget verkstallt omrakning
enligt denna punkt 6.3. Aktier, som tillkommit pa grund av
sadan Teckning, upptas interimistiskt pa avstdmningskonto vilket
innebar att de inte har ratt att delta i emissionen.
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Vid Teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till deltagande i
nyemissionen inte uppkommer tilldimpas en omraknad Teckningskurs
och ett omraknat antal Aktier som bel6per pa varje Teckningsoption.
Omrakningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande
formler:

féregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

omréknad Teckningskurs = - -
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval ddrav

framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten

Gregaende antal Aktier, som varje Teckningsoption
berdttigar till x (aktiens genomsnittskurs 6kad med det
pa grundval dérav framraknade teoretiska vérdet pa
teckningsrétten)

omréknat antal Aktier som
varje Teckningsoption

beréttigar till Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under teckningstiden framréknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for Aktien
enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering
av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade képkursen inga

i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
ska inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande
formel:

detantal nya Aktier som hégst kan komma att utges
enligt emissionsbeslutet x (Aktiens genomsnittskurs -
teckningskursen for den nya Aktien)

teckningsréttens vérde = — —
antalet Aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa
teckningsratten bestammas till noll.

Vid berakning enligt ovanstaende formel ska bortses fran aktier som
innehas av Bolaget.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omréknat antal
Aktier faststélls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar efter
teckningstidens utgang och ska tillampas vid Teckning som verkstalls
darefter.

Under tiden till dess att omrdknad Teckningskurs och omraknat antal
Aktier faststallts, verkstalls Teckning endast preliminart, varvid helt
antal Aktier som varje Teckningsoption fére omrakning berattigar till
Teckning av, upptas interimistiskt pa avstdmningskonto. Dessutom
noteras sarskilt att varje Teckningsoption efter omrékning kan
berattiga till ytterligare Aktier. Slutlig registrering pa avstamnings-
kontot sker sedan den omraknade Teckningskursen faststallts.



6.4. Emission enligt 14 kap. eller

15 kap. Aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna och mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning — en emission
enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen ska, betraffande ratten
till deltagande i emissionen for Aktie som utgivits vid teckning med
utnyttjande av Teckningsoption bestammelserna i punkt 6.3 forsta
stycket 1 och 2 ovan dga motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till deltagande i
emissionen inte uppkommer tilldmpas en omraknad Teckningskurs
och ett omraknat antal Aktier som bel6per pa varje Teckningsoption.
Omrékningen utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande
formler:

féregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

omréknad Teckningskurs = - - - —
Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens

vérde

féregaende antal Aktier, som varje Teckningsoption
berattigar till x (aktiens genomsnittskurs 6kad med teck-

omréaknat antal Aktier som ningsrttens virde)

varje Teckningsoption =

beréttigar till Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 6.3
ovan angivits.

Teckningsrattens véarde ska anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under teckningstiden framréknade medeltalet

av den under dagen noterade hégsta och ldgsta betalkursen for
teckningsratten enligt Nasdaqg Stockholms officiella kurslista. |
avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs
noterade képkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berékningen.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och omréknat antal
Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar efter
teckningstidens utgang och ska tillampas vid Teckning som verkstalls
dérefter.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omréknad
Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststéllts, ska
bestdmmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande
tilldmpning.

6.5. Erbjudande till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i punkterna 6.1 - 6.4 ovan
lamna erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt enligt
principernai 13 kap. 1 § Aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva
vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan
namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller

rattigheter utan vederlag ska vid teckning av aktier som pékallas pa
sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt for Options-
innehavaren till deltagande i erbjudandet tillampas en omréknad
Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier. Omrakningen ska
utféras av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

foéregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

omréknad Teckningskurs = - - -
Aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av rétten till

deltagande i erbjudandet (inképsrattens varde)

féregaende antal Aktier, som varje Teckningsoption
berattigar till x (aktiens genomsnittskurs 6kad med

omréknat antal Aktier som inkdpsréttens vérde)

varje Teckningsoption =

beréittigar till Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 6.3
ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa
&gt rum, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses
motsvara inkopsrattens véarde. Inkopsrattens varde ska harvid anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmaél-
ningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for inkopsratterna enligt Nasdaq
Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs
ska i stéllet den for sadan dag som slutkurs noterade kopkursen inga

i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
skainte inga i berakningen.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inkopsratter eller eljest sddan
handel med inkopsratter som avses i foregaende stycke inte agt
rum, ska omrakning av Teckningskursen och antal Aktier ske med
tillampning sa langt som majligt av de principer som anges ovan i
denna punkt 6.5, varvid féljande ska galla. Om notering sker av de
vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med
forsta dag for notering framraknade medeltalet av den under

dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen vid affarer i dessa
vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen, i forekommande
fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med
erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som
slutkurs noterade képkursen ingd i berdakningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i berakningen. Vid
omrakning av Teckningskursen och antal Aktier enligt detta stycke,
ska namnda period om 25 handelsdagar anses motsvara den i
erbjudandet faststéllda anmalningstiden enligt forsta stycket ovan i
denna punkt 6.5. Om sadan notering inte sker ska vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet sa langt majligt faststallas med ledning
av den marknadsvérdesférandring avseende Bolagets Aktier som kan
beddmas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.
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Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omréknat antal
Aktier faststélls av Bolaget, genom styrelsen, snarast mojligt efter
erbjudandetidens utgang och ska tillampas vid Teckning som
verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststéllts, ska
bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan 4ga motsvarande
tilldmpning.

6.6. Foretradesratt for Optionsinnehavare

vid emissioner

Genomfor Bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna —en
nyemission enligt 13 kap., eller en emission enligt 14 kap. eller

15 kap. Aktiebolagslagen, ager Bolaget besluta att ge samtliga
Optionsinnehavare samma foretradesratt som enligt beslutet
tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje Optionsinnehavare, oaktat
att Teckning inte verkstéllts, anses vara &gare till det antal Aktier som
Optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om Teckning verkstallts efter
den Teckningskurs som géllde vid tidpunkten for emissionsbeslutet.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande
som avses i punkt 6.5. ovan, ska vad i foregaende stycke sagts dga
motsvarande tillampning, dock att det antal Aktier som Options-
innehavaren ska anses vara agare till i sadant fall ska faststallas

efter den Teckningskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om
erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna foretradesratt

i enlighet med bestammelserna i denna punkt 6.6, ska nagon
omrakning enligt punkterna 6.3, 6.4 eller 6.5 ovan av Tecknings-
kursen och det antal Aktier som beldper pa varje Teckningsoption inte
dgarum.

6.7. Kontant utdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att
dessa erhdller utdelning som, tillsammans med &évriga under samma
rékenskapsar utbetalda utdelningar, dverstiger femton (15) procent
av Aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar
narmast fore den dag da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt
att till bolagsstamman lamna forslag om sadan utdelning, ska, vid
Teckning som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen Aktie inte
medfor ratt till erhallande av sddan utdelning, tillampas en omraknad
Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som varje Tecknings-
option beréttigar till. Omrakningen ska baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som 6verstiger femton (15) procent av
Aktiernas genomsnittskurs under ovan ndmnd period (" extraordinar
utdelning”). Omrakningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt
foljande formler:
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féregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
réknat fr.o.m. den dag dd Aktien noteras utan ratt till
extraordindr utdelning (Aktiens genomsnittskurs)

omréknad Teckningskurs = - - - —
Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinéra

utdelning som utbetalas per Aktie

féregaende antal Aktier som varje Teckningsoption
beréttigar till x Aktiens genomsnittskurs 6kad med den

omréknat antal Aktier som extraordinéra utdelningen som utbetalas per Aktie

varje Teckningsoption
berdttigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under respektive period om 25 handelsdagar
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen for Aktien enligt Nasdaqg Stockholms officiella
kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som
slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte ingd i berakningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal
Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar efter
utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska
tilldmpas vid Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omréknad
Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststéllts, ska
bestdammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande
tillampning.

6.8. Minskning av aktiekapitalet med

aterbetalning till aktieagarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med dterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning &r obligatorisk, tillampas en omréknad
Teckningskurs och ett omréknat antal Aktier som varje Tecknings-
option berattigar till vid Teckning som verkstalls pa sadan tid att aktier
som tillkommer genom Teckning inte ger ratt delta i minskningen.
Omrékningen utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande
formler:

foéregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en tid av 25 handelsdagar réknat
fr.o.m. den dag da Aktierna noteras utan rétt till ater-
betalning (Aktiens genomsnittskurs)

omréknad Teckningskurs = - - - -
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som ater-

betalas per Aktie

féregaende antal Aktier som varje Teckningsoption
berdttigar till x Aktiens genomsnittskurs 6kad med det

omraknatantal Aktier som belopp som aterbetalas per Aktie

varje Teckningsoption
berattigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 6.3
angivits.



Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlsen
av Aktier, ska i stallet for det faktiska belopp som aterbetalas per
Aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvéndas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlést Aktie
minskat med Aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar ndrmast fore den
dag da Aktien noteras utan rétt till deltagande i
minskningen (Aktiens genomsnittskurs)

berdknat belopp per Aktie = — - - -
det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund for inlésen

aven Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i
punkt 6.3 ovan.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omréknat antal
Aktier faststélls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar efter
utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska

tilldmpas vid Teckning som verkstélls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststéllts, ska
bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande
tilldmpning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med
aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte dr obligatorisk,
men ddr, enligt Bolagets beddmning, minskningen med hénsyn till
dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att jamstalla
med minskning som &r obligatorisk, ska omrakning av Tecknings-
kursen och antal Aktier ske med tillampning sa langt méjligt av de
principer som anges ovan i denna punkt 6.8.

6.9. Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trdda i likvidation enligt 25 kap. Aktie-
bolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, Teckning darefter inte
pakallas. Ratten att pakalla Teckning upphér i och med likvidations-
beslutet, oavsett att detta inte ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstamman tar stallning till frdga om
Bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § Aktiebolags-
lagen, ska kédnda Optionsinnehavare genom skriftligt meddelande
enligt punkt 9 nedan underrattas om den avsedda likvidationen. |
meddelandet ska erinras om att Teckning inte far pakallas, sedan
bolagsstémman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt
ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan sags
om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning — &ga ratt att
pdkalla Teckning fran den dag da meddelandet ldmnats, forutsatt
att Teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore
den bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska
behandlas.

6.10. Fusionsplan enligt 23 kap.

15 § Aktiebolagslagen

Skulle bolagsstamman godkénna fusionsplan enligt 23 kap. 15 §
Aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, far
Teckning inte ddrefter pakallas.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om
fusion enligt ovan, ska kdnda Optionsinnehavare genom skriftligt
meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas om fusionsavsikten.

I meddelandet ska en redogérelse lamnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska Optionsinnehavarna
erinras om att Teckning inte far pakallas, sedan slutligt beslut fattats
om fusion i enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget Idmna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska
Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om tidigaste
tidpunkt for pakallande av Teckning — &ga ratt att pakalla Teckning
fran den dag da meddelandet ldmnats om fusionsavsikten, férutsatt
att Teckning som kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore
den bolagsstamma vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag, ska godkannas.

6.11. Fusionsplan enligt 23 kap.

28 § Aktiebolagslagen

Uppréattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § Aktie-
bolagslagen ska foljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och offentliggor
Bolagets styrelse sin avsikt att upprétta en fusionsplan enligt i
foregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget for det fall att

sista dag for Teckning enligt punkt 4 ovan infaller efter sddant
offentliggérande, faststalla en ny sista dag for pakallande av Teckning
("slutdagen”). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran offentlig-
gorandet.

Om offentliggdrande sker i enlighet med vad som anges ovan, ska
Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan ségs om tidigaste
tidpunkt for pakallande av Teckning — &ga ratt att pakalla Teckning
fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fore slutdagen
genom meddelande enligt punkt 9 nedan erinra Optionsinnehavarna
om denna ratt samt att Teckning inte far pakallas efter slutdagen.

6.12. Inl6sen av minoritetsaktier
Blir Bolagets aktier foremal for tvangsinlosen enligt 22 kap. Aktie-
bolagslagen ska foljande galla.

Ager en aktieagare ("majoritetsaktiedgaren”) ensam eller tillsammans
med dotterféretag aktier representerande sé stor andel av samtliga
aktier i Bolaget att majoritetséagaren, enligt vid var tid gallande
lagstiftning, ager pakalla tvangsinlosen av aterstaende aktier

och offentliggér majoritetsagaren sin avsikt att pakalla sadan
tvangsinlosen, ska vad som anges i 22 kap. Aktiebolagslagen galla.
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6.13. Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket

1 Aktiebolagslagen

Om bolagsstdmman skulle besluta om delning enligt 24 kap. 1 §
andra stycket 1 Aktiebolagslagen, genom att godkénna delningsplan,
varigenom samtliga Bolagets tillgdngar och skulder dvertas av ett eller
flera andra bolag och Bolaget darvid uppldses utan likvidation, far
anmadlan om Teckning inte ske dérefter.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga

om delning enligt ovan, ska Optionsinnehavarna genom skriftligt
meddelande underrattas om den avsedda delningen. | meddelandet
ska en redogoérelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den
avsedda delningsplanen samt ska Optionsinnehavarna erinras om att
anmalan om Teckning inte fdr ske, sedan slutligt beslut fattats om
delning eller sedan delningsplanen undertecknats av aktiedgarna.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan,

ska Optionsinnehavaren, oavsett vad som i punkt 4 ovan ségs om
tidigaste tidpunkt for Teckning, dga ratt att pakalla Teckning fran den
dag da meddelandet ldmnats, forutsatt att Teckning kan verkstéllas
senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken
delningsplanen ska godkannas respektive den dag da aktiedgarna ska
underteckna delningsplanen.

6.14. Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket

2 Aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap. 1 § andra
stycket 2 Aktiebolagslagen, genom vilken en del av Bolagets
tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag utan att
Bolaget upploses, ska en omrdknad Teckningskurs och omraknat
antal Aktier tilldmpas. Omrakningen utfors av Bolaget, genom
styrelsen, enligt féljande formler:

féregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
marknadskurs underen tid av 25 handelsdagar rdknat
fr.o.m. den dag da Aktierna noteras utan ratt till del av
delningsvederlag (Aktiens genomsnittskurs)

omréknad Teckningskurs = - - - -
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det delningsvederlag

som utbetalas per Aktie

féregaende antal Aktier som varje Teckningsoption
berdttigar till x Aktiens genomsnittskurs 6kad med det

omraknatantal Aktier som delningsvederlag som utbetalas per Aktie

varje Teckningsoption
beréttigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdaknas i enlighet med vad som angivits i
punkt 6.3 ovan.

For det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra
vardepapper som ar foremal for marknadsnotering ska vardet av det
delningsvederlag som utges per aktie anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under ovan angiven period om 25 borsdagar
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framraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
lagsta betalkursen for Aktien vid sadan marknadsplats. | avsaknad
av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berdkningen.

For det fall delningsvederlag utgar i form av aktier eller andra
vardepapper som inte ar féremal f6r marknadsnotering ska vérdet
av delningsvederlaget, sa langt mojligt, faststéllas med ledning av
den marknadsvardesférandring avseende Bolagets aktier som kan
beddmas ha uppkommit till f6ljd av att delningsvederlaget utgivits.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omréknat antal
Aktier faststélls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar efter
utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska
tilldmpas vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte langre ar foremal for marknadsnotering,
ska omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallas
i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrakningen

ska utféras av Bolaget, genom styrelsen, och ska géras med
utgangspunkten att vérdet av Teckningsoptionen ska forbli
oférandrat.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts, ska
bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan 4ga motsvarande
tilldmpning.

Innehavarna ska inte kunna goéra gallande nagon ratt enligt dessa
villkor gentemot det eller de bolag som vid partiell delning Gvertar
tillgdngar och skulder fran Bolaget.

6.15. Aterintrade av teckningsratt

Oavsett vad under punkterna 6.9 till 6.14 ovan sagts om att Teckning
inte far pakallas efter beslut om likvidation, godkannande av
fusionsplan eller delningsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion,
eller delning, ska ratten att pakalla Teckning ater intrada for det fall
att likvidationen upphér respektive fusionen eller delningen inte
genomfors.

6.16. Ratt att justera vid oskaligt resultat

Genomfor Bolaget dtgéard som avses i denna punkt 6 och skulle,
enligt Bolagets bedémning, tillampning av harfor avsedd omraknings-
formel, med hansyn till dtgardens tekniska utformning eller av annat
skél, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation
som Optionsinnehavare erhaller i forhallande till aktiedgarna inte &r
skélig, ska Bolagets styrelse genomféra omrakningen av Tecknings-
kursen och antalet Aktier pa satt Bolaget finner &ndamalsenligt i syfte
att omrakningen av Teckningskursen och antalet Aktier leder till ett
skaligt resultat. Omrakningen ska ha som utgangspunkt att vardet av
Teckningsoptionerna ska ldmnas oférandrat.



6.17. Avrundning m.m.

Vid omrékning enligt ovan ska Teckningskurs avrundas till helt 6re,
varvid ett halvt 6re ska avrundas uppat, samt antalet Aktier avrundas
till tva decimaler. For den handelse behov uppkommer att omrakna
valuta fran utlandsk valuta till svenska kronor eller fran svenska
kronor till utlandsk valuta ska styrelsen, med beaktande av géllande
valutakurs, faststalla omrakningskursen.

6.18. Konkurs

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far Teckning inte
dérefter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet havs av hogre rétt,
far Teckning aterigen pakallas.

7. Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon i punkt 6 ovan angiven
atgard som skulle medfora en omrékning av Teckningskursen till ett
belopp understigande Aktiernas kvotvarde.

8. Forvaltare

For Teckningsoptioner som é&r forvaltarregistrerade enligt lagen
om kontoféring av finansiella instrument (1998:1479) ska vid
tilldmpningen av dessa villkor férvaltaren betraktas som Options-
innehavare.

9. Meddelanden

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska tillstallas varje
Optionsinnehavare och annan rattighetshavare som &r antecknad pa
konto i Bolagets avstamningsregister.

10. Andring av villkor

Bolaget dger besluta om dandring av dessa villkor i den man
lagstiftning, domstolsavgdrande eller myndighetsbeslut sa kraver
eller om det i 6vrigt, enligt Bolagets beddmning, av praktiska skél ar
andamalsenligt eller nddvandigt och Optionsinnehavarnas rattigheter
inte i ndgot vasentligt avseende férsamras.

11. Sekretess
Bolaget far inte obehdorigen till tredje man lamna uppgift om Options-
innehavare.

Bolaget har ratt till insyn i det av Euroclear férda avstamningsregistret
over Optionsinnehavare och att i samband darmed erhalla uppgifter
avseende bland annat namn, person- eller organisationsnummer,
adress och antal innehavda Teckningsoptioner for respektive Options-
innehavare.

12. Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller for Teckningsoptionerna och darmed samman-
hangande rattsfragor. Tvist i anledning av Teckningsoptionerna ska
avgoras av allman domstol med Stockholms tingsrétt som forsta
instans eller sédan annan domstol som Bolaget skriftligen godkanner.

13. Ansvarsbegransning

Ifrdga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pd Bolaget,
Kontoférande institut och/eller Euroclear galler — betréffande
Euroclear med beaktande av bestémmelserna i lagen om kontoféring
av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan géras gallande
for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehallet ifraga

om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om Bolaget,
Kontoforande institut eller Euroclear vidtar eller &r foremal for sadan
konfliktatgard.

Inte heller &r Bolaget, Kontoférande institut och/eller Euroclear
skyldigt att i andra fall ersétta skada som uppkommer, om Bolaget,
eller i forekommande fall Kontoférande institut eller Euroclear, varit
normalt aktsamt. Bolaget, Kontoférande institut och Euroclear ar inte
i nagot fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Kontoférande institut och/

eller Euroclear att vidta atgard enligt dessa villkor pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden skjutas upp till
dess hindret har upphort.
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Ordlista

Akut koronart syndrom

(Acute Coronary Syndrome, ACS)

De kliniska symptom som orsakas av pl6tslig férandring i blodflodet i
kranskarl pa grund av blodproppsbildning, sasom vid hjartinfarkt.

Ateroskleros

Aderforkalkning som &r en fokal process i artarvaggens innersta

lager och drabbar féretradesvis stora och medelstora artdrer. Den
borjar tidigt i livet och man kan se forstadier redan i ungdomsaren.
Ligger bakom > 90 % av alla hjartinfarkter, de flesta fall av ischemiska
slaganfall och perifer artarsjukdom (PAOD).

Annexin A5

Annexin kommer fran grekiskan Annex och betyder halla ihop.
Annexin A5 dr ett kroppseget protein "forsvarsprotein” med flera
unika egenskaper, tillhér Annexin-familjen av proteiner. Den skyddar
och reparerar cellytan fran olika typer av skador. Utéver det visar den
pa antiinflammatoriska effekter.

ANXV
Bolagets ldkemedelskandidat som &r ett humant rekombinant
protein, Annexin A5.

Big Pharma
En term som omfattar de storsta traditionella aktérerna inom
lakemedelsindustrin, sarskilt de som anses ha ett kraftfullt inflytande.

Biologiskt lakemedel
Lékemedel som framstalls med biotekniska metoder, t.ex.
rekombinanta proteiner

Bioteknik

Anvandning av levande celler eller komponenter fran celler for att
framstalla eller modifiera produkter som anvénds inom exempelvis
halsovard.

Blodarfeber

Blodarfeber (Viral Hemorrhagic Fevers — VHF) ar allvarliga
virussjukdomar men sallsynta i Europa. Flertalet dr sjukdomar till
exempel ebola som kan dverféras mellan djur och manniska. Samtliga
virus ger upphov till en febersjukdom med varierande inslag av
blodning.

Central retinal venocklusion

(Central Retinal Vein Occlusion, CRVO)

CRVO ar en kérlsjukdom i 6gat dar blodflodet i 6gats ven blockeras.
Detta kan leda till akut eller progressivt tilltagande blindhet och kan
drabba vem som helst, vanligtvis personer éver 50 ar, utan pavisbar orsak.

CFO

Chief Financial Officer — Ekonomi- och finanschef.
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cMmC

En forkortning av " Chemistry Manufacturing and Controls” vilket
syftar pa hur tillverkning av en l&kemedelssubstans och produkt med
alla analyser och kontroller som ingar gar till med god kvalitet for att
sakerstalla en industriell produktion.

CRO

En forkortning av “contract research organisation” Bolag som ar
verksamma med uppdragsforskning och service inom lakemedels-
utveckling.

CcsO/ CMO

Chief Scientific Officer — Forskningschef.
Chief Medical Officer - Medicinsk Chef.

Djurmodell

En sjukdom eller skada framkallas i djur, for att efterlikna likvardigt
tillstand eller sjukdom i ménniska, sa att effekten av Bolagets
lakemedelskandidat kan testas.

Ebola

Ebola ar en virussjukdom som orsakar en sa kallad blédarfeber med
symtom som diarréer, krakningar, kldda, njur- och leversvikt. Nagra av
de som insjuknar kan bérja bléda i inre organ och till exempel genom
nésan, éronen, i tandkéttet och 6gonen.

EMA

Den europeiska ldkemedelsmyndigheten, European Medicines Agency.

Endotelceller
Det lager av celler som técker blodkarlens insida. Endotelet utgor
alltsa gransskiktet mellan blodet och resten av blodkérlsvaggen.

Endovaskular

Ett kirurgiskt ingrepp som utfors inuti aorta med hjélp av en tunn
slang kallad levereringskateter. Till skillnad fran dppen kirurgi, vilket
innebér ett [angt snitt i buken, kréver endovaskular kirurgi endast tva
sma snitt i ljumsken.

Ex vivo

Vetenskapliga forsok eller kliniska prévningar i cell eller
vavnadsprover (utanfér kroppen). Detta i motsats till analyser och
forsok som gors i den levande kroppen (in vivo).

E. coli

Escherichia coli dr en vanlig tarmbakterie hos manniskor och djur,
varav de flesta &r harmldsa, men nagra fa varianter kan orsaka diar-
résjukdomar. Vid Idkemedelsutveckling férs DNA som kodar for ett
speciellt protein (som Annexin A5) in i exempelvis en E. coli-cell.
Cellen anvander hela sitt maskineri och producerar det eftersokta
proteinet (och kallas d& rekombinant protein) som sedan renas fram
och kan anvéandas som ldkemedel.



Fas (I, Il och III)

De olika stadierna for studier av ett Idkemedels effekt i ménniska. Se
aven "klinisk studie”. Fas | undersoker sakerhet i friska manniskor, fas
Il undersoker effekt i patienter med aktuell sjukdom och fas Il &r en
storre studie som verifierar tidigare uppnadda resultat. | utvecklingen
av nya lakemedel dér olika doser provas och sékerheten utvarderas
hos patienter med aktuell sjukdom gors ofta en uppdelning av fas Il i
lla och llb. I fas lla som &r 6ppen, testas olika doser av ldkemedlet utan
jamforelse med placebo och med fokus pa ldkemedlets omsattning i
kroppen och sakerhet. | fas llb adderas sedan studier av effekten av
vald dos(er) mot placebo, vilken saledes ar “blindad”.

Ibland kan preliminéra studier av potentiell terapeutisk fordel utforas
i fas | som ett sekundart mal (Fas Ib). Sddana studier utférs i allmanhet
i senare faser, men kan vara lampliga nar Idkemedelsaktivitet ar

latt matbar med en kort varaktighet av lakemedelsexponering pa
patienter i detta tidiga skede.

FDA
Den amerikanska lakemedelsmyndigheten, Food and Drug
Administration.

First-in-Class
Produkt med nya och unika verkningsmekanismer &r mest effektiva for
viss sjukdomsbehandling och som ar den forsta i sitt slag pa marknaden.

Fosfatidylserin

Fosfatidylserin (forkortat PS) ar en fosfolipid och ar en komponent
i cellmembranet. Den spelar en viktig roll i cellcykelsignalering.
Annexin A5 kanner PS och binder till den.

GMP

Good Manufacturing Practice (god tillverkningssed) ar regler
framtagna av myndigheter och Idkemedelsindustrin som beskriver hur
lakemedelsindustrin ska tillverka mediciner sa att patienten alltid kan
vara saker pd att de far ratt produkt och med hog kvalitet. Reglerna styr
tillverkning, inklusive packning, av lakemedel, livsmedel och halsokost.

Hematopoetisk
Relaterat till blodstamceller.

Hydroxyurea
En medicin som anvands i sicklecellsanemi, kronisk myeloisk leukemi,
livmoderhalscancer och polycytemia vera.

Indikation
I medicinska sammanhang &r det symptom, sjukdomstillstand eller
liknande som kraver behandling.

In vitro
Vetenskapliga forsok i provror.

In vivo

Vetenskapliga forsok eller kliniska prévningar i levande manniskor
eller djur. Detta i motsats till analyser och forsék som gors utanfor den
levande kroppen, till exempel i provror.

Key opinion leaders
Opinionsledare inom sitt medicinska omrade.

Klinisk studie

En undersokning i friska eller sjuka manniskor for att studera sakerhet
och effekt av ett lakemedel eller en behandlingsmetod. Kliniska
studier delas upp i olika faser. Dessa faser benamns fas |, fas I, fas lIl.
Fas Il brukar indelas i tidig fas (fas lla) och en senare fas (fas lib). Se
aven "Fas (I, Iloch )"

Kontraktforskningslaboratorium

Foretag som pa uppdrag utfor olika typer av forskning, vilket kan
vara enklare studier i forskningssyfte eller sa kallade regulatoriska
toxikologiska studier.

Kortikosteroider

Kortikosteroider ar ett slags hormon med en lang rad immunologiska
och inflammationshammande effekter, vilket gor att kortikosteroider
har fatt en mycket omfattande anvandning som ldkemedel.

Label expansion
Utvidgar anvandning till fler sjukdomsindikationer.

Lakemedelskandidat

En viss bestamd substans som utses under preklinisk fas Lakemedels-
kandidaten &r den substans som sedan prévas i manniska i kliniska
studier som annu inte har erhallit marknadsgodkdnnande.

Master cell bank
En cellbank &r ett lager av celler med specifika genomet som &r
framtagna fér anvandning vid tillverkning av Idkemedel.

Mid Pharma
En term som omfattar de medelstora aktérerna inom ldkemedels-
industrin.

MSEK

Miljoner svenska kronor.

Non-STEMI hjartinfarkt

En icke-ST-hojningsinfarkt (utan férandringar pa EKG) som uppstar
i de flesta fall pa grund av en ruptur eller fissur i ett aterosklerotiskt
plack i kranskarlen.

Onkologi
Ar laran om tumarsjukdomar. Det &r dven en medicinsk specialitet
som fokuserar pa tumérsjukdomar och dess behandling.
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Orphan Disease
En ovanlig eller séllsynt sjukdom en s& kallad Sarsjukdom.

Orphan Drug Designation

En ovanlig sjukdom som kan ge en lakemedelskandidat sarlakemedel
sa kallad "Orphan Drug Designation” fran myndigheter. Om ett bolag
erhaller denna sarlakemedelsstatus innebar det att tiden for mark-
nadsgodkdnnande férkortas och att Bolagets produkt ges mark-
nadsexklusivitet pa respektive marknad utover befintliga patent (till
exempel 7 ar i USA och 10 &r i Europa). Dessutom ger sarldkemedels-
status ratt till betydande stéd fran de regulatoriska myndigheterna i
forhallande till kliniska studier.

Perifer artarsjukdom

(Peripheral Arterial Occlusive Disease, PAOD)
Perifer artérsjukdom ar vanligt forekommande hos &ldre personer och
innebar att patienten har fértrangda blodkarl (framst underbenen).

Pivotala
Ansokningsgrundande.

Preklinisk
Den del av lakemedelsutvecklingen som dger rum innan en
lakemedelskandidat prévas pa manniskor.

Pre-money
Teckningskursen i Erbjudandet ganger antal aktier fére Erbjudandet.

Progressiv
Gradvis/kontinuerligt 6kande/framéatskridande.

Proof-of-Concept
Studie som demonstrerar effekt pa patienter med aktuell sjukdom.

Protein

En molekyl som bestar av en kedja av >50 aminosyror som sitter
ihop med peptidbindningar till en kort kedja. Proteiner skiljer sig
fran peptider enbart genom att de ar storre; gransen mellan peptid
och protein brukar dras vid 50 aminosyror sd att insulin med sina 51
aminosyror raknas som det minsta proteinet.

Rekombinant

DNA som kodar for ett speciellt protein (som Annexin A5) fors

in i levande cell som till exempel E.coli. Cellen anvénder hela

sitt maskineri och producerar det eftersokta proteinet (kallas
rekombinant protein) som sedan renas fram och kan anvéndas som
lakemedel. Framstallningen &r komplicerad vilket leder till dyra
lakemedel.

Sicklecellanemi

(Sickle Cell Disease, SCD)

Sicklecellanemi &r en &rftlig sjukdom som paverkar de réda
blodkropparnas form och stabilitet. De réda blodkropparnas form och
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sonderfall leder till skador i blodkarlens vdggar som i sin tur resulterar
i forsamrad blodforsoérjning och organskador. Patienterna med sickle-
cellanemi rakar regelbundet ut for smartsamma sicklecellkriser som
uppstar nar sickleceller blockerar blodkarl i olika delar av kroppen.

Sjukdomsmodell

En sjukdom eller skada framkallas i celler eller djur, for att efterlikna
likvardigt tillstand eller sjukdom i manniska, sa att effekten av en ldke-
medelskandidat kan testas.

Stroke

Stroke kallas dven slaganfall och det finns tva huvudtyper av stroke;
ischemisk och hemorragisk (blédning). Ischemisk stroke orsakas till
exempel av stopp i ett av hjarnans blodkérl med paféljande syrebrist i
omgivande vavnad.

Sarlakemedel

Lakemedel avsedda for behandling av sallsynta sjukdomar. Vid
séllsynta sjukdomar kan myndigheterna som FDA och EMA ge
lakemedelskandidaten sa kallad sarlédkemedelsstatus (Orphan Drug
Designation) vilket ger kortare tid till marknadsgodkénnande och
ytterligare marknadsexklusivitet dven efter utgangen av patent.

Terapi
Behandling av halsoproblem, saval av somatiska (kroppsliga) som
psykiska som psykosociala besvar.

TNF-hammare

TNF-hammare (eller TNF-blockerare) ar biologiska lakemedel som
blockerar effekten av TNF som &r ett av de forsta signalamnena som
produceras nar kroppen aktiveras i en inflammation. Utgér grund-
behandling i flera inflammatoriska sjukdomar som till exempel
reumatoid artrit.

Toxikologistudier
Initiala sakerhetsstudier som genomférs i djurmodell i syfte att testa
substansens sakerhet innan klinisk fas I-studie.

TSEK

Tusen svenska kronor.

Uppdragforskningsavtal

Annexin har med olika universitet sé kallade uppdragsforskningsavtal.
Dessa innebar att Bolaget koper forskning och innehar rattigheter till
resultaten for till exempel patent eller publikation.

Vinnova

Vinnova &r Sveriges innovationsmyndighet. Uppgiften &r att framja
hallbar tillvaxt genom att forbattra forutsattningarna fér innovation
och att finansiera behovsmotiverad forskning.



Referenser

1. Grant C. Big Pharma'’s Big Checkbooks Drive Biotech Resurgence. The Wall
Street Journal. 2016

2. Giniatullina A, et al. Building for big pharma. Nat Biotechnol 2013; 31(4):
284-7.

3. Gerke V, Moss SE. Annexins: from structure to function. Physiol Rev 2002;
82(2): 331-71.

4. Creutz CE, et al. Protection of the Membrane Permeability Barrier by
Annexins. Biochemistry 2012; 51(50): 9966-83.

5. Draeger A, et al. Plasma membrane repair and cellular damage control: the
annexin survival kit. Biochem Pharmacol 2011; 81(6): 703-12.

6. Sadoudi S, et al. AN IMBALANCE BETWEEN PLASMA ANNEXIN-A5 AND
PHOSPHATIDYLSERINE EXPRESSION IN ERYTHROCYTES PROMOTES VASCULAR
INJURY DURING SICKLE CELL DISEASE. Haematologica 2016; 101: 295-6.
7.van Tits L, et al. Ratio of plasma oxidized low-density lipoprotein and annexin
A5 positively relates to severity of cardiovascular disease. Atherosclerosis
Supplements 2007; 8(1): 85-.

8. Rand JH, et al. Reduction of circulating annexin A5 Levels and resistance

to annexin A5 anticoagulant activity in women with recurrent spontaneous
pregnancy losses. Am J Obstet Gynecol 2006; 194(1): 182-8.

9. Roldan V, et al. Prognostic value of annexin A5-1 C/T polymorphism in a long
term follow-up after premature myocardial infarction. Journal of Thrombosis
and Haemostasis 2007; 5(4): 862-3.

10. Roldan V, et al. [Annexin V levels in survivors of early myocardial infarction].
Rev Esp Cardiol 2002; 55(12): 1230-4.

11. Klement K, et al. Accumulation of annexin A5 at the nuclear envelope is a
biomarker of cellular aging. Mechanisms of Ageing and Development 2012;
133(7): 508-22.

12. Ewing MM, et al. Annexin A5 prevents post-interventional accelerated
atherosclerosis development in a dose-dependent fashion in mice.
Atherosclerosis 2012; 221(2): 333-40.

13. Ewing MM, et al. Annexin A5 therapy attenuates vascular inflammation
and remodeling and improves endothelial function in mice. Arterioscler Thromb
Vasc Biol 2011; 31(1): 95-101.

14. Gu CP, et al. Recombinant Human Annexin A5 Can Repair the Disrupted
Cardiomyocyte Adherens Junctions in Endotoxemia. Shock 2015; 44(1): 83-9.
15. Liu AQ, et al. Induction of Dendritic Cell-Mediated T-Cell Activation by
Modified but Not Native Low-Density Lipoprotein in Humans and Inhibition by
Annexin A5 Involvement of Heat Shock Proteins. Arteriosclerosis Thrombosis
and Vascular Biology 2015; 35(1): 197-205.

16. Burgmaier M, et al. AnxAS reduces plaque inflammation of advanced
atherosclerotic lesions in apoE(-/-) mice. Journal of Cellular and Molecular
Medicine 2014; 18(10): 2117-24.

17. Park JH, et al. Annexin A5 Increases Survival in Murine Sepsis Model by
Inhibiting HMGB1-Mediated Proinflammation and Coagulation. Molecular
Medicine 2016; 22: 424-36.

18. Arnold P, et al. Recombinant Human Annexin A5 Inhibits Proinflamma-
tory Response and Improves Cardiac Function and Survival in Mice With
Endotoxemia. Critical Care Medicine 2014; 42(1): E32-E41.

19. Kietselaer BL, et al. Noninvasive detection of plaque instability with use of
radiolabeled annexin A5 in patients with carotid-artery atherosclerosis. N Engl J
Med 2004; 350(14): 1472-3.

20.Kenis H, et al. Annexin A5 Uptake in Ischemic Myocardium: Demonstration
of Reversible Phosphatidylserine Externalization and Feasibility of Radionuclide
Imaging. Journal of Nuclear Medicine 2010; 51(2): 259-67.

21. Laufer EM, et al. Annexin A5: an imaging biomarker of cardiovascular risk.
Basic Research in Cardiology 2008; 103(2): 95-104.

22.Boersma HH, et al. Past, present, and future of annexin A5: From protein
discovery to clinical applications. Journal of Nuclear Medicine 2005; 46(12):
2035-50.

23. Miyagi A, et al. High-speed atomic force microscopy shows that annexin V
stabilizes membranes on the second timescale. Nature Nanotechnology 2016;
11(9): 783-90.

24.0lingF, et al. Trimers, dimers of trimers, and trimers of trimers are common
building blocks of annexin A5 two-dimensional crystals. Journal of Structural
Biology 2001; 133(1): 55-63.

25. Bouter A, et al. Annexin-A5 assembled into two-dimensional arrays
promotes cell membrane repair. Nature Communications 2011; 2.

26. Insights LEKE. Raising Orphans: How Pharma Can Capture Value while
Treating Rare Diseases. L.E.K. Consulting; 2014.

27.Townsend N, et al. Cardiovascular disease in Europe: epidemiological
update 2016. Eur Heart J 2016; 37(42): 3232-45.

28. Mozaffarian D, et al. Heart Disease and Stroke Statistics-2016 Update:

A Report From the American Heart Association. Circulation 2016; 133(4):
e38-360.

29. Charo IF, Taub R. Anti-inflammatory therapeutics for the treatment of
atherosclerosis. Nat Rev Drug Discov 2011; 10(5): 365-76.

30. Tabas I, Glass CK. Anti-inflammatory therapy in chronic disease: challenges
and opportunities. Science 2013; 339(6116): 166-72.

31. Bouter A, et al. Review: Annexin-A5 and cell membrane repair. Placenta
2015; 36: S43-S9.

32.Rand JH, et al. Antiphospholipid antibodies promote coagulation by
disrupting the crystal structure of the annexin A5 anticoagulant shield over
phospholipid bilayers: Morphologic and functional evidence. Blood 2002;
100(11): 55A-A.

33. Gonzalez-Conejero R, et al. A common polymorphism in the annexin V
Kozak sequence (-1C>T) increases translation efficiency and plasma levels of
annexin V, and decreases the risk of myocardial infarction in young patients.
Blood 2002; 100(6): 2081-6.

34. Cederholm A, et al. Decreased binding of annexin v to endothelial cells:

a potential mechanism in atherothrombosis of patients with systemic lupus
erythematosus. Arterioscler Thromb Vasc Biol 2005; 25(1): 198-203.

35. Wan M, et al. Oxidized but not native cardiolipin has pro-inflammatory
effects, which are inhibited by Annexin A5. Atherosclerosis 2014; 235(2):
592-8.

36. Domeij H, et al. Annexin A5 inhibits atherogenic and pro-inflammatory
effects of lysophosphatidylcholine. Prostaglandins & Other Lipid Mediators
2013; 106: 72-8.

37. Wautier MP, et al. Red blood cell phosphatidylserine exposure is responsible
forincreased erythrocyte adhesion to endothelium in central retinal vein
occlusion. J Thromb Haemost 2011; 9(5): 1049-55.

38. Camus SM, et al. Circulating cell membrane microparticles transfer heme to
endothelial cells and trigger vasoocclusions in sickle cell disease. Blood 2015;
125(24): 3805-14.

39. Pfizer Announces Enrollment Of First Patient In Phase 3 Trial In Sickle Cell
Disease. 2015. PR

40. Liu AQ, et al. Induction of Dendritic Cell-Mediated T Cell Activation by LdIx
and Inhibition by Annexin A5. Journal of Atherosclerosis and Thrombosis 2014;
21:S31-S.

41. Shelley S. The business of orphan drugs is booming Aug 2015.

42. Institute YPAECPWLHR. 2015 (accessed 27 january 2016).

43. Blankenberg F, inventor The Board of Trustees of the Leland Stanford Junior
University, assignee. Use of Annexin V as a method to block tumor induced
immunosupression of the innate immune response. USA. 2016.

Inbjudan till teckning av units i Annexin Pharmaceuticals AB (publ) ¢ 77



44. Kenis H, et al. Annexin A5: Shifting from a diagnostic towards a therapeutic
realm. Cellular and Molecular Life Sciences 2007; 64(22): 2859-62.
45.Carmeille R, et al. Annexin-A5 promotes membrane resealing in human
trophoblasts. Biochimica Et Biophysica Acta-Molecular Cell Research 2015;
1853(9): 2033-44.

46. Carmeille R, et al. Membrane repair of human skeletal muscle cells requires
Annexin-A5. Biochimica Et Biophysica Acta-Molecular Cell Research 2016;
1863(9): 2267-79.

47. Friedman KA, et al. A Potential Role of Annexin A5 in Inflammatory Bowel
Disease. Modern Pathology 2013; 26: 149A-50A.

48. Schutters K. Annexin AS5: Shifting from molecular imaging to therapeutic
agent in cardiovascular diseases. Maastricht, Holland: University of Maastricht;
2013.

49. Cederholm A, Frostegard J. Annexin A5 in cardiovascular disease and
systemic lupus erythematosus. Immunobiology 2005; 210(10): 761-8.

50. Camus SM, et al. Erythrocyte microparticles can induce kidney vaso-
occlusions in a murine model of sickle cell disease. Blood 2012; 120(25):
5050-8.

51.Leader B, et al. Protein therapeutics: a summary and pharmacological
classification. Nat Rev Drug Discov 2008; 7(1): 21-39.

52. Reichert JM. Trends in development and approval times for new
therapeutics in the United States. Nat Rev Drug Discov 2003; 2(9): 695-702.
53.Pfizer starts construction on $200M biologics plant in Massachusets 20 Jun
2016, PR

54. Belhocine TZ, et al. Tc-99m-Annexin A5 quantification of apoptotic tumor
response: a systematic review and meta-analysis of clinical imaging trials.
European Journal of Nuclear Medicine and Molecular Imaging 2015; 42(13):
2083-97.

55.van Tits LJ, et al. Plasma annexin A5 and microparticle phosphatidylserine

levels are elevated in sickle cell disease and increase further during painful crisis.

Biochemical and Biophysical Research Communications 2009; 390(1): 161-4.
56. Bedrood S, et al. Annexin A5 Directly Interacts with Amyloidogenic Proteins
and Reduces Their Toxicity. Biochemistry 2009; 48(44): 10568-76.

57. Bianconi E, et al. An estimation of the number of cells in the human body.
Ann Hum Biol 2013; 40(6): 463-71.

58. Cederholm A, Von Landenberg P, Frostegard J. Decreased annexin A5
binding to endothelium is associated with cardiovascular disease in systemic
lupus erythematosus and inhibited by IVIG. Atherosclerosis Supplements 2006;
7(3): 29-.

78 S} Inbjudan till teckning av units i Annexin Pharmaceuticals AB (publ)

59. Tzima E, et al. Annexin V relocates to the periphery of activated platelets
following thrombin activation: an ultrastructural immunohistochemical
approach. Cell Biol Int 1999; 23(9): 629-35.

60. D'Arceuil H, et al. 99mTc annexin V imaging of neonatal hypoxic brain
injury. Stroke 2000; 31(11): 2692-700.

61.Narula J, et al. Annexin-V imaging for noninvasive detection of cardiac
allograft rejection. Nat Med 2001; 7(12): 1347-52.

62. Belhocine TZ, , et al. (99m)Tc-Annexin A5 quantification of apoptotic tumor
response: a systematic review and meta-analysis of clinical imaging trials. Eur J
Nucl Med Mol Imaging 2015; 42(13): 2083-97.

63. Kusters DHM, et al. Molecular Imaging to Identify the Vulnerable
Plaque-From Basic Research to Clinical Practice. Molecular Imaging and Biology
2012; 14(5): 523-33.

64. Chen HH, et al. Cytoprotective nanoparticles by conjugation of a polyhis
tagged annexin V to a nanoparticle drug. Nanoscale 2015; 7(6): 2255-9.

65. BPBM. Non ST-elevation myocardial infarction. 2016.

66. CEBR. The economic cost of cardiovascular disease from 2014-2020 in six
European economies, 2014.

67. Research G. Global Cardiovascular Disease Market to 2022-Sanofi and
Novartis to Become Market Leaders as Praluent and Entresto Drive Revenue
Growth, 2016.

68. Global Industry Analysis I. Peripheral Arterial Disease (PAD), 2012.

69. Rogers S, et al. The prevalence of retinal vein occlusion: pooled data

from population studies from the United States, Europe, Asia, and Australia.
Ophthalmology 2010; 117(2): 313-9 e1.

70. Lakemedelsformansverket TT-o. Lucentis (ranibizumab) halsoekonomiskt
kunskapsunderlag, 2012.

71. CANACCORDGenuity, Report 2014.

72. Research GV. Report, 2016.

73. CDC. Ebola Outbreak in West Africa-Reported Cases Graphs, 2016.
74.RCSB PDB, http://www.rcsb.org/pdb/ngl/ngl.
do?pdbid=1AVR&bionumber=1, hamtad 2017-02-05. AS Rose, AR Bradley,

Y Valasatava, JM Duarte, A Prlic and PW Rose. Web-based molecular
graphics for large complexes. ACM Proceedings of the 21st International
Conference on Web3D Technology (Web3D '16): 185-186, 2016.
doi:10.1145/2945292.2945324. AS Rose and PW Hildebrand. NGL Viewer:

a web application for molecular visualization. Nucl Acids Res (1 July 2015) 43
(W1): W576-W579 first published online April 29, 2015. doi:10.1093/nar/
gkv402.



Adresser

Annexin Pharmaceuticals AB (publ)

Norrtullsgatan 6

113 29 Stockholm
info@annexinpharma.com
www.annexinpharma.com

Finansiell radgivare
Redeye AB
Box 7141
103 87 Stockholm
085450 1330
www.redeye.se

Legal radgivare
Advokatfirman Lindahl KB
Master Samuelsgatan 20
Box 1065
101 39 Stockholm
0852770800
www.lindahl.se

Emissionsinstitut
Aqurat Fondkommission AB
Box 7461
103 92 Stockholm
08684 05 800
www.aqurat.se

© 2017, Annexin Pharmaceuticals AB (publ).
Grafisk form: Killeback Kommunikation.

Foto: Stockphoto: Personerna ar enbart modeller (framsida, 5.18, 26, 42, 46).
Tryck: Arkitektkopia.

Inbjudan till teckning av units i Annexin Pharmaceuticals AB (publ) ¢ 79



Empowering the body to fight vascular diseases

annexin

Pharmaceuticals

Annexin Pharmaceuticals AB (publ)
Norrtullsgatan 6

SE-113 29 Stockholm

Sweden

E-mail: info@annexinpharma.com
www.annexinpharma.com




