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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Med “"aXichem” eller “Bolaget” avses i det foljande aXichem AB
(publ) (organisationsnummer 556739-8663) inklusive dotterbo-
lag, om inte annat framgar av sammanhanget. Med "Eurocle-
ar” avses Euroclear Sweden AB, organisationsnummer 556112-
8074. Detta Informationsmemorandum ("Memorandum”) har
upprattats i anledning av Erbjudandet. Detta Memorandum
utgor ej ett prospekt eftersom Nyemissionen ar undantagen
prospektskyldighet da det belopp som inhamtas i Nyemissio-
nen understiger 2,5 miljoner euro. Med prospekt avses vad som
definieras enligt bestammelserna i lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Europaparlamentets och Radets
direktiv 2003/71/ EG ("Prospektdirektivet”) och EU-kommissi-
onens forordning (EG) nr 09/2004. Memorandumet har darfor
inte heller granskats eller godkants och registrerats hos Finan-
sinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25 och
26 88 lagen om handel med finansiella instrument.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

For Memorandumet och Nyemissionen galler svensk ratt.
Tvist med anledning av detta Memorandum, Nyemissionen
och darmed sammanhé&ngande rattsforhallanden skall avgo-
ras av svensk domstol exklusivt.

INVESTERARE HEMMAHORANDE UTANFOR SVERIGE

aXichem har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra at-
garder for att tilldta ett erbjudande till allmanheten i nagra
andra jurisdiktioner &n Sverige. De aktier som omfattas av Er-
bjudandet har inte registrerats och kommer inte att registreras
enligt amerikanska Securities Act fran 1933 ("Securities Act”],
med andringar, och inte heller enligt nd&gon motsvarande lag i
nagon delstat i USA eller provins i Kanada eller tillamplig lag i
annat land. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hem-
vist i USA, Australien, Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Kanada,
Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion
dar deltagande skulle krava prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som foljer av svensk ratt. Memorandumet far
foljaktligen inte distribueras i eller till ndgot land eller ndgon
jurisdiktion dar distribution eller Erbjudandet kraver sadana
atgarder eller strider mot reglerna i sddant land respektive sa-
dan jurisdiktion. Teckning och forvarv av aktier i strid med ovan-
stdende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar
exemplar av detta Memorandum maste informera sig om och
folja sddana restriktioner. Atgérder i strid med restriktionerna
kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Inom
det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lam-
nas inget erbjudande till allmanheten av aktier i andra lander
an Sverige. | andra medlemslénder i EES som har implemen-
terat Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG (“Pro-
spektdirektivet”) kan ett erbjudande av aktier endast lamnas i
enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje relevant
implementeringsatgard (inklusive atgard for implementering
av Europaparlamentets och radets direktiv 2010/73/EU).

ATT INVESTERA | AKTIER
En investering i aktier ar férenad med vissa risker (se avsnittet
"Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut

maste de forlita sig pd sin egen bedémning av aXichem och
Erbjudandet enligt detta Memorandum, inklusive foreliggan-
de sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professionella radgi-
vare samt noga utvardera och Gvervaga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pd informationen i detta Me-
morandum samt eventuella tillagg till detta Memorandum.

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Memorandumet innehaller viss framatriktad information som
aterspeglar aXichem aktuella syn pa framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling. Ord som “avses”, "bedoms”,
“forvantas”, "kan”, "planerar”, “"uppskattar” och andra ut-
tryck som innebar indikationer eller forutsagelser avseende
framtida utveckling eller trender, och som inte ar grundade
pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Frama-
triktad information &r till sin natur férenad med saval kanda
som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar
avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatrik-
tad information utgor inte ndgon garanti avseende framtida
resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att
vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad in-
formation. Faktorer som kan medfora att aXichem framtida
resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i fram-
atriktad information innefattar, men ar inte begransade till,
de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktad infor-
mation i detta Memorandum galler endast per dagen for Me-
morandumets offentliggérande. aXichem l@mnar inga utfas-
telser om att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av
framatriktad information till foljd av ny information, framtida
handelser eller liknande omstandigheter annat an vad som
foljer av tillamplig lagstiftning.

MARKNADSINFORMATION OCH INFORMATION

FRAN TREDJE PART

Memorandumet innehaller information om aXichem bransch
inklusive marknadsdata och prognoser som har hamtats fran
ett flertal kallor sasom branschpublikationer och andra ak-
torer. Bolaget bedomer att de externa kallorna ar tillforlitliga
men kan inte garantera att de ar korrekta och fullstandiga. Ut-
over information fran externa kallor innehaller Memorandu-
met uppskattningar och bedomningar som ar Bolagets egna.
Dessa har inte verifierats av oberoende experter och Bolaget
kan inte garantera att en extern aktor skulle géra motsvaran-
de bedomningar.

FINANSIELLA OCH LEGALA RADGIVARE

Redeye AB &r finansiell rddgivare i samband med Erbjudandet
och har bitratt aXichem vid upprattandet av Memorandumet.
D& all information i Memorandumet harror fran Bolaget fris-
kriver Redeye AB sig fran allt ansvar mot saval nytillkomman-
de som befintliga aktiedgare i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av
investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas
pa uppgifterna i detta Memorandum. Aqurat Fondkommission
AB agerar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet.



aXichem AB [publ) 3

INNEHALLSFORTECKNING

RISKFAKTORER 4
INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER 6
BAKGRUND OCH MOTIV 7
VD HAR ORDET 9
VILLKOR OCH ANVISNINGAR 10
MARKNAD 13
VERKSAMHETSBESKRIVNING 16
FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG 18
EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION 21
AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN 23
STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR 25
LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION 27
BOLAGSORDNING 30
SKATTEFRAGOR | SVERIGE 31
ADRESSER 32

VILLKOR FOR NYEMISSIONEN | SAMMANDRAG
Emissionsbelopp | 23,6 MSEK
Foretradesratt till teckning | Innehav av fem (5] aktier pd avstamningsdagen ger ratt att teckna tre (3) nya aktie.
Teckningskurs | 4,25 SEK per aktie

Teckningsratter | For varje aktie i aXichem som innehas pé avstamningsdagen erhalls en (1)
teckningsratt. Fem (5) teckningsratter berattigar till teckning av tre (3] nya aktier.

Avstamningsdag | 1 december 2016

Teckningstid (med st6d av teckningsratter] | 5 december - 19 december 2016
Handel med teckningsratter | 5 december - 15 december 2016

Handel med BTA | Fran och med den 5 december 2016 intill dess
(betalda tecknade aktier) | att Bolagsverket har registrerat emissionen.

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte teckningsratternas ekonomiska varde ska gé forlorat maste innehavaren antingen:

e Utnyttja de erhallna teckningsratterna genom teckning av nya aktier senast den 19 december 2016, eller
e Senast den 15 december 2016 salja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

Observera att det dven ar mojligt att anmala sig for teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter och att aktiedgare med
forvaltarregistrerade innehav med depd hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om

hur teckning och betalning ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA MEMORANDUM OCH TECKNING AV NYA AKTIER AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR | VISSA JURISDIKTIONER.
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RISKFAKTORER

Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas
i Memorandumet utan en samlad utvardering maste aven
innefatta 6vrig information i Memorandumet samt en allman
omvarldsbeddémning. Samtliga risker och osékerheter som
omnamns i Memorandumet kan komma att ha en negativ
paverkan pa saval aXichems verksamhet som resultat och/
eller finansiella stallning och darigenom aXichems framtids-
utsikter. Konsekvensen av detta kan vara en negativ paverkan
pé varderingen av aXichems aktie och innebara att aktieaga-
re forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Nedan
redovisas riskfaktorer utan rangordning och utan ansprak pa
att vara heltackande. Ytterligare risker och osdkerheter som
aXichem fér narvarande inte kanner till kan ocksd komma att
utvecklas till viktiga faktorer som paverkar Bolaget. Utdver
information som framkommer i Memorandumet bor darfor
varje investerare gdra sin egen bedomning av varje riskfaktor
och dess betydelse for Bolagets framtida utveckling.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

aXichems huvudsakliga immateriella rattigheter utgdrs av
patentskyddet for malmolekylen fenylcapsaicin, tillverkning
och syntes av fenylcapsaicin och all anvandning av fenylcap-
saicin som marin pavaxthammande ingrediens och all annan
anvandning av fenylcapsaicin som organiskt motvarn (bio-re-
pellent) bade i vatten och pé land. Bolaget har erhallit patent-
skydd i ett flertal lander inom Europa och pct-jurisdiktioner
liksom i ett stort antal icke-pct-associerade hamnstater och
andra relevanta jurisdiktioner. Eftersom aXichems forskning
och utveckling till stor del bygger p& patent &r aXichems
framgang och tillvaxt beroende av uppréatthallandet av dessa
patent. Forutsattningar att patentskydda biotekniska uppfin-
ningar ar generellt sett svarbedomda och omfattar komplexa
juridiska och tekniska fragor. Om aXichem tvingas forsvara
sina patent gentemot en konkurrent kan detta medfora avse-
varda kostnader och erldggande av skadestand eller leda till
att aXichem forlorar ratten till visst patent. Detta kan i sin tur
paverka bolagets finansiella stallning negativt.

FORSKNING OCH UTVECKLING

aXichem bedriver, eller kan komma att bedriva studier vars
resultat inte kan forutses och darmed ar Bolagets prognos-
tiserade kostnader relaterade till sddana studier forknippade
med viss osakerhet. Oférutsedda studieresultat kan dartill
leda till att koncept och studier maste omprovas, vilket inne-
bar att nya kompletterande studier kan komma att behova ut-
foras till betydande kostnader eller att studien helt laggs ner.
Detta kan medfora forsenade lanseringar, vilket skulle kunna
inverka negativt pd Bolagets expansionstakt, resultat och fi-
nansiella stallning.

NYCKELPERSONER

Bolagets formaga att uppnd utsatta mal ar till stor del be-
roende av ett fatal personers kunskap, erfarenhet och kre-
ativitet. Bolaget ar aven framover beroende av formagan att
behalla, utveckla samt rekrytera kvalificerade medarbetare

med specifik kompetens. Forlusten av dessa personer skulle
kunna paverka Bolagets verksamhet och férutsattningarna
for fortsatt tillvaxt och lonsamhet negativt.

YTTERLIGARE FINANSIERINGSBEHOV

aXichem kan i framtiden komma att behova soka ytterligare
extern finansiering for att kunna fortsatta bedriva sin verk-
samhet. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas
d& behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for Bola-
get tillfredstallande villkor, eller att s&dant anskaffat kapital
skulle vara tillrackligt for att finansiera verksamheten enligt
fastlagda planer, vilket kan leda till att Bolaget blir tvunget
att vasentligt inskranka Bolagets planerade aktiviteter eller
ytterst att avbryta verksamheten. Villkoren for tillganglig fi-
nansiering kan komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet eller aktiedgarnas rattigheter. Om Bolaget valjer
att skaffa ytterligare finansiering genom att emittera akti-
er eller aktierelaterade instrument kommer de av Bolagets
aktiedgare som inte deltar att drabbas av utspadning medan
skuldfinansiering, om sadan ar tillgénglig for Bolaget, kan
innehalla begransande villkor som kan inskréanka Bolagets
flexibilitet.

KONKURRENS

aXichem har manga olika mojligheter for kommersialisering
av fenylcapsaicin, men har fokus inom segmenten djurfoder-
tillsatser och biorepellenter. Konkurrenter inom dessa omra-
dena finns. Konkurrenter kan komma att utveckla produkter
och metoder som ar mer effektiva, prisvarda eller praktiska
eller kan komma i atnjutande av patentskydd eller kommer-
sialisera sina produkter tidigare an Bolaget eller som jamfort
med Bolaget har andra ingédngar pd marknaden och resurser
for att bearbeta denna. Det finns darfor alltid en risk att Bola-
gets indikationer och metoder blir utkonkurrerade av likande
produkter och metoder.

FORSALJNINGSRISKER

Bolaget har utvecklat en serie produkter, under varumarket
aXiphen® som ar fardiga for kommersialisering. P& manga
marknader kvarstar dock férsaljningsgodkdnnande vars
slutdatum inte med exakthet gar att faststalla. Det gar inte
heller att med full sékerhet fastsla att de produkter som Bo-
laget utvecklar och kommer att utveckla far ett sddant posi-
tivt mottagande pa marknaden som forespeglas i detta Me-
morandum. Kvantitet pa forsalda produkter kan bli lagre eller
ta langre tid att realisera an vad Bolaget i dagens skede har
anledning att tro.

FORANDERLIGA REGELKRAV

aXichem ar beroende av requlatoriska processer for att fa for-
sdljningsgodkdnnande under Novel Food och Biociddirektivet.
For det fall Bolaget inte lyckas erhalla nédvandiga tillstand,
kan Bolaget komma att paverkas negativt i form av uteblivna
forsaljningsintakter m.m. Aven sedan tillstdnd erhéllits, kan
forandringar i lagstiftning eller regler oka aXichems kostna-
der, forsvara utvecklingen av nya projekt och produkter samt
ha en vasentlig negativ inverkan p& aXichems férmaga att ge-
nerera intakter.
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VALUTAKURSFORANDRINGAR

Bolaget kan komma att utsattas for valutaexponering da va-
ruinkdp och leveranser kan komma att ske i andra valutor.
Fluktrationer i valutakurser kan ha en negativ paverkan pa
Bolagets resultat och finansiella stallning.

SKATTER

aXichems verksamhet bedrivs i enlighet med Bolagets tolk-
ning av tillampliga lagar, avtal, féreskrifter och krav fran skat-
temyndigheterna. Det kan dock inte uteslutas att aXichems
tolkning av tillampliga lagar, skatteavtal, féreskrifter bedoms
vara felaktig, eller att sddana regler andras. Skulle skatte-
myndigheten genom beslut anse att aXichems tolkning och
tilldmpning av gallande regler ar felaktig eller om lagstifting-
en forandras skulle det kunna leda till att Bolaget pafors ex-
tra skattekostnader och att Bolagets tidigare eller nuvarande
skattesituation forsamras vilket i sin tur kan ha en negativ in-
verkan p& Bolagets resultat och finansiella stallning.

POLITISKA RISKER

Bolaget bedomer risken fér exponering for politiska risker
som mycket liten da Bolagets verksamhet och produkter be-
traktas som okontroversiella i politiska sammanhang.

NASDAQ FIRST NORTH

First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de
olika borserna som ingar i NASDAQ OMX. Den har inte sam-
ma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa First
North regleras av First Norths regler och inte av juridiska krav
som stalls fér handel p& en reglerad marknad. En placering
i ett bolag som handlas p& First North ar mer riskfylld an en
placering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad.
Alla bolag vars aktier ar upptagna till handel pa First North
har en Certified Adviser som overvakar att reglerna efterlevs.

EJ SAKERSTALLDA TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTI-
ATAGANDEN

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser och ingdngna avtal
om emissionsgarantier med ett antal externa investerare. Bo-
laget har darmed, via skriftliga avtal, erhallit tecknings- och
garantidtaganden om totalt 23,6 MSEK, motsvarande 100 pro-
cent av Nyemissionen. Tecknings- och garantidtagandena har
dock inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti
eller liknande, vilket skulle kunna innebara risk att ndgon el-
ler ndgra av dem som avgivit tecknings- och garantiataganden
inte kan uppfylla sina respektive ataganden. For det fall ndgot
eller nagra ataganden som avgivits avseende Nyemissionen
inte infrias, skulle Bolagets finansiella stéllning kunna paver-
kas negativt.

AKTIENS UTVECKLING

Vardepappershandel ar alltid forknippad med risk och riskta-
gande. Eftersom en aktieinvestering bade kan stiga och sjun-
ka i varde ar det inte sdkert att en investerare kan komma
att fa tillbaka satsat kapital. Aktiemarknaden i allmanhet och

marknaden for mindre bolag i synnerhet, har upplevt betydan-
de kurs- och volymsvangningar som manga ganger har sak-
nat samband med eller varit oproportionerliga i férhallande
till Bolagets utveckling och faktiskt redovisade resultat. Priset
pa de aktier i aXichem som erbjuds kan utvecklas negativt och
poster som saljs riskerar att inte saljas till en for innehavaren
acceptabel kurs vid en viss tidpunkt.

LIKVIDITETSRISK

Omsattningen i aXichems aktie kan variera under perioder
och avstdndet mellan kop- och saljkurser kan fran tid till
annan vara stort. Bolaget har inte mojlighet att forutse i vil-
ken man investerarintresset for aXichems aktie kommer att
uppratthallas. | avsaknad av aktiv och likvid handel kan det
innebara svarigheter for aktieagare att sélja storre aktiepos-
ter inom en snav tidsperiod utan att priset pa aktien paverkas
negativt for saljaren.

FRAMTIDA UTDELNING

Tidpunkten for, och storleken pa, eventuella framtida utdel-
ningar foreslds av styrelsen, i enlighet med Bolagets utdel-
ningspolicy. Bolaget har hittills inte betalt ndgon utdelning
till sina aktiedgare. | dvervagandet om framtida utdelning
kommer styrelsen att vaga in flera faktorer, bland annat verk-
samhetens utveckling, rérelseresultat och finansiell stallning,
aktuellt och forvantat likviditetsbehov och expansionsplaner.
Framtida utdelningar kan saledes helt utebli.

UTSPADNING OCH UTNYTTJANDE AV TECKNINGSRATTER

Om en aktiedgare eller dennes forvaltare inte foljer det an-
visade forfarandet for att utnyttja teckningsratterna kommer
teckningsratterna att forfalla, bli vardeldsa och upphdra att
existera. Vidare kommer en aktiedgare som inte alls eller en-
dast delvis utnyttjar sina teckningsratter att fa sin andel i Bo-
lagets aktiekapital respektive sin rostandel utspadd.

VISSA UTLANDSKA AKTIEAGARES FORMAGA ATT UTNYTTJA

SIN FORETRADESRATT

Om aXichem i framtiden emitterar nya aktier med foretra-
desratt for befintliga aktiedgare kan aktiedgare i vissa lander,
liksom i foreliggande nyemission, vara foremal for begrans-
ningar som innebar att de inte kan delta i sddana foretrades-
emissioner eller att deras deltagande pa annat satt forsvaras
eller begransas. Aktiedgare i USA kan exempelvis inte utdva
sina réattigheter att teckna nya aktier savida det inte finns re-
gistreringshandlingar i enlighet med Securities Act gallande
sadana aktier eller om ett undantag fran registreringskravet i
Securities Act ar tillampligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner
utanfér Sverige kan paverkas pa liknande satt. aXichem har
ingen skyldighet att lamna in registreringshandlingar enligt
Securities Act eller att s6ka liknande godkannanden eller re-
levanta undantag enligt ndgon annan jurisdiktions lagstiftning
utanfor Sverige och att géra det i framtiden kan vara forknip-
pat med praktiska svarigheter och kostsamt. | den man som
Bolagets aktieagare i jurisdiktioner utanfor Sverige inte kan
utova sina rattigheter att teckna nya aktier i eventuella framti-
da foretrddesemissioner, kommer deras proportionella dgan-
de i aXichem att minska.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Med stéd av bemyndigandet fran arsstamman den 23 maj 2016
har styrelsen beslutat om nyemission av aktier med foretra-
desratt for aXichems aktiedgare. Emissionsbeslutet innebar
att Bolagets aktiekapital 6kas med hdgst 1 110 502 SEK ge-
nom utgivande av hdgst 5 552 508 nya aktier. Avstamnings-
dag for ratt till deltagande i Nyemissionen ar den 1 december
2016. Aktiedgare kommer att erhalla en (1) teckningsratt for
varje aktie som innehas pa avstamningsdagen. Fem (5) teck-
ningsratter berattigar till teckning av tre (3) nya aktier. Teck-
ningskursen per aktie uppgar till 4,25 SEK, vilket innebar att
Nyemissionen, om den fulltecknas, tillfor Bolaget 23,6 MSEK
fore emissionskostnader.

Aktier kan aven tecknas utan stod av teckningsratter. Till-
delning av aktier tecknade utan stod av teckningsratter ska
i forsta hand ske till den som tecknat aktier med stéd av
teckningsratter, oavsett om denne var aktiedgare pa avstam-
ningsdagen, i forhallande till antalet utnyttjade teckningsrat-
ter; och i andra hand till den som tecknat aktier utan stod av
teckningsratter, oavsett om denne var aktiedgare pd avstam-
ningsdagen, i forhallande till antalet tecknade aktier och, i
man detta inte kan ske, genom lottning; och i tredje hand till
garantigivare som garanterat teckning och betalning av de
aktier som inte tilldelas dvriga tecknare, pro rata i forhallande
till garanterat belopp.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Nyemissionen kommer
att f& sin agarandel utspadd med upp till 37,5 procent, men
har mdjlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspad-
ningseffekten genom att salja sina teckningsratter.

| samband med Nyemissionen har aXichem erhallit tecknings-
forbindelser fran ett antal av Bolagets aktiedgare om totalt
ca 9,8 MSEK, motsvarande 42 procent. Utdver teckningsfor-
bindelserna har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier
med befintliga aktiedgare och ett antal externa investerare om
totalt ca 13,8 MSEK, motsvarande 58 procent av Nyemissio-
nen, som kan tas i ansprak vid bristande teckning. Bolaget
har darmed, via skriftliga avtal, erhallit teckningsforbindelser
och emissionsgarantier om totalt 23,6 MSEK, motsvarande
100 procent av Nyemissionen.

Harmed inbjuds aktiedgarna i aXichem att med foretradesratt
teckna nya aktier i aXichem i enlighet med villkoren i Memo-
randumet.

Lund den 2 december 2016
aXichem AB (publ)
Styrelsen

" Teckningskursen har faststéllts baserat pa styrelsens samlade be-
domning av Bolagets historiska finansiella utveckling, aktuell finan-
siell stallning, aktuell aktiekurs samt antaganden om aXichems fram-
tidsutsikter med avseende pa den verksamhet Bolaget bedriver idag.

2 Emissionskostnaderna berdknas uppga till 2,5 MSEK, varav 0,8 MSEK

utgor ersattningar for emissionsgarantier.
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BAKGRUND OCH MOTIV

aXichem har under 2016 fokuserat pd att genom studier ta
fram data som bekraftar och ytterligare bevisar effektiviteten
av Bolagets produkt som komponent i kycklingfoder. Bolaget
har genomfort studier i samarbete med College of Veterinary
Medicine vid South China Agricultural University som visade
att kycklingar som fatt aXiphen® i fodret hade en viktokning
pa ca 5-9 procent jamfért med den grupp kycklingar som inte
fatt aXiphen® i sitt foder. Studierna visade ocksa att aXiphen®
forebygger salmonella.

Att aXiphen® férebygger salmonella borde géra produkten
synnerligen intressant for kycklinguppfodare. | USA uppskat-
tas samhallskostnaderna for salmonella till narmare 3 miljar-
der USD per ar. Arligen produceras narmare 120 miljoner ton
kyckling med ett globalt varde 6ver 315 miljarder USD (Statis-
ta, National Chicken Council]. aXiphens effekt p& kycklingar-
nas tillvaxttakt skulle teoretiskt innebdra att en dkning av pro-
duktionen med cirka 7 procent, vilket i sin tur skulle innebara
en vardedkning med hela 22 miljarder USD per ar.

aXichem koncentrerar sig pa att nd kommersiell framgang for
produkten aXiphen® inom primart tvd applikationsomraden:
tillsats i fjaderfafoder samt aktiv tillsats i batbottenfarg (anti-
fouling). De positiva resultat Bolaget erhallit for aXiphen®feed
innebar att Bolaget nu gar fran att vara ett utvecklingsbolag
till ett bolag i kommersialiseringsfas. aXichem har producerat
och levererat aXiphen®feed for en forsta kommersiell utvar-
dering. Tva europeiska kycklingproducenter har bestallt aXip-
hen®feed for 240 ton foder, detta innebar att omkring 240 kg
av tillsatsen behovs dar cirka 2,4 kg ar rent capsacin. Bestall-
ningen ska anvandas i kycklingproducenternas kommersiella
uppfddning. Anledningen till bestallningarna ar bland annat
de positiva resultaten fran studierna i Kina.

Inom omradet pavaxtawisande batbottenfarg, antifouling,
genomfor Bolaget idag tester i samarbete med tre storre
fargtillverkare. Resultat av dessa tester forvantas under for-
sta halvaret 2017 da &ven Bolagets ansokan om godkannande
enligt EUs biociddirektiv planeras vara klart for inlamning. Da
ledtiderna hos fargtillverkarna, nar det galler att ta fram nya
produkter, ar relativ langa bedomer Bolaget att den regula-
toriska processen haller jamna steg med den kommersiella.

Emissionslikviden om 23,6 MSEK fore avdrag for emissions-
kostnader ska huvudsakligen anvandas till att:

e Intensifiera marknadsbearbetningen i Europa och Asien
inom fjaderfafoder

e  Forstarka organisationen inom ledning samt marknads-
foring och forsaljning

e Slutféra ansokan om godkannande for fenylcapsaicin en-
ligt biociddirektivet

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kom-
mande tolvmanadersperioden men att likviden fran foresta-
ende Nyemission bedoms som tillrackligt for att tillgodose
kapitalbehovet. Nyemissionen kommer att tillféra aXichem
23,6 MSEK fére avdrag for emissionskostnader. Fran emis-
sionsbeloppet kommer avdrag géras for emissionskostnader
som beraknas uppga till 2,5 MSEK (inklusive ersattning om
0,8 MSEK relaterat till garantidtaganden).

Om Nyemissionen, trots utstéllda garantidtaganden, inte teck-
nas i tillracklig utstrackning tvingas Bolaget s6ka alternativa
finansieringsmaojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaff-
ning eller ytterligare kortfristiga lan alternativt genomfora
kostnadsnedskarningar. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas
sakerstalla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskar-
ningar far onskad effekt. Det finns en risk att utebliven finan-
siering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget for-
satts i rekonstruktion eller, i varsta fall, konkurs.

Styrelsen for aXichem &r ansvarig for innehallet i Memoran-
dumet. Harmed forsakras att styrelsen for aXichem har vid-
tagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstalla att
uppgifterna i Memorandumet, sdvitt styrelsen vet, dverens-
stammer med faktiska forhallanden och att ingenting &r ute-
lamnat som skulle kunna pdverka dess innebord.

Lund den 2 december 2016
aXichem AB (publ)
Styrelsen




8 aXichem AB (publ]




aXichem AB (publ] 9

VD HAR ORDET

2016 &r det ar da jag ser att vi har byggt viktiga varden i aXichem. For att bli konkur-
renskraftiga, oavsett om vi talar om marknaden for kycklingfoder eller nagon av de
ovriga mojliga marknader som finns for aXiphen®, s& behdver vi data som bevisar
att var produkt har effekt. De studier vi tidigare gjort, for att f& underlag till véra re-
gulatoriska godk@nnanden, har riktat in sig pa att visa att fenylcapsaicin har samma
egenskaper som naturligt capsacin. Genom samarbetet med College of Veterinary
Medicine vid South China Agricultural University har vi, pa ett mycket kostnadseffek-
tivt satt far utmarkta effektdata. Kycklingar som fick aXiphen® i fodret hade en vik-
tokning pa ca 5-9 procent jamfért med den grupp kycklingar som inte fatt aXiphen®
i sitt foder. Detta ar ett oerhort bra resultat och nagot som direkt gar att Gversatta
i pengar for kycklingproducenterna. Studierna visade aven att aXiphen® forebygger
salmonella och sammantaget gor detta att vi har en stark produkt i var portfolj. Med
denna nya information och en ansckan om Novel Food-godkannande, som for nar-
varande processas hos myndigheten i Belgien, kan vi nu pa allvar g& ut och bearbeta
marknaden i forsta hand i Europa. Vi har idag tva stérre kycklinguppfodare som tes-
tar foder med aXiphen®feed som tillskott, och det ska bli mycket spdnnande att fa ta
del av deras aterkoppling under nasta ar.

Jag har ocksa haft gladjen att kunna forstarka organisationen med Lucas Alte-
post, en erfaren och branschkunnig person inom affarsutveckling och forsaljning
framfor allt nar det galler fodertillsatser och kosttillskott. Tillsammans med Chr.
Olesen Group, som vi sedan en langre tid har ett samarbete med, ser jag att vi har
ratt kompetens och resurser for att komma ut pa fodermarknaden. Naturligtvis &r
en godkand Novel Food-ansckan forutsattningen dar bedémningen ar att en séddan
ska finnas pa plats fore halvarsskiftet 2017.

Vi har ocksa byggt varden genom att anséka om ytterligare patent. Patenten &r en
barande del i var affarsidé och ger oss mgjlighet till framtida licensieringsavtal.
Under aret har vi lamnat in tre patentansokningar:

e fenylcapsaicin som tillvaxtpromotor
e fenylcapsaicin som salmonellahammare
e fenylcapsaicin som TRPV1 agonist

Nar det géller antifouling, det vill sdga batbottenfarg som gor att inte havstulpaner
och andra marina organismer far faste, pagar tester hos tre storre fargtillverkare.
Detta &r en process som tar tid, d& det &r sdsongsberoende och tester gors i olika
typer av vatten och med varierande temperaturer. Pavéxt sker over tid och maste
darmed testas dver tid. Var ansékan om godkannande enligt EUs biociddirektiv har
tagit ndgot langre tid &n planerat, da EUs regelverk har genomgatt forandringar
och vara rédgivare varit avaktande i vilket vagval som varit det basta for bolaget.
Detta har dock inte hindrat oss i dialogen med potentiella kunder, da tester anda
kunnat genomforas. Aterigen kommer effektivitetsdata in i bilden och aven inom
antifouling ar det sddana vi nu far fram tillsammans med fargtillverkarna.

Emissionslikviden om 23,6 MSEK fore avdrag for emissionskostnader ska huvud-
sakligen anvandas till att:

e Intensifiera marknadsbearbetningen i Europa och Asien framfor allt inom fjader-
fafoder

e Forstarka organisationen inom ledning samt marknadsforing och férsaljning

e Slutféra ansokan om godkdannande for fenylcapsaicin enligt biociddirektivet

Jag ser fram emot ett spannande 2017 och att ta aXichem vidare in i kommersiell fas.

Torsten Helsing
VD
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 1 december 2016 var ak-
tiedgare i aXichem AB [publ] [nedan kallad aXichem”) &ger
foretradesratt att teckna aktier i Nyemissionen i relation till
tidigare innehav. Fem (5) per avstdmningsdagen innehavda
aktier i aXichem, beréttigar till teckning av tre (3) nyemitterad
aktier till kursen 4, 25 kronor per aktie.

TECKNINGSRATTER ("TR")

Aktiedgare i aXichem erhéller for varje (1) innehavd aktie, en (1)
teckningsratt. Det kravs fem (5] teckningsratter for att teckna
tre (3) nya aktier.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 4,25 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan "Euroclear”)
for ratt till deltagande i Nyemissionen var den 1 december 2016.
Sista dag for handel i aXichems aktie med ratt till deltagande i
Nyemissionen var den 29 november 2016. Férsta dag for handel
i aXichems aktie utan ratt till deltagande i Nyemissionen var
den 30 november 2016.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier med stéd av teckningsratter skall ske un-
der tiden frdn och med den 5 december till och med den 19
december 2016. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Out-
nyttjade teckningsratter bokas bort fran respektive aktieaga-
res VP-konto utan sarskild avisering fran Euroclear.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter dger rum pd First North under
perioden 5 december 2016 till och med den 15 december 2016.
Aktiedgare skall vanda sig direkt till sin bank eller annan for-
valtare med erforderliga tillstand for att genomfora kop och
forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter som forvarvas
under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningsti-
den, samma ratt att teckna nya aktier som de teckningsrat-
ter aktieagare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen. Erhallna teckningsratter maste antingen
anvandas for teckning senast den 19 december 2016 eller sal-
jas senast den 15 december 2016 for att inte forfalla vardeldsa.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pd avstam-
ningsdagen den 1 december 2016 var registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller for-
tryckt emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi,
sarskild anmalningssedel, teaser samt anmalningssedel for
teckning utan foretrade. Information kommer att finnas till-

gangligt pa féljande hemsidor; www.axichem.se, www.redeye.
se samt www.aqurat.se for nerladdning. Den som ar upptagen
i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda forteckning éver
panthavare med flera, erhaller inte ndgon information utan un-
derrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teck-
ningsratter pa aktieagares VP-konto utsdndes ej.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stod av foretradesratt skall ske genom samti-
dig kontant betalning senast den 19 december 2016. Teckning
genom betalning skall géras antingen med den fortryckta in-
betalningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller med
den inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda anmal-
ningssedeln enligt foljande tva alternativ:

1) Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi

| det fall samtliga pd avstamningsdagen erhallna teckningsrat-
ter utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta inbetal-
ningsavin anvandas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Sarskild anmalningssedel skall da ej anvandas.

2] Sarskild anméalningssedel

| det fall ett annat antal teckningsréatter &n vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teck-
ning, t ex genom att teckningsratter forvarvas eller avyttras,
skall den sarskilda anmalningssedeln anvdndas som under-
lag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall
pa anmalningssedeln uppge det antal teckningsratter som
utnyttjas, antal aktier som denne tecknar sig for samt belopp
att betala. Om betalning sker pd annat satt an med den vid-
hangande inbetalningsavin skall VP-konto anges som refe-
rens. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att l@mnas utan avseende. Sarskild anmalningssedel
kan erhdllas fran Aqurat Fondkommission p& nedanstdende
telefonnummer. Ifylld anmalningssedel skall i samband med
betalning skickas eller faxas enligt nedan och vara Aqurat
Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 19 de-
cember 2016. Anmalan ar bindande.

Aqurat Fondkommission AB

Arende: aXichem

Box 7461

103 92 Stockholm

Fax: 08-684 05 801

Tfn: 08-684 05 800

Email: infol@aqurat.se (inskannad anmalningssedel]

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i aXichem ar forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emis-
sionsredovisning eller information. Teckning och betalning
skall istallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare.
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TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stod av tecknings-
ratter ska styrelsen, inom ramen for nyemissionens hogsta be-
lopp, besluta hur tilldelning av aktier tecknade utan stod av fore-
tradesratt ska ske, varvid tilldelning ska ske i féljande ordning:

1. Till de som tecknat aktier med stod av teckningsratter
oavsett om sddana tecknare var aktiedgare per avstam-
ningsdagen eller inte och vid dverteckning ska tilldelning
ske pro rata i férhallande till det antal teckningsratter
som sadana tecknare har utnyttjat for teckning av aktier
och i den man s& ej kan ske genom lottning

2. Till de som tecknat aktier utan stod av teckningsratter
och vid dverteckning ska tilldelning ske pro rata i forhal-
lande till deras teckning och i den man s inte kan ske
genom lottning

3. Till garanter pro rata i férhallande till sddana garanti-
ataganden.

Anmalan om att teckna aktier utan foretradesratt skall goras

pa anmalningssedeln “Teckning utan stéd av teckningsratter”
som finns att ladda ner fran www.aqurat.se.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning
av aktier utan foretradesratt goras till respektive forvaltare och
i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet ar
registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa. Observera
att den som har en depd med specifika regler for vardepapper-
stransaktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK] eller
kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank
eller forvaltare som for kontot, om férvarv av vardepapper inom
ramen for Erbjudandet & mojligt. Anmélan skall i sa fall goras
i samforstand med den bank/forvaltare som for kontot.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
[&mnas utan avseende. Det &r endast tilldtet att insanda en (1)
anmalningssedel “Teckning utan stod av teckningsratter”, i det
fall fler &n en sddan anmélningssedel insédndes kommer enbart
den sist erhalla att beaktas, och 6vriga sddana anmalningssedlar
kommer séledes att lamnas utan avseende. Anmalningssedeln
skall vara Aqurat Fondkommission AB tillhanda senast klockan
15.00 den 19 december 2016. Anmalan ar bindande.
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TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan f6-
retradesratt, ldmnas genom dversandande av tilldelnings-
besked i form av en avrakningsnota. Likvid skall erlaggas
till bankgiro enligt instruktion pa avrakningsnotan. Notera
att det ej finns ndgon majlighet att dra beloppet frén angivet
VP-konto eller depd. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan aktier-
na komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset
vid sddan dverlatelse komma att understiga priset enligt er-
bjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av
dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mel-
lanskillnaden. N&got meddelande l&mnas inte till den som
inte erhallit tilldelning.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock e aktieagare
bosatta i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Ze-
eland, Schweiz, Singapore och Sydafrika) och vilka dger ratt
att teckna aktier i Nyemissionen, kan vanda sig till Aqurat
Fondkommission p& telefon enligt ovan fér information om
teckning och betalning. P& grund av restriktioner i vardepap-
perslagstiftningen i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Ka-
nada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore och Sydafrika kommer
inga teckningsratter att erbjudas innehavare med registrera-
de adresser i ndgot av dessa lander. | enlighet darmed riktas
inget erbjudande att teckna aktier i aXichem till aktiedgare i
dessa lander.

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER ("BTA")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s& snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréf-
telse pd att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA] skett pad
tecknarens VP-konto. Tecknade aktier &r bokforda som BTA pd
VP-kontot tills Nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa férutsattningar del av
Nyemissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna méjlig-
het till delregistrering utnyttjas i foreliggande emission, kom-
mer flera serier av BTA att utfardas varvid den forsta serien
benamns "BTA 1" i Euroclear. BTA 1 kommer att omvandlas
till aktier sa snart en forsta eventuell delregistrering skett. En
andra serie av BTA ["BTA 2") kommer att utfardas for teckning
vilken skett vid sadan tidpunkt att tecknade aktier inte kun-
nat inkluderas i den féorsta delregistreringen och omvandlas
till aktier sa snart Nyemissionen slutgiltigt registrerats vilket
beraknas ske under vecka 2, 2017. Aktiedgare vilka har sitt
innehav pd& depd hos bank eller fondkommissionar erhaller
information fran respektive férvaltare.

HANDEL | BTA

Handel med BTA dger rum pa First North frén och med den 5
december 2016 fram till dess att Nyemissionen registrerats hos
Bolagsverket. For det fall delregistrering av Nyemissionen sker
och flera serier av BTA utfardas kommer dessa serier inte att
handlas samtidigt p& First North. Tecknade aktier &r bokférda
som BTA pa VP-kontot tills Nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket, vilket berdknas ske under vecka tva, 2017.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart Nyemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske under vecka tvd, 2017, ombokas BTA till aktier
utan sarskild avisering fran Euroclear.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | NYEMISSIONEN

Snarast mdjligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggdra utfallet av Nyemissionen genom ett
pressmeddelande.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regle-
ras av svensk ratt.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa
den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det
att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktier-
na har samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

AKTIEBOK

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Bo-
lagets aktiebok med uppgift om aktieagare hanteras och
kontofors av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box
191, SE-10123 STOCKHOLM, Sverige.

AKTIEAGARES RATTIGHETER

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, fo-
retradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Bolagets Bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets
hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

OVRIGT

Styrelsen i Bolaget férbehaller sig ratten att forlanga teck-
ningstiden samt tiden for betalning. Teckning av nya aktier,
med eller utan stod av teckningsratter, ar bindande.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de
nya aktierna kommer Bolaget att ombesorja att dverskjutande
belopp terbetalas, belopp understigande 100 kr dterbetalas e].

UTSPADNING

Full teckning i Nyemissionen innebar att antalet aktier i Bo-
laget okar fran 9 254 181 aktier till 14 806 689 aktier vilket
motsvarar en utspadningseffekt for de aktiedagare som valjer
att inte delta i Nyemissionen om 37,5 procent (berdknat som
antalet nya aktier till foljd av Nyemissionen dividerat med det
totala antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad nyemission).

GARANTIATAGANDEN OCH TECKNINGSFORBINDELSER
Emissionen &r till 100 procent garanterad via ingangna teck-
ningsforbindelser samt garantiforbindelser.

HANDEL | AKTIEN

Aktierna i aXichem &r listade p& Nasdaq First North. Akti-
erna handlas under kortnamnet AXIC A och har ISIN-kod
SE0005250719. De nya aktierna tas upp till handel i samband
med att omvandling av BTA till aktier sker.
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MARKNAD

aXichems naturanaloga substans fenylcapsaicin ar ett synte-
tiskt capsaicin och har som sadan fordelen att den kan produ-
ceras i storavolymer med kontrollerad jamn kvalitet. Naturligt
capsaicin ar ett fettlosligt (lipofilt], farglost, doftldst och vaxigt
amne, som ar orsaken till den upplevda hettan hos vaxtarter i
slaktet Capsicum (Chilipeppar). aXichems produkt marknads-
fors under det registrerade varumarket aXiphen®. aXiphen®
har en mangd majliga applikationsomraden och aXichems
primara fokus &r att etablera produkten som tillsats i djurfo-
der, i forsta steget kycklingfoder.

KYCKLINGFODER

| motsats till mé&nniskor och andra daggdjur har faglar ingen
formaga att kanna de starka och brannande effekter som upp-
star nar capsaicin kommer i kontakt med kroppens slemhinnor.
Med andra ord paverkas inte fjdderfa av @mnenas irriterande
effekt. Capsaicin har visat sig ha intressanta antibakteriella
egenskaper och tillika gynnsamma effekter for matsmaltning-
en, vilket i forlangningen kan gynna tillvaxten hos djuret. aXi-
chem har tagit fram en naturanalog fodertillsats, aXiphen®feed,
med samma egenskaper som naturligt capsaicin.

Salmonella &r idag ett stort problem for fageluppfodare varl-
den over och medfor hdga kostnader for industrin. aXiphen®
har uppvisat intressanta egenskaper som kan forebygga sal-
monella. aXichem har under 2016 genomfort studier i samar-
bete med forskare vid College of Veterinary Medicine vid South
China Agricultural University och Institutionen for Biologi vid
Universitetet i Bergen, avseende aXichems foderingrediens
aXiphen®feed i kycklingfoder. | den genomforda studien slak-
tades kycklingarna nar de var 60 dagar gamla och vagdes se-
dan tillsammans grupp for grupp. Djuren i de grupper som
fatt 10 till 20 mg aXiphen®feed per kg foder var i genomsnitt ca
150 g, eller ca 9 %, tyngre an kycklingarna i kontrollgruppen,
d v s kycklingar som inte fatt aXiphen®feed i fodret. Vid slakt
hittades ingen salmonella i varken blindtarm eller mjalte i de
kycklingar som fatt aXiphen®feed i fodret, att jamféras med
28 %, respektive 8 %, i kontrollgruppen. Den tillvaxtokning
som aXiphen®feed ger ar betydande. For industrin, som slak-
tar djuren vid en bestamd vikt, innebar detta tkad l6nsamhet
genom kortare uppfodningsperiod av kycklingar och darmed
storre arlig produktion.

Marknaden for fjaderfafoder ar stor och omsatte 2013 omkring
180 Miljarder USD globalt. Marknaden forvantas vaxa till 220
miljarder USD &r 2020, vilket motsvarar en arlig tillvaxt pa 2,7
procent under prognosperioden@ﬁ\r 2015 saldes det omkring
444 miljoner ton fjaderfafoder (Alltech).

AR 2013 2014 2015
Miljoner ton 379 418 YA
Tillvaxt 10% 6%

Kalla: Alltech, Redeye Equity Research

Kina ar det land i varlden som producerar mest foder och un-
der 2015 uppgick deras produktion till 81 miljoner ton, mot-
svarande 18 procent av den totala varldsmarknaden for fja-
derfafoder.

FODERMARKNADEN, FJADERFA

Land Miljoner ton
Kina 81

Ovriga Asien 81

Afrika 17

Europa 81

N Amerika 92
Mellanostern 15

L Amerika 77

Totalt 444

Kélla: Alltech, Redeye Equity Research

aXichem bedémer att en realistisk forsaljningspotential for
Bolaget avseende aXiphen®feed uppgar till omkring 42 ton
koncentrerad ravara over den narmaste femarsperioden, vil-
ket skulle innebara en global marknadsandel pa omkring 0,01
procent, baserat pa dels Bolagets hittills positiva forsknings-
resultat och dels Bolagets positionering mot den Kinesiska
marknaden.

OVRIGA DJURFODER SOM AXICHEM UTVARDERAR

aXichem har pa bakgrund av flera publicerade studier genom-
forda pa svin och naturlig capsaicin orsak att tro att aXiphen
Feed skulle kunna vara en tillgdng ocksa vid svinuppfodning.
Paralleller till vara resultat med kyckling &r uppenbara och
aXiphen skulle kunna bidra till saval battre lonsamhet genom
okat tillvaxt som hamning av oonskade bakterier. Arlig pro-
duktion av foder till svinuppfédning uppgar globalt till ca 250
miljoner ton “.

Fiskodlare, inte minst av lax, arbetar med flera liknande pro-
blemstallningar som uppfodare av kyckling. aXichem planerar
att under 2017 genomfdra en test av forutsattningarna for en
enkel kunskapséverféring fran kycklingfoder. Var forhoppning
ar att kunna bidra till s&val battre fiskhalsa som tkad [6nsam-
het for naringen.

3 Global Poultry Feed Market - Trends And Forecasts (2014-
2020)

4 Global Poultry Feed Market - Trends And Forecasts (2014-
2020)
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OVRIGA TILLAMPNINGAR SOM AXICHEM UTVARDERAR
PAVAXTHAMMARE PA BAT- OCH FARTYGSBOTTNAR

Fenylcapsain har aven egenskaper som gor att den kan fung-
erar som pavaxthammare i batbottenfarg. Fartygsskrov mas-
te hallas rena fran pavaxt av vattenlevande organismer sdsom
havstulpaner, musslor etc. Dessa organismer orsakar friktion pa
fartygsskrov, med hégre drivmedelsférbrukning som féljd. Aven
en l3g grad av fastsittande organismer kan orsaka okad drivme-
delsférbrukning med 40-50 procent. For att minska pavaxten av
vattenlevande organismer har olika bottenfarger med tillsatser
av biocider anvants. Fram till 2003 anvande man framst Tennor-
ganiska tillsatser. P& senare ar ar det dock framst kopparoxid
(Cu20] som anvénds. Dessa @mnen ger en biocidverkan till far-
gen, vilket motverkar den odnskade pavaxten. Dessvarre paver-
kar gifterna dven andra organismer i havet pa ett skadligt satt.

aXiphen® erbjuder ett alternativ till dessa biocider med en an-
nan funktion. | stéllet for giftverkan fungerar aXiphen® som en
avskrackande repellent pa t ex havstulpaner. Vid nymalning av
kommersiella fartyg och skepp registrerade inom EU ar an-
vandningen av organiska tennféreningar forbjuden sedan 2003.
Sedan den 1 januari 2008 ré&der totalférbud mot forekomst av
tennorganiska féreningar som fungerar som biocider i pavaxt-
hindrande (antifouling) system pé& fartyg. Det innebar att alla
fartyg, registrerade inom eller som anléper hamnar inom EU,
oavsett storlek och trafik, maste ha avldgsnat sddana pa-vaxt-
hindrande system. Forbudet géller oavsett fartygets eller sma-
batens storlek. Det &r inte osannolikt att ytterligare &mnen och
substanser kommer att forbjudas framaver.

For narvarande domineras marknaden for pavaxthammande
batbottenfarger av farger med kopparbiocider som aktiv sub-
stans, vilka i enlighet med vad som ndmns ovan ocksa har
visat sig ha en negativ miljopaverkan. P3 varldsbasis finns det

o
Sy

?

cirka 100 000 kommersiella fartyg (containerfartyg, oljetan-
kers, farjor, kryssningsfartyg m.fl.J med en storlek pad minst
100 GT (Gross Tonnage, vilket ej ska forvaxlas med den svens-
ka viktenheten ton).

Marknaden for pavaxthammande farg ar tydligt kopplad till
kostnaderna som uppkommer pd grund av marin pavaxt. De
totala kostnaderna for forseningar, reparationer, skrapningar
av skrov och biokorrosion, till f6ljd av marin pavaxt, har enbart
for den amerikanska militara flottan uppskattats uppga till
mellan 180 och 240 miljoner USD om aret. | sammanhanget
ska man ha i dtanke att den amerikanska militara flottan mot-
svarar mindre an en procent av varldens kombinerade kom-
mersiella fartygsflotta.

Anvandandet av kopparoxid utgér den storsta delen av rava-
rukostnaden for pavaxthdmmande farg. Det finns ingen full-
standig konsensus kring den globala arliga férbrukningen
av farg for pavaxtskydd. En forsiktig skattning &r 170 000 ton.
Generellt innehaller fargen 30-50% kopparoxid beroende pa
applikation och specifikation. En genomsnittlig farg innehall-
er ca 37 % kopparoxid. Detta innebar att fargproducenterna
forbrukar drygt 60 000 ton kopparoxid. Vardet av detta uppgar
till ca 5 miljarder SEK, vilket ar den kostnad som fargprodu-
centerna har for att ge fargen dess funktion.

Detta kan ocksa betraktas som en indikator p& marknads-
vardet for aXichems produkt. Det har genomforts tester med
naturligt forekommande capsaicin i utblandad form tillsam-
mans med fargprodukter, vilka har uppvisat positiva resultat
och sdval det naturligt forekommande capsaicinet som aXi-
chems patenterade aXiphen® framstar mer och mer som en
alternativ komponent till de miljéskadliga biociderna i pavaxt-
hammande batbottenfarg.
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En studie Bolaget latit genomfdra vid Tjarné marinbiologis-
ka laboratorium antyder att det for att uppnad de onskvarda
pavaxthammande effekterna racker med en inblandning av
0,3 procent aXiphen® i fargprodukten. Vid sa &g dos finns det
majlighet att bdde utmana kopparoxid med miljoargument
saval som kostnadsargument. Enligt Jotun, en av varldens
dominerande tillverkare av pavéaxthammande batbottenfarg,
motsvarar de giftfria alternativen till sddan farg mindre &n fem
procent av den totala marknaden. Miljohansyn blir allt viktiga-
re. Detta 6kar sannolikheten for att ett giftfritt alternativ till
de skadliga batbottenfargerna kan fa ett positivt mottagande.

MEDICINSK TILLAMPNING FOR UTVARTES BRUK

Naturligt forekommande capsaicin anvands redan i ett antal
olika produkter i form av bland annat kramer for att lindra
smarta. Det finns flera indikationer p& att aXichems capsai-
cinanalog aXiphen® kan ha flera anvéandningsomraden inom
den farmaceutiska industrin. Capsaicin anvands i dag bl a i
smartlindrande kramer dar aXiphen® utgor ett konkurrens-
kraftigt alternativ. Bolagets naturanaloga capsaicin, aXiphen®,
ar den aktiva substansen i en antiinflammatorisk och smart-
lindrande krém som lanserades i Hong Kong under varen
2015. Cirka 800 forsaljningsstallen kommer att ha produkten
till forsaljning. Eftersom lanseringen av Phenicare i Hongkong
mottagits val, undersoker Bolaget nu mojligheterna att cka
var kunskap kring hur fenylcapsaicin paverkar kroppens funk-
tioner. aXichem ar intresserade av tillampade vetenskapliga
studier sdval som grundforskning som belyser de molekylara
mekanismer som ligger bakom de effekter fenylcapsaicin har.

MARKNADSREGLERING

De potentiella marknaderna som beskrivits ovan ar foremal
for olika regler och foreskrifter beroende av de respektive pro-
dukternas tillténkta anvéandningsomrade tillika det geografis-
ka omréade dar produkterna ar avsedda att anvéndas.

1. Marknadsomraden som regleras av novel food-lagstiftningen
Novel food-regelverket reglerar marknadstillgangen i EU for
nya substanser inom djurfoder, mat, kosttillskott och sa kall-
lade “foodstuffs for particular nutritional uses (PARNUT]. No-
vel food-godkannande for fenylcapsaicin innebar med andra
ord att det Gppnar sig en l&ng rad marknader for fenylcap-
saicin som ingrediens i den europeiska foderindustrin, som
ingrediens i matindustrin, i kosttillskottsindustrin och som
PARNUT-ingrediens. Det mest aktuella marknadsomradet for

fenylcapsaicin under novel food-reglerna ar som anti-salmo-
nella ingrediens och vaxtpromotor i foder for fjaderfa.

2. Marknadstillampningar som lyder under GRAS (Generally
Regarded as Safe)

De marknader som regleras av GRAS-jurisdiktioner brukar ha
mildare krav p& uppgifter an Biocid- respektive REACH-mark-
nader. En kemikalie som betraktas som saker av myndig-
heterna for anvandning i specifika tillampningar kommer
att placeras pa den officiella GRAS - listan. Marknader som
lyder under GRAS féreskrifter innehaller vanligen produkter
dar kemikalien inte kommer att konsumeras muntligen av
manniskor eller sléappas okontrollerat i miljon. Fenylcapsai-
cins marknader inkluderar i detta sammanhang produkter for
sjalvforsvar som pepparspray samt smartstillande medel for
utvartes bruk. aXichem utvarderar for narvarande majlighe-
terna for GRAS-godkannande i utvalda marknader och réknar
med att ha battre kannedom om tilltréde till GRAS-marknader
inom en snar framtid. Eftersom data kraven for GRAS-mark-
nader dock ar betydligt lagre an enligt Biociddirektivets och
REACH krav har aXichem anledning att tro att tid till markna-
den bor vara snabbare for dessa marknader.

3. Biociddirektivet eller nationella motsvarigheter

Nya kemikalier som skall introduceras i storre mangder i mil-
jon omfattas av reglerna i EUs Biociddirektiv, eller av nationel-
la motsvarig heter. Inga produkter kan saljas eller anvandas
innan en sadan forsaljnings- och marknadsforingstillatelse
erhallits. For fenylcapsaicins del ar de aktuella marknads-
omradet som omfattas av biociddirektivet bland annat pavaxt-
hdmmande batfarger.

KONKURRENSSITUATION

Potentialen fér aXiphen®feed ar stor pa fjaderfafoder mark-
naden d& det inte finns nagra direkta konkurrerande produk-
ter till aXiphen®feed. aXichems andra produktomrade, pa-
vaxthammande tillsats till marina farger, ar trots begrénsat
antal aktorer, en starkt konkurrensutsatt bransch. Det lan-
seras regelbundet nya alternativ till gamla tillsatsamnen och
regulativa myndigheter behandlar lika frekvent ansokanden
om godkannande for nya amnen. Det stora flertalet av dessa
ar dock fortfarande miljobelastande men i mindre grad an
tidigare produkter. Nyttan av mindre giftiga alternativ anses
dock vasentlig for saval producenter, kunder som granskan-
de myndigheter.



16 aXichem AB (publ]

VERKSAMHETSBESKRIVNING

aXichems affarsidé ar att utveckla, patentera och marknads-
foéra en naturanalog substans kallad aXiphen®. D3 aXiphen® ar
syntetiskt framstalld har substansen en mangd fordelar jam-
fort med naturlig capsaicin som extraheras fran chili och dar-
for har varierande kvalitet. Fenylcapsaicin ar en 100 procent
miljovanlig produkt med breda tilldmpningar inom en mangd
olika omraden.

AFFARSIDE, MAL OCH STRATEGI

aXichems affarsidé ar att utveckla, patentera och marknads-
fora naturanaloga industrikemikalier. Bolaget arbetar framfo-
rallt med aXiphen® (fenylcapsacin), en naturanalog syntetisk
capsaicin med breda tillampningar inom en mangd olika om-
raden, sa som tillsats i djurfoder, komponent inom marin pa-
vaxthdmmande farg, samt enskilda farmaceutiska omraden.

Bolaget siktar pd att bli en global leverantor till aktorer i den
kemiska industrin som tillverkar slutprodukter som innehall-
er aXichems ravaror. Férutom att leverera ravaror skall aX-
ichem leverera kunskap till industrin och aktivt bidra till att
skapa mervarde for sina kunder genom att fokusera pa pro-
duktutveckling och produktanpassning. aXichem har utvecklat
en tydlig strategi for att uppnd de uppsatta malen. Bolagets
primara fokus ar att utveckla och forvalta globalt konkurrens-
massig kompetens inom omradet for sin verksamhet. Denna
kunskap anvands proaktivt till forman for Bolagets kunder i
partnerprogram och produktutvecklings- och produktanpass-
ningsprocesser. Dessutom ar natverksbyggande samt klart
definierad kund- och marknadsidentifiering av grundlaggan-
de betydelse. aXichem vill hellre ndrma sig ett fatal stora kun-
der framfor en bred, ofokuserad kundmassa.

AFFARSMODELL

aXichem kommer att marknadsféra och salja de naturana-
loga industrikemikalier som Bolaget utvecklar, dar forsta
produkten ar ett fenylcapsaicin, aXiphen®. aXiphen® kom-
mer att anpassas, tillverkas och levereras till Bolagets
kunder i den form (pulver eller flytande] och med de egen-
skaper, som kunderna kraver for sina slutprodukter. Kun-
derna tillverkar och marknadsfor i sin tur slutprodukterna,
t ex kycklingfoder eller svinfoder, under egna varumarken.
Tillverkningen av aXiphen® sker genom att Bolaget kdper
produktionskapacitet av en valetablerad och valrenomme-
rad partner, men utesluter inte utveckling av egen produk-
tionskapacitet i framtiden.

VERKSAMHETEN

Verksamheten bestar av utveckling, patentering, produktion
och forsaljning av naturanaloga industrikemikalier. Bolagets
kommersiella fokus ligger initialt inom omradena fodertillsat-
ser och bio-repellenter. Bolaget har genomfért ett antal ana-
lyser och studier i sina steg mot industrialisering och kom-
mersialisering av aXiphen®.

Studieresultaten ar en forutsattning i flera aktuella god-
kannandeprocesser, inte minst for att uppfylla kraven en-
ligt Biociddirektivet.

Vid utgdngen av 2008 hade aXichem med goda resultat ge-
nomfort toxikologiska analyser av aXiphen®. Arbetet med ef-
fektivisering av syntesen fran laboratorieskala till industris-
kala var omfattande. B&de teoretisk och experimentell kemi
tillampades for att forenkla och forkorta syntesen.

Arbetet forlopte som planerat och den forsta produktionen av ren
aXiphen® framstéalldes under sensommaren 2009. Under 2010 och
2011 fokuserade Bolaget pa regulativa processer, vetenskaplig ut-
veckling, industrialisering samt finansiering av verksamheten.

Under 2012 lade aXichem betydande resurser p& en omfattan-
de metabolismstudie. Studien fastslog att aXiphen® tas upp,
distribueras, och bryts ner p&d samma satt som naturligt cap-
saicin. Studien visar ocksd att aXiphen® har flera metaboliska
likheter med naturligt capsaicin. Studieresultaten ar viktiga i
flera aktuella godkdannandeprocesser, inte minst for att upp-
fylla kraven enligt Biociddirektivet.

aXichem har under 2016 fokuserat pa att genom studier ta
fram data som bekraftar och ytterligare bevisar effektiviteten
av Bolagets produkt som komponent i kycklingfoder.

KOMMERSIALISERING

aXichems malsattning ar att under 2017 inleda férsaljning av
aXiphen®feed till producenter av kycklingfoder. Med stod av
goda resultat inom de studier inom kycklinguppfédning som
genomforts under 2016 och under forutsattning att ett god-
kannande av Bolagets Novel Food-ansckan erhalls senast vid
halvarsskiftet 2017 ser Bolaget mojligheter att ta marknads-
andelar i Europa och successivt skapa sig en position som le-
verantor av fodertillsatser. Marknadsetableringen sker i sam-
arbete med Ch Olesen Group samt med egna séljresurser.

PRODUKTER

aXiphen®feed

Bolagets produkt for djurfoder, aXiphen®feed, har under 2016
testats i studier som tillsats i kycklingfoder som resulterat i
data som bekraftar och ytterligare bevisar effektiviteten av
Bolagets produkt som komponent i kycklingfoder. En om-
fattande faltstudie genomfordes i samarbete med College of
Veterinary Medicine vid South China Agricultural University.
Resultatet var positivt och bekraftade tidigare studier gallan-
de aXiphen®-feeds forebyggande effekt mot salmonella samt
forbattring av viktokning hos kycklingar.

aXichem genomforde tva studier inom ramen for Kina-samar-
betet i den forsta studien blev klimatet for kallt for att bekrafta
eventuella salmonellaeffekter, men visade att kycklingar som
fatt aXiphen®feed i fodret hade en viktokning pé ca 5 procent
jamfort med kontrollgruppen. For att utvardera salmonellaef-
fekt gjordes en ny studie. | den studien visades en tillvaxt pd i
genomsnitt 9 procent och en klart positiv effekt nar det gallde
att minska forekomsten av salmonella. Det hittades ingen sal-
monella i varken blindtarmen eller mjalten hos kycklingarna
som fatt aXiphen-feed.
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aXicems utveckling och milstolpar

Milstolpe

Uppskalering produktion

Bevisad sakerhet

Stabilitet bevisad

Bevisad effekt biocid

Komplett dossier novel food

Bevisad effekt feed

Kundintresse feed

Ansdkt om novel food

Kundintresse repellent

Godkand novel food

Anscdkan biocid

Forsaljning feed

Positivt kassaflode

Godkand biocid

Forsaljning repellent

2010

2011 2012

aXiphen®

aXiphen® &r en naturanalog substans, ett syntetiskt fram-
stallt och patenterat capsaicin. Da aXiphen® ar syntetiskt
framstalld har substansen en mangd férdelar jamfort med
naturligt capsaicin. Den avgorande skillnaden ligger i att na-
turligt capsaicin extraheras fran chili och darfor har varie-
rande kvalitet och darmed sallan nér en koncentration Gver
85 procent. aXiphen® har minst 97 procents koncentration
och forutsagbara egenskaper. En av de stora industriella
fordelarna med aXiphen® ar att aXichem kan styra dess vat-
ten- och fettloslighetsforméga, ndgot som &r ytterst viktigt
nar man ska anvanda amnet i olika typer av slutprodukter.
aXiphen® fungerar dessutom direkt p& det centrala nervsys-
temet och kan darfor anvandas mot nastan alla levande or-
ganismer och i de flesta situationer dar djur ar till skada for
konstruktioner, installationer eller byggnader. aXichem har
(atit utfora flera studier av produkten i Skandinavien, saval
i havet som i laboratoriet. Syftet har varit att testa effektivi-
teten mot vanligt forekommande pavaxtorganismer som t ex
havstulpaner men ocksa faststalla eventuell giftighet.

FORSKNING OCH UTVECKLING
aXichem bygger pd forskning och produktutveckling, och
stravar standigt efter att utveckla och forbattra produkten.

2013

2014 2015 2017 2018 2019

For narvarande arbetar Bolaget specifikt med utvecklingen av
alternativa capsaicin-derivat, framst etyl och butylcapsaicin.
Bolaget har ocksa fokuserat p& kontinuerlig férbattring av den
industriella syntesen for att uppna en optimal utgdngspunkt
for storskalig produktion. Arbetet med nya derivat samt med
den industriella processyntesen utfors av kemister med lang
erfarenhet fran saval experimentell som industriell kemi.

PATENT

aXichem har globalt patentskydd av molekylen fenylcapsaicin,
derivat av fenylcapsaicin, metoden att framstalla huvudmole-
kylen och derivat av molekylerna samt anvandningen av dessa
som ekologiskt nedbrytbara, miljoriktiga repellenter. Bolaget
har vidare de internationella patentrattigheterna for anvand-
ning av Fenylcapsaicin i ytbehandlingar med pavéxthamman-
de effekt, bland annat i batfarg.

Under 2015-2016 har aXichem lamnat in tre patentansokning-
ar lamnats in. Tva av dessa har till avsikt att starka skyddet for
bolagets produkt i kycklingfoder (fenylcapsaicin som tillvaxt-
promoter respektive salmonellahammare), och den tredje ger
skydd for aXiphen® det medicinska omradet (fenylcapsaicin
som TRPV1 agonist].
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FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp (SEK) Kv 1-3 2016 Kv 1-3 2015 Jan-dec 2015 Jan-dec 2014
Nettoomsattning 0 0 0 376
Ovriga rérelseintakter 0 0 503 0
RORELSENS KOSTNADER

Ovriga externa kostnader -3276 -3 550 -5 445 -4 964
Personalkostnader -1154 -1673 -2 271 -943
Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Ovriga rérelsekostnader -3 0 -118 0
Rorelseresultat -4 433 -5223 -7 331 -5 531
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Ranteintdkter och liknande resultatposter 0 0 1 16
Rantekostnader och liknande resultatposter -88 -70 -93 -113
Resultat efter finansiella poster -4 521 -5293 -7 423 -5628
RESULTAT FORE SKATT -4 521 -5293 -7 423 -5628
SKATT PA ARETS RESULTAT 0 0 0

PERIODENS RESULTAT -4521 -5293 -7 423 -5628

NASDAQ OMY
i N

WELCOMES

aXichem

.‘ h.ﬂ:

ASDAQ 4
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp (SEK)

30 september 2016

30 september 2015

31 december 2015

31 december 2014

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar

Patent 27 236 23033 23717 19 326
Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 31 0 0 0
Summa anldggningstillgangar 27 267 23033 23717 19 326
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Varulager 84 132 6 190
Kundfordringar 0 0 0 376
Ovriga fordringar 474 920 602 878
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0 137 104 70
Kassa och bank 1325 8667 6 445 4535
Summa omsattningstillgdngar 1883 9 856 7157 6 049
SUMMA TILLGANGAR 29150 32889 30874 25375
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1851 1851 1851 1288
Reservfond 3519 0 0 0

Fritt eget kapital

Overkursfond 24 419 31845 31842 37908
Balanserat resultat -3519 0 0 -14 634
Periodens resultat -4 521 -5293 -7 423 -5 628
Summa eget kapital 21749 28 403 26 270 18 934
LANGFRISTIGA SKULDER

Ovriga skulder till kreditinstitut 3697 3614 3636 4118
KORTFRISTIGA SKULDER

Leverantorsskulder 361 648 517 738
Aktuell skatteskuld 82 0 53 0
Ovriga skulder 3051 96 168 2
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 210 128 230 1583
Summa skulder 7 401 4 486 4 604 6 441
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29150 32889 30874 25375
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN (SEK) Kv 1-3 2016 Kv 1-3 2015 Jan-dec 2015 Jan-dec 2014
Rorelseresultat fore finansiella poster -4 433 -5223 -7 331 -5 531
Erhallen rénta 0 0 1 16
Erlagd rénta 0 -70 -93 -113
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore | -4 433 -5293 -7 423 -5 628
forandringar av rorelsekapitalet
Minskning(+)/6kning(-) av varulager -78 58 184 140
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar 0 376 376 -376
Minskning(+)/ckning(-) av fordringar 232 -109 241 4 615
Minskning(-)/6kning(+) av leverantorsskulder -156 -90 -220 -1 402
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 2865 -1368 -1135 -4 339
Férandring i rorelsekapitalet 2863 -1133 -554 -1 362
Kassaflode fran den lopande verksamheten -1570 -6 426 -7977 -6 990
INVESTERINGSVERKSAMHETEN (SEK] Kv 1-3 2016 Kv 1-3 2015 Jan-dec 2015 Jan-dec 2014
Forvarv av materiella tillgdngar -3 519 -3707 -4 390 -2 765
Forvarv av andelar i intresseféretag =31 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 550 -3707 -4.390 -2 765
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN (SEK] Kv 1-3 2016 Kv 1-3 2015 Jan-dec 2015 Jan-dec 2014
Nyemission 0 14,762 14 759 -357
Upptagna langfristiga l&n 0 152 167 125
Amortering [&n 0 -649 -649 -2149
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 14 265 14277 -2 381
Kassaflode for perioden -5120 4132 1910 -12136
Likvida medel vid periodens bérjan 6 445 4535 4535 16 671
Likvida medel vid periodens slut 1325 8667 6 445 4535
NYCKELTAL
Nyckeltal Kv 1-3 2016 Kv 1-3 2015 Jan-dec 2015 Jan-dec 2014
Avkastning pa eget kapital Neg Neg Neg Neg
Soliditet 75% 86% 85% 75%
Antal anstallda 2 2 2 2
Antal aktier vid periodens slut (efter pagaende registrering) | 9 254 181 9 254 181 9 254 181 6 440 636
Genomsnittligt antal aktier under perioden 9 254 181 7 408 062 7 888 380 5 954 368
Eget kapital per aktie (efter pdgaende registrering) | 2,35 3,07 2,84 2,94
Resultat per aktie -0,49 -0,57 -0,94 -0,95

DEFINITION AV NYCKELTAL

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.

Eget kapital dividerat med antal aktier i marknaden per arsskiftet.

Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

KAPITALISERING OCH NETTOSKULDSATTNING

Tabellerna i detta avsnitt redovisar aXichems kapitalisering och skuldsattning per den 30 september 2016. Se avsnitt "Aktier,
aktiekapital och dgarférhdllanden” for ytterligare information om bland annat Bolagets aktiekapital och aktier.

EGET KAPITAL OCH SKULDER

KSEK 30 september 2016
Summa kortfristiga skulder 3704
Mot borgen 0
Mot sakerhet 0
Blancokrediter 3704
Summa langfristiga skulder 3697
Mot borgen 0
Mot sakerhet 0
Blancokrediter 3 697
Summa eget kapital 21749
Aktiekapital 1851
Fond for utvecklingsutgifter 3519
Overkursfond 24 419
Balanserad vinst -3 519
Periodens resultat -4 521
NETTOSKULDSATTNING
KSEK 30 september 2016
A. Kassa 0
B. Likvida medel 1325
C. Latt realiserbara vardepapper 0
D. Summa likviditet (A+B+C) 1325
E. Kortfristiga rantebarande fordringar 0
F. Kortfristiga bankskulder 0
G. Kortfristig del av l&ngfristiga skulder 0
H. Andra kortfristiga skulder -3 704
|. Summa kortfristiga skulder (F+G+H) -3704
J. Kortfristig nettoskuldsattning (I-E-D) -2379
K. Langfristiga banklan 0
L. Emitterade obligationer 0
M. Andra langfristiga skulder -3 697
N. Langfristig skuldsattning (K+L+M) -3697
0. Nettoskuldséttning (J+N) -6 076
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UTTALANDE ANGAENDE RORELSEKAPITAL

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den komman-
de tolvmanadersperioden. aXichems tillgangliga likvida medel
per den 30 september 2016 uppgick till 1,325 MSEK. Bolaget
upptog i juli 2016 brygglan om 3 MSEK fran de tre huvudagar-
na - Manakin Ltd, Mats Invest AB samt LMK Ventures med
mojlighet till kvittning till aktier i forestdende Nyemission. Det
ar styrelsens bedomning att Bolagets intjaningsformaga till-
sammans med Nyemissionen ar tillrackligt for att tacka de
aktuella behoven for den kommande tolvmanadersperioden.

I samband med Nyemissionen har aXichem erhallit tecknings-
forbindelser fran ett antal av Bolagets aktiedgare om totalt ca
9,8 MSEK, motsvarande ca 42 procent. Utdver teckningsfor-
bindelserna har Bolaget ingdtt avtal om emissionsgarantier
med befintliga aktieagare och ett antal externa investerare om
totalt ca 13,8 MSEK, motsvarande ca 58 procent av Nyemissio-
nen, som kan tas i ansprak vid bristande teckning. Bolaget har
darmed, via skriftliga avtal, erhallit teckningsforbindelser och
emissionsgarantier om totalt ca 23,6 MSEK, motsvarande 100
procent av Nyemissionen.

Om Nyemissionen, trots utstallda garantidtaganden, inte
tecknas i tillracklig utstrackning tvingas Bolaget stka alter-
nativa finansieringsmojligheter sdsom riktad emission eller
ytterligare kortfristiga l@n alternativt genomféra kostnads-
nedskarningar. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstal-
la alternativ finansiering eller att konstandsnedskarningar far
onskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller
misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekon-
struktion eller, i varsta fall, konkurs.

INVESTERINGAR
| tabellen nedan sammanfattas Bolagets investeringar for
rakenskapsdren 2014-2015 samt for perioden januari - sep-
tember 2016 med jamférelsesiffror for samma period 2015.
Bolagets investeringar utgjordes framst av aktiverade utveck-
lingskostnader.

PAGAENDE OCH PLANERADE INVESTERINGAR

aXichem har inga pagadende betydande investeringar och har
inte heller gjort nagra klara dtaganden avseende stérre fram-
tida investeringar.

TENDENSER

Utdver de tendenser och trender gallande utvecklingen av aX-
ichems marknad och verksamhet som beskrivs i Memorandu-
met kanner Bolaget inte till n&gra tendenser, osakerhetsfak-
torer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller
héndelser som skulle komma att ha en vasentlig inverkan pa
Bolagets affarsutsikter.

Bolaget kdnner heller inte till ndgra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgar-
der som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasent-
ligt skulle kunna péverka Bolagets verksamhet.

FRAMTIDSUTSIKTER

Bolaget kommer att fortsatta utvecklas i takt med marknaden,
med sina kunder och deras efterfragan. Marknadsutveckling-
en av aXiphen® &r enligt Bolagets bedémning god. Alla s6ker
i dag miljovanliga alternativ till de pesticider som varit och &r
dagens losningar pa& bekdmpning av olika biologiska aktivite-
ter. Vidare anser Bolaget att de forsok som Bolaget bedriver i
Nordamerika, norden samt Kina visar p& en utveckling inom
kanda anvandningsomraden samt nya anvandningsomraden.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER 30 SEPTEMBER 2016

Inga vasentliga handelser har intraffat vad galler aXichems
finansiella stallning eller stallning pd marknaden sedan den
30 september 2016.

januari - september januari - december

Investeringar MSEK 2016 2015 2015 2014
Immateriella anldggningstillgangar 3519 3707 4 390 2765
Materiella anlaggningstillgédngar 0 0 0 0
Finansiella tillgéngar 31 0 0 0
Summa investeringar 3550 3707 4390 2765
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEN OCH AKTIEKAPITALET

Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet vara lagst 1 280
000 SEK och hogst 5120 000 SEK, fordelat pa lagst 6 400 000
aktier och hdgst 25 600 000 aktier. Fére Nyemissionen upp-
gar aktiekapitalet i Bolaget till 1 850 836,20 SEK och férdelas
pa 9 254 181 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,2 SEK.

Nyemissionen kommer, vid fullteckning, medfora att antalet
aktieri Bolaget okar med 5 552 508 aktier till 14 806 689 akti-
er, vilket motsvarar en ¢kning om cirka 60 procent. For de
aktiedgare som avstar att teckna aktier i Nyemissionen upp-
kommer en utspadningseffekt motsvarande cirka 37,5 pro-
cent, berdknat som 5 552 508 nyemitterade aktier dividerat
med det totala antalet aktier i Bolaget efter Nyemissionen.
Aktiedgare har mojlighet att salja sina teckningsratter for att
erhalla kompensation for utspadningen, se vidare avsnittet
“Villkor och anvisningar”.

Aktierna ar denominerade i SEK och har emitterats i enlig-
het med bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551). aX-
ichem ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepap-
perssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas. Samtliga
till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar regist-
rerad i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier
ar emitterade och fullt inbetalda. Varje aktie berattigar till

en (1) rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje réstberattigad
aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av
denne dgda och foretradda aktier. Aktiedgare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen,
savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod av bo-
lagsstammans bemyndigande beslutar om awvikelse fran
aktiedagarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av Gverskott i forhallande till det antal akti-
er som aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger
avseende aktiernas overlatbarhet. Bolagets aktier ar inte
foremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt, in-
losenratt eller losningsskyldighet. Det har inte forekommit
nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande Bolagets
aktier under det innevarande eller foregdende rakenskaps-
aret. Det finns for narvarande inga utestdende konvertibla
skuldebrev som berattigar teckning av aktier i aXichem.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Aktiekapitalet i aXichem uppgick per den 30 september 2016
till 1 850 836,20 SEK fordelat pa 9 254 181 aktier med ett
kvotvarde om 0,2 SEK per aktie.

Ar Transaktion antglt?:]l?ti:: antal :l?tt;l: av aki:izll;‘:r;ciltgre% aktiek-ar:ti?al: Kvotvarde
2007 Nybildning 10 000 000 10 000 000 500 000 500 000 0,05
2008 Nyemission 925 000 10 925 000 46 250 546 250 0,05
2008 Nyemission 232 000 11157 000 11 600 557 850 0,05
2009  Nyemission 753 555 11 910 555 37 678 595 528 0,05
2012 Nyemission 1572 348 13 482 903 78 617 674145 0,05
2012 Nyemission 266 666 13 749 569 13 333 687 478 0,05
2012 Nyemission 140 000 13 889 569 7 000 694 478 0,05
2013 Nyemission 779 991 14 669 560 39 000 733 478 0,05
2013  Sammanldggning -11002 170 3667 390 -2 200 434 733 478 0,20
2014 Nyemission 2 Lt 926 6112 316 488 985 1222 463 0,20
2015 Nyemission 328 320 6 440 636 65 664 1288127 0,20
2015 Nyemission 2 813 545 9 254 181 562 709 1850 836 0,20
2016  Forestaende Nyemission 5552 508 14 806 689 1110 502 2 961338 0,20
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AGARFORHALLANDEN

Antalet aktieagare i aXichem uppgick till cirka 550 per den 30 september 2016. Av nedanstdende tabell framgar information
avseende dgarférhallandena i Bolaget per den 30 september 2016 med darefter kanda forandringar. For uppgift om styrelsele-
damoters och ledande befattningshavares innehav i Bolaget, se avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Aktiedgare AXICA Kapital & Réster
LMK-bolagen 1485 021 16,0%
Manakin Ltd. 1145 072 12,4%
Black Arrow Ltd. 953 109 10,3%
Avanza Pension 520 921 5,6%
Danica Pension 497 468 5,4%
Bengt Jaller 370 656 4,0%
Joachim Kuylenstierna 360 081 3,9%
Redotem AB 261 551 2,8%
Goran Hogstedt 190 649 2.1%
Peter Ragnarsson 186 666 2,0%
Ovriga aktiedgare 3282987 35,5%
Totalt 9254181 100.0%
Kalla: Holdings

UTDELNINGSPOLITIK

Storleken pd kommande utdelningar beror p& Bolagets framtida resultat, finansiella stallning, kapitalbehov och kassafloden.
Bolaget har hittills inte ldmnat utdelning till sina aktiedgare. Forst nar aXichem gor stabila vinster och har stabila kassafléden
kan utdelning komma i fraga. Styrelsen avser darfor inte féresld ndgon aktieutdelning under de ndrmast kommande aren.

BEMYNDIGANDEN

Arsstamman som avhélls den 23 maj 2016 beslutade att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram
till nasta arsstamma, fatta beslut om att genom nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler ka Bolagets
aktiekapital med hogst ett belopp som medfor att Bolagets aktiekapital inte dverstiger Bolagets hdgsta tilldtna aktiekapital
enligt bolagsordningen. Styrelsen skall kunna besluta om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler med
awikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och/eller med bestammelse om apport, kvittning eller i dvrigt med villkor enligt 2
kap 5 § andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM,

9 120
OPTIONER OCH KONVERTIBLER 8
Det finns for narvarande inga utestaen- ; 100
de aktiebaserade incitamentsprogram i
aXichem. 6 80
©S5
S 60
HANDELSPLATS OCH KURSUTVECKLING x4
Bolaget ar ett avstamningsbolag och 3 40
dess aktiebok fors av Euroclear. aXi- 2
chems aktier ar upptagna till handel 1 20
p& First North. Aktiens ISIN-kod &r
. 0 0
SE0005250719 pch kortnamnet ar AXIC A. O O O o O O O o e O o o O
Betalkurs i aXichem per den 18 novem- DT AT DT AT AT AT DT AT AT AT A A D
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ber 2016 var 6,70 SEK per aktie, vilketger &> A &Y A Y Y & & A & o
L . . NN
ett bérsvarde pa omkring 60 MSEK.
S Volym '000  =====Aktiekurs
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

STYRELSE OCH LEDNING

Enligt bolagsordningen ska aXichems styrelse besta av l&gst tre och hogst tio ledamoter med
hogst tio suppleanter. Bolagets styrelse bestar for narvarande av fyra personer, inklusive ord-
forande. Uppdraget for samtliga ledamater lGper till slutet av kommande &rsstamma. Styrel-
seledamoterna kan nds via Bolagets adress.

Nedan fortecknas styrelseledamoterna med uppgift om fédelsedr, ar for inval i styrelsen,
erfarenhet, pdgdende och tidigare uppdrag sedan fem &r, bolag som personen arbetar i och
ager eller ar delagare i, samt aktieinnehav i Bolaget. Uppdrag i Bolaget fortecknas inte. Med
aktieinnehav i Bolaget omfattas eget och/eller narstdendes innehav.

Uppgifterna om antal aktier, vilka hamtats fran Bolagets insynsregister, inkluderar dven nar-
stdendes innehav av aktier.

NIELS MELBYE FREDERIKSEN,

Erfarenhet: Melbye Frederiksen ar Cand. merc i Internationell ekonomi fran CBS i Kdpen-
hamn, och verksam i eget bolag, Melbye Invest. Melbye Frederiksen har lang erfarenhet fran
bland annat Deloitte, Fortis Group och HSH Nordbank.

Aktieinnehav i Bolaget: 1200 aktier

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
Melbye Invest AB Styrelseledamot Pagaende
Milestones Capital A/S Styrelseledamot Pagaende
Melbye Invest ApS VD Pagaende

GUNILLA SAVRING,

Erfarenhet: Savring har universitetsutbildning inom media och kommunikation samt en Ex-
ecutive MBA frén Ekonomihdgskolan vid Lunds Universitet. Verksam i eget bolag inom finan-
siell PR och kommunikation. Lang erfarenhet fran ledande befattningar i teknikbolag s som
Axis, SwitchCore, Precise Biometrics och Clinical Laserthermia Systems.

Aktieinnehav i Bolaget: 2 500 aktier

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
Cryptzone Group AB Styrelseledamot 2013-2014
TerraNet AB Styrelseledamot 2007-2012
Portendo AB VD 2009-2011
Phenox Group AB Styrelseledamot 2009-2012
Savring Consulting AB Styrelseledamot/VD Pagaende

Savring Consulting Innehavare 2012-2016
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JAKOB AXELSSON, °

Erfarenhet: Axelsson ar biokemist med en doktorsexamen fran Lunds Universitet, medicinska
fakulteten. Han har lang erfarenhet inom forskning inom omrédet inflammatoriska sjukdomar
och &r verksam som forskningschef pa Clinical Laserthermia AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 3 000 aktier

Bolagsengagemang de senaste fem aren:
Axelsson har inte haft ndgra bolagsengagemang, utover styrelseuppdraget i aXichem, de se-
naste fem aren.

TORSTEN HELSING,

Erfarenhet: Helsing har mé&ngarig erfarenhet som grundare. Har bland annat etablerat aXi-
med AS, aXimed AB och aXichem AB. Helsing foretrader Manakin Ltd. som ar en av huvuda-
garna i aXichem.

Aktieinnehav i Bolaget: 1,513,031 aktier

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
aXimed AS (Norge) Styrelseordférande Pagdende

Guizhou aXimed Co. Ltd (Kina), Styrelseordférande Pagaende

aXimed HK ltd (Hong Kong] Styrelseordférande Pagaende

Tofu AS (Norge]) Styrelseordférande Pagaende

Food & Culture AS (Norge) Styrelseordférande Pagaende

Soya AS (Norge) Styrelseledamot Pagaende
REVISOR

Bolagets revisor ar Annika Larsson pa Mazars revisionsbyrd AB. Postadress till revisorn ar c/o
Mazars, box 159, 261 22 Landskrona.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Samtliga Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nds via Bolagets
adress, Vestre Torggaten 15015 Bergen NORGE.

Ingen av aXichems styrelseledamoter eller ledande befattningshavare under de senaste fem
aren (i) domts i bedragerirelaterade mal, (i) forsatts i konkurs eller varit styrelseledaméter
eller ledande befattningshavare i bolag som forsatts i konkurs eller tvangslikvidation, (iii] varit
foremal for anklagelser eller sanktioner fran myndigheter eller offentligrattsligt reglerade
yrkessammanslutningar eller (iv] dlagts naringsférbud. Inga familjeband foreligger mellan
Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare. Ej heller foreligger n&gra intres-
sekonflikter eller potentiella sddana, varvid styrelseledaméters och ledande befattningshava-
res privata intressen skulle std i strid med Bolagets intressen.
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LEGALA FRAGOR OCH GVRIG INFORMATION

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Bolaget har organisationsnummer 556739-8663 och ar ett
svenskt publikt aktiebolag med sate i Lunds kommun. Associ-
ationsformen regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget
bildades den 6 juli 2007 och inregistrerades vid Bolagsverket
den 12 oktober samma ar. Bolagets firma var inledningsvis aX-
imed i Lund AB (publ). Bolaget andrade firma till aXichem AB
i maj 2008. Gallande bolagsordning antogs av bolagsstamman
den 28 maj 2015.

VASENTLIGA AVTAL

Bolaget bedriver annu ingen kommersiell verksamhet. Anta-
let avtal som Bolaget har tecknat ar inte minst med anledning
darav starkt begransat. Bolaget har uppgett att det inte har
nagra ataganden som innehaller villkor som vésentligen awvi-
ker frén allmant tillampade villkor p& den marknad d&r Bola-
get verkar eller som ar verksamhetsframmande for Bolaget.
Avseende befintliga avtalsforhallanden, har Bolaget uppgett
att det saknas anledning att befara att ndgot av dessa kommer
att upphéra under det narmaste aret.

De avtal som far anses vara av stérst vikt for Bolaget i dagsla-
get, ar dels de samarbetsavtal som har tecknats med Univer-
sity of Nevada och Systems Technology Inc., dels det tillverk-
ningsavtal som har tecknats med Hwasun Biotechnology Co.,
Ltd. Utover dessa avtal som avser den l6pande verksamheten
i Bolaget, bér dven patentoverlatelseavtalet med det tidigare
moderbolaget aXimed AB namnas.

University of Nevada (“Universitetet”) i USA har atagit sig att till-
sammans med Bolaget genomfora ett forskningsprogram som
syftar till att undersoka Fenylcapsaicinets paverkan pa en viss
typ av sotvattenmusslor. Avtalet anger att samtliga immateriella
rattigheter som uppkommer under forskningsprogrammet till-
kommer Universitetet, till den del dessa har utvecklats av Uni-
versitetets personal, och Bolaget, till den del rattigheterna har
utvecklats av Bolagets personal. Om immateriella rattigheter
har uppkommit genom samverkan mellan Bolaget och Univer-
sitetet, ska parterna samaga dessa. Universitetet forbehaller sig
enligt avtalet en licens att nyttja sddana samagda réttigheter. |
ovrigt regleras inte hur samagandet till gemensamt utvecklade
rattigheter ska ske, varfér ett sddant samagande, for det fall par-
terna inte traffar ett separat avtal harom, kommer att regleras
enligt den lag som styr avtalet, d.v.s. lagen i Nevada.

Ett samarbetsavtal har tecknats mellan det amerikanska
bolaget Systems Technology, Inc. ("STI") och Bolaget genom
vilket parterna ingar ett icke-exklusivt samarbete kring ut-
veckling, testning samt kommersialisering av en antifou-
lingprodukt innehallande Bolagets patenterade fenylcapsai-
cin-sammansattning.

Avtalet foreskriver att parterna ska ingd ett separat avtal ro-
rande forsaljning och marknadsféring av produkten, om och
nar utveckling och testning darav har slutforts med godkant

resultat. Bada parter atar sig dock redan i foreliggande avtal
att salja sina respektive bestdndsdelar till den andra parten
till marknadsmassigt pris.

Avseende immateriella rattigheter, behandlar avtalet endast
vad som ska galla for uppfinningar. Uppfinningar som skapas
gemensamt ska samagas mellan parterna, vilket samagande
i forsta hand kommer att regleras enligt svensk ratt. | ovrigt
saknar avtalet bestammelser om vad som ska galla avseende
de eventuella immateriella rattigheter som utvecklas under
parternas samarbete.

Ett kinesiskt bolag, Hwasun Biotechnology Co., Ltd ("Hwa-
sun”), har traffat avtal med Bolaget avseende tillverkning av
fenyl-, butyl-, och etylcapsaicin samt tillverkning av andra iso-
merer av capsaicin i enlighet med ett patent som innehas av
Bolaget. Avtalet ar exklusivt, pd sa satt att Hwasun endast har
ratt att tillverka de avtalade produkterna for Bolagets rakning.

aXichem har ett tecknat ett forskningsavtal med Wagening-
en UR Livestock Research for att dokumentera fenylcapsai-
cins potentiella egenskaper som anti-salmonella ingrediens
i foder for kommersiell fjaderfaproduktion. Avseende im-
materiella rattigheter, bestammer avtalet att alla data samt
eventuella uppfinningar som skapas gemensamt ska dgas av
Bolaget.

aXichem och Chr. Olesen Group har ingatt ett intentionsavtal
(Letter of Intent) avseende samarbete kring marknadsforing
och forsaljning av aXichems produkt fér bekampning av sal-
monella i foder for fjdderfamarknaden i Europa, USA och La-
tinamerika.

aXimed AB

Bolaget har traffat ett avtal avseende overlatelse av patent
med det tidigare moderbolaget aXimed AB. Bolaget har dar-
efter forvarvat samtliga rattigheter till patenten NO20034069
och PCT/N02004/000270, med fullféljdsansckningar enligt bi-
laga.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Styrelseledamot Gunilla Savring och styrelseledamot samt VD
Torsten Helsing ersatts respektive ersattes for arbete utéver
styrelseuppdragen. Manakin Ltd. som representeras av VD
Torsten Helsing har under 2015 ersatts for utlagg uppgaende
till 201 tkr.

Under juli2016 ingick Bolaget avtal med envar av Manakin Ltd,
Mats Invest AB samt LMK Ventures (samtliga befintliga ak-
tiedgare i Bolaget) varigenom Bolaget fran respektive bolag
upptog ett [&dn om 1 MSEK (se vidare under "Kreditavtal’].

Samtliga transaktioner med narst&dende har enligt styrelsens
bedémning utférts p& marknadsmassig grund.
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Utdver ovan transaktioner har inga transaktioner mellan Bo-
laget och nagon styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare eller dem narstaende forekommit under rékenskapsaren
2015 och hittills under 2016.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget har patent pa ett antifoulinggdmne benamnt fenylcap-
saicin. En utvardering av skyddsomfanget enligt det europeis-
ka patentet EP1670310 har utforts.

Skyddsomfanget for ett patent definieras genom patentkraven
i det beviljade patentet. Beskrivning och figurer ska anvandas
for att tolka patentkraven. Kravet 1 patentet avser en grupp av
capsaicinforeningar. Patentskyddet enligt kravet 1 omfattar en
forening enligt nedanstdende formel dar gruppen R &r alkyl, tri-
fluormetyl, cykloalkyl, fenyl eller halogen. Av patenthavaren ge-
nomforda tester visar att trippelbindningen och val av gruppen
R har en trolig teknisk effekt jamfort med naturliga och tidigare
kanda capsaicinforeningar, vilka enligt uppgift har en dubbel-
bindning istallet for uppfinningens trippelbindning. Patentskyd-
det enligt kravet 1 avser namnda grupp av capsaicinféreningar i
sig och &r inte begrénsat med avseende pa anvandningsomra-
de eller framstallningssatt. Saledes ger kravet 1 ett omfattande
skydd for ndamnda specifika grupp av foreningar.

For att kringga skyddet méste saledes en alternativ capsaicin-
forening framstallas, marknadsforas eller utnyttjas. Huruvida
alternativa foreningar uppvisar onskade tekniska effekter kan
inte bedomas med hanvisning till det aktuella teknikomradets
inneboende ofdrutsagbarhet. Utéver kravet 1 finns patentkrav
for ett satt att framstalla en forening enligt angivna formel,
olika anvandningar av namnda forening, en farg eller belagg-
ning innefattande namnda forening, och anvandning av namn-
da farg eller belaggning pa skepp, marina installationer, tr&
eller landbaserade installationer. Skyddsomfanget for dessa
krav torde dock vara av underordnad betydelse med héanvis-
ning till ett ikraftvarande krav 1.

Motsvarande patentskydd finns i ett stort antal lander runt om
i varlden. Manga av dessa patent har varit féremal for gransk-
ning av en nationell patentmyndighet och kan ha resulterat i ett
skyddsomféng som awviker frén det i EP1670310. Enligt Bola-
gets uppfattning hanfor sig saledes patenten till samma upp-
finning. Vad Bolaget kanner till foreligger det inte n&gra kénda

hinder fér de patent som fortfarande &r pagéende ansékningar.
Patentansokningarna lamnades ursprungligen in med angi-
vande av aXimed AS som sckande samt, i de fall uppfinnare
angivits, med angivande av Einar Bakstad och Torsten Helsing
som uppfinnare. Patenten har sedermera overlatits fran aXi-
med AS till aXimed AB och frén aXimed AB till aXimed i Lund
AB. aXimed i Lund AB &r Bolagets tidigare firma.

Avtalen hanvisar till det norska patentet NO20034069 res-
pektive det internationella patentet PCT/N02004/000270
med fullfoljdsansokningar i lander enligt en bilaga till av-
talen. Som namnts ovan har relevanta patent overlatits till
Bolaget. Samtliga patent har antecknats med Bolaget som
innehavare. Nar det galler de i patenten angivna uppfinnarna
var Einar Bakstad vid uppfinningens tillkomst konsult i aXi-
med AS samt var Torsten Helsing VD for aXimed AS (befatt-
ning som han fortfarande innehar). Saval Einar Bakstad som
Torsten Helsing har kopplingar aven till Bolaget. En klare-
ring av rattigheterna har gjorts vad avser bade Einar Bakstad
och Torsten Helsing.

Bolaget anvander det registrerade varumarket aXiphen®.

KREDITAVTAL

aXichem upptog i juli 2016 bryggldn om sammanlagt 3 MSEK.
Langivarna ar aXichems tre stérsta dgare, Manakin Ltd, Mats
Invest AB samt LMK Ventures, som lanat ut 1 MSEK vardera
till Bolaget. Lanet forfaller till betalning senast den 31 mars
2017 med ratt att kvitta respektive l&nebelopp mot den emis-
sionslikvid for aktier som bolagen tecknar och tilldelas i fore-
stdende Nyemission.

TVISTER

Bolaget ar inte part i ndgra relevanta rattsliga eller adminis-
trativa forfaranden och ar inte heller foremal fér myndighets-
atgarder, vare sig pagdende eller eventuellt forestdende som
skulle kunna f& betydande effekter pd Bolagets finansiella
stallning eller lonsamhet.

TECKNINGS- OCH GARANTIATAGANDEN

Bolaget har erhallit tecknings- och garantidtagandena enligt
vad som ndrmare anges nedan. Totalt uppgar tecknings- och
garantidtagandena till cirka 100 procent av Nyemissionen.
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Bolaget har i november 2016 erhallit teckningsataganden om
cirka 9,8 MSEK, motsvarande cirka 42 procent av emissions-
volymen. Parterna har gentemot Bolaget atagit sig att teckna
aktier for de belopp som anges nedan. For dessa teckningsa-
taganden utgar ingen ersattning och de ar inte heller saker-
stallda. Foljaktligen finns en risk att en eller flera parter inte
kommer att uppfylla sina respektive ataganden, se "Ej sdker-
stallda tecknings- och garantidtaganden” i avsnittet "Riskfak-
torer”. Samtliga personer som ingatt teckningsatagande kan
nas pa Bolagets adress.

Teckningsforbindelse  Procentuell andel av

Namn (SEK) Nyemissionen
LMK Ventures AB 2209 996 9%
Per Vasilis 226 950 1%
Manakin Ltd. 2 919 929 12%
Black Arrow Ltd. 2 430 418 10%
LMK Forward AB 1576 793 7%
Peter Ragnarsson 475 996 2%
Summa 9 840 080 42%

Bolaget har i november 2016 erhdllit garantidtaganden om
cirka 13,8 MSEK, motsvarande cirka 58 procent av emissions-
volymen. Garanterna har atagit sig att teckna och betala de
nya aktierna som inte blir tecknade av andra tecknare i Ny-
emissionen. Garantidtagandena uppgar hogst till de belopp
som anges nedan. Fordelningen mellan garanterna ska ske
pro rata i forhallande till garanternas garanterade belopp.
Garanternas betalningsforméaga ar inte verifierad och ingen
sdkerhet har stallts for emissionsgarantierna. Foljaktligen
finns en risk att en eller flera parter inte kommer att uppfylla
sina respektive ataganden, se "Ej sakerstallda tecknings- och
garantidtaganden” i avsnittet "Riskfaktorer”.

aXichem ska for dessa garantidtaganden erldgga en ersatt-
ning om 6 procent av garanterat belopp (jamte eventuell mer-
vardesskatt), totalt cirka 0,8 MSEK. Samtliga garanter kan nas
pa Bolagets adress.

Emissionsgaranti Procentuell andel av

Namn (SEK) Nyemissionen
LMK Ventures AB 5 000 000 21%
Per Vasilis 3 000 000 13%
Gerhard Dal 1800 000 8%
Thoren Tillvaxt AB 1000 000 4%
Michael Zhan 800 000 3%
Patrick Bergstrom 800 000 3%
Emissions Kapital Stockholm AB 800 000 3%
Navitex Trading AB 558 079 2%
Summa 13 758 079 58%

AKTIEAGARAVTAL
Styrelsen kanner inte till att det foreligger ndgra aktiedgarav-
tal mellan Bolagets agare.

UTFASTELSE OM LOCK-UP

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nag-
ra inskrankningar, till exempel via lockup-avtal, som férhindrar
dessas ratt att avyttra vardepapper i Bolaget, utdver vas som reg-
leras via lagstiftning och marknadsplatsen First Norths regelverk.

FINANSIELL RADGIVARE

Redeye AB ar finansiell rddgivare i samband med Erbjudan-
det. Redeye AB har tillhandahallit Bolaget r&dgivning i sam-
band med Nyemissionen och erhdller ersattning for detta ar-
bete. Redeye AB har utfort och kan ocksa i framtiden komma
att utféra olika radgivnings- och andra tjanster for Bolaget,
for vilka Redeye AB har erhallit och kan forvantas komma att
erhalla ersattningar.

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Kopior av féljande dokument finns under hela detta Memoran-
dums giltighetstid tillgéangliga p& aXichems hemsida, www.ax-
ichem.se och p& Bolagets kontor med adress Vestre Torggaten
15015 Bergen NORGE pa ordinarie kontorstid under vardagar:

e  Stiftelseurkund

e Bolagsordning

J Arsredovisningar for 2014 och 2015 som via hanvisning
har inforlivats till detta Memorandum

e Delarsrapport for perioden januari - september 2016,
som via hanvisning har inforlivats till detta Memorandum
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BOLAGSORDNING

FIRMA

Bolagets firma ar aXichem AB (publ).
Styrelsens sate

Styrelsen skall ha sitt sate i Lunds kommun.

VERKSAMHET

Foremalet for bolagets verksamhet &r att bedriva forskning, ut-
veckling, tillverkning och férsaljning av organiska kemiproduk-
ter for ekologisk applikation inom hav-, jord- och skogsbruk och
darmed forenlig verksamhet.

AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall utgora lagst 1280 000 kronor och hogst
5120 000 kronor.

ANTAL AKTIER

Bolaget skall ha lagst 6 400 000 och hdgst 25 600 000 aktier.
Aktier skall kunna utges i tva serier, serie A och B.

Aktie av serie A medfér en (1) rost och aktie av serie B medfor en
tiondels (1/10) rost. Antalet aktier av serie A skall kunna uppgd
till hogst 10 000 000 st och antalet aktier av serie B skall kunna
uppga till hégst 10 000 000 st.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningse-
mission ge ut nya aktier av serie A och serie B, skall &gare av
aktier av serie A och serie B dga foretradesratt att teckna nya
aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier
innehavaren forut ager (primar foretradesratt]. Aktier som inte
tecknas med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga ak-
tiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda
erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesrétt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhal-
lande till det antal aktier de forut &ger och i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget genom kontantemission eller kvittningsemis-
sion ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga
aktieagare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B
dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
de forut ager.

Vad som ovan sagts skall inte innebdra nagon inskrankning
i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvitt-
ningsemission med awikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt.
Vid okning av aktiekapitalet genom fondemission skall vid ut-
givande av nya aktier, nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan
tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst slag medfora ratt till
nya aktier avsamma slag. Vad som nu sagts skall inte innebara
nagon inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter
erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.
Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningse-
mission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgar-
na foretradesratt att teckna teckningsoptioner och konvertibler
som om emissionen gallde de aktier som kan komma att nyteck-
nas pa grund av optionsratten respektive de aktier som konverti-
blerna kan komma att bytas ut mot.

Agare av aktier av serie A skall &ga ratt att p&fordra att aktie av se-
rie Aomvandlas till aktie av serie B. Begaran om omvandling, som

skall ske skriftligt och ange det antal aktier som skall omvand-
las, skall goras hos bolagets styrelse. Bolagets styrelse skall utan
drojsmal anmala omvandlingen till Bolagsverket for registrering.

Omvandlingen ar verkstalld nar registrering sker. Bolagets sty-
relse skall darefter snarast ombesorja omvandling av aktierna pa
respektive innehavares VP-konto. Bolaget genomfor nodvandiga
atgarder for omvandlingen kostnadsfritt for aktiedgare fyra gang-
er om aret. Sddana atgarder genomfors vid slutet av varje kvartal
avseende begdran som inkommit till bolaget senast sju dagar fore
kvartalsslut. Aktiedgare dger ratt dven vid andra tidpunkter fa om-
vandlingen genomford men da mot ersattning harfor.

STYRELSEN

Styrelsen skall bestd av lagst tre och hégst tio ledamoter med
hogst tio suppleanter. Styrelsen valjs arligen pad arsstamma for
tiden till dess nasta arsstdamma har hallits.

REVISOR

For granskning av bolagets &rsredovisning samt styrelsens och
verkstallande direktdrens forvaltning utses lagst en och hogst
tva revisorer med hogst tva revisorssuppleanter.

KALLELSE

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annons i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa bolagets hemsida. Att kallelse skett
skall annonseras i Svenska Dagbladet.

For att f& deltaga i bolagsstamma skall aktiedgare anmala sig
hos bolagets styrelse fore kl. tolv viss dag. Denna dag, som inte
far vara sondag, allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, jul-
afton eller nyarsafton, och som inte far infalla tidigare &n femte
vardagen fore stdmman, skall anges i kallelsen till stdmman.
Arenden pé &rsstdmma

P3 arsstamma skall foljande arenden forekomma:

Val av ordférande vid stamman

. Upprattande och godkannande av rostlangd

. Godkannande av forslaget till dagordning

. | forekommande fall val av en eller flera justeringsman

. Provning av om stamman blivit behdrigen sammankallad

. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen

. Beslutom
a) faststallelse av resultatrakningen och balansrakningen,
b) dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller forlust enligt
den faststallda balansrakningen, och
c) ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstallande direktor
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. Faststallande av arvoden &t styrelsen och revisor

9. Val av styrelsen och i forekommande fall revisorer samt styrelse-
suppleanter och revisorssuppleanter

10. Annat drende, som ankommer pa bolagsstamman enligt aktie-

bolagslagen eller bolagsordningen.

RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar skall omfatta kalenderar.

AVSTAMNINGSFORBEHALL
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av vissa svenska skattefragor
som aktualiseras med anledning av Nyemissionen.

Sammanfattningen &r baserad pa géllande lagstiftning och &r
endast avsedd som allman information. Redogdrelsen ar inte
avsedd att uttmmande behandla alla skattefrdgor som kan
uppkomma i sammanhanget. Till exempel behandlas inte var-
depapper som innehas som lagertillgang i naringsverksam-
het eller av handelsbolag och inte heller de sarskilda reglerna
for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapital-
forlust) i bolagssektorn som kan bli tillampliga d& aktiedgare
innehar aktier som anses naringsbetingade. Inte heller om-
fattas de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i
bolag som ar eller tidigare varit famansforetag eller pa aktier
som forvarvats med stod av sddana aktier eller aktier som
forvaras pa sé kallat investeringssparkonto.

Betraffande vissa kategorier av skattskyldiga galler sarskilda
skatteregler. Beskattningen av varje enskild aktieagare beror
saledes pa aktiedgarens speciella situation. Varje aktiedgare
bor darfor radfradga en skatteradgivare for att fa Information
om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda
fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska reg-
ler och skatteavtal.

OBEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

Skatt pa utdelning
For fysiska personer beskattas utdelning p& marknadsnote-

rade aktier i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomst-
slaget kapital ar 30 procent. For fysiska personer som ar obe-
gransat skattskyldiga i Sverige innehalls normalt preliminar
skatt pd utdelning med 30 procent. Den preliminara skatten
innehalls av Euroclear eller, nar det galler forvaltarregistre-
rade aktier, av den svenska forvaltaren.

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier saljs eller p& annat satt avytt-
ras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapi-
talforlust uppsta i inkomstslaget kapital. Kapitalvinsten eller
kapitalforlusten berdknas normalt som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for alla aktier
av samma slag och sort beraknas gemensamt med tillamp-
ning av genomsnittsmetoden. Vid forsaljning av marknadsno-
terade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestammas
enligt schablonmetoden till 20 procent av forsaljningsersatt-
ningen efter avdrag for forsaljningsutgifter. Kapitalforluster
pa marknadsnoterade aktier ar fullt ut avdragsgilla mot skat-
tepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra marknadsnotera-
de delagarratter som uppstar under samma beskattningsar,
forutom mot vinster pa andelar i vardepappersfonder eller
specialfonder som endast innehaller svenska fordringsratter,
sd kallade rantefonder.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier som inte kan
kvittas pa detta satt far dras av med 70 procent mot 6vriga in-
komster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i in-

komstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal
och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av
den del av underskottet som inte Gverstiger 100 000 kronor
och 21 procent av resterande del. Ett sadant underskott kan
inte sparas till senare beskattningsar.

AKTIEBOLAG

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skat-
tepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget narings-
verksamhet med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster
och kapitalférluster beraknas pa samma satt som beskrivits
ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster
pa aktier far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster
pa aktier och andra del&garratter. En sadan kapitalférlust kan
aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i
bolag inom samma koncern, under forutsattning att koncern-
bidragsratt foreligger mellan bolagen. En kapitalforlust som
inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas utan begransning i
tid och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra delagarratter under efterfoljande beskattningsar.

BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA AKTIEAGARE

For aktiedagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag ut-
tas normalt svensk kupongskatt. | Sverige verkstalls avdra-
get for kupongskatt normalt av Euroclear eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier av forvaltaren. Skattesatsen ar
30 procent. Skattesatsen ar dock i allmanhet reducerad for
aktiedgare bosatta i andra jurisdiktioner genom skatteavtal
som Sverige ingatt med vissa andra lander for undvikande
av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal moj-
liggdr nedsattning av den svenska skatten till avtalets skat-
tesats direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter
om den utdelningsberattigade foreligger. | de fall 30 procent
kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person som har
ratt att beskattas enligt en l&gre skattesats eller for mycket
kupongskatt annars innehallits, kan &terbetalning begéras
hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderaret ef-
ter utdelningen.

Aktiedgare som ar begradnsat skattskyldiga i Sverige och vars
innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstalle i Sverige kapi-
talvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av akti-
er. Aktieagare kan emellertid bli foremal for beskattning i sin
hemviststat. Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fy-
siska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli
foremal for svensk beskattning vid férsaljning av aktier om
de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller ndgot av de tio
foregdende kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel ar dock i flera
fall begransad av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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