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Inbjudan till
teckning av units
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Notera att unitratterna forva

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren a
e nyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 12 juni 2017; eller
e senast den 8 juni 2017 sélja de erhallna unitratterna som inte avses att nyttjas for teckning av un:

Observera att aktiedgare med férvaltarregistrerade innehav tecknar units genom respektive forvalta



Viktig information till investerare

Vissa definitioner

Med “Idogen” eller “Bolaget” avses Idogen AB (publ), org.

nr 556756-8521. Med ”Prospektet” avses foreliggande pro-
spekt. Med "“Foretradesemissionen” eller “"Erbjudandet” avses
erbjudandet att teckna units enligt villkoren i Prospektet. Med
”Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074.
Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, hanvisning till "EUR”
avser euro och hanvisning till "USD” avser amerikanska dollar.
Med "K” avses tusen och med “M” avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med lagen (1991:980)

om handel med finansiella instrument samt Kommissionens
férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genom-
forande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG
("Prospektdirektivet”). Prospektet har godkants och registrerats
av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i

2 kap 25 § och 26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkdannandet och registreringen innebar inte att
Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet
ar riktiga eller fullstandiga.

All information som lamnas i Prospektet bor noga Gvervagas,

i synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som
framgar i avsnittet ”Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker
som en investering i Idogens vardepapper kan innebara. Uttalan-
den om framtiden och 6vriga framtida férhallanden i detta Pro-
spekt ar gjorda av styrelsen i Idogen och &r baserade pa kanda
marknadsforhallanden. Dessa uttalanden &r val genomarbetade,
men ldsaren uppmarksammas pa att dessa, sasom alla framtids-
beddmningar, ar férenade med osdkerhet.

Erbjudandet att teckna units enligt Prospektet riktar sig inte,
direkt eller indirekt, till sdidana personer vars deltagande forut-
satter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder
an de som foljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras

i eller till land dar distributionen eller Erbjudandet enligt Pro-
spektet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgarder
an sadana som foljer av svensk rétt eller strider mot tillampliga
bestammelser i sadant land.

Varken teckningsratter, betalda tecknade units ("BTU”) eller de
nyemitterade aktierna eller de nyemitterade teckningsoptio-
nerna har registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och
inte heller enligt nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA.
Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i USA, Kanada,
Australien, Hong Kong, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller i
nagot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospek-
tet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter
ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgarder dn de
krav som foljer av svensk ratt. Anmalan om teckning av units i
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strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig. Folj-
aktligen far teckningsratter, BTU, aktier eller teckningsoptioner
inte direkt eller indirekt, utbjudas, saljas vidare eller levereras i
eller till lander déar atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare
med hemvist enligt ovan.

Tvist

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och
ddarmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av
svensk domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa
Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Prospektet innehaller viss historisk marknadsinformation. | det
fall information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for
att informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kdnner
till har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle géra
informationen felaktig eller missvisande i forhallande till de
ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid inte gjort nagon
oberoende verifiering av den information som lamnats av tredje
part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den information
som presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje
part enligt ovan har, savitt Bolaget kénner till, vasentliga intres-
sen i Bolaget.

Information i Prospektet som ror framtida férhallanden, sa-
som uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida
utveckling och marknadsfoérutsattningar, baseras pa aktuella
férhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet.
Framtidsinriktad information ar alltid férenad med osdkerhet
eftersom den avser och ar beroende av omstandigheter utanfor
Bolagets kontroll. Nagon forsdkran att bedémningar som gors

i Prospektet avseende framtida férhallanden kommer att realise-
ras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.
Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller
revideringar av uttalanden avseende framtida férhallanden

till foljd av ny information eller dylikt som framkommer efter
tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information och annan information som presente-
ras i Prospektet har avrundats for att gora informationen lattill-
ganglig for lasaren. Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i
vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Férutom nar sa
uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.
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Erbjudandet i sammandrag

Emissionsbelopp: Erbjudandet omfattar hégst 10 694 761 aktier
vilket vid full teckning inbringar cirka 54 MSEK efter avdrag for
emissionskostnader. | det fall emissionen blir fulltecknad och
samtliga 10 694 761 teckningsoptioner av serie TO2 nyttjas
tillfors Bolaget ytterligare cirka 61 MSEK vid lagsta teckningskurs
(6 SEK/aktie) och cirka 92 MSEK vid hogsta teckningskurs (9 SEK/
aktie) efter avdrag for emissionskostnader. | det fall dven samt-
liga 10 694 761 teckningsoptioner av serie TO3 nyttjas tillfors
Bolaget ytterligare cirka 61 MSEK vid lagsta teckningskurs

(6 SEK/aktie) och cirka 134 MSEK vid hogsta teckningskurs

(13 SEK/aktie) efter avdrag for emissionskostnader.

Tecknings- och garantidtaganden: Idogen har erhallit teck-
ningsataganden fran befintliga aktiedgare om cirka 11 % och
garantidtaganden om ytterligare cirka 69 %, totalt cirka 80 %
av den initiala emissionslikviden.

Foretradesratt: Den som pa avstamningsdagen den 22 maj
2017 ar aktiedgare i Idogen ager foretradesratt att teckna units
i Foretradesemissionen i relation till tidigare innehav av aktier.

For varje befintlig aktie erhalls en (1) unitratt. Atta (8) unitratter
berattigar till teckning av en (1) nyemitterad unit till kursen
42,00 SEK per unit. Varje unit bestar av sju (7) aktier samt sju (7)
teckningsoptioner av serie TO2 och sju (7) teckningsoptioner av
serie TO3.

Units som tecknas utan stéd av unitrétter tilldelas i forsta hand
personer som dven tecknat units med stod av unitrdtt, i andra
hand andra som tecknat aktier utan stod av unitrdtter och i
tredje hand emissionsgaranter.

Teckningskurs: 42 SEK per unit, det vill sdga 6 SEK per aktie och
teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningstid: 24 maj — 12 juni 2017.

Kapitalstruktur, skuldsattning
och annan finansiell information ... 44

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer .. 46

Aktiekapital och dgarstruktur ... 52
Legala fragor och kompletterande information ......... 55
Bolagsordning ... 58
Skattefragori Sverige ..................ccccooiiiiiiiiii, 59
Fullstandiga villkor for

teckningsoptioner (serie TO2) ... 61
Fullstandiga villkor for

teckningsoptioner (serie TO3) ..o, 71
Ordlista ..o, 82
AdresSser ..., 83

Handel med unitratter: 24 maj — 8 juni 2017.

Handel med BTU: Handel med BTU (betald tecknad unit)
pagar fran och med den 24 maj 2017 och pagar fram till dess
att Foretradesemissionen ar registrerad hos Bolagsverket.
Registrering ar berdaknad att ske i slutet av juni 2017.

Vardering: Cirka 73 MSEK (pre-money).

Marknadsplats: Aktier och teckningsoptioner som emitteras i
Erbjudandet kommer att bli foremal for handel pa AktieTorget.

Villkor for teckningsoptioner (TO2)
i sammandrag

Teckningskurs: Innehavare av teckningsoptioner ager ratt att, for
varje teckningsoption, teckna en ny aktie till en teckningskurs
som motsvarar 70 % av ett volymvagt genomsnitt av handels-
kursen for Bolagets aktier under perioden 9—27 april 2018.
Teckningskursen kan dock inte understiga 6 SEK/aktie eller
Overstiga 9 SEK/aktie.

Losenperiod: Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner
kan dga rum under perioden 3—18 maj 2018.

Villkor for teckningsoptioner (TO3)
i sammandrag

Teckningskurs: Innehavare av teckningsoptioner dger ratt att, for
varje teckningsoption, teckna en ny aktie till en teckningskurs
som motsvarar 70 % av ett volymvagt genomsnitt av handels-
kursen for Bolagets aktier under perioden 25 februari—15 mars
2019. Teckningskursen kan dock inte understiga 6 SEK/aktie eller
Overstiga 13 SEK/aktie.

Losenperiod: Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner
kan dga rum under perioden 19 mars — 1 april 2019.



Sammanfattning

Denna sammanfattning bestdr av informationskrav (hddanefter Aven om en Punkt ska ingé i sammanfattningen fér denna typ av

refererade till som “Punkter”). Punkterna ér numrerade i avsnit- vdrdepapper och emittent dr det méjligt att det inte finns ndgon

ten A-E (A.1-E.7).

Denna sammanfattning innehdller alla de Punkter som ska
inkluderas i en sammanfattning fér denna typ av vdrdepapper

relevant information att ange betrdffande sddan Punkt. | sG fall
innehdller ssmmanfattningen en kort beskrivning av Punkten
med angivelsen “ej tillimplig”.

och emittent. Eftersom vissa Punkter inte behéver ingd, kan det

finnas luckor i numreringen av Punkterna.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al Introduktion
och varningar

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i
vardepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om
yrkanden avseende information i Prospektet anférs vid domstol, kan den investerare som ar karande
i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for
Oversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilréttsligt ansvar kan endast
alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningarna darav, men endast
om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet
eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa
investerare vid 6verviagande att investera i sadana vardepapper.

A.2 Finansiella
mellanhdnder

Ej tillamplig. Inga finansiella mellanhander nyttjas for efterféljande aterforsaljning eller slutlig place-
ring av vardepapper.

AVSNITT B - EMITTENT

B.1 Firma och Idogen AB (publ) med organisationsnummer 556756-8521. Handelsbeteckningen ar IDOGEN.
handels-
beteckning

B.2 Séite och Bolagets styrelse har sitt sdte i Lunds kommun. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i
bolagsform Sverige enligt svensk ritt och bedriver sin verksamhet enligt svensk ritt. Bolagets associationsform

regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Nuvarande Idogen grundades 2008 och har sitt sate i Lund. Bolaget baseras pa forskning fran Biomedicinskt cen-
OCZI_h“V“d' trum vid Lunds universitet (BMC) och grundades av professorerna Leif G. Salford, Bengt Widegren,
saKlig Bertil Persson och Hans-Olov Sjégren samt Ventac Partners med bland annat VD Lars Hedbys. Idogen
verksamhet

utvecklar tolerogena vacciner som programmerar om immunfdrsvaret. Benamningen “tolerogent”
kommer av att immunforsvaret efter behandling tolererar den valda molekylen. Det innebdr en ny
behandlingsmetod for autoimmuna sjukdomar, avstotning efter transplantation och for patienter
som utvecklat antikroppar mot ordinarie behandling. Behandlingen bygger pa att celler fran patien-
tens eget blod programmeras (till dendritiska celler) med kapacitet att specifikt motverka en skadlig
immunreaktion.

Bolaget har potential att kunna utveckla langtidsverkande behandling fér autoimmuna sjukdomar
som idag inte gar att bota. Harutover har Bolaget potential att forandra transplantationsmarknaden
genom att minska behovet avimmundampande behandling efter transplantation. Idogens vision ar
att utveckla de forsta tolerogena vaccinerna med langvarig effekt for behandling av patienter med
stora medicinska behov.
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B.4a Trender Forekomsten av hemofili A &r relativt konstant, men antalet patienter 6kar svagt pa grund av en
Okande population. Pa de nio storsta globala marknaderna véntas antalet patienter med hemofili A
Oka nagot, fran 49 812 diagnosticerade patienter ar 2014 till 50 801 patienter ar 2024, vilket innebar
en arlig tillvaxt pa 0,2 % pa dessa marknader. Tabellen nedan visar det berdknade antalet patienter
pa de sju storsta marknaderna under perioden 2014 - 2024,

Idogens behandling riktas till de patienter med hemofili A som utvecklat hammande antikroppar
mot faktor VI, vilket gor faktorkoncentratet verkningslost. Antalet njurtransplantationer har 6kat de
senaste aren, fran 58 935 njurtransplantationer globalt ar 2005 till 84 347 njurtransplantationer ar
2015. | Europa var antalet njurtransplantationer 18 267 ar 2005 och 26 131 ar 2015.

Tabell: Det berdknade antalet fall av hemofili A pa de sju stérsta marknaderna under perioden

2014 - 2024.
W ETLGET] 2014 2020 2024
USA 13 003 13 399 13720
De fem storsta EU-landerna 20307 20 592 20 757
Storbritannien 5675 5859 5975
Frankrike 4965 5041 5089
Italien 3739 3741 3737
Tyskland 3298 3219 3170
Spanien 2630 2732 2786
Japan 4755 4683 4610
B.5 Koncern- Ej tillamplig. Idogen ingar inte i en koncern.
struktur
B.6 Agarstruktur Antalet aktiedgare i Idogen uppgick till cirka 1 600 per den 31 mars 2017. Bolaget saknar exakt antal

aktiedgare da flera aktiedgare har sina aktier i kapitalférsakringar och darfor kan inte exakt antal
dgare anges. Av nedanstaende tabell framgar information avseende dgarforhallandena i Bolaget per
den 31 mars 2017.

Namn Antal aktier Andel av kapital och roster
HCN Group AB 1204 208 9,85%
V.en.tac Holdings  (Cyprus) 307 620 6,61%
Limited

Leif G. Salford 734785 6,01 %
Hans-Olov Sjogren 680 190 557 %
Cecilia Hollerup 645 600 528 %
Ovriga 8150 186 66,68 %
Totalt 12 222 589 100,0%

! Global Data, PharmaPoint. Hemophilia A and B recombinant factor replacement therapy — Global drug forecast and market analysis to 2024.
Publication date December 2015.



B.7 Utvald
finansiell
information

Tabellerna nedan presenterar utvald finansiell information hamtad fran Idogens reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren

2015 och 2016, vilka har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BENAR 2012:1 (K3)

for samtliga ar. Deldrsrapporten for perioden 1 januari 2017 — 31 mars 2017, samt dartill jamforande finansiella information for

motsvarande period féregdende ar har inte granskats av Bolagets revisor.

Resultatrdkning i sammandrag
(KSEK)

Ovriga rérelseintékter

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Periodens resultat

* Har inte reviderats av Bolagets revisor

Balansrakning i sammandrag

(KSEK)
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Patent
Summa anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar
Summa tillgangar

2017-01-01
2017-03-31

3 man*

-2 349
-927

-3275

-3 277

-3 277

2017-03-31*

1856
1856

434
43

15437
17 292

2016-01-01 2016-01-01
2016-03-31 2016-12-31
3 man* 12 man
41 53
-2071 -9928
-657 -2 707
-2 687 -12583
0 2
-2 -18
-2 689 -12 599
-2 689 -12599
2016-12-31
1803
1803
219
145
363
18 866
20668

2015-01-01
2015-12-31

12 man

340

-8 029

-1 972

-9 661

-9 658

-9 658

2015-12-31

1142
1142

12 137
13 279



(KSEK)

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond

Periodens forlust
Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

* Har inte reviderats av Bolagets revisor.

Kassaflodesanalys i sammandrag
(KSEK)

Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster

Erhallen ranta
Erlagd ranta

Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantérsskulder
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rérelseskulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut

* Har inte reviderats av Bolagets revisor

2017-03-31*

856
660

1516

16 324
-3277
13 047

14 563

1545
128

1 055
2728
17 292

2017-01-01
2017-03-31

3 man*

-3275

-3277

-114
549
105

-2736

-756
-756

-3453
18 502
14 959

2016-12-31
856
660
1516
29679
-12 599
17 080
18 597
996
89
988
2072
20668
2016-01-01 2016-01-01
2016-03-31 2016-12-31
3 man* 12 man
-2 687 -12 583
0 2
-2 -18
-2 689 -12 599
284 231
232 607
-114 354
-2 287 -11 407
-81 -661
-81 -661
= 19 028
= 19 028
-2 368 6 960
11542 11542
9174 18 502

2015-12-31

{o)]
00
(0]

21141
-9658
11483

12168

389
67
655
1111

2015-01-01
2015-12-31

12 man

-9 661

-9 658

-367
323
272

-9431

-437
-437

18373
18373

8504
3036
11542



Omsattning och resultat

1 januari — 31 mars 2017 jamfort med 1 januari — 31 mars 2016

Belopp som star utom parantes avser perioden 1 januari till
31 mars 2017 och belopp som star inom parantes avser
perioden 1 januari till 31 mars 2016.

Bolaget redovisar ingen nettoomsattning under perioden det vill
sidga samma som foregdende ar. Ovriga rorelseintékter uppgick
till 0 KSEK (41). Ovriga rérelseintakter var bidrag for anstallning.

Ovriga externa kostnader 6kade till 2 349 KSEK (2 071) d& Idogen
under perioden fortsatt att 6ka aktivitetsnivan i forskning och
utveckling genom flera konsulter. Antalet anstdllda har 6kat och
ger en hogre personalkostnad som har o6kat till 927 KSEK (657).

Idogens rorelseresultat sjonk till -3 275 KSEK (-2 687). Finansnet-
tot om -2 KSEK (-2) har en obetydlig paverkan pa resultat fore
skatt. Bolaget har ingen skattekostnad da underskott inte har
aktiverats. Resultat efter skatt blir -3 277 KSEK (-2 689).

1 januari — 31 december 2016
jamfort med 1 januari — 31 december 2015

Belopp som star utom parantes avser perioden 1 januari till
31 december 2016 och belopp som star inom parantes avser
perioden 1 januari till 31 december 2015.

Bolaget redovisar ingen nettoomsattning under perioden det vill
sdga samma som foregdende ar. Ovriga rorelseintékter uppgick till
53 KSEK (340). Ovriga rérelseintikter var bidrag for anstillning.

Ovriga externa kostnader dkade till 9 928 KSEK (8 029) d& Idogen
under perioden 6kat aktivitetsnivan i forskning och utveckling
genom flera konsulter och olika externa forskningsprojekt. Av
samma skal har personalkostnaderna okat till

2707 KSEK (1 972).

Idogens rorelseresultat sjonk till -12 583 KSEK (-9 661). Finans-
nettot om -16 KSEK (+2) har en obetydlig paverkan pa resultat
fore skatt. Bolaget har ingen skattekostnad da underskott inte

har aktiverats. Resultat efter skatt blir -12 599 KSEK (-9 658).

Kassaflode

1 januari — 31 mars 2017 jamfort med 1 januari — 31 mars 2016

Belopp som star utom parantes avser perioden 1 januari till
31 mars 2017 och belopp som star inom parantes avser perio-
den 1 januari till 31 mars 2016.

Vid slutet av perioden uppgick Idogens likvida medel till

14 959 KSEK (9 174). Periodens kassaflode uppgick till -3 543
KSEK (-2 368). Kassaflodet fran den lopande verksamheten
nadde -2 734 KSEK (-2 287) vilket till storsta delen beror pa
rorelseresultatet. Kassaflodet fran investeringsverksamheten var
-53 KSEK (-81) och fran finansieringsverksamheten -756 KSEK (0)
da olika kostnader for emission betalats.

1 januari — 31 december 2016 jamfért med 1 januari
— 31 december 2015
Belopp som star utom parantes avser perioden 1 januari till

8

31 december 2016 och belopp som star inom parantes avser
perioden 1 januari till 31 december 2015.

Vid slutet av perioden uppgick Idogens likvida medel till

18 502 KSEK (11 542). Periodens kassafléde uppgick till

6 960 KSEK (8 506). Kassaflodet fran den |6pande verksamheten
uppgick till -11 407 KSEK (-9 431) vilket till storsta delen beror
pa rorelseresultatet. Forandring av rérelsekapital har en positiv
effekt 1 192 KSEK (227) Kassaflodet fran investeringsverksam-
heten var -661 KSEK (-437). Under bada aren genomférdes
nyemissioner som netto efter kostnader gav ett bidrag och fran
finansieringsverksamheten om 19 028 SEK (18 373).

Investeringar

1 januari — 31 december 2015
Investeringarna under rakenskapsaret 2015 uppgick till
437 KSEK. Investeringarna ar for olika patent.

1 januari — 31 december 2016
Investeringarna under rdkenskapsaret 2016 uppgick till
661 KSEK. Investeringarna ar for olika patent.

Forsta kvartalet 2017

Investeringar under perioden 1 januari till 31 mars 2017 uppgick
till 53 KSEK (81 KSEK for forsta kvartalet 2016). Investeringarna
ar for olika patent (baserat pa oreviderade uppgifter).

Pagaende och planerade investeringar

Idogen har pagdende investeringar i fortsatt utbyggnad av
patentskydd till flera familjer. Utover detta har Bolaget fattat
beslut om byggande av egen anlaggning for GMP-produktion.

Finansiella resurser och
finansiell struktur

Per 2017-03-31 uppgick soliditeten till 84 %. De kortfristiga
rantebarande skulderna uppgick till 0 KSEK. Idogen hade inga
langfristiga skulder. Likvida medel uppgick till 14 959 KSEK.
De likvida medlen bestér av behallning pa bankkonton.

Enligt styrelsens bedomning ar Idogens kortsiktiga

(<12 manader) betalningsférmaga anstrangd beaktat att Bola-
gets framtidsplaner ar kapitalkravande och for att Bolagets be-
talningsférmaga ska betraktas som god behdver Bolaget tillforas
kapital genom nyemission eller genom samarbetspartners.

Vasentliga hdndelser efter perioden

Idogen har i april tecknat avtal med Medicon Village om hyra av
laboratorielokal for utveckling och produktion av vaccin. Avtalet
|6per under fem ar t.o.m. 31 mars 2022. Vidare har bolaget
beslutat att njurtransplantation blir nasta terapiomrade. Idogens
arsstdmma har omvalt Agneta Edberg, Leif G. Salford och Ulf
Blom. Som nya styrelseledaméter valdes Christina Herder och
Karin Hoogendoorn. Arsstimman fattade dven beslut om att
genomfora en foretradesemission av units bestaende av aktier
och tva serier teckningsoptioner. Idogen beviljades i maj 2017
ett anslag om 2,9 MEUR (drygt 27 MSEK) fran Horizon 2020,
EUs ramprogram for forskning och innovation. Harutover har
inga vasentliga forandringar skett efter periodens utgang.



B.8 Utvald Ej tillamplig. Ingen proformaredovisning har presenterats.
proforma-
redovisning
B.9 Resultat- Ej tillamplig. Ingen resultatprognos har presenterats.
prognos
B.10 Revisorsan- Ej tillamplig. Det finns inte nagra anmarkningar i revisionsberattelserna.
mdrkningar
B.11 Rérelsekapital Styrelsen bedémer att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for att tillgodose de aktuella

behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Likviditetsunderskottet i verksamheten for
denna period uppgar till cirka 15 MSEK. Bolagets befintliga rérelsekapital racker till januari 2018. Mot
bakgrund av detta har Idogen beslutat att genomféra den forestaende Foretradesemissionen.

Styrelsen beraknar att Bolaget i det fall den forestaende Féretradesemissionen blir fulltecknad kom-
mer att ha kapital for att bedriva verksamheten fram till mars 2019, och darefter vid fullt nyttjande
av teckningsoptioner av serie TO2 och TO3 ftill lagsta teckningskurs till och med juni 2021. Idogen
har, via skriftliga avtal, erhallit tecknings-/garantidtaganden motsvarande 80 % av den initiala
emissionsvolymen. Dessa ataganden har dock inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti
eller liknande.

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas och i det fall en eller flera garanter inte skulle uppfylla
sina ataganden kommer Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sdasom ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med samarbetspartners alternativt driva
verksamheten i lagre takt an beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas och i det fall samtliga alternativa finansieringsméjlig-
heter misslyckas finns en risk att Bolaget i vasentlig grad maste revidera utvecklingsplanerna, vilket
kommer att forsena projekten. | férlangningen finns risk att, i det fall alla finansieringsméjligheter
misslyckas, att Bolaget forsatts i konkurs.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

c1 Erbjudna Erbjudandet avser aktier och teckningsoptioner i Idogen med organisationsnummer 556756-8521.
vdrdepapper Aktiens ISIN-kod &r SEO006887386, teckningsoptioner av serie TO2 har ISIN-kod SE0009895618 och
teckningsoptioner av serie TO3 har ISIN-kod SE0009895626.
C.2 Denominering Aktierna ar denominerade i SEK.
c3 Totalt antal Per dagen for detta Prospekt uppgar Bolagets registrerade aktiekapital till 855 581,23 SEK, fordelat
Zkﬁer"ofjh pé 12 222 589 aktier med ett kvotvirde om 0,07 SEK per aktie. Aktierna dr emitterade i enlighet med
votvdrde svensk ratt och samtliga aktier ar fullt betalda.
c4 Rdttigheter Bolagets aktier ar emitterade i enlighet med svensk ratt och aktiedgarnas rattigheter forknippade
Zom samman- med aktierna kan endast dndras i enlighet med aktiebolagslagen. Aktiedgare dr berattigade att rosta
vg:(?:r med for sitt fulla antal aktier och varje aktie berattigar till en rost vid bolagsstammor. Samtliga aktier med-
papperna for lika ratt vilket innebdr bland annat att alla aktier i Bolaget kommer ge lika rétt till utdelning, del
i Bolagets vinst och Bolagets tillgdngar samt eventuellt 6verskott i hdndelse av likvidation. Aktierna
medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag som infaller narmast efter det att
Erbjudandet har slutforts.
C.5 Inskrénkningar Ej tillamplig. Aktierna och teckningsoptionerna ar inte foremal for nagra 6verlatelsebegransningar.
i 6ver-
latbarheten
C.6 Upptagande Ej tillamplig. Aktierna kommer inte tas upp till handel pa en reglerad marknadsplats. Idogen ar
till handel noterat pa AktieTorget. AktieTorget ar en handelsplattform och har inte samma legala status som en
pa reglerad reglerad marknadsplats.
marknad
c7 Utdelnings- Idogen har hittills inte lamnat nagon utdelning. Bolaget befinner sig i preklinisk fas och eventuella
policy Overskott ar planerade att investeras i Bolagets utveckling. Styrelsen planerar saledes inte att foresla

nagon utdelning under 6verskadlig tid. Eventuell framtida utdelning beslutas av bolagsstimman efter
forslag fran styrelsen.




AVSNITT D - RISKER

D.1 Huvudsakliga Preklinisk fas
risker Idogen bildades 2008 och har sedan dess bedrivit preklinisk utveckling. Bolaget har i dagslaget inte,
relaterade till . . . . . . e s
emittenten varken enskilt eller via partners, lanserat nagon behandling och har saledes inte bedrivit férsaljning
och dess eller genererat nagra intdkter. Det finns utifrdn ovan en risk att intdkter helt eller delvis uteblir.
verksamhet

Prekliniska och kliniska studier

Innan en behandling kan lanseras pa marknaden maste sakerhet och effektivitet vid behandling av
manniskor sakerstallas for varje enskild indikation, vilket visas genom prekliniska studier som gors

i djurforsok, pa manskliga celler i laboratorieférsék och kliniska studier i manniskor. Resultat fran
prekliniska studier 6verensstammer inte alltid med resultat i kliniska studier. Det finns darfor en risk
att de planerade studierna inte kommer att indikera tillrdcklig sakerhet och effekt fér att behand-
lingar ska kunna lanseras. Kliniska studier ar forknippade med stor osdkerhet och risker avseende
tidsplaner och resultat i studierna. Idogen kan d@ven komma att behova géra mer omfattande
kliniska studier an vad styrelsen i Bolaget i dagslaget bedémer, vilket kan komma att féranleda
okade kostnader eller férsenade intakter.

Finansieringsbehov

Idogens utvecklingsplaner innebar 6kade kostnader for Bolaget. For att genomfora utvecklingspla-
nerna ar Idogen i behov av finansiering. For att forverkliga sina malsattningar i framtiden kommer
Bolaget ocksa i framtiden att behova anskaffa ytterligare kapital och det foreligger en risk att even-
tuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Detta kan medfora att utvecklingen tillfalligt stoppas eller
att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt dn 6nskat, vilket kan leda till forsenad eller
utebliven kommersialisering och intdkter.

Nyckelpersoner och kvalificerad personal

Om Bolaget skulle forlora nyckelpersoner kan det leda till férseningar eller avbrott i Idogens
verksamhet och fortsatta utveckling. Kan Bolaget framover inte fortsatta att rekrytera kvalificerade
medarbetare skulle detta kunna leda till att tillvaxtmalen inte uppnas.

Konkurrenter

Idogens koncept som bygger pa att framkalla immunologisk tolerans med kroppsegna celler ar ett
nytt omrade varfor konkurrenssituationen kan vara svar att utvardera. Det finns manga universitet
och forskningsinstitutioner som bedriver forskning och utveckling inom omradet. En omfattande
satsning och utveckling fran en konkurrent kan medfora risker i form av begrénsade eller uteblivna
intakter for Bolaget. Vidare kan foretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med narlig-
gande omraden bestdamma sig for att etablera sig inom Idogens verksamhetsomrade. Konkurrens
inom de olika terapiomradena, till exempel hemofili A och njurtransplantation, kan dven komma
fran produkter som verkar pa andra satt n via immunologisk tolerans. Okad konkurrens kan
innebara negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Immateriella rattigheter

Patent och andra immateriella rattigheter har en begransad livslangd. Det foreligger risk att befintlig
och/eller framtida patentportfélj och 6vriga immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte
kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattig-
heter mot en konkurrent kan detta medféra betydande kostnader, vilket kan komma att paverka
verksamheten, resultatet och den finansiella stallningen negativt. Vidare ar det alltid en risk i denna
typ av verksamhet att Idogen kan komma att gora eller pastas gora intrang i patent innehavda av
tredje part. Ett eventuellt intrang i tredje parts patent kan ocksa komma att begréansa maojligheter-
na for en eller flera av Bolagets eventuella framtida samarbetspartners att fritt anvanda Idogens
behandlingsmetod. Den osdkerhet som ar férenad med patentskydd medfor att utfallet av sadana
tvister ar svara att forutse. Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan leda till forlorat
skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan
kostnaderna for en tvist, dven vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle kun-
na paverka Bolagets resultat och finansiella stéllning negativt. Ovanstaende skulle kunna innebdara
svarigheter och/eller forseningar vid framtida lansering eller eventuell utlicensiering/forséljning.
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D.3

Huvudsakliga
risker relat-
erade till
vdrde-
papperna

Aktiens och teckningsoptionernas utveckling

Aktiedgande ar alltid forknippat med risk och risktagande och aktiekursen kan komma att utvecklas
negativt. Som framgar av detta avsnitt ar aktiekursen i Bolaget beroende av en rad faktorer utéver
Idogens verksamhet, vilka Bolaget inte har méjlighet att paverka. Aven om Bolagets verksamhet
utvecklas positivt finns det darfor risk att utvecklingen for Bolagets aktier och teckningsoptioner kan
komma att bli negativ.

Framtida forsaljning av storre aktieposter samt storre nyemissioner

Betydande forsdljningar av aktier som genomfors av storre aktiedgare, liksom en allmdn marknads-
férvdantan om att ytterligare emissioner kommer att genomforas, kan paverka kursen pa Bolagets
aktie negativt. Dessutom kan ytterligare foretradesemissioner av aktier, liksom Foretradesemissio-
nen, leda till en utspadning av dgandet for aktiedgare som inte deltar i en sadan emission eller valjer
att inte utova sin ratt att teckna aktier. Detsamma galler om emissioner riktas till andra an Bolagets
aktieagare.

AVSNITT E — ERBJUDANDE

E.1

Totala intdkter
och kostnader

Erbjudandet omfattar hogst 10 694 761 aktier vilket vid full teckning inbringar cirka 64 MSEK fore
avdrag for emissionskostnader om cirka 6 MSEK samt garantikostnader om cirka 4 MSEK. | det fall
emissionen blir fulltecknad och samtliga 10 694 761 teckningsoptioner av serie TO2 nyttjas tillfors
Bolaget ytterligare cirka 64 MSEK vid l4gsta teckningskurs (6 SEK/aktie) och cirka 96 MSEK vid hog-
sta teckningskurs (9 SEK/aktie) fore avdrag for emissionskostnader (lagst cirka 3 MSEK, hogst cirka
4 MSEK). | det fall aven samtliga 10 694 761 teckningsoptioner av serie TO3 nyttjas tillférs Bolaget
ytterligare cirka 64 MSEK vid lagsta teckningskurs (6 SEK/aktie) och cirka 139 MSEK vid hogsta teck-
ningskurs (13 SEK/aktie) fére avdrag for emissionskostnader (lagst cirka 3 MSEK, hogst cirka

5 MSEK).

E.2a

Motiv till
Erbjudandet
och anvéindning
av likvid

Baserat pa uppnadda positiva resultat har Idogen beslutat om en mer offensiv utvecklingsplan och
tagit ett strategiskt beslut om att parallellt med den forsta kliniska studien pabérja arbetet med en
klinisk studie i njurtransplantation. Bolaget avser dven att forbereda for kliniska studier i USA och
har inlett en analys av forutsattningar for en framtida marknadsintroduktion i USA.

Styrelsen bedomer att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for att tillgodose de aktu-
ella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Mot bakgrund av detta har styrelsen
beslutat att genomféra den forestaende Foretradesemissionen.

Malet med emissionslikviden fran Foretradesemissionen (inklusive tillhérande teckningsoptioner)
ar att sakra finansieringen av tva kliniska studier och skapa en stark affarsmajlighet fér Bolagets tva
forsta tolerogena vaccin, vid hemofili A samt dven vid njurtransplantation.

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas och i det fall en eller flera garanter inte skulle uppfylla
sina ataganden kommer Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterli-
gare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med samarbetspartners alternativt
driva verksamheten i ldgre takt an beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas och i det fall samtliga alternativa finansieringsmojlig-
heter misslyckas finns en risk att Bolaget i vasentlig grad maste revidera utvecklingsplanerna, vilket
kommer att forsena projekten. | foérlangningen finns risk att, i det fall alla finansieringsméjligheter
misslyckas, att Bolaget forsatts i konkurs.
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E.3

Former och
villkor fér
Erbjudandet

Foretradesratt: Sista dag for handel inklusive foretradesratt ar den 18 maj 2017 och férsta dag for
handel exklusive foretradesratt ar den 19 maj 2017. Avstamningsdag ar den 22 maj 2017.

For varje befintlig aktie erhalls en (1) unitratt. Atta (8) unitratter berattigar till teckning av en

(1) unit. Varje unit bestar av sju (7) aktier samt sju (7) teckningsoptioner av serie TO2 och sju

(7) teckningsoptioner av serie TO3.

Units som tecknas utan stdd av unitratter tilldelas i forsta hand personer som aven tecknat units
med stod av unitratt, i andra hand andra som tecknat aktier utan stod av unitratter och i tredje
hand emissionsgaranter.

Teckningskurs: 42 SEK per unit, det vill sdga 6 SEK per aktie och teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningstid: 24 maj — 12 juni 2017.

Handel med unitratter: 24 maj — 8 juni 2017.

Handel med BTU: Handel med BTU (betald tecknad unit) pagar fran och med den 24 maj 2017 och
pagar fram till dess att Féretradesemissionen ar registrerad hos Bolagsverket. Registrering &r berak-
nad att ske i slutet av juni 2017.

Vardering: Cirka 73 MSEK (pre-money).

Tecknings- och garantiataganden: Idogen har erhallit teckningsataganden fran befintliga aktiedgare
om cirka 11 % och garantidtaganden om cirka 69 % av den initiala emissionslikviden.

Villkor for teckningsoptioner (TO2) i sammandrag

Teckningskurs: Innehavare av teckningsoptioner ager ratt att, for varje teckningsoption, teckna en
ny aktie till en teckningskurs som motsvarar 70 % av ett volymvagt genomsnitt av handelskursen
for Bolagets aktier under perioden 9 - 27 april 2018. Teckningskursen kan dock inte understiga 6
SEK/aktie eller 6verstiga 9 SEK/aktie.

Losenperiod: Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner kan dga rum under perioden
3 -18 maj 2018.

Villkor for teckningsoptioner (TO3) i sammandrag

Teckningskurs: Innehavare av teckningsoptioner ager ratt att, for varje teckningsoption, teckna en
ny aktie till en teckningskurs som motsvarar 70 % av ett volymvagt genomsnitt av handelskursen
for Bolagets aktier under perioden 25 februari - 15 mars 2019. Teckningskursen kan dock inte
understiga 6 SEK/aktie eller 6verstiga 13 SEK/aktie.

Losenperiod: Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner kan dga rum under perioden
19 mars - 1 april 2019.

E.4

Intressen och
intresse-
konflikter

Redeye AB ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med Foretradesemissionen. Redeye AB
har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster at Idogen for vilka Redeye AB erhallit, och kan komma att erhalla,
ersattning. Setterwalls Advokatbyra AB &r legal radgivare till Idogen i samband med Foretradese-
missionen.

Ett antal befintliga aktiedgare har Ilamnat teckningsforbindelser i samband med Foretradesemissio-
nen. Ingen ersattning utgar for Iamnade teckningsforbindelser. Dartill har Idogen ingatt avtal om
emissionsgarantier med ett antal externa investerare.

Utover ovanstaende parters intresse att Féretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt,
samt avseende Ovriga emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas, beddms det inte foreligga
nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlig-
het med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.
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E.5

Lock up-avtal

| samband med Foretradesemissionen har vissa befintliga aktiedgare i Idogen i férhallande till Re-
deye AB atagit sig att inte avyttra aktier inom viss tid i enlighet med vad som beskrivs nedan.

HCN Group AB, dgare av 9,8 % av utestaende aktier i Idogen, Ventac Holdings (Cyprus) LTD, dgare
av 6,6 % av utestdende aktier i Idogen och Tipajumanica, dgare av 5,3 % av utestaende aktier i Ido-
gen, har genom avtal forbundit sig att inte avyttra aktier i Idogen inom en period pa 180 dagar fran
den sista dagen i teckningsperioden i Féretradesemissionen. Atagandet omfattar 75 % av respekti-
ve dgares innehav.

Vidare har aktiedgarna Leif Salford (direkt och genom Neuroinvent AB) och Hans Olov-Sjégren mot-
svarande ytterligare 11,6 % av utestdende aktier i Idogen forbundit sig att inte avyttra aktier inom
en period pa 180 dagar fran den sista dagen i teckningsperioden i Foretradesemissionen. Fér dessa
dgare omfattar dtagandet 100 % av respektive dgares innehav.

Vidare har dvriga (utdver storre dgare ovan) styrelseledaméter i Idogen som ager aktier forbundit
sig att inte avyttra aktier i Idogen inom en period pa 180 dagar fran den sista dagen i teckningsperi-
oden i Féretradesemissionen. Atagandet omfattar 100 % av respektive dgares innehav.

Slutligen har samtliga i Idogens ledningsgrupp som ager aktier forbundit sig att inte avyttra aktier i
Idogen inom en period pa 360 dagar fran den sista dagen i teckningsperioden i Foretradesemissio-
nen. Atagandet omfattar 100 % av respektive dgares innehav.

Atagandena omfattar befintliga aktier samt aktier och teckningsoptioner som tecknas i Féretra-
desemissionen. Atagandena omfattar dock inte aktier och teckningsoptioner som férvarvas efter
Foretradesemissionens genomférande.

Utan hinder av dtagandena far dock aktier avyttras enligt villkoren i ett offentligt erbjudande om
kop av aktier, avyttring ske av teckningsratter som tilldelas aktiedgaren i samband med en fore-
tradesemission (dock inte unitratter som tilldelas i Féretradesemissionen) samt avyttring ske till
narstaende som tilltrader dtagandet. Redeye AB kan ocksa diskretionért bevilja ytterligare undan-
tag fran atagandet. Savitt styrelsen kdnner till forekommer det inte nagra 6verlatelsebegransningar
under viss tid (s.k. lock up-avtal) utéver vad som beskrivs i det féregaende.

E.6

Utspddnings-
effekt

Vid fullteckning 6kar Bolagets aktiekapital fran 855 581,23 SEK till 1 604 214,50 SEK och antalet
aktier 6kar fran 12 222 589 till 22 917 350 stycken. For befintliga aktiedgare som valjer att inte
teckna aktier i Erbjudandet uppkommer vid fullteckning en utspadningseffekt om cirka 47 %*.

Vid fullteckning i emissionen och darefter fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO2 okar
Bolagets aktiekapital fran 1 604 214,50 SEK till 2 352 847,77 SEK och antalet aktier 6kar fran

22 917 350 aktier till 33 612 111 aktier. For befintliga aktiedgare som viljer att inte teckna aktier
genom teckningsoptioner i detta steg uppkommer en utspadningseffekt om ytterligare hogst cirka
32 %* nar dessa registreras hos Bolagsverket.

Vid fullteckning enligt ovan och darefter fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO3 6kar
Bolagets aktiekapital fran 2 352 847,77 SEK till 3 101 481,04 SEK och antalet aktier 6kar fran
33612 111 aktier till 44 306 872 aktier. For befintliga aktiedgare som véljer att inte teckna aktier
genom teckningsoptioner i detta steg uppkommer en utspadningseffekt om ytterligare hogst cirka
24 %* ndr dessa registreras hos Bolagsverket.

* Berdiknat som antal nyemitterade aktier vid fullteckning dividerat med totalt antal aktier i Bolaget
efter nyemission. Férutsatt att inga andra héndelser pdverkar aktiekapitalet under perioden.

E.7

Kostnader som
dldggs
investeraren

Ej tillamplig. Courtage utgar ej.
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Riskfaktorer

En investering i virdepapper dr férenad med risk. Infér ett even-
tuellt investeringsbeslut i Bolagets vdrdepapper i samband med
Erbjudandet dr det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer
som bedéms vara av betydelse fér Bolagets och aktiens framtida
utveckling. Nedan beskrivs riskfaktorer som bedéms vara av
betydelse for Idogen utan sdrskild rangordning. Det gdiller risker
bdde vad avser omstdndigheter som dr hénférliga till Bolaget
eller branschen och sddana som dr av mer generell karaktér
samt risker férenade med aktien och Erbjudandet. Vissa risker
ligger utanfor Bolagets kontroll. Redovisningen nedan gér inte
ansprdk pa att vara fullsténdig och samtliga riskfaktorer kan

av naturliga skdl inte foérutses eller beskrivas i detalj, varfér en
samlad utvdrdering dven mdste innefatta évrig information i
Prospektet samt en allmdn omvdérldsbedémning. Nedanstdende
risker och osdkerhetsfaktorer kan ha en negativ inverkan pd
Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och/eller resultat. De
kan dven medféra att virdepapperna i Bolaget minskar i vérde,
vilket skulle kunna leda till att aktiecigare i Idogen forlorar hela
eller delar av sitt investerade kapital. Ytterligare faktorer som fér
ndrvarande inte dr kéinda fér Bolaget, eller som for nérvarande
inte bedéms utgdéra risker, kan ocksG komma att ha motsvaran-
de negativa pdaverkan. Prospektet innehdller framtidsinriktade
uttalanden som kan pdverkas av framtida héndelser, risker och
osdkerheter. Bolagets faktiska resultat kan skilja sig vdsentligt
fran de resultat som férvintades i de framtidsinriktade uttalan-
dena pa grund av mdnga faktorer, ddribland men inte begrénsat
till de risker som beskrivs nedan och pd annan plats i Prospektet.

Bransch- och verksamhets-
relaterade risker

Preklinisk fas

Idogen bildades 2008 och har sedan dess bedrivit preklinisk
utveckling. Bolaget har i dagslaget inte, varken enskilt eller via
partners, lanserat nagon behandling och har saledes inte bedri-
vit forsaljning eller genererat nagra intdkter. Det finns i prekli-
nisk, klinisk och registreringsfas risker innebarande att Bolagets
utveckling inte resulterar i kommersiella behandlingsformer.
Vidare kan det vara svart att utvardera ldogens forsaljningspo-
tential da Idogen antingen kan komma att driva utvecklingen
internt, tillsammans med partners eller utlicensiera/salja delar
av utvecklingen. Det finns utifran ovan en risk att intdkter helt
eller delvis uteblir.

Prekliniska och kliniska studier

Innan en behandling kan lanseras pa marknaden maste sakerhet
och effektivitet vid behandling av manniskor sakerstallas for
varje enskild indikation, vilket visas genom prekliniska studier
som gors i djurforsok, pa manskliga celler i laboratorieférsok
och kliniska studier i manniskor. Resultat fran prekliniska studier
overensstammer inte alltid med resultat i kliniska studier. Det
finns darfor en risk att de planerade studierna inte kommer att
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indikera tillracklig sékerhet och effekt for att behandlingar ska
kunna lanseras. Kliniska studier &r férknippade med stor osaker-
het och risker avseende tidsplaner och resultat i studierna. Ido-
gen kan dven komma att behéva géra mer omfattande kliniska
studier an vad styrelsen i Bolaget i dagslaget bedémer, vilket kan
komma att foranleda 6kade kostnader eller férsenade intakter.
Det finns dven en risk att myndigheter inte finner att de pre-
kliniska studier som ligger till grund for en ansdkan om klinisk
provning ar tillrackliga. Det finns ocksa risk att de samarbets-
partners som utfér de prekliniska och kliniska studierna inte kan
uppratthalla den kliniska och regulatoriska kvalitet som kravs for
framtida eventuell utlicensiering, partnerskap, forsaljning eller
godkdnnande fran myndigheter.

Biverkningar

Det foreligger risk att patienter som deltar i Idogens planerade
kliniska studier drabbas av biverkningar. Potentiella biverkningar
kan forsena eller stoppa den fortsatta utvecklingen samt begran-
sa eller forhindra den kommersiella anvandningen och darmed
paverka ldogens omsattning, resultat och finansiella stallning
negativt. En annan konsekvens ar att Bolaget kan komma att bli
stamt av patienter som drabbas av biverkningar, varvid Bolaget
kan komma att bli skadestandsskyldigt. Det kommer med stor
sannolikhet, vid varje planerad studie, att finnas begransningar

i forsakringsskyddets omfattning och dess beloppsmassiga gran-
ser. Det finns darfér en risk att Bolagets forsakringsskydd inte

till fullo kan tacka eventuella framtida rattsliga krav, vilket skulle
kunna paverka verksamheten och den finansiella stallningen
negativt.

Myndighetstillstand och registrering

For att kunna utfora studier i manniska (kliniska studier),
marknadsfora och sélja behandlingar maste i normalfallet
tillstand erhallas och registrering ske hos berérd myndighet pa
respektive marknad, till exempel etikkommittéer, Food and Drug
Administration (FDA) i USA och European Medicines Agency
(EMA) i Europa. | det fall Idogen eller dess eventuella framtida
samarbetspartners inte lyckas erhalla nédvandiga tillstand och
registreringar fran myndigheter kan Bolaget komma att paverkas
negativt i form av begransade eller uteblivna intédkter. De regler
och tolkningar som géller i dagslaget kan komma att andras
framover, vilket kan komma att paverka Bolagets eller dess
eventuella framtida samarbetspartners mojligheter att uppfylla
olika myndigheters krav. Vidare kan erhallna tillstand och regist-
reringar dras tillbaka efter att dessa har erhallits. Saledes kan
dven forandringar i regler och tolkningar samt indragna tillstand
och registreringar utgora framtida riskfaktorer, vilka kan komma
att paverka Bolagets intjaningsmojligheter negativt.

Samarbeten

Idogen har och kommer framdver att ha samarbeten med
leverantorer och tillverkare. Det foreligger risk att en eller flera
av dessa véljer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle



kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten i form av forse-
ningar och eventuellt dven begransade eller uteblivna intakter.
Idogen ar och kommer dven i framtiden att vara beroende av
samarbeten i samband med utvecklingen av sitt behandlings-
koncept. Det finns risk att relevanta samarbeten inte kan uppnas
eller att samarbetspartners inte uppfyller sina ataganden p§
ett framgangsrikt satt. Uteblivna relevanta samarbetsavtal eller
samarbetspartners som inte lyckas i sitt arbete, kan komma att
foranleda begransade eller uteblivna intdkter fér Idogen. Likasa
kan en etablering av nya leverantorer eller tillverkare bli mer
kostsam och/eller ta langre tid &n beraknat.

Finansieringsbehov

Idogens utvecklingsplaner innebar 6kade kostnader for Bolaget.
For att genomfora utvecklingsplanerna ar Idogen i behov av
finansiering. Det ar mot denna bakgrund Bolaget nu genomfor
den Féretradesemission med vidhdangande teckningsoptioner
som beskrivs i detta Prospekt. For att forverkliga sina mal-
sattningar i framtiden kommer Bolaget ocksa i framtiden att
behova anskaffa ytterligare kapital och det féreligger en risk att
eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Detta kan med-
fora att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt an 6nskat, vilket kan leda till
forsenad eller utebliven kommersialisering och intakter. Tids-
och kostnadsaspekter kan vara svara att pa férhand faststélla
med exakthet i ett utvecklingsperspektiv. Detta medfor en risk
att planerad utveckling blir mer kostnadskravande an planerat.
Eventuella forseningar i utvecklingen kan komma att medféra att
intdkter genereras senare an planerat, vilket i sin tur kan komma
att resultera i ett utokat finansieringsbehov.

Nyckelpersoner och kvalificerad personal

Idogen ar beroende av Bolagets ledande befattningshavare och
nyckelpersoner och Bolagets framgang beror till viss del pa dess
férmaga att behalla, rekrytera och motivera hogt kvalificerad
personal samt dess férmaga att bibehalla goda relationer med
kliniker, forskare och ledande akademiska institutioner. Det finns
en risk att rekryteringar inte kan ske pa tillfredsstéllande villkor
pa grund av intensiv konkurrens av kvalificerad personal inom
branschen for medicintekniska produkter, lakemedelsbranschen
och andra liknande branscher. Om Bolaget skulle forlora nyck-
elpersoner kan det leda till férseningar eller avbrott i Idogens
verksamhet och fortsatta utveckling. Kan Bolaget framover inte
fortsatta att rekrytera kvalificerade medarbetare skulle detta
kunna leda till att tillvaxtmalen inte uppnas.

Konkurrenter

Idogens koncept som bygger pa att framkalla immunologisk
tolerans med kroppsegna celler &r ett nytt omrade varfér kon-
kurrenssituationen kan vara svar att utvardera. Det finns manga
universitet och forskningsinstitutioner som bedriver forskning
och utveckling inom omradet. En omfattande satsning och
utveckling fran en konkurrent kan medfora risker i form av be-
gransade eller uteblivna intakter for Bolaget. Vidare kan féretag
med global verksamhet som i dagsldget arbetar med narliggan-
de omraden bestamma sig for att etablera sig inom Idogens

verksamhetsomrade. Konkurrens inom de olika terapiomradena,
till exempel hemofili A och njurtransplantation, kan dven komma
fran produkter som verkar pa andra satt &n via immunologisk
tolerans. Okad konkurrens kan innebira negativa forsaljnings-
och resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Immateriella rattigheter

Patent och andra immateriella rattigheter har en begransad
livslangd. Det foreligger risk att befintlig och/eller framtida
patentportfolj och dvriga immateriella rattigheter som innehas
av Bolaget inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt
skydd. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en
konkurrent kan detta medfora betydande kostnader, vilket kan
komma att paverka verksamheten, resultatet och den finansiella
stallningen negativt. Vidare ar det alltid en risk i denna typ av
verksamhet att Idogen kan komma att gora eller pastas gora
intrang i patent innehavda av tredje part. Ett eventuellt intrang i
tredje parts patent kan ocksa komma att begrdansa mojligheterna
for en eller flera av Bolagets eventuella framtida samarbetspart-
ners att fritt anvianda Idogens behandlingsmetod. Den osdkerhet
som dr forenad med patentskydd medfér att utfallet av sadana
tvister ar svara att forutse. Negativa utfall av tvister om immate-
riella rattigheter kan leda till forlorat skydd, forbud att fortsatta
nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att utge skadestand.
Dessutom kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett for Bolaget
fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle kunna paverka
Bolagets resultat och finansiella stallning negativt. Ovanstaende
skulle kunna innebéra svarigheter och/eller férseningar vid fram-
tida lansering eller eventuell utlicensiering/forsaljning.

Know-how och affarshemligheter

Utover registrerade immateriella rattigheter har Idogen utveck-
lat betydande know-how i sin verksamhet, vilket inte ar skyddat
genom registrering pa samma satt som andra immateriella
rattigheter. Bolaget stravar efter att skydda sadan know-how
genom sekretessavtal med dess anstallda, konsulter, radgivare
och nuvarande och framtida samarbetspartners. Det finns en
risk att Bolagets anstéllda, konsulter, radgivare eller samarbets-
partners agerar i strid med sekretessataganden avseende konfi-
dentiell information, eller att konfidentiell information inte kan
uppratthallas med rattsliga medel eller pa annat satt blir kint pa
grund av omstdndigheter Bolaget inte kan rada 6ver. Dessutom
skulle konkurrenter eller andra utomstaende sjalvstandigt kunna
utveckla liknande know-how, vilket skulle kunna skada Idogens
verksamhet.

Externa faktorer

Externa faktorer sdsom tillgdng och efterfragan, lag- och hog-
konjunkturer, inflation samt réanteférandringar kan bland annat
ha inverkan pa rorelsekostnader och forsaljningspriser. Idogens
kostnader och framtida intakter kan bli negativt paverkade av
dessa faktorer.

Valutarisk
Idogen redovisar finansiell stallning och resultat i SEK. En del
av ldogens kostnader utgors av, och potentiella framtida

15



forsaljningsintdkter kan komma att utgdras av, internationella
valutor. Valutakurser kan véasentligen forandras vilket skulle
kunna paverka Bolagets kostnader och framtida potentiella
intakter negativt.

Politisk risk

Idogen kan framgent komma att bli verksamt i olika lander.
Risker kan uppsta genom férandringar av lagar, skatter, tull-

lar, vaxelkurser och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget
paverkas dven av politiska och ekonomiska osakerhetsfaktorer

i dessa lander. Bolaget kan ocksa komma att paverkas negativt
av eventuella inrikespolitiska beslut. Ovanstaende kan medféra
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet, kostnadsmassa,
intjaningsférmaga och finansiella stallning.

Risker relaterade till aktien
och Erbjudandet

Marknadsplats

Idogens aktier dr upptagna till handel pa AktieTorget. AktieTor-
get ar en bifirma till ATS Finans AB som ar ett vardepappers-
bolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver

en handelsplattform (MTF). Vardepapper som ar noterade pa
AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk som de
vardepapper som ar upptagna till handel pa sa kallade regle-
rade marknader. AktieTorget har ett eget regelsystem, som ar
anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag, for att framja ett
gott investerarskydd. Som en foljd av skillnader i de olika regel-
verkens omfattning, kan en placering i vardepapper som handlas
pa AktieTorget vara mer riskfylld &n en placering i aktier som
handlas pa en reglerad marknad.

Aktiens och teckningsoptionernas utveckling

Aktiedgande ar alltid forknippat med risk och risktagande och
aktiekursen kan komma att utvecklas negativt. Som framgar av
detta avsnitt ar aktiekursen i Bolaget beroende av en rad fakto-
rer utover ldogens verksamhet, vilka Bolaget inte har mgjlighet
att paverka. Aven om Bolagets verksamhet utvecklas positivt
finns det darfor risk att utvecklingen for Bolagets aktier och
teckningsoptioner kan komma att bli negativ.

Handel i unitratter

Unitratterna kommer att handlas pa AktieTorget under perioden
24 maj 2017 till och med 8 juni 2017. Det finns en risk for att det
inte utvecklas en aktiv handel i unitratterna eller att tillrdcklig
likviditet inte kommer att foreligga. Om en sadan marknad inte
utvecklas kommer kursen pa unitratterna att bland annat att
bero pa kursutvecklingen for aktierna i Bolaget och kan bli fore-
mal for storre volatilitet &n aktier.

Utdelning

Idogen har hittills inte lamnat nagon utdelning. Bolaget befinner
sig i preklinisk fas och eventuella éverskott ar planerade att
investeras i Bolagets utveckling. Det finns en risk att det inte
kommer att beslutas om nagra framtida utdelningar. Sa lange
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inga utdelningar lamnas kommer en investerares avkastning
enbart vara beroende av aktiens framtida kursutveckling.

Framtida forsdljning av storre aktieposter samt storre
nyemissioner

Betydande forsaljningar av aktier som genomfors av stérre ak-
tiedgare, liksom en allman marknadsférvantan om att ytterligare
emissioner kommer att genomféras, kan paverka kursen pa
Bolagets aktie negativt. Dessutom kan ytterligare foretradese-
missioner av aktier, liksom Foretradesemissionen, leda till en
utspadning av dgandet for aktiedgare som inte deltar i en sadan
emission eller vdljer att inte utdva sin ratt att teckna aktier.
Detsamma géller om emissioner riktas till andra @n Bolagets
aktieagare.

Ej sdkerstéllda tecknings- och garantidtaganden

Idogen har erhallit teckningsforbindelser och emissionsgarantier
avseende Foretradesemissionen fran ett antal aktiedgare och
externa investerare. Ataganden gentemot Idogen med anledning
av dessa ar inte sakerstédllda genom pantsattning, sparrmedel
eller nagot liknande arrangemang, varfér det finns en risk att de
som ldmnat férbindelser och garantier inte kommer att kunna
infria sina ataganden.

-




Inbjudan till teckning av units

Den 17 maj 2017 godkadnde Idogens arsstimma styrelsens beslut fran den 17 april 2017 att genomféra Foretradesemissionen i
vilken aven allmanheten har méjlighet att teckna.

Emissionsvolym och emissionskostnader

Foretrddesemission (maj — juni 2017)

Foretradesemissionen genomfors i form av units. For varje aktie erhalls en (1) unitratt. Atta (8) unitratter berattigar till teck-
ning av en (1) unit. Varje unit bestar av sju (7) aktier samt sju (7) teckningsoptioner av serie TO2 och sju (7) teckningsoptioner
av serie TO3. Teckningskursen per unit ar 42 SEK, det vill séga 6 SEK per aktie och teckningsoptionerna ges ut utan vederlag.
Vid fullteckning i Erbjudandet tillférs Bolaget initialt cirka 64 MSEK fore avdrag for emissionskostnader om cirka 6,5 MSEK
samt garantikostnader om cirka 4,0 MSEK.

Vid fullteckning 6kar Bolagets aktiekapital fran 855 581,23 SEK till 1 604 214,50 SEK och antalet aktier 6kar fran
12 222 589 aktier till 22 917 350 aktier. For befintliga aktiedgare som véljer att inte teckna aktier i Erbjudandet
uppkommer vid fullteckning en utspadningseffekt om cirka 47 %*.

Vidhdngande teckningsoptioner av serie TO2 (maj 2018)

Losenperiod maj 2018. En (1) option ger ratt att teckna en (1) ny aktie till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den
genomsnittliga volymvagda kursen for aktien under perioden 9 - 27 april 2018, dock lagst 6 SEK och hogst 9 SEK per aktie.
Vid fullt nyttjande av teckningsoptioner tillférs Bolaget ytterligare cirka 64 MSEK vid ldgsta teckningskurs (6 SEK/aktie) och
cirka 96 MSEK vid hogsta teckningskurs (9 SEK/aktie) fére avdrag fér emissionskostnader, vilka berdknas uppga till lagst cirka
3 MSEK och hogst cirka 4 MSEK.

Vid fullteckning i emissionen och darefter fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO2 6kar Bolagets aktiekapital fran
1604 214,50 SEK till 2 352 847,77 SEK och antalet aktier 6kar fran 22 917 350 aktier till 33 612 111 aktier. For befintliga
aktiedgare som vdljer att inte teckna aktier genom teckningsoptioner i detta steg uppkommer en utspadningseffekt om
ytterligare hogst cirka 32 %* nar dessa registreras hos Bolagsverket.

Vidhdngande teckningsoptioner av serie TO3 (april 2019)

Losenperiod i mars - april 2019. En (1) option ger ratt att teckna en (1) ny aktie till teckningskurs motsvarande 70 procent
av den genomsnittliga volymvagda kursen for aktien under perioden 25 februari - 15 mars 2019, dock lagst 6 SEK och hogst
13 SEK per aktie. Vid fullt nyttjande av teckningsoptioner tillfors Bolaget ytterligare cirka 64 MSEK vid lagsta teckningskurs
(6 SEK/aktie) och cirka 139 MSEK vid hogsta teckningskurs (13 SEK/aktie) fére avdrag for emissionskostnader, vilka berdknas
uppga till lagst cirka 3 MSEK och hogst cirka 5 MSEK.

Vid fullteckning enligt ovan och darefter fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO3 6kar Bolagets aktiekapital fran
2 352 847,77 SEK till 3 101 481,04 SEK och antalet aktier 6kar fran 33 612 111 aktier till 44 306 872 aktier. For befintliga
aktiedgare som valjer att inte teckna aktier genom teckningsoptioner i detta steg uppkommer en utspadningseffekt om
ytterligare hogst cirka 24 %* nar dessa registreras hos Bolagsverket.

* Berdknat som antal nyemitterade aktier vid fullteckning dividerat med totalt antal aktier i Bolaget efter nyemission.
Férutsatt att inga andra héndelser paverkar aktiekapitalet under perioden.

Harmed inbjuds investerare att férvarva units i Idogen i enlighet med villkoren i detta Prospekt.

Idogen AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Idogens vision dr att utveckla de forsta tolerogena vaccinerna.
Det innebdr behandling av patienter med stora medicinska be-
hov; som utvecklat antikroppar mot biologiska likemedel, som
har autoimmuna sjukdomar eller drabbas av avstétningsreaktio-
ner efter transplantation. Behandlingen bygger pd att sd kallade
dendritiska celler frdn patientens blod programmeras till att
motverka en skadlig immunreaktion. Bolagets férsta tolerogena
vaccin avser att behandla patienter med hemofili A (blédarsju-
ka) som utvecklat antikroppar mot den ordinarie behandlingen
(faktor VIII) och ddrmed stdr utan behandlingsalternativ. Idogen
avser dven att parallellt initiera en klinisk studie for njurtrans-
plantation. Bolagets plattformsteknologi har ndmligen dven
potential att kunna utveckla behandling av autoimmuna sjuk-
domar som idag inte gdr att bota och att férdndra transplanta-
tionsmarknaden genom att minska behovet avimmundédmpan-
de behandling efter transplantation.

Bendmningen "tolerogent” kommer av att
immunforsvaret programmeras att tolerera
en vald molekyl. Behandlingen bygger
saledes pa att celler fran patientens eget
blod programmeras att motverka en skadlig
immunreaktion, exempelvis vid sjukdomar
som reumatism, typ 1 diabetes och MS.

Idogen har under 2016 och 2017 uppnatt flera viktiga milstolpar
avseende sin cellterapi; proof-of-concept i djurmodell for he-
mofili A, proof-of-concept med humana tolerogena dendritiska
celler i provrorsforsék avimmunaktivering, sarlakemedelsstatus
i Europa och en avsevart forstarkt global patentportfolj. Idogen
har ocksa beslutat att tillverka det tolerogena vaccinet for de
kommande kliniska studierna i egen regi och har fatt ett viktigt
erkdnnande genom anslag pa 2,9 MEUR (drygt 27 MSEK) fran
Horizon 2020, EUs ramprogram for forskning och innovation.
Malet ar att bidraget ska finansiera prekliniska sakerhetsstudier
och fas I/lla-studien med patienter med hemofili A.

Baserat pa uppnadda positiva resultat har Idogen beslutat om
en mer offensiv utvecklingsplan och tagit ett strategiskt beslut
att parallellt med den forsta kliniska fas I/1la-studien kring hemo-
fili A paborja arbetet med en klinisk studie i njurtransplantation.
Bolaget har dven startat inledande analys av férutsattningar for
en framtida marknadsintroduktion i USA och avser att forbere-
da for kliniska studier i USA. Malet med emissionslikviden fran
foretradesemissionen (inklusive tillhérande teckningsoptioner)
ar att sakra finansieringen for den har langsiktiga och offensiva
utvecklingsplanen.

Styrelsen beddémer att Bolagets befintliga rorelsekapital inte
ar tillrackligt for att tillgodose de aktuella behoven under den
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kommande tolvmanadersperioden. Mot bakgrund av detta har
styrelsen beslutat att genomféra den forestdende Foretrades-
emissionen.

Emissionslikvidens anvandning

Likvid fran units maj - juni 2017

Emissionslikviden fran Foretradesemissionen avser tacka utveck-
lingen av egen produktionskapacitet i renrum som Bolaget hyr
pa Medicon Village i Lund, samt analys av marknads- och affars-
mojligheterna for hemofili A i USA. Darutover har Idogen avsikt
att genomfora prekliniska studier inom njurtransplantation.

Emissionslikviden fran aktieemissionen i Foretradesemissio-

nen (cirka 54 MSEK — efter avdrag for emissionskostnader och
premieersattning for garantidtagande om totalt cirka 10,5 MSEK)
planeras att férdelas enligt nedan:

cirka 20-30%
cirka 25-35%
cirka 30-35%

Processutveckling och produktion:
Prekliniska studier fér njurtransplantation:
Bolagsledning, marknadsanalys och patent:

Likvid fran optionsinlésen TO2 maj 2018

Emissionslikviden fran TO2 &r avsedd att anvandas till inledande
arbete for att initiera partnersamarbete och tillverkningska-
pacitet i USA, samt for analys av den japanska marknaden for
hemofili A. Vidare avser emissionslikviden att finansiera prekli-
niska studier, sakerhetsstudier och férberedande arbete for den
kliniska fas I/lla-studien foér njurtransplantation.

Emissionslikviden (vid lagsta teckningskurs: cirka 61 MSEK —
efter avdrag for emissionskostnader om cirka 3 MSEK) planeras
att fordelas enligt nedan:

cirka 25-30%
Prekliniska studier for njurtransplantation: cirka 10-20%
Sakerhetsstudier vid njurtransplantation: cirka 10-20%
Klinisk fas I/lla-studie vid njurtransplantation: cirka 10-15%
cirka 25-30%

Processutveckling och produktion:

Bolagsledning, marknadsanalys och patent:

Vid en hogre teckningskurs, da Idogen tillfors upp till hogst cirka
92 MSEK efter avdrag fér emissionskostnader om hogst cirka

4 MSEK, avser Bolaget att finansiera studier for ytterligare
terapiomraden alternativt driva fler studier inom Bolagets
nuvarande fokusomraden.

Likvid fran optionsinlésen TO3 april 2019

Emissionslikviden fran TO3 avser att finansiera forberedel-
serna for fas Ilb-studie i hemofili A som har méjlighet att leda
till marknadsgodkannande i Europa och USA samt aktivt soka
partnerskap. | forberedelsearbetet ingar modifiering av tillverk-
ningsprocessen for sen utvecklingsfas. FOor njurtransplantation



ar malet att genomfora en klinisk fas I/lla-studie, samt initiera
partnersamarbete infor globala fas Ilb-studier.

Emissionslikviden (vid lagsta teckningskurs cirka 61 MSEK — efter
avdrag for emissionskostnader om cirka 3 MSEK) planeras att
fordelas enligt nedan:

cirka 25-35%
cirka 10-20%
Klinisk fas I/lla-studie f6r njurtransplantation: cirka 20-25%
Forberedelser for klinisk fas llb-studie hemofili A: cirka 5-15%

cirka 20-25%

Processutveckling och produktion:
Prekliniska studier vid njurtransplantation:

Bolagsledning, marknadsanalys och patent:

Vid en hogre teckningskurs, da Idogen tillfors upp till hogst cirka
134 MSEK efter avdrag for emissionskostnader om hogst cirka

5 MSEK, avser Bolaget att finansiera studier for ytterligare indi-
kationer alternativt driva fler studier inom Bolagets nuvarande
fokusomraden.

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas och i det fall en eller
flera garanter inte skulle uppfylla sina dtaganden kommer Bola-
get att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sdsom yt-
terligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans
med samarbetspartners alternativt driva verksamheten i lagre
takt an beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Tecknings- och garantiataganden

Bolaget har erhallit skriftliga tecknings- och garantidtaganden
motsvarande 80 % av den initiala emissionsvolymen. Fr mer
information, se avsnittet “Legala fragor och kompletterande
information” i detta Prospekt.

Prisséttning

Styrelsen har faststallt teckningskursen i Foretradesemissionen
till 42 SEK per unit, det vill sdga 6 SEK per aktie, baserat pa de
senaste veckornas pris pa Bolagets aktie med en marknads-
massig rabatt mot aktiens teoretiska kurs efter avskiljande av
teckningsratter.

Framtida kapitalbehov

Anvandningen av kapitalet fran Foretrddesemissionen samt
Bolagets framtida kapitalbehov kan bland annat komma att pa-
verkas av krav fran ldkemedelsmyndigheter samt utfallet kliniska
studier. Detta kan medféra saval merkostnader som férseningar
och kapitalbehovet kan dven paverkas av eventuella framtida
strategiska beslut. Efter den nu aktuella Foretradesemissionen
och teckningsoptionernas nyttjande ser styrelsen méjligheter
for utlicensiering, vilket kan paverka finansieringsbehovet.

Om projektet i hemofili A inte utlicensieras efter den kliniska
fas I/1l-studien, kommer ytterligare finansiering behovas for fas
lIb-studien och i ett ldngre perspektiv for studier pa barn. For
njurtransplantation ar utlicensiering efter klinisk fas I/lla-studie
férstahandsval, men en beredskap for ytterligare finansiering av
fas Ilb férbereds genom emissionen.

Styrelsen for Idogen dr ansvarig for innehdllet i detta Prospekt.
Styrelsen férsékrar hdrmed att alla rimliga forsiktighetsatgdrder
for att sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen
kdnner till, bverensstimmer med de faktiska férhdllandena

och att ingenting som skulle kunna pdverka dess innebérd har
uteldmnats.

Lund den 22 maj 2017
Idogen AB (publ) Styrelsen

Foretradesemission med tva teckningsoptioner foér offensiv utvecklingsplan
8 befintliga aktier ger ratt att teckna 1 unit foér 42 kr = 7 st aktier, 7 st TO2 och 7 st TO3

GMP- Sakerhets-
produktion studier ™

Fas I/lla™”

¢ ¢ ¢

Proof-of-concept
i djurmodell och
humana celler

Emission 2017 é

6 kr (42 kr/unit)
24 maj-12 jun, 2017

Teckningskurs/aktie:
Teckningstid:

* Aktiens snittkurs 9-27 apr 2018, lagst 6 kr och hogst 9 kr
** Aktiens snittkurs 25 feb—15 mar 2019, lagst 6 kr och hogst 13 kr
*** Finansieras genom EUs ramprogram Horizon 2020.

Lésen TO2

70% av aktiens pris*
3-18 maj, 2018

‘ ) Hemofili A

-

Lésen TO3

70% av aktiens pris**
19 mar-1 apr, 2019
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VD har ordet

Vi som arbetar i Idogen drivs av en vision att i framtiden kunna
vaccinera bort ett antal sjukdomstillstand som f6érorsakar stort
lidande. Vi utvecklar vad som kan bli varldens forsta tolerogena
vaccin. Var vaccinteknologi fungerar i vissa avseenden precis
tvart om mot klassiska vaccin — istdllet for att starka immunsys-
temet mot en framtida infektion, programmerar vi immunsys-
temet att tolerera till exempel ett specifikt protein som skapar
problem. Var teknologi blir dirmed betydelsefull vid autoim-
muna sjukdomar som typ 1 diabetes, multipel skleros (MS) och
reumatism for att nédmna nagra, men ocksa betydelsefull fér att
férhindra avstotning vid transplantationer och for att bekampa
antikroppar mot biologiska lakemedel. Var forsta indikation
hemofili A (blodarsjuka) ar ett exempel pa det senare.

En langsiktig finansieringsmojlighet
Idogen tar nu ett langsiktigt och offensivt grepp om finansieringen
genom att kombinera en foretradesemission med tva teck-
ningsoptioner. Detta skapar en attraktiv investeringsmojlighet
for att folja med Bolaget hela vagen fram till ett viktigt avsnitt i
var lakemedelsutveckling. Med denna finansiering raknar vi med
att kunna presentera kliniska data fran tva sjukdomsindikatio-
ner vilket — om vi ar framgangsrika — kan leda till en betydande
vardeokning av Bolaget och samtidigt 6ka maojligheten att lyckas
na marknad med en eller flera produkter. Vi bedémer oss ocksa
vid den tidpunkten vara val positionerade for utlicensiering av
en eller bada dessa indikationer.

Att vi valjer en langsiktig finansieringsmajlighet just nu har flera
anledningar. Dels lyckades vi under 2016 visa, forutom att metoden
fungerar i en djurmodell av hemofili A, dven visa att var metod i
provrorsforsok kunde paverka delar av ett manskligt immunsys-
tem, nagot som ar ovanligt fér bolag i var utvecklingsfas. Dess-
utom har det senaste aret praglats av framgangar dven utanfor
laboratoriet. Vi har fatt viktiga patent godkanda i Europa, USA
och Japan och samtidigt genom vart forskningssamarbete med
universitetet i Oxford tagit fram nya molekyler som forsvarar for
konkurrenter och breddar var maéjlighet till utlicensiering. Vi har
ocksa under varen 2017 paborjat 6verforingen av var teknologi
fran labbskala till en GMP-anpassad process i egna lokaler (Good
Manufacturing Practice dr den kvalitetsstandard pa produktion
av ldkemedel som myndigheterna kraver). | ndra anslutning till
vara lokaler pa Medicon Village finns en befintlig infrastruktur
for GMP-produktion. Det gor att vi i var interna analys gjort
beddmningen att det &r kostnadsneutralt pa lang sikt att tillverka
vaccinet i egen regi jamfort med att anlita en kontraktstillverka-
re, vilket ar en stor logistisk férdel nar det galler cellterapi som
tillverkas unikt for varje enskild patient. Det ger dessutom en
langsiktig fordel i att vi behaller kompetens i Bolaget infor kom-
mande indikationer. Slutligen har vi i stark konkurrens beviljats
anslag fran EU:s Horizon 2020-program, en viktig konfirmering
av potentialen i var vaccinteknologi.
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En offensiv utvecklingsstrategi
Sammantaget star Idogen nu val rustat for en mer offensiv
utvecklingsstrategi och vi har kommit till en position dar vi har
stérre tilltro till var teknologi &n ndgonsin. Aven om det finns
risker i vara utvecklingsprojekt sa ar det var bedémning att

de ar lagre an for klassisk lakemedelsutveckling eftersom var
behandling baseras pa patientens egna celler och darigenom
har en betydligt kortare vag till marknad jamfért med klassisk
ldkemedelsutveckling. Dessutom innebar vart sarlakemedels-
godkidnnande att vi kan rdkna med betydligt mer stod fran myn-
digheterna i den fortsatta utvecklingen av var behandling for
patienter med hemofili A samt langre skydd mot konkurrenter.
Slutligen kommer vi att vid sidan av utvecklingen av tolerogent
vaccin vid hemofili A, parallellt utveckla ett tolerogent vaccin
dven vid njurtransplantation och analysera vara strategiska
forutsattningar i USA och Japan nar det galler utveckling och
framtida partnerskap.

Vi genomfér den har Foretradesemissionen med vidhdngan-
de teckningsoptioner for att skapa en mojlighet att félja med
Idogen pa resan fram till en viktig milstolpe och valkomnar dig
som befintlig eller nya aktiedgare till en intressant investerings-
mojlighet.

N

Y

Lars Hedbys, VD
Idogen AB (publ)




Idogen - framtidens cellterapi

Idogens behandlingsmetod bygger pG behandling med celler
frdn patientens eget blod, som programmerats utanfér kroppen.
Behandlingen dr sdledes en cellterapi och Bolagets utvecklings-
vdg mot marknad skiljer sig dérfér pa flera vdsentliga punkter
jémfért med traditionella Ikemedel. Cellterapi lyder under ett
eget regelverk och de prekliniska sdkerhetsstudier som Iéke-
medelskandidaten ska genomgad innan klinisk studie innehdller
inga djurstudier, utan fokuserar istdllet pa att cellernas funktion,
identitet och att kvalitet ska karakteriseras. Idogen har nyligen
beslutat att utveckla egen pilottillverkning av det tolerogena
vaccinet —en mdéjlighet som dr intressant tack vare Bolagets
speciella metod. Unikt for cellterapi dr ocksa det sa kallade sjuk-
husundantaget som finns i mdnga Iénder — vilket ger méjlighet
for sjukvdrden att behandla med cellterapi innan behandlingen
genomgadtt sedvanlig process fér marknadsgodkénnande.

Cellterapi

Cellterapi innebar att celler 6verfors till en patient for att be-
handla ett sjukdomstillstand. Sakra och lyckade cellbehandlingar
har genomforts i 6ver 50 ar, dar blodtransfusion var den forsta
rutinméssigt anvanda cellterapin. Aven benmirgstransplan-
tation har blivit en etablerad metod att hantera bland annat
blodcancersjukdomar och ovanliga immunbristsjukdomar i
sjukvarden. Cellterapi har sedan dess utvecklats dramatiskt och
representerar nu ett av de mest lovande omradena for utveck-
ling av banbrytande behandlingar. Cellterapi klassificeras som
Advanced Therapy Medicinal Products (ATMP), ett relativt nytt
regelverk, dar dven genterapi ingar.

Preklinik som inte kraver djurstudier
Prekliniska sakerhetsstudier ar sista steget i utvecklingsfa-

sen innan de kliniska studierna inleds. De &r for traditionella
ldkemedel omfattande och kraver djurstudier i stor omfattning.
De prekliniska sakerhetsstudier som ar aktuella for cellterapi
fokuserar pa att karakterisera de tolerogena cellernas funktion,
identitet och kvalitet och innehaller inte nagra djurstudier,
sasom vid traditionell Iakemedelsutveckling. Sdkerhetsstudierna
beddms darfor av Bolaget som mindre omfattande och riskerna
som betydlig lagre an vid traditionell Iakemedelsutveckling.

Egen produktion

Idogen har beslutat att hyra lokaler pa Medicon Village i Lund
for att producera det tolerogena vaccinet i egen regi, istdllet
for hos externt kontraktstillverkningsbolag. Beslutet grundar
sig pa en analys som visar att kostnaderna ar likartade pa lang
sikt. Det beror framst pa att anpassade produktionslokaler med
ratt klassificering fanns tillgangliga att hyra pa Medicon Village,
vilket annars leder till mycket stora investeringar, men dven pa
de logistik- och teknikkrav som stalls pa cellterapi baserat pa
patientens egna celler. Idogen medverkar darfor tillsammans
med Xintela AB, Medicon Village, Medicinska fakulteten vid
Lunds Universitet och Region Skdne i en satsning pa att i dessa

lokaler skapa ett centrum for cell- och genterapi. Tillverkning i
egen regi har ocksa férdelar sasom att produktion kan ske utan
fordrojning och vid behov och att viktiga kunskaper och erfaren-
heter bibehalls inom Bolaget. Bidragande till beslutet har dven
varit den gedigna kompetens och erfarenhet av tillverkning som
redan finns inom Idogen.

Sjukhusundantag

Idogens forsta indikation kommer att félja det normala regelver-
ket for cellterapi vilket innebar godkdannande av den europeiska
lakemedelsmyndigheten EMA. | vissa lander finns dock det sa
kallade sjukhusundantaget, vilket innebar att sjukvarden har
mojlighet att anvanda cellterapikoncept under ansvar av be-
handlande ldkare, dven om det inte har provats eller godkants.
Idogen avser att utvardera denna mojlighet for njurtransplan-
tation efter genomford fas I/Ila-studie.

Idogens vag till marknad

Idogens kliniska strategi innefattar att genomféra en inledande
fas I/1la-studie pa patienter med svar hemofili A. Studien kom-
mer att genomfdras pa vuxna patienter som star utan behand-
lingsalternativ efter att ha utvecklat hammande antikroppar
mot sin ordinarie behandling (koagulationsfaktor VIII). | studien
kommer det tolerogena vaccinets sakerhet och mojlig behand-
lingseffekt att utvarderas.

Parallellt med detta arbete avser Idogen att genomféra en
klinisk studie for njurtransplantation. Utvecklingsarbetet med
tolerogent vaccin for njurtransplantation drivs med avsikt att
initiera den forsta kliniska studien 2019.

Efter genomford fas I/lla-studie i hemofili A kommer en fas
lIb-studie att beh6va genomforas i en nagot storre patientgrupp
som sakerstaller behandlingens effekt och sdkerhet och darmed
mojliggdr marknadsgodkannande. Det finns flera etablerade
regulatoriska program fér att underlatta for nya behandlingar
med stor medicinsk potential att snabbare na ut till patienter pa
marknaden. Det senaste initiativet ar PRIME (priority medici-
nes) som startades av europeiska lakemedelsmyndigheten EMA
under 2016. Ett annat dr accelerated approval hos FDA, vilket
innebar tidigt marknadsgodkdnnande for lakemedelskandidater
som visar lovande resultat pa behandling av svart sjuka patien-
ter som star utan andra behandlingsalternativ. Det ar Bolagets
ambition att utvardera dessa mojligheter efter att den férsta
kliniska studien genomférts. ldogens forsta lakemedelskandi-
dat for behandling av patienter med hemofili A som utvecklat
antikroppar mot den ordinarie behandlingen (faktor VIII) och
star utan behandlingsalternativ ligger val i linje for accelerated
approval och PRIME.
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Traditionell
lakemedels-
utveckling

D»» GOdkﬁnnam> o

Mojlighet for
sarlakemedel

»» Godkdnnande Marknad

Sarlakemedelsstatus

Hemofili A ar en ovanlig sjukdom och Idogen erhdll i januari
2017 sarlakemedelsstatus (orphan drug designation) for be-
handlingen i Europa — ett viktigt vardehojande steg for Bolaget
som visats ge betydligt hogre lyckandefrekvens i de kliniska
studierna?. Sarlikemedelsstatus innebéar en rad férdelar, sdésom
mindre behov av omfattande kliniska studier, stéd fran myn-
digheter under utvecklingen och tio ars marknadsexklusivitet
efter lansering i Europa. Idogen har for avsikt att ansoka om
sarlakemedelsstatus for behandling av patienter med hemofili A
aven i USA och i Japan, som tillsammans med Europa utgor de
viktigaste marknaderna fér hemofili A.

Idogens prioriterade marknader
Marknaderna fér behandling av patienter med antikroppar
mot biologiska lakemedel, autoimmuna sjukdomar och vid

transplantation ar stora och om Idogens behandlingsmetod nar
till marknad kommer den ekonomiska potentialen pa Idogens
behandling vara god. De storsta marknaderna for Idogens forsta
terapiomrade, antikroppar mot behandling av hemofili A, ar
USA, Europa och Japan. Idogen har for avsikt att genomféra den
kliniska fas I/Ila-studien i hemofili A i Europa och bedémer att
den egna tillverkningsanldggningen pa Medicon Village i Lund
kommer att ha kapacitet for de kliniska studierna i hemofili A.
Forberedelse av tillverkningskapacitet i USA ar ett prioriterat
arbete for att kunna ha amerikanska patienter med i en fas llb-
studie och for att ha majlighet att lansera det tolerogena vaccinet
pa USA-marknaden efter en lyckad fas llb-studie. Tillverkningen

i USA kommer att ske i samarbete med en kontraktstillverkare.

En ytterligare viktig marknad for behandling av patienter med
hemofili &r Japan. Bolaget har i nuldget som forsta alternativ att na
den japanska marknaden genom att etablera ett partnersamarbete.

2 Nature Biotechnology, 32, 40-51, 2014. D0i:10.1038/nbt.2786
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Villkor och anvisningar

Emissionsvolym

Den 17 maj 2017 godkande Idogens arsstimma styrelsens beslut
fran den 17 april 2017 att genomfora en féretradesemission om
hogst 1 527 823 units, i vilken dven allmédnheten har mojlighet att
teckna. Emissionskursen for varje unit ska vara 42 SEK, vilket mot-
svarar en teckningskurs per aktie om 6 SEK. Teckningsoptionerna
utges vederlagsfritt. Totalt omfattar emissionen hogst 10 694 761
aktier, hogst 10 694 761 TO2 och hogst 10 694 761 TO3.

Vid fulltecknad emission tillfors Idogen initialt 64 168 566 SEK
fore avdrag for emissionskostnader. Vid fulltecknad emission
och darefter fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO2
tillfors Idogen ytterligare mellan 64 168 566 — 96 252 849 SEK
fore avdrag for emissionskostnader. Vid fullteckning enligt ovan
och darefter fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO3
tillfors Idogen ytterligare mellan 64 168 566 — 139 031 893 SEK
fore avdrag for emissionskostnader.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 22 maj 2017 &r aktiedgare

i ldogen dger foretradesratt att teckna units i Foretradesemis-
sionen i relation till tidigare innehav av aktier. For varje befintlig
aktie erhalls en (1) unitratt. Atta (8) unitratter berattigar till teck-
ning av en (1) nyemitterad unit till kursen 42,00 SEK per unit.
Varje unit bestar av sju (7) aktier samt sju (7) teckningsoptioner
av serie TO2 och sju (7) teckningsoptioner av serie TO3.

Unitratter

Aktiedgare i Idogen erhaller, for en (1) pa avstamningsdagen
innehavd aktie, en (1) unitratt (av Euroclear Sweden AB be-
namnd unitratt ("UR”)). Atta (8) unitratter berattigar till teckning
av en (1) unit, var och en bestaende av sju (7) aktier samt sju (7)
teckningsoptioner av serie TO2 och sju (7) teckningsoptioner av
serie TO3.

Teckningsoptioner av serie TO2 samt
teckningsoptioner av serie TO3

Varje (1) teckningsoption av serie TO2 ger genom nyttjanderatt
till teckning av en (1) aktie under tiden fran och med 3 - 18 maj
2018.

Teckningskursen for aktier med nyttjande av teckningsoptioner
ska motsvara 70 procent av den volymvdgda genomsnittliga
senaste betalkursen for Bolagets aktie pa AktieTorget under
perioden fran och med 9 - 27 april 2018, dock lagst 6,00 SEK och
hogst 9,00 SEK. Den salunda framraknade teckningskursen ska
avrundas till narmaste hela ore. Teckningsoptioner av serie TO2
har ISIN-kod SE0009895618.

Varje (1) teckningsoption av serie TO3 ger genom nyttjanderatt
till teckning av en (1) aktie under tiden fran och med 19 mars
—1 april 2019.

Teckningskursen for aktier med nyttjande av teckningsoptioner
ska motsvara 70 procent av den volymvagda genomsnittliga
senaste betalkursen fér Bolagets aktie pa AktieTorget under
perioden fran och med 25 februari - 15 mars 2019, dock lagst
6,00 SEK och hogst 13,00 SEK. Den salunda framrdknade teck-
ningskursen ska avrundas till narmaste hela ore. Tecknings-
optioner av serie TO3 har ISIN-kod SE0009895626.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 42,00 SEK per unit, d.v.s. 6,00 SEK per aktie.
Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till deltagande
i emissionen ar den 22 maj 2017. Sista dag for handel i Bolagets
aktie med ratt till deltagande i emissionen ar den 18 maj 2017.
Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i
emissionen ar den 19 maj 2017.

Teckningstid

Teckning av units med stod av unitratter ska ske under tiden fran
och med den 24 maj 2017 till och med den 12 juni 2017. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och
forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade unitratter bokas bort
fran respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering fran
Euroclear. Styrelsen dger ratt att forlanga teckningstiden och
tiden for betalning, detta ska ske senast sista dagen i tecknings-
perioden.

Handel med unitratter

Handel med unitratter ager rum pa AktieTorget under perioden
24 maj 2017 till och med den 8 juni 2017. Aktiedgare ska vanda
sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga
tillstand for att genomféra kdp och forsaljning av unitratter.
Unitratter som férvdrvas under ovan namnda handelsperiod ger,
under teckningstiden, samma ratt att teckna nya units som de
unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget
pa avstamningsdagen.

Ej nyttjade unitratter

Unitratter som ej salts senast den 8 juni 2017 eller nyttjats for
teckning av units senast den 12 juni 2017, kommer att bokas
bort fran samtliga vp-konton utan ersattning. Ingen sarskild
avisering sker vid bortbokning av unitratter.

Emissionsredovisning och
anmadlningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen den 24 maj 2017 &r registrerade i den av Euroclear
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for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller informationsfol-
der, fortryckt emissionsredovisning med vidhangande inbe-
talningsavi samt anmalningssedel for teckning utan stod av
unitratter. Fullstandigt prospekt kommer att finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida (www).idogen.com, samt Aqurat Fondkom-
missions hemsida (www).aqurat.se for nedladdning. Den som &ar
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteck-
ning 6ver panthavare med flera, erhaller inte nagon information
utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
unitratter pa aktiedgares VP-konto utsdndes ej.

Teckning med stéd av foretradesratt
Teckning av units med stod av unitratter kan ske genom kontant
betalning under perioden fran och med den 24 maj 2017 till
och med den 12 juni 2017. Observera att det kan ta upp till tre
bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva
alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt
inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter
nyttjas for teckning av units ska den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear anvdndas som underlag for anmélan om teckning
genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed
inte anvandas. Inga tilldgg eller andringar far géras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan &r bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal unitratter nyttjas dn vad som framgar av
den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska den sarskilda
anmalningssedeln anvandas. Anmdlan om teckning genom be-
talning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den
sarskilda anmaélningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska ddarmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel
kan bestallas fran Aqurat via telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast kl.
15.00 den 12 juni 2017. Eventuell anmalnings-sedel som sands
med post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsda-
gen. Endast en anmalningssedel per person eller juridisk person
kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel insan-
des kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att
ldmnas utan avseende. Anmadlan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Idogen

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)
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Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Idogen ar forvaltarregistrera-
de hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredo-
visning, dock erhalls informationsfolder. Teckning och betalning
ska istéllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare.

Teckning utan stéd av foretradesratt
Teckning av units utan foretradesratt ska ske under samma pe-
riod som teckning av units med foretradesratt, det vill sdga fran
och med den 24 maj 2017 till och med den 12 juni 2017. Styrel-
sen i ldogen forbehaller sig ratten att under alla omsténdigheter
forlanga teckningstiden. En sadan forlangning ska meddelas
senast 12 juni 2017. Anmalan om teckning utan féretradesratt
sker genom att anmélningssedel for teckning utan unitratter
ifylls, undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Aqurat
med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestéllas
fran Aqurat via telefon eller e-post. Anmalningssedeln kan dven
laddas ned fran Idogens hemsida (www).idogen.com samt fran
Aqurat Fondkommissions hemsida (www).aqurat.se.

Anmadlningssedeln ska vara Aqurat tillhanda senast kl. 15.00 den
12 juni 2017. Anmaélningssedel som sdands med post bor darfor
avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det ar endast till-
|atet att sanda in en (1) anmalningssedel fér teckning utan stod
av unitratter. For det fall fler &n en anmalningssedel insdndes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstéandig eller
felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att [dmnas utan
avseende. Anmdlan dr bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregist-
rerat ska anmala teckning utan foretrade till sin forvaltare enligt
dennes rutiner.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz,
Singapore, Sydafrika samt Nya Zeeland) och vilka dger ratt att
teckna units i emissionen, kan vanda sig till Aqurat Fondkom-
mission pa telefon enligt ovan for information om teckning och
betalning. Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen
i USA, Australien, Hong Kong, Kanada, Singapore, Sydafrika eller
Nya Zeeland kommer inga unitrétter att erbjudas innehavare
med registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet
darmed riktas inget erbjudande att teckna units i Idogen till
aktieagare i dessa lander.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan
stod av foretradesratt

Om inte samtliga units tecknas med stéd av unitratter ska till-
delning av resterande units inom ramen for emissionens hogsta
belopp ske:

(i) i férsta hand till de som tecknat units med stod av unitratter
(oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte)
och som anmalt intresse for teckning av units utan stéd av



unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut
ska tilldelning ske pro-rata i forhdllande till det antal unitratter
som var och en av de som anmalt intresse att teckna units utan
stod av unitratter nyttjat for teckning av units;

(ii) i andra hand till annan som tecknat units i emissionen utan
stod av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro-rata i férhallande till det antal
units som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; och

(iii) i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier avse-
ende teckning av units, i proportion till sadana garantiatagande.

| den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata
ska tilldelning ske genom lottning.

Besked om tilldelning vid teckning utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan fore-
tradesratt, lamnas genom Oversandande av tilldelningsbesked

i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre (3)
bankdagar efter utfardandet av avrdkningsnotan. Nagot med-
delande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs
inte likvid i ratt tid kan antal units komma att 6verlatas till
annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa units komma att fa svara for hela
eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar units utan foretrade genom sin forvaltare kom-
mer att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares rutiner.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse pa att inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett pa
tecknarens VP-konto. De nytecknade antal units ar bokforda
som BTU pa VP-kontot tills emissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att dga rum pa AktieTorget mellan 24
maj 2017 och till dess att emissionen registrerats hos Bolagsverket.

Leverans av aktier och teckningsoptioner
Sa snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas
ske omkring vecka 26, 2017, ombokas BTU till aktier och teck-
ningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB.

Offentliggorande av utfallet i emissionen
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bola-
get att offentliggora utfallet av emissionen genom ett pressmed-
delande.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras
av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa
den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter
det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya
aktierna har samma rétt till utdelning som de befintliga aktierna.
Aktier som utgivits efter nyttjande av teckningsoptioner medfor
ratt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som intraffar narmast efter det att de nya aktierna
registrerats vid Bolagsverket.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstamnings-
bolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras
och kontoférs av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Bolagets bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets
hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Ovrig information

Da beslutet om emissionen fattas av arsstdmman kan den inte
avbrytas utan kommer att genomféras oavsett teckningsgrad
eller andra omstandigheter.
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Sahdr gor du for att teckna units med foretradesratt

1. Du tilldelas unitratter 2. Du nyttjar dina unitratter
For varje aktie i Idogen du innehar pa avstimningsdagen 24 maj -12 juni 2017
den 22 maj 2017 far du en (1) unitratt (UR). Sista dag for Atta (8) unitratter berattigar till teckning av
handel inklusive foretradesratt ar den 18 maj 2017. en (1) unit for 42 SEK per unit.
1 aktie q 1UR + 42,00 SEK 1 unit
per unit
Rikneexempel

Sista dag for handel inklusive foretradesratt ar den 18 maj 2017. En aktiedgare med 1 000 aktier far 1 000 unitratter.
1 000 unitratter ger mojlighet att teckna 125 units for totalt 5 250 SEK (1 000 / 8 = 125).

3. Vad varje unit innehaller
En (1) unit innehaller sju (7) aktier, sju (7) teckningsoptioner av serie TO2 samt sju (7) teckningsoptioner av serie TO3.
Priset per unit 42 SEK motsvarar saledes 6 SEK per aktie.

Rdkneexempel
125 units for totalt 5 250 SEK blir totalt; 875 aktier, 875 teckningsoptioner av serie TO2 och 875 teckningsoptioner av serie TO3.

4. Du nyttjar dina TO2 3 - 18 maj 2018 5. Du nyttjar dina TO3 19 mars - 1 april 2019

Varje teckningsoption av serie TO2 berattigar till teckning av Varje teckningsoption av serie TO3 beréttigar till teckning av en (1) ny

en (1) ny aktie till mellan 6 - 9 SEK/aktie under perioden aktie till mellan 6 - 13 SEK/aktie under perioden 19 mars — 1 april 2019.

3 — 18 maj 2018. (teckningskursen motsvarar 70 % av ett (teckningskursen motsvarar 70 % av ett volymvagt genomsnitt av handels-
volymvagt genomsnitt av handelskursen for Bolagets aktier kursen for Bolagets aktier under perioden 25 februari — 15 mars 2019)

under perioden 9 — 27 april 2018)

+ mellan 1 TO3 + mellan

Rakneexempel

Samtliga 875 teckningsoptioner av serie TO2 kan anvandas (min. 875 * 6 = 5 250 SEK, alternativt max. 875 * 9 = 8 775 SEK)
for att teckna 875 nya aktier. Samtliga 875 teckningsoptioner av serie TO3 kan anvandas (min. 875 * 6 = 5 250 SEK, alternativt
max. 875 * 13 = 11 375 SEK) for att teckna 875 nya aktier.
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Teckning med foéretradesratt
For dig som har VP-konto

Om du nyttjar samtliga unitratter

é ska den fortryckta emissionsredo-
visningen fran Euroclear anvandas

Om du har dina Idogen-aktier pa
ett VP-konto framgar antalet uni- | det fall unitratter forvarvas eller
tratter som du har erhallit pa den avyttras eller om du av andra skal
fortryckta emissionsredovisningen avser att nyttja ett annat antal
fran Euroclear. unitratter ska du fylla i och skicka
a in ”sarskild anmalningssedel” (som
du fatt hemskickad eller kan erhal-
las via info@aqurat.se) till Aqurat

Fondkommission.

For dig som har depa hos bank eller annan forvaltare (t.ex. Avanza)

For att teckna units, folj instruktio-
Om du har dina Idogen-aktier
ner som du far fran din férvaltare.
i en depd hos bank eller annan .
Observera att sista dag for anmalan
forvaltare far du information fran 4
via din forvaltare kan vara daterat
din forvaltare om antalet unitratter
) tidigare an sista teckningsdag i
som du erhallit
Foretradesemissionen.

Teckning utan foretradesratt

For dig som har VP-konto

Fyll i anmalningssedel for
teckning av units utan féretrades- Anmadlningssedeln ska vara Aqurat
ratt som finns att ladda ner Fondkommission tillhanda senast
pa (www).idogen.com den 12 juni 2017.

samt pa (www) redeye.se

For dig som har depa hos bank eller annan férvaltare (t.ex. Avanza)

Intresseanmadlan att teckna units

For att teckna units, folj instruktio-
ska goras genom din bank eller é

. ner som du far fran din forvaltare.
annan forvaltare.

Obs!
Betalning ska ske senast
den 12 juni 2017.

Om du blir tilldelad units far du en
avrakningsnota som ska betalas

enligt anvisningarna pa denna.



Marknadsbeskrivning

Uttalanden grundar sig pa styrelsens bedémning om inga andra
grunder anges. Prospektet innehdller viss framatriktad informa-
tion och marknadsbedémningar som kan baseras pG information
fran tredje part eller som dterspeglar Bolagets uppskattningar
pd marknaden, framtida héndelser samt finansiell och operativ
utveckling. Styrelsen férsdkrar att information fréan referenser
och kéllhénvisningar i Prospektet har dtergivits korrekt och att
— sqvitt styrelsen kdnner till och kan férsdkra genom jamférelse
med annan information som offentliggjorts av berérd part —
inga uppgifter har utelimnats pa ett sdtt som skulle géra den
dtergivna informationen felaktig eller missvisande. Omrdknad
valuta i Prospektet anges till kursen 9,5 SEK (EUR).

Idogens teknologi ger méjlighet att utveckla behandlingar

inom flera omraden; vid antikroppar mot biologiska ldkemedel,
autoimmuna sjukdomar samt avstotningsreaktion vid transplan-
tation. Teknologin skapar mojlighet att genom sma forandringar
anpassa behandlingsmetoden till olika sjukdomar. Idogen har
genom nya upptackter under 2016 kunnat utoka plattformen
med ytterligare substanser, som oberoende av varandra har
potential att ingd i nya behandlingsmetoder. Det gor att mojlig-
heten till utlicensiering av delar av projektportfoljen ar betydligt
storre.

Hemofili A och behandling mot
hammande antikroppar

Idogens strategi ar att som ett férsta steg utveckla ett tolerogent
vaccin for patienter med hemofili A (blédarsjuka) som star utan
behandling efter att ha utvecklat antikroppar mot sin ordinarie
behandling. Bolaget har valt hemofili A som férsta indikation
eftersom det medicinska behovet hos dessa patienter ar stort
och sjukdomen har ett valdefinierat antigen, vilket gor att det
finns goda majligheter att utveckla en effektiv behandling for
denna patientgrupp. Slutligen ar sjukdomen sallsynt och
allvarlig vilket kan berattiga till sarlakemedelsstatus. Idogen
har erhallit sarlakemedelsstatus i Europa, vilket ger tio ars
marknadsexklusivitet.

Hemofili A &r en medfédd sjukdom som i huvudsak drabbar
pojkar och man. | Europa finns cirka 36 000 pojkar och man med
hemofili A och i USA finns cirka 13 0003, Den giangse behandling-
en for patienter med allvarliga former av hemofili A ar behand-
ling med koagulationsfaktor VIII. Cirka 30 % av patienterna som
behandlas med ett sadant faktorkoncentrat utvecklar hamman-
de antikroppar mot faktor VIII, vilket gor faktorkoncentratet
verkningslost. Hos majoriteten av dessa patienter kan denna
komplikation hanteras med behandling med dagliga injektioner

av en hog dos faktorkoncentrat under i medeltal 11 manader3.
Hos en mindre grupp patienter kvarstar tyvarr antikropparna
vilket lamnar patienterna utan méjlighet att forebygga blodning-
ar. Denna patientkategori far idag behandlas med kortverkande
lakemedel for att stilla blodningar som uppkommit akut. Den
arliga kostnaden for denna kortverkande behandling uppgar

till drygt 800 000 Euro (7,6 miljoner SEK) per patient i USA,
drygt 350 000 Euro (3,3 miljoner SEK) i Frankrike och drygt

550 000 Euro (5,2 miljoner SEK) i Tyskland — de tre stérsta
globala lakemedelsmarknaderna for hemofili A%. Utover en
mycket hog kostnad for den kortverkande behandlingen till-
kommer hoga sjukhusrelaterade kostnader. Det ar till denna
grupp av utsatta patienter Idogen som forsta indikation riktar
sin behandling.

Det segment av hemofili A som Idogen planerar att behandla
kan enligt Bolagets berakningar vid 50 % penetration av mark-
naden ge en omsattning pa 6ver 1 miljard SEK arligen i Europa.
Prisnivan har i denna berakning valts i linje med befintlig cellte-
rapi, vilken ar cirka 50 000 Euro (475 000 SEK) per patient. Efter
behandlingen ar Bolagets ambition att patienten ska vara botad
alternativt att behandlingseffekten kvarstar under en langre tid.

Transplantation

Idogens teknologi har dven potential att minska risken for av-
stétning av organ och celler efter transplantationer. Grundprin-
cipen ar att lara immunforsvaret att kdnna igen och tolerera det
transplanterade organet sa att det inte attackeras. | forlangning-
en kan detta efter transplantationer minska behovet av dagens
ofta livslanga behandling med behandling som hammar hela
immunforsvarets aktivitet.

Idogen avser att genomfora en klinisk studie for ytterligare ett
terapiomrade — njurtransplantation — parallellt med utveckling-
en av Bolagets forsta produkt for behandling av patienter med
hemofili A som utvecklat antikroppar mot faktor VIII.

Njurtransplantation ar den vanligaste typen av organtransplan-
tation och globalt genomfors knappt 80 000 njurtransplanta-
tioner varje ar, varav cirka 20 000 i Europa®. Den stérsta och
allvarligaste komplikationen dr om mottagarens immunférsvar
attackerar, forstor och stoter bort det donerade organet. For att
férhindra detta behandlas de transplanterade patienterna, med
fa undantag, livet ut med en kombination av ldkemedel som
hammar immunférsvaret. Trots att andelen patienter som far
behalla en fungerande transplanterad njure det forsta aret har
Okat under de senaste artiondena, har det inte skett ndgon for-

3 Gouw SC, van der Bom JG, Ljung R, et al.; PedNet and RODIN Study Group (2013) Factor VIl products and inhibitor development in severe hemophilia A.

N EnglJ Med, 2013; 368, 231-239

4 Global Data, PharmaPoint. Hemophilia A and B recombinant factor replacement therapy — Global drug forecast and market analysis to 2024.

Publication date December 2015.

5 Global Observatory on Donation & Transplantation in collaboration with WHO.
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battring av langtidsdverlevnaden av transplantat®. Den immun-
hammande behandlingen for dven med sig risk att drabbas av
allvarliga infektioner och cancer. Transplantation ar saledes ett
terapiomrade med ett stort medicinskt behov. Idogens tolero-
gena vaccin kan ge mojlighet att minska behovet avimmun-
hammande ldkemedel och forbattra transplantatdverlevnaden.

Autoimmuna sjukdomar

Vid autoimmuna sjukdomar bekdmpar kroppens immunfor-
svar kroppsegna antigener, men genom programmeringen av
immunforsvaret med Idogens teknologi, skulle detta kunna
upphora. Det finns idag drygt 100 autoimmuna sjukdomar som
alla saknar bot och dar de flesta patienter tvingas till livslang
medicinering och ofta stort lidande. Bland drygt 100 autoim-
muna sjukdomar kan reumatoid artrit (RA), typ-1-diabetes och
multipel skleros (MS) ndmnas. Pa de atta storsta marknaderna
— USA, Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien och Storbritannien,
Japan och Australien — finns det uppskattningsvis 4,4 miljoner
patienter som diagnosticerats och behandlas for reumatoid
artrit och det tillkommer cirka 200 000 nya fall varje ar’.

Féretag Teknologi
Apitope Peptider
Enlivex Allogen cellterapi

Immune Response Biopharma Peptider

Selecta Bioscience Syntetiska vaccinpartiklar

Tigenix Allogena stamceller fran
fettvavnad
Toleranzia Protein

Myastenia gravis

Marknadspotentialen fér reumatoid artrit bedéms av Bolaget
till omkring 10—20 miljarder SEK arligen vid en marknads-
penetration motsvarande 10 % av nya fall eller 1 % av befintliga
patienter pa dessa marknader.

Konkurrenter

Idag pagar omfattande utveckling av terapeutiska lakemedel
med syfte att starka immunforsvaret vid till exempel cancer. Att
selektivt skapa tolerans, det vill sdga det motsatta, ar intressant
fér behandling av autoimmuna sjukdomar. Bolaget kdnner till
ett antal foretag, universitet och forskningsinstitutioner som
bedriver forskning och utveckling inom immunologisk tolerans.
Svarigheten ar enligt Bolaget att mekanismerna for detta ar
delvis okdnda och forskningen befinner sig i en tidig fas. Olika
féretag har olika metoder att forsoka framkalla immunologisk
tolerans och med varierande framgang. Styrelsen &r idag inte
medveten om ndgra foretag som arbetar med ett koncept som
liknar Idogens, men nedanstaende foretag ar att betrakta som
framtida potentiella konkurrenter.

Indikation Fas
Multipel skleros Fas Il
Hemofili A, antikroppar mot FVIII Fas |
Graves sjukdom Fas |
Transplantation och autoimmun sjukdom Fas Il
Multipel skleros Fas llb
Gikt Fas Il
Autoimmuna sjukdomar Fas |

Preklinik

Den ovan beskrivna konkurrenssituationen dr ett évergripande urval av konkurrenter som av styrelsen bedéms arbeta inom

relevanta omrdden och gér inte ansprék pd att vara heltdckande.

¢ Afzali B, Taylor AL, Goldsmith DJA. What we CAN do about chronic allograft nephropathy: Role of immunnosuppressive modulations. Kidney International, 2005,
68, 2429-2443. Wang JH, Skeans MA, Israni AK. Current status of kidney transplant outcomes: dying to survive. Adv Chronic Kidney Dis, 2016, 23, 5, 281-286.

7 Global Data, PharmaPoint. Rheumatoid Arthritis — Global Drug Forecast and Market Analysis to 2025. Publication date January 2017.
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Tendenser

Forekomsten av hemofili A &r relativt konstant, men antalet under perioden 2014-2024%. Idogens behandling riktas till de
patienter dkar svagt p& grund av en dkande population. P de patienter med hemofili A som utvecklat hdmmande antikroppar
nio storsta globala marknaderna vintas antalet patienter med mot faktor VIII, vilket gor faktorkoncentratet verkningslost.
hemofili A 6ka nagot, fran 49 812 diagnosticerade patienter &r Antalet njurtransplantationer har 6kat de senaste aren, fran
2014 till 50 801 patienter ar 2024, vilket innebar en arlig tillvaxt 58 935 njurtransplantationer globalt ar 2005 till 84 347

pa 0,2 % pa dessa marknader®. Tabellen nedan visar det berak- njurtransplantationer ar 2015. | Europa var antalet njurtrans-
nade antalet patienter pa de sju storsta marknaderna plantationer 18 267 dr 2005 och 26 131 &r 2015.

Tabell: Det berdknade antalet fall av hemofili A pa de sju stérsta marknaderna under perioden 2014 - 20248,

\ET{GET:] 2014 2020 2024
USA 13 003 13 399 13720
De fem storsta EU-landerna 20 307 20 592 20 757
Storbritannien 5675 5859 5975
Frankrike 4965 5041 5089
Italien 3739 3741 3737
Tyskland 3298 3219 3170
Spanien 2630 2732 2786
Japan 4755 4683 4610

| —
—

8 Global Data, PharmaPoint. Hemophilia A and B recombinant factor replacement therapy — Global drug forecast and market analysis to 2024.
Publication date December 2015.
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Idogen AB - Verksamhetsbeskrivning

Verksamhet

Idogen grundades 2008 och har sitt sate i Lund. Bolaget baseras
pa forskning fran Biomedicinskt centrum vid Lunds universitet
(BMC) och grundades av professorerna Leif G. Salford, Bengt
Widegren, Bertil Persson och Hans-Olov Sjogren samt Ventac
Partners med bland annat VD Lars Hedbys. Idogen utvecklar
tolerogena vacciner som programmerar om immunforsvaret.
Benamningen "tolerogent” kommer av att immunférsvaret efter
behandling tolererar den valda molekylen. Det innebar en ny
behandlingsmetod for autoimmuna sjukdomar, avstotning efter
transplantation och for patienter som utvecklat antikroppar mot
ordinarie behandling. Behandlingen bygger pa att celler fran
patientens eget blod programmeras (till dendritiska celler) med
kapacitet att specifikt motverka en skadlig immunreaktion.
Bolaget har potential att kunna utveckla langtidsverkande be-
handling for autoimmuna sjukdomar som idag inte gar att bota.

Idogens vision dar att utveckla de forsta
tolerogena vaccinerna med ldngvarig effekt
for patienter med stora medicinska behov.

Harutover har Bolaget potential att forandra transplantations-
marknaden genom att minska behovet avimmunddampande be-
handling efter transplantation. Idogens vision &r att utveckla de
forsta tolerogena vaccinerna med langvarig effekt for patienter
med stora medicinska behov.

Uttalanden grundar sig pa styrelsens bedémning om inga andra
grunder anges.

Tolerogent vaccin

- unikt for varje patient

Dendritiska celler &@r en typ av vita blodkroppar som spelar en
central roll i immunfoérsvaret, da de styr andra immuncellers
igenkanning av vad som ar kroppseget respektive frammande
(som en sorts “vaktare”). Nar vi utsatts for bakterier eller virus
aktiverar de dendritiska cellerna vart immunforsvar. Samtidigt
sakerstaller de att immunforsvaret inte reagerar mot oss sjalva.
De dendritiska celler som forhindrar aktivering avimmunférsva-
ret mot oss sjalva, kallas tolerogena. Idogens teknologi syftar till
att ta fram tolerogena dendritiska celler som programmeras for
att acceptera definierade molekyler eller antigener.

Enzymet IDO1 har en nyckelroll i utvecklingen av tolerogena
dendritiska celler. Idogens upptackt bygger pa att man kan
anvanda zebularin (en substans som visats styra vissa geners
aktivitet) for att 6ka IDO1 i de dendritiska cellerna. Uppreglering
av enzymet IDO1 styr de dendritiska cellerna till att bli toleroge-
na. Det innebar for en given antigen att kroppens immunforsvar
betraktar det som kroppseget. Det skapar en majlighet att bryta
eller lindra ett sjukdomsforlopp som initialt orsakats av det egna
férsvaret.

Tolerans
(jag)

Z

Omogen cell

Dendritiska celler styr andra immuncellers igenkénning av vad som &r kroppseget respektive frammande. De dendritiska celler som

kdnner igen bakterier eller virus aktiverar vart immunférsvar (réd, till véinster i bilden) och de som kédnner igen kroppseget ska forhin-

dra immunaktivering mot oss sjélva och skapa tolerans (grén, till héger i bilden).
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Idogen har patenterat anvandningen av zebularin i behandlings-
metoden och har under 2016 identifierat ytterligare substanser
som i likhet med zebularin har formaga att uppreglera IDO1.
Dessa substanser har en delvis annorlunda verkningsmekanism
an zebularin, vilket potentiellt skapar nya méjligheter att anpas-
sa behandlingar for olika sjukdomar. De nya substanserna gor
att Idogen har potential att bredda projektportféljen och att 6ka
mojligheten till framtida utlicensieringar for delar av teknologin.
I inledande djurforsok har sa har langt tva av dessa lakemedel-
skandidater visat sig effektiva i en modell av reumatoid artrit.

3
5

‘rﬂ'?
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Teknologin i Idogens behandlingsmetod innebéar att celler fran
patientens blod behandlas och utvecklas till dendritiska celler

i provror med kapacitet att specifikt motverka den skadliga
immunreaktionen och skapa tolerans, utan att immunsystemet
i Ovrigt paverkas. Darefter aterfors dessa programmerade den-
dritiska celler till patienten. Enligt denna teknologi har Idogen
utvecklat en plattform for sa kallat tolerogent vaccin.

Idogens behandling innebdr att celler fran patientens eget blod
utvecklas utanfor kroppen till dendritiska celler som specifikt kan
motverka den skadliga immunreaktionen och skapa tolerans,
utan att immunsystemet i 6vrigt pdverkas. Ddrefter aterférs
dessa programmerade dendritiska celler till patienten.
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Idogens historiska milstolpar

Ar

Milstolpar

2007 * Fyra professorer gor upptackten som ligger till grund for Idogen och skickar in patentansékan 1.
2008 e Ventac Partners och de fyra professorerna Leif G. Salford, Bengt Widegren, Bertil Persson och
Hans-Olov Sjégren grundar Idogen i Lund.
2009 ¢ |dogen pavisar synergieffekter av zebularin och andra molekyler och IDO1-beroende hamning av vita blodkroppars
immunreaktivitet med zebularin.
2010 e |dogen ldamnar in patentansodkan 2.
2012 ¢ |dogen pavisar delar av konceptet i rattmodell avseende transplantation.
2013 e Patent 1 blir godkant i Tyskland, Frankrike, Storbritannien, Irland och Sverige.
¢ | samarbete med University of Oxford pavisar Bolaget att zebularin ger langvarig positiv effekt i musmodell
for reumatisk artrit.
2014 e Nordic Innovation Invest investerar 5 MSEK i Idogen.
2015 e Bolaget faststaller utvecklingsstrategi och forsta indikation — hemofili A.
e |dogen ldmnar in patentansodkan 3.
e En riktad nyemission i februari tillfor Idogen 2,6 MSEK.
e En Overtecknad nyemission tillfér Idogen 17,1 MSEK fére emissionskostnader och Bolagets aktie noteras pa AktieTorget.
2016 ¢ |dogen visar proof-of-concept i djurmodell av hemofili A — behandling med tolerogena dendritiska celler ger en minskad

uppkomst av hammande antikroppar mot faktor VIl och behandlingen har en langvarig effekt.

¢ En proof-of-concept-studie pavisar att Bolagets teknologi framgangsrikt 6verforts till humana celler.

¢ Bolaget identifierar och patentsdker nya substanser. | samarbetet med University of Oxford visar Bolaget att tva av dessa

signifikant minskar de kliniska symtomen i en modell av reumatoid artrit.

e Teckningsoptioner tillfor Bolaget 19,9 MSEK fore emissionskostnader.

2017 ¢ |dogen erhaller sarlakemedelsstatus i Europa.

¢ Bolagets andra patentfamilj far beviljat patent i Japan, Europa och Notice of Allowance i USA.
o Dr Steven Glazer rekryteras till posten som Chief Medical Officer (CMO).
¢ |dogen tecknar avtal med Medicon Village om hyra av lokaler for produktion av vaccin.

¢ Bolaget faststaller offensiv utvecklingsstrategi med parallell utveckling inom ett andra terapiomrade — njurtransplantation.

¢ |dogen beviljas ett anslag om 2,9 MEUR (drygt 27 MSEK) fran Horizon 2020, EUs ramprogram for forskning och innovation.

Utvecklingsstrategi

Idogens vision ar att utveckla de forsta tolerogena vaccinerna
med langvarig effekt for behandling av patienter med stora
medicinska behov. Bolagets utvecklingsstrategi ar att som forsta
indikation behandla patienter med hemofili A (blédarsjuka) som
utvecklat antikroppar mot sin ordinarie behandling (koagulations-
faktor VIII). Denna patientgrupp har ett stort medicinskt behov
och starkt begransade behandlingsalternativ. Den mdojlighet
som finns idag ar behandling med faktor VIl som till viss

del kan ersatta faktor VIl men vars effektduration ar enbart
1-2 timmar. Det gor att dessa patienter star utan normal
koagulationsférmaga och drabbas av spontana inre blédningar
och ar mycket kdnsliga for sma akuta blédningar genom olycks-
handelser. Idogens ambition ar i nuldget att marknadslansera
det tolerogena vaccinet for hemofili A i egen regi, med strate-
giskt alternativ att utlicensiera det forsta tolerogena vaccinet
efter klinisk fas I/11a-studie till en samarbetspartner.

Idogens teknologi dr en behandlingsmetod som skapar mojlig-
heter att genom sma forandringar anpassas till olika sjukdoms-
tillstand. Idogen har genom nya upptackter, utékat portféljen

till sammanlagt fem substanser som oberoende av varandra har
potential att utvecklas till egna behandlingsmetoder. Det gor att
mojligheten till utlicensiering av delar av projektportféljen ar
betydligt storre, vilket kan komma att bli en viktig komponent i
marknadsstrategin. Egen tillverkningskompetens kan underlat-
ta sadana 6verenskommelser och Bolaget har darfor tagit ett
strategiskt beslut att bygga upp kompetens och hyra facilite-

ter i Sverige for produktion av tolerogent vaccin till Bolagets
kliniska studier. Idogen avser att genomfora en klinisk studie for
ytterligare ett terapiomrade — njurtransplantation — parallellt
med utvecklingen av Bolagets forsta produkt fér behandling av
patienter med hemofili A som utvecklat antikroppar mot faktor
VIII. Utvecklingsarbetet drivs med avsikt att under 2019 inleda
en fas I/lla-studie inom njurtransplantation.
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Schematisk bild 6ver historik och utvecklingsplan. Idogen utvecklar tolerogena vaccin mot tva terapiomrdden parallellt, hemofili A

och njurtransplantation. Utvecklingen drivs med avsikt att initiera en fas I/lla-studie i hemofili A under 2018 och vid njurtransplanta-

tion under 2019.

Forsta ladkemedelskandidaten

— hemofili A (blédarsjuka)

Idogens forsta lakemedelskandidat ar avsedd att behandla
patienter med svar blédarsjuka (hemofili A) som drabbats av
antikroppar mot sin livsviktiga behandling med koagulationsfak-
tor VIII. Dessa patienter far ingen effekt av koagulationsfaktor
VIl och har en hog 6kad dodlighet och ett stort medicinskt
behov. Bolaget har valt hemofili A som férsta indikation efter-
som det medicinska behovet hos dessa patienter ar stort och
sjukdomen har ett valdefinierat antigen, vilket gor att det finns
goda mojligheter att utveckla en framgangsrik behandling for
denna patientgrupp. Eftersom patientgruppen star utan funge-
rande behandlingsalternativ och har ett omfattande medicinskt
behov, har Idogen mojlighet att fa regulatoriska lattnader och
en snabbare vag till marknad, sasom accelerated approval

och PRIME (priority medicines). Idogen avser utvadrdera dessa
mojligheter efter genomférd klinisk studie. Blddarsjuka ar en
sallsynt sjukdom och Idogen erhéll i januari 2017 sarlakeme-
delsstatus (orphan drug) for behandlingen i Europa. Det innebar
en rad fordelar, sasom mindre behov av omfattande kliniska
studier, stod fran myndigheter och tio ars marknadsexklusivitet
efter lansering.

| september 2016 kunde Idogen meddela att utvecklingen av
humana tolerogena dendritiska celler natt ett genombrott och
visats hamma aktivering av andra immunceller i en proof-of-
concept-studie i provror. Forsdken har upprepats i ett flertal
forsok med immunceller fran flera individer. Bolagets pagaen-
de huvudaktivitet ar att utveckla och optimera metoden att
etablera de humana dendritiska celler som ska utgora Bolagets
tolerogena vaccin, samt forbereda for produktion av Bolagets
cellterapi enligt gdllande myndighetskrav. Som ett forsta led i
denna process har Idogen ingatt avtal med Advinus Therapeutics
om att producera substansen zebularin enligt gallande regelverk
for GMP till kommande prekliniska och kliniska studier. Bolaget
har nyligen fattat beslut om att hyra anpassade renrum i ndra
anslutning till Bolagets lokaler pa Medicon Village i Lund for att
producera Bolagets cellterapi.
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Bolaget planerar for att initiera forsta kliniska fas I/1la-studie

i manniska under 2018 och férbereder for att etablera pro-
duktionskapacitet i USA som ska sta redo for en fas llb-studie.
Idogens uppskattning ar att det segment av blédarsjuka som
Bolaget planerar att behandla kan vid 50 % penetration av mark-
naden ge en omsattning pa 6ver 1 miljard SEK arligen enbart i
Europa.

Idogen har under 2016 och 2017 uppnatt flera viktiga mil-

stolpar avseende sin cellterapi; proof-of-concept i djurmodell
fér hemofili A, proof-of-concept med humana tolerogena
dendritiska celler i provrérsforsék avimmunaktivering,
sdrldkemedelsstatus i Europa, en avsevart forstarkt global
patentportfélj och ett viktigt erkdnnande av vaccinteknologin
i form av anslag frdn Horizon 2020, EUs ramprogram fér
forskning och innovation. Bilden &r fran Idogens laboratorium
och visar en human tolerogen dendritisk cell.



Tolerogent vaccin

¢ Langvarig effekt i likhet med vanligt vaccin

e Tvartom-effekt, immunsystemet accepterar d v s tolererar det vi vill

e Autoimmuna sjukdomar
¢ Transplantation

¢ Antikroppar mot biologiska ladkemedel

Njurtransplantation

Idogens teknologi kan anvdndas for behandling av ett stort
antal sjukdomar och tillstand inom omradena ldkemedelsanti-
kroppar mot biologiska lakemedel, autoimmuna sjukdomar och
mot avstotning efter transplantation. Samma metod som nu
utvecklas for hemofili A kan anvandas i ytterligare terapiom-
raden med endast mindre justering av tekniken. Bolaget har
tagit ett strategiskt beslut om att initiera kliniska studier for ett
andra terapiomrade — njurtransplantation. Utvecklingsarbetet
for njurtransplantation drivs med avsikt att initiera en klinisk
fas I/lla-studie under 2019. Bolaget ser partnersamarbete som
framsta strategiska mojlighet efter genomford fas I/lla-studie i
njurtransplantation, men kommer dven Gvervéga den intressan-
ta mojligheten att anvanda det sa kallade sjukhusundantaget for
snabb marknadsaccess.

Patentportfolj

Idogen har en offensiv patentstrategi som gar hand i hand med
utvecklingsplanen. Som patentbyra anvdander Idogen Sagitta-
rius IP i Storbritannien. Idogens patentportfolj bestar av sju
patentfamiljer, dar den forsta patentfamiljen ar godkand i flera
europeiska lander samt under handlaggning i USA. Den andra
patentfamiljen avser Idogens vaccinteknologi som ar godkand

i Japan och Europa och har fatt Notice of Allowance i USA samt
ar under handlaggning i Kanada. Patentskyddet for de tva tidiga
patentfamiljerna galler till 2028 respektive 2031.

Patentfamilj 3 tacker forutom behandlingen av antikroppar mot
faktor VIII, aven Idogens metod for behandling av lakemedel-
santikroppar vid flera andra sjukdomstillstand. Denna patentfa-
milj ar under handlaggning i Europa, USA, Kanada och Japan.

Patentfamilj 4 — 7 tacker de nya substanser som i likhet med
zebularin visat sig kunna 6ka uttrycket av enzymet IDO1. Patent-
familj 4 — 7 vantas ga in i PCT-fas under 2017. Bolaget kdnner
inte till nagra behandlingsmetoder liknande Idogens, vare sig i
utvecklingsfas, klinisk fas och/eller som kommersialiserats.

Idogens patentportfolj ar en viktig tillgang for Bolaget och inne-
bar ett avgorande hinder for konkurrenter att kopiera och kom-
mersialisera Bolagets teknologi. Enligt styrelsens bedomning ar
en stark patentportfolj dessutom en forutsattning for framtida
potentiella licenser och partnerskap.
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Patent/ansdkan Kort beskrivning

Patentfamilj 1

Europa
USA

Patentfamilj 2

Europa vy
USA avstotning av organ.

Kanada
Japan

Patentfamilj 3

Europa
USA P inklusive antikroppar mot faktor VIII.

Kanada
Japan

Patentfamilj 4 - 7

Forskning och utveckling

Idogens vision ar att utveckla de forsta tolerogena vaccinerna
med langvarig effekt for behandling av patienter med stora
medicinska behov. Idogens teknologi kan anvandas for be-
handling vid ldkemedelsantikroppar mot biologiska lakemedel,
autoimmuna sjukdomar och avstotning av organ efter transplan-
tation. Bolagets forsta lakemedelskandidat avser att behandla
patienter med hemofili A som utvecklat antikroppar mot faktor
VIl och ddrmed star utan behandlingsalternativ. Behandlings-
metoden ar en teknologi som skapar majligheter att genom sma
forandringar anpassas till ytterligare sjukdomar och Bolaget har
tagit ett strategiskt beslut att utveckla ett ytterligare terapi-
omrade - njurtransplantation — till kliniska studier parallellt med
behandlingen av hemofili A. Utvecklingsarbetet for njurtrans-
plantation drivs med avsikt att vara redo for inledande kliniska
studier under 2019.

Idogen har anstélld personal som bedriver forskning och utveck-
ling i egna lokaler, men Bolaget har dven slutit samarbetsavtal
med bade lokala och internationella foretag och akademiska
forskargrupper. Idogen har under rékenskapsaret 2015/2016
haft ett forskningssamarbete med Karolinska institutet for

det initiala forsknings- och utvecklingsarbetet med humana
dendritiska celler, som finansierats med 693 KSEK. Bolaget har
darefter drivit utvecklingen av humana dendritiska celler vidare
med egen personal och kunde i september 2016 rapportera att
Bolaget natt ett viktigt genombrott i utvecklingen av tolerogena
dendritiska celler, som i provrorsférsok visats hamma immunak-
tiviteten hos andra immunceller. Bolaget har dven ett pagaende
forskningssamarbete med Richard Williams forskargrupp vid
universitetet i Oxford som visat att zebularin och tva av Bolagets
uppféljande substanser minskar de kliniska symptomen i en
modell av reumatoid artrit. Bolaget har under rékenskapsaret
2015/2016 finansierat samarbetet med 500 KSEK. Idogen har
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Anvéndning av zebularin fér behandling av autoimmuna sjuk-
domar och bortstétning av transplanterade organ.

En komposition innefattande minst tva féreningar som induc-
erar IDO1 fér behandling av autoimmun sjukdom eller lider av

Relaterar till metoden att behandla celler via induktion av
IDO1 fér anvindning i behandling av ldkemedelsantikroppar

Relaterar till anvéndning av de nya substanser som i likhet
med zebularin visat sig kunna dka uttrycket av enzymet IDO1.

Status

Godkant i Tyskland, Frankrike,
Storbritannien, Irland och Sverige.
Under handlaggning i USA.

Inskickad: 26 maj 2008
Utgdng: 26 maj 2028

Godkant i Japan och Europa och
har fatt Notice of Allowance i USA.
Under handlaggning i Kanada.

Inskickad: 20 dec 2011
Utgang: 20 dec 2031

Under handlaggning.

Inskickad: 18 mars 2015
Potentiell utgang: 18 mars 2035

Inskickade under 2016. Vantas ga in
i PCT-fas under 2017.

ocksa ett pagaende samarbete med Rausinglaboratoriet vid
Lunds universitet.

Idogen har en offensiv patentstrategi kopplat till sin forsknings-
och utvecklingsplan och har varit man om att sakerstalla paten-
trattigheter vid Bolagets externa samarbeten, vilket lyckats och
genererat en utdkning av patentportféljen. Bolaget har i nulaget
sju patentfamiljer.



Vetenskapligt rad

Leif G. Salford, ordforande i vetenskapliga radet

Leif G. Salford ar en av grundarna av Idogen, senior professor i neurokirurgi och chef for Rausinglabo-
ratoriet for translationell neuroonkologi vid Lunds Universitet. Hans vetenskapliga arbete kombinerar
immun- och genterapi mot de mest maligna hjarntumérerna och han har ocksa uppmarksammats for
sina arbeten om effekten av elektromagnetisk stralning pa blod-hjarnbarriaren. Professor Salford har
bedrivit forskning inom neurokirurgi vid Lunds Universitet, Goteborgs universitet, Kuwait University
och Cornell Medical Center i New York. Han har flera tunga poster bakom sig, sasom chefldkare vid
Sahlgrenska sjukhuset, divisionschef och ledamot av sjukhusstyrelsen vid Universitetssjukhuset i
Lund, prefekt for Institutionen for Kliniska Vetenskaper, Lunds Universitet och har varit ordférande
for bl.a. World Federation of Neurosurgical Societies (WFNS) Committee on Neuro-oncology och for
European Association for Neuro-Oncology (EANO).

Anette Sundstedt, CSO

Anette Sundstedt har drygt 15 ars erfarenhet av forskning och utveckling inom ldkemedelsindustrin och
kommer ndarmast fran en roll som senior forskare och projektledare pa Active Biotech AB. Anette har
dessférinnan lett en forskargrupp med fokus pa immunologisk tolerans vid Lunds universitet samt forskat
inom immunterapi vid autoimmuna sjukdomar vid universitetet i Bristol, Storbritannien. Anette Sund-

stedt har en M.Sc. i cell- och molekylarbiologi och en Ph.D. i tum&rimmunologi fran Lunds universitet.

Peter Ericsson

Dr Peter Ericsson har mer &n tio ars forskningserfarenhet som stracker sig 6ver bade farmakologi,
endokrinologi och immunologi, med sarskilt fokus pa dendritceller, immuntolerans och immunham-
mande mekanismer. Dr Ericsson ar anstalld som forskare vid institutionen for kliniska vetenskaper
vid Biomedicinskt Centrum, Lunds universitet. Peter Ericsson har en M.Sc. i biologi och en Ph.D. i
farmakologi fran Lunds universitet.

Rolf Ljung

Rolf Ljung ar verksam som professor i pediatrik vid Lunds universitet och dverldkare i pediatrisk he-
matologi med sérskild inriktning koagulation vid Skanes universitetssjukhus. Hans forskning ar inriktad
pa blédnings- och koagulationssjukdomar hos barn och sarskilt genetiska och kliniska studier inom
hemofili. Ett viktigt arbete har varit att kartlagga den genetiska variationen vid sjukdomen, bland annat
for att kunna forutsaga risken for att en blodarsjuk person ska utveckla antikroppar mot sin behandling.

Professor Ljung ar dven vetenskaplig ordférande for ”European Paediatric Network for Haemophilia
Management” (PedNet) och “International Network on Pediatric Hemophilia” (INPH).

Hans-Olov Sjogren

Hans-Olov Sjégren ar en av grundarna av ldogen och professor emeritus i tumorimmunologi vid
Lunds Universitet. Han har genom sin forskning vid Karolinska Institutet i Stockholm, Fred Hut-
chinsons Cancercenter i Seattle och Wallenberglaboratoriet och Biomedicinskt Centrum vid Lunds
Universitet bidragit substantiellt till att 6ka forstaelsen avimmunreaktioner mot cancer bade i experi-
mentella modeller och hos patienter. Professor Sjogrens forskning fokuserar pa mekanismen som ba-

lanserar immunaktivering och -hdmning vid tumorsjukdom och ledde till upptackten av ett molekylart
verktyg for att 6ka en immunhdmmande mekanism, principen som Idogen nu bygger vidare pa.

Richard Williams

Richard Williams ar senior forskare och gruppledare vid Kennedy Institute of Rheumatology, Oxfords
universitet, och bedriver framstdende grundforskning om enzymet IDO1 och reumatoid artrit.
Kennedy Institute &r ett véarldsberémt institut inom reumatid artrit och forskning dérifran har lett till
utveckling av den viktigaste lakemedelsbehandlingen av reumatoid artrit. Richard Williams utsags
nyligen till redaktor for den vetenskapliga tidskriften Arthritis Research & Therapy.
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Utvald finansiell information

Tabellerna nedan presenterar utvald finansiell information eller granskats av Bolagets revisor. De siffror som redovisas i
hdmtad fréan Idogens reviderade drsredovisningar for réken- Prospektet har, i vissa fall, avrundats och ddrfér summerar inte
skapsdren 2015 och 2016, vilka har upprdttats i enlighet med ndédvdndigtvis tabellerna i Prospektet. Den finansiella infor-
Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad mationen i detta avsnitt bér ldsas tillsammans med avsnitten
BFNAR 2012:1 (K3) fér samtliga @r. Deldrsrapporten fér perioden “Kommentarer till den finansiella utvecklingen”, “Kapitalstruktur,
1 januari 2017 — 31 mars 2017, samt ddrtill jimférande finan- skuldsdttning och annan finansiell information” samt Bolagets
siella information fér motsvarande period féregdende dr har finansiella information, med tillhérande noter, som har inforli-
inte granskats av Bolagets revisor. Om inget annat uttryckligen vats i Prospektet genom hdnvisning.

anges, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats

Resultatrdkning i sammandrag

(KSEK) 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01  2015-01-01
2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31

3 man* 3 man* 12 man 12 man

Ovriga rorelseintikter 0 41 53 340

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -2 349 -2071 -9928 -8 029
Personalkostnader -927 -657 -2707 -1972
Rorelseresultat -3 275 -2 687 -12 583 -9 661

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rénteintikter och liknande resultatposter 0 0 2 3
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 -2 -18 -
Resultat efter finansiella poster -3277 -2 689 -12 599 -9 658
Skatt pa arets resultat 0 - - -
Periodens resultat -3277 -2 689 -12 599 -9 658

* Har inte reviderats av Bolagets revisor
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Balansrakning i ssmmandrag

(KSEK)
Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Patent

Summa anléggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital

Overkursfond
Periodens forlust

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

* Har inte reviderats av Bolagets revisor

2017-03-31*

1856

1856

434

1
N
N

15437

17 292

16 324
-3277

13 047

14563

1545
128
1055
2728
17292

2016-12-31

1803
1803

219
145

18 866

856
660
1516

29679
-12 599
17 080

18 597

996
89
988
2072

2015-12-31

1142

1142

165
430

12 137

[o2]
00
o

21141
-9 658
11 483

12168

389
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Kassaflodesanalys i sammandrag

(KSEK)

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat fore finansiella poster

Erhallen ranta

Erlagd ranta

Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantdrsskulder
Okning/minskning dvriga kortfristiga rérelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

* Har inte reviderats av Bolagets revisor

Foérandring eget kapital i sasmmandrag*

(KSEK)

Eget kapital vid periodens borjan
Nyemission
Kapitalanskaffningsutgifter
Periodens resultat

Eget kapital vid periodens slut

* Har inte reviderats av Bolagets revisor
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2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01
2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
3 man* 3 man* 12 mén
-3275 -2 687 -12 583
0 0 2
-2 -2 -18
-3277 -2 689 -12 599
-114 284 231
549 232 607
105 -114 354
-2736 -2 287 -11 407
-53 -81 -661
-53 -81 -661
-756 = 19028
-756 - 19 028
-3453 -2 368 6960
18 502 11542 11542
14 959 9174 18 502

31 mars 2017 31 december 2016

18 597 12 168

- 19 898

-756 -870

-3277 -12 599

14 563 18 597

2015-01-01
2015-12-31

12 man

-9 661

-9 658

-367
323
272

-9431

-437
-437

18373

18373

8504
3036
11542

31 december 2015




Nyckeltal och utvalda finansiella poster
Prospektet innehdller vissa alternativa nyckeltal som inte

har definierats eller specificerats enligt BFNAR (“Alternativa
Nyckeltal”). Idogen bedémer att de Alternativa Nyckeltalen

kan anvéndas av vissa investerare, virdepappersanalytiker och
andra intressenter som kompletterande mdtt pa resultatrékning
och finansiell stéllning. De Alternativa Nyckeltalen har, om inget
annat anges, inte reviderats och ska inte betraktas enskilt eller

som ett alternativ till nyckeltal framtagna i enlighet med BFNAR.
Dessutom bér de Alternativa Nyckeltalet, saésom Idogen har
definierat dessa, inte jimféras med andra nyckeltal med liknan-
de namn som anvénds av andra bolag. Detta beror pad att de
Alternativa Nyckeltalen inte alltid definieras pd samma sdtt och
andra bolag kan ha berdknat dessa pad ett annat sdtt én Idogen.

31 mars 2017 31 mars 2016 31 december 2016 31 december 2015
NYCKELTAL DEFINIERADE AV BFNAR
Antal anstéllda (st.) 7 4 4 4
Antal aktier (st.) 12222 589 9 790 045 12222 589 9790 045
ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE AR DEFINIERADE AV
BFNAR
Rorelsekapital (KSEK) 12 708 8255 16 794 11026
Kassalikviditet (%) 566 772 911 1092
Soliditet (%) 84 89 90 92
Resultat per aktie fére utspadning (SEK/aktier) -0,27* -0,27* -1,22* -1,65*

Definitioner av finansiella termer
och nyckeltal

Antal aktier: Antalet utestaende aktier vid periodens slut.

Antal anstédllda: Genomsnittligt antal heltidsanstallda under
perioden (person med anstallningskontrakt).

Rorelsekapital: Summa omsattningstillgangar (inklusive kassa)
minus kortfristiga skulder.

Rérelsekapital anger det kapital Bolaget behéver fér att finansie-
ra den I6pande verksamheten och bedéms dérav vara relevant

for investerare.

Kassalikviditet: Summa omsattningstillgangar i procent av kort-
fristiga skulder. Detta nyckeltal anger Bolagets betalningsférma-
ga pd kort sikt och bedéms ddrav vara relevant for investerare.

Soliditet: Eget kapital i slutet av perioden i procent avsumma
tillgangar (balansomslutningen). Soliditet dr ett vanligt madtt pa
Bolagets finansiella stéillning. Bolaget anser att soliditet bidrar
till investerares forstdelse for Bolagets finansiella stdllning vid
utgdngen av perioden.

Resultat per aktie fore utspadning: Resultat efter skatt dividerat
med genomsnittligt antal aktier for perioden. Detta nyckeltal be-
déms vara relevant for investerare som en indikator pG Bolagets
I6nsamhet.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Grunder f6r redovisningen

Redovisningen har upprattats enligt arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Ars- och kon-
cernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna ar oférandrade i
jamforelse med foregaende ar.

Utldandska valutor

Monetara tillgangs- och skuldposter i utlandsk valuta varderas
till balansdagens kurs. Transaktioner i utlandsk valuta omraknas
enligt transaktionsdagens kurs.

Inkomstskatter

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och upp-
skjuten skatt. Skatten redovisas i resultatrakningen, forutom i
de fall den avser poster som redovisas direkt mot eget kapital.

| sddana fall redovisas dven skatten i eget kapital. Uppskjuten
skatt redovisas enligt balansrakningsmetoden pa alla vasentliga
temporara skillnader. En temporar skillnad finns nar det bokfor-
da vardet pa en tillgang eller skuld skiljer sig fran det skattemaés-
siga vardet.

Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av den skattesats
som har beslutats per balansdagen (for narvarande 22 %). Upp-
skjuten skattefordran redovisas i den omfattning det ar troligt
att framtida skattemassigt overskott kommer att finnas mot vilka
de temporara skillnaderna kan nyttjas. Uppskjuten skatt har

inte redovisats pa det skattemassiga underskottet da ledningen
annu inte kan bedéma nér i tiden underskottet kan nyttjas mot
framtida 6verskott. Bolaget har sdledes ingen skattekostnad och
inte heller nagon vardering av uppskjuten skatt.

Immateriella tillgangar

Bolaget befinner sig i en forskningsfas och aktivering av egenut-
vecklade immateriella tillgangar (patent) har gjorts. Utvecklings-
utgifter redovisas enligt aktiveringsmodellen som immateriell
anlaggningstillgang da foljande kriterier ar uppfyllda:

e det ar tekniskt och ekonomiskt majligt att fardigstalla tillgangen

e avsikt och forutsattning finns att sélja eller anvdnda tillgangen

o det ar troligt att tillgdngen kommer generera intdkter eller
leda till kostnadsbesparingar

¢ utgifterna kan berdknas pa ett tillfredsstéllande satt

Anskaffningsvardet for en intern upparbetad immateriell tillgang
utgors av de direkt hdanforbara utgifter som kravs for att till-
gangen ska kunna anvandas pa det satt som féretagsledningen
avsett. Internt upparbetade immateriella tillgdngar skrivs av
over den bedémda nyttjandeperioden. Inga avskrivningar har
paborjats da redovisat varde avser pagaende patentansokning-
ar. Forst nar det kommersiella anvandande sker av olika patent
startar avskrivning.
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Leasingavtal

Samtliga leasingavtal dar Bolaget ar leasetagare redovisas som
operationell leasing. Leasingavgiften redovisas som en kostnad
linjart over leasingperioden.

Avsattningar

Avsattningar redovisas nar Bolaget har eller kan anses ha en
forpliktelse som ett resultat av en intraffad handelse och det ar
sannolikt att utbetalningar kommer att kravas for att fullgora
forpliktelsen. En forutsattning ar att det gar att gora en tillforlit-
lig uppskattning av det belopp som ska utbetalas.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inklu-
derar kundfordringar och 6vriga fordringar, kortfristiga place-
ringar och leverantérsskulder. Finansiella skulder tas bort fran
balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat
satt upphort.

Kundfordringar och 6vriga fordringar

Bolaget har inga kundfordringar. Ovriga fordringar redovisas som
omsattningstillgangar med undantag fér poster med forfallodag
mer dn 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som
anlaggningstillgangar. Fordringar tas upp till det belopp som for-
vantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedomda osdkra
fordringar.

Ovriga tillgangar, avsittningar och skulder
Ovriga tillg&ngar, avsattningar och skulder har redovisats till
anskaffningsvarde om inget annat anges nedan.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redo-
visade kassaflddet omfattar endast transaktioner som medfort
in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificerar Bolaget,
férutom kassamedel, tillgodohavanden pa kortfristiga likvida
placeringar som latt kan omvandlas till ett kant belopp och som
ar utsatt for en obetydlig risk for vardefluktuation.

Omsattning och resultat

1 januari — 31 mars 2017 jamfoért med 1 januari — 31 mars 2016
Belopp som star utom parantes avser perioden 1 januari till 31
mars 2017 och belopp som star inom parantes avser perioden 1
januari till 31 mars 2016.

Bolaget redovisar ingen nettoomsattning under perioden det vill
sidga samma som foregdende ar. Ovriga rorelseintédkter uppgick
till 0 KSEK (41). Ovriga rorelseintékter var bidrag fér anstéllning.
Ovriga externa kostnader 6kade till 2 349 KSEK (2 071) d& Idogen
under perioden fortsatt att 6ka aktivitetsnivan i forskning och
utveckling genom flera konsulter. Antalet anstéllda har 6kat och
ger en hogre personalkostnad som har 6kat till 927 KSEK (657).



Idogens rorelseresultat sjonk till -3 275 KSEK (-2 687). Finans-
nettot om -2 KSEK (-2) har en obetydlig paverkan pa resultat fore
skatt. Bolaget har ingen skattekostnad da underskott inte har
aktiverats. Resultat efter skatt blir -3 277 KSEK (-2 689).

1 januari — 31 december 2016 jamfért med 1 januari

- 31 december 2015

Belopp som star utom parantes avser perioden 1 januari till
31 december 2016 och belopp som star inom parantes avser
perioden 1 januari till 31 december 2015.

Bolaget redovisar ingen nettoomsattning under perioden det vill
sdga samma som féregdende &r. Ovriga rérelseintakter uppgick till
53 KSEK (340). Ovriga rorelseintikter var bidrag for anstalining.

Ovriga externa kostnader 6kade till 9 928 KSEK (8 029) d& Idogen
under perioden o6kat aktivitetsnivan i forskning och utveckling
genom flera konsulter och olika externa forskningsprojekt.

Av samma skal har personalkostnaderna 6kat till 2 707 KSEK
(1972).

Idogens rorelseresultat sjonk till -12 583 KSEK (-9 661). Finans-
nettot om -16 KSEK (+2) har en obetydlig paverkan pa resultat
fore skatt. Bolaget har ingen skattekostnad da underskott inte
har aktiverats. Resultat efter skatt blir -12 599 KSEK (-9 658).

Kassafléde

1 januari — 31 mars 2017 jamfoért med 1 januari — 31 mars 2016
Belopp som star utom parantes avser perioden 1 januari till

31 mars 2017 och belopp som star inom parantes avser
perioden 1 januari till 31 mars 2016.

Vid slutet av perioden uppgick Idogens likvida medel till 14

959 KSEK (9 174). Periodens kassaflode uppgick till -3 543 KSEK
(-2 368). Kassaflodet fran den I6pande verksamheten nadde

-2 734 KSEK (-2 287) vilket till storsta delen beror pa rorelsere-
sultatet. Kassaflodet fran investeringsverksamheten var -53 KSEK
(-81) och fran finansieringsverksamheten -756 KSEK (0) da olika
kostnader for emission betalats.

1 januari — 31 december 2016 jamfért med 1 januari

- 31 december 2015

Belopp som star utom parantes avser perioden 1 januari till
31 december 2016 och belopp som star inom parantes avser
perioden 1 januari till 31 december 2015.

Vid slutet av perioden uppgick Idogens likvida medel till 18 502
KSEK (11 542). Periodens kassaflode uppgick till 6 960 KSEK

(8 506). Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
-11 407 KSEK (-9 431) vilket till stérsta delen beror pa rorelsere-
sultatet. Forandring av rorelsekapital har en positiv effekt

1 192 KSEK (227) Kassaflodet fran investeringsverksamheten var
-661 KSEK (-437). Under bada aren genomférdes nyemissioner
som netto efter kostnader gav ett bidrag och fran finansierings-
verksamheten om 19 028 SEK (18 373).

Investeringar

1 januari — 31 december 2015

Investeringarna under rakenskapsaret 2015 uppgick till
437 KSEK. Investeringarna ar for olika patent.

1 januari — 31 december 2016
Investeringarna under rdkenskapsaret 2016 uppgick till
661 KSEK. Investeringarna ar for olika patent.

Forsta kvartalet 2017

Investeringar under perioden 1 januari till 31 mars 2017 uppgick
till 53 KSEK (81 KSEK for forsta kvartalet 2016). Investeringarna
ar for olika patent (baserat pa oreviderade uppgifter).

Pagaende och planerade investeringar

Idogen har pagaende investeringar i fortsatt utbyggnad av
patentskydd till flera familjer. Utover detta har Bolaget fattat
beslut om byggande av egen anlaggning for GMP-produktion.

Finansiella resurser och finansiell
struktur

Per 2017-03-31 uppgick soliditeten till 84 %. De kortfristiga
rantebarande skulderna uppgick till 0 KSEK. Idogen hade inga
langfristiga skulder. Likvida medel uppgick till 14 959 KSEK.
De likvida medlen bestar av behallning pa bankkonton.

Enligt styrelsens bedomning ar Idogens kortsiktiga (<12 mana-
der) betalningsformaga anstrangd beaktat att Bolagets fram-
tidsplaner ar kapitalkravande och for att Bolagets betalnings-
férmaga ska betraktas som god behover Bolaget tillforas kapital
genom nyemission eller genom samarbetspartners.

Revisionsberattelser

Det finns inga revisionsanmarkningar i Bolagets arsredovisning
for 2015 och 2016.
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Kapitalstruktur, skuldsattning och annan
finansiell information

Tabellen nedan aterger information om Bolagets egna kapital och skuldsattning per den 31 mars 2017.

Eget kapital (KSEK)

(A) Aktiekapital 856
(B) Ovrigt tillskjutet kapital 16 984
(C) Balanserat resultat -3277
(D) Minoritetsintresse 0
(E) Summa eget kapital; (A)+(B)+(C)+(D) 14 563

Kortfristiga skulder

(A) Mot sdkerhet

(B) Mot borgen

(C) Blancokrediter

(D) Summa kortfristiga skulder; (A)+(B)+(C)

S O o O

Langfristiga skulder

(A) Mot sakerhet

(B) Mot borgen

(C) Blancokrediter

(D) Summa langfristiga skulder; (A)+(B)+(C)

S o o o

Nettoskuldsittning (KSEK) ¥

(A) Kassa 0
(B) Likvida medel 14 959
(C) Latt realiserbara vardepapper 0
(D) Summa likviditet; (A)+(B)+(C) 14 959

(E) Kortfristiga fordringar

(F) Kortfristiga bankskulder 0
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
(H) Andra kortfristiga skulder 0
(1) Summa kortfristiga skulder; (F)+(G)+(H) 0
(J) Netto kortfristig skuldséttning; (1)-(E)-(D) ? -14 959
(K) Langfristiga banklan 0
(L) Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga lan 0
(N) Langfristig skuldsattning; (K)+(L)+(M) 0
(O) Nettoskuldsattning; (J)+(N) ? -14 959

Uppstidllningen avseende eget kapital och nettoskuldsdttning har upprdttats i det specifika syftet att ingd
i detta Prospekt och har inte reviderats av Bolagets revisor.

" Noterat att enbart rantebdrande skulder redovisas
2 Negativt tal innebér att Bolaget har en nettokassa



Indirekt skuldsattning och
eventualférpliktelser

Bolaget har ingen indirekt skuldsattning och inga eventual-
forpliktelser.

Rorelsekapital

Styrelsen bedémer att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar
tillrackligt for att tillgodose de aktuella behoven under den kom-
mande tolvmanadersperioden. Likviditetsunderskottet i verk-
samheten for denna period uppgar till cirka 15 MSEK. Bolagets
befintliga rorelsekapital racker till januari 2018. Mot bakgrund
av detta har Idogen beslutat att genomfora den forestaende
Foretradesemissionen.

Styrelsen beraknar att Bolaget i det fall den forestaende Fore-
tradesemissionen blir fulltecknad kommer att ha kapital for att
bedriva verksamheten fram till mars 2019, och darefter vid fullt
nyttjande av teckningsoptioner av serie TO2 och TO3 till Iagsta
teckningskurs till och med juni 2021. Idogen har, via skriftliga
avtal, erhallit tecknings-/garantidataganden motsvarande 80% av
den initiala emissionsvolymen. Dessa ataganden har dock inte
sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas och i det fall en eller
flera garanter inte skulle uppfylla sina dtaganden kommer Bola-
get att undersdka alternativa finansieringsmojligheter sdsom yt-
terligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans
med samarbetspartners alternativt driva verksamheten i lagre
takt @n berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas och i det fall samtliga
alternativa finansieringsmojligheter misslyckas finns en risk att
Bolaget i vasentlig grad maste revidera utvecklingsplanerna,
vilket kommer att forsena projekten. | forlangningen finns risk

att, i det fall alla finansieringsmojligheter misslyckas, att Bolaget
forsatts i konkurs.

Anldaggningstillgangar

Per 31 mars 2017 uppgick Idogens materiella anldggningstill-
gangar till 0 KSEK. Idogen kommer att géra inkop av produk-
tions- och laboratorieutrustning under det kommande aret.

Immateriella tillgangar

Idogens immateriella anldggningstillgangar uppgick den 31 mars
till 1 856 KSEK och bestod av aktiverade kostnader for patent.
Enligt de tillampade redovisningsprinciperna ska utvecklingskost-
nader aktiveras tidigast da ett projekt ar i kommersialiseringsfas.
Darfor redovisas inga aktiverade utvecklingskostnader.

Begransning i anvandandet av kapital
Det finns savitt styrelsen i Idogen kédnner till inga begransningar
avseende anvandande av kapital.

Vasentliga hdndelser sedan 31 mars 2017
Idogen har i april tecknat avtal med Medicon Village om hyra av
laboratorielokal for utveckling och produktion av vaccin. Avtalet
|6per under fem ar t.o.m. 31 mars 2022. Idogens arsstdmma har
omvalt Agneta Edberg, Leif G. Salford och UIf Blom. Som nya
styrelseledamoter valdes Christina Herder och Karin Hoogen-
doorn. Vidare har Idogen beslutat att ndsta terapiomrade blir
njurtransplantation. Arsstimman fattade &ven beslut om att
genomfora en foretradesemission av units bestaende av aktier
och tva serier teckningsoptioner. Idogen beviljades i maj 2017
ett anslag om 2,9 MEUR (drygt 27 MSEK) fran Horizon 2020, EUs
ramprogram for forskning och innovation. Harutéver har inga
vasentliga forandringar skett efter periodens utgang.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelse

Enligt Idogens bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst atta ledaméter med hogst tva suppleanter. For narvarande

bestar Bolagets styrelse av fem ledaméter, inklusive styrelseordféranden. Den nuvarande styrelsen utsags pa arsstdmman den 17 maj
2017 for tiden intill slutet av arsstamman 2018.

Namn Position Fodelsear Invald Innehav*
Agneta Edberg Styrelseordférande 1956 2016 10 194 aktier
UIf Blom Styrelseledamot 1965 2015 5 000 aktier
Leif Salford Styrelseledamot 1941 2009 734 785 aktier
Karin Hoogendoorn Styrelseledamot 1970 2017 -

Christina Herder Styrelseledamot 1961 2017 -

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.
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Agneta Edberg - styrelseordférande

Agneta Edberg, fodd 1956, har en halsoekonomiutbildning fran Stockholm School of Economics och
en biomedicinsk utbildning fran Hogskolan i Sundsvall samt har drygt 20 ars erfarenhet fran ledande
positioner inom life science. Edbergs tidigare befattningar inkluderar Managing director och Vice Pre-
sident pa Mylan AB, Nordic countries, VD-uppdrag foér LFF Service AB, Svenska Likemedelsférsakring-
en AB och NM Pharma AB samt ledande positioner inom bland annat LinkMed AB (Allenex), Pfizer,
Pharmacia, Bactiguard och Cilag (Johnson & Johnson) AB. Hennes tidigare styrelseuppdrag innefattar
bland annat styrelseordférande for Health Solutions AB, BioResonator Good Eye AB och BioMatCell —
Vinn Excellence Center of Biomaterials and Cell Therapy.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Ambulanssjukvarden i Storstockholm Aktiebolag
("AISAB”), Likvor AB och IMMUNICUM Aktiebolag (publ). Styrelseledamot i Temperature Sensitive
Solutions Systems Sweden AB, Probac AB, A Edberg Consulting AB, TSS Holding AB, Bostadsratts-

féreningen Venus 9 i Norrtélje och Svenska Lakemedelsforsakringen AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i Scandinavian Pharmaceuticals-Generics
Aktiebolag (2011-2016), Mylan AB (2011-2016) och Scand Pharm Marketing Aktiebolag (2011—
2016). Verkstallande direktor i Scandinavian Pharmaceuticals-Generics Aktiebolag (2011-2016),
Mylan AB (2011-2016) och Scand Pharm Marketing Aktiebolag (2011—-2016). Styrelseledamot i
Fastum UBC Forvaltning AB (2008 —2013), Profarina AB (2015—2016), Valvet Forvaltning AB
(2016—2017) och Uppsala Bostadsforeningars Centralforening ek for (UBC) (2008—2012).

Innehav i Idogen: 10 194 aktier direkt och via bolag.



Ulf Blom - styrelseledamot

UIf Blom, fodd 1965, har en civilekonomexamen fran Lunds universitet och har éver 15 ars erfaren-
het fran olika chefspositioner inom marknadsféring och forsaljning fran lakemedelsindustrin, bland
annat fran Novo Nordisk, Astra Zeneca och ALK. Blom ar dven en av medgrundarna i Enzymatica AB
(publ). Blom har stor kunnighet inom global kommersialisering av ldkemedel och medicinteknik.
Blom ar EVP Marketing inom Enzymatica AB (publ).

Ovriga pagaende uppdrag: Verkstillande direktdér i Medzyme Invest Oresund AB. Styrelseledamot i
Enzymatica Care AB och Medzyme Invest Oresund AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Enzymatica AB (publ) (2007 - 2013).
Innehav i Idogen: 5 000 aktier.

Leif Salford - styrelseledamot

Leif G. Salford, fodd 1941, &r en av grundarna till Idogen. Salford &r senior professor i neurokirurgi
och chef fér Rausinglaboratoriet for translationell neuroonkologi vid Lunds Universitet. Hans veten-
skapliga arbete kombinerar immun- och genterapi mot de mest maligna hjarntumaorerna och han har
aven uppmarksammats for sina arbeten om effekten av elektromagnetisk stralning pa blod-hjarn-
barriaren. Professor Salford har bedrivit forskning inom neurokirurgi vid Cornell Medical Center i
New York, Kuwait University, Goteborgs universitet och Lunds Universitet. Han har flera tunga poster
bakom sig, sdsom chefldkare vid Sahlgrenska Sjukhuset, divisionschef och ledamot av sjukhusstyrel-
sen Universitetssjukhuset i Lund, prefekt for Institutionen for Kliniska Vetenskaper, Lund, Lunds Uni-
versitet och har varit ordférande for bland annat World Federation of Neurosurgical Societies (WFNS)
Committee on Neuro-oncology och for European Association for Neuro-Oncology (EANO).

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordforande i Neuroinvent Aktiebolag och Bostadsrattsforeningen
Oversteprastens palats. Innehavare av enskild firma med beteckningen PROFESSORSTADENS LAKARHUS.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i Geneinvent BBL Aktiebolag (2007-2014).
Styrelseledamot i Neuroinvent Aktiebolag (1987-2014).

Innehav i Idogen: 734 785 aktier direkt och via bolag.

Karin Hoogendoorn - styrelseledamot

Karin Hoogendoorn, fodd 1970, har 20 ars erfarenhet fran olika uppdrag inom Life Science och har
en stark vetenskaplig bakgrund inom cellterapi och tillverkning och kontroll (CMC). Karin arbetar

idag som konsult och har tidigare haft uppdrag inom bl.a. Novartis AG, Janssen Biologics BV (tidigare
Centocor BV), OctoPlus Development BV och Yamanouchi. Karin bor i Holland och tjanstgér idag som
Head of CMC fér Immunicum AB (publ). Karin Hoogendoorn har en Pharm.D-examen fran Utrecht
University, Holland.

Ovriga pagaende uppdrag: -
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav i Idogen: -

Christina Herder - styrelseledamot

Christina Herder, fodd 1961, har 6ver 20 ars erfarenhet fran utveckling av lakemedel och affarsutveck-
ling inom lakemedelsindustrin. Hennes tidigare uppdrag inkluderar flertalet seniora roller pa bland
annat Swedish Orphan Biovitrum AB (Sobi) och Biovitrum. De tre senaste aren har Christina varit VD
pa Modus Therapeutics, ett svenskt lakemedelsutvecklingsbolag. Hon ar sedan 2015 styrelseledamot
i PCI Biotech A/SHolding ASA (noterat pa Oslo Axess). Christina Herder har en doktorsexamen fran
Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm och en Executive MBA fran Stockholms Universitet.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i PCI Biotech Holding ASA. Styrelsesuppleant i Herder
Consulting Aktiebolag.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): VD i Modus Therapeutics Holding AB (publ) och Modus Thera-
peutics AB (2014—-2017). Styrelseledamot i Arexis AB (2007—-2014) och Akinion Pharmaceuticals AB
(2009-2014) och Bostadsrattsforeningen Fjallbjorken nr 1 (2010-2017).

Innehav i Idogen: -
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Ledande befattningshavare

Namn Position Fodelsear Anstélld sedan Innehav*
Lars Hedbys VD 1957 2014 9 108 aktier!
Dennis Henriksen CTO 1962 2014 -2

Neil Thomas CBO 1971 2014 -3

Ingvar Karlsson CFO 1956 2016 5500 aktier
Anette Sundstedt CSO 1967 2016 -

Steven Glazer CMO 1948 2017 -

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

1 Hedbys &ger darutdver indirekt cirka 5,26 % av aktierna i Ventac Holdings (Cyprus) Limited som dger 807 620 aktier i Idogen.
2 Henriksen &ger indirekt 0,44 % av aktierna i Ventac Holdings (Cyprus) Limited som &ger 807 620 aktier i Idogen.
3 Thomas dger 14,67% av aktierna i Ventac Holdings (Cyprus) Limited som dger 807 620 aktier i Idogen.
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Lars Hedbys - verkstdllande direktor

Lars Hedbys, fodd 1957, ar partner i Ventac Partners, medgrundare till Idogen och har éver 30 ars
erfarenhet inom life-science, inklusive 20 ar pa ledande befattningar. Hedbys var VD i Idogen 2008—
2009, styrelseledamot 2008—-2012 samt styrelseordférande 2012—-2014. Hedbys har en civilingen-
jorsexamen i kemiteknik fran Chalmers Tekniska Hogskola och en doktorsexamen i Tillampad Biokemi
fran Lunds Tekniska Hogskola och har bland annat en lang karriar inom Astra Zeneca bakom sig, med
ett antal tjanster pa Vice President-niva inom forskning och utveckling.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i IAmPatientAB. Styrelseledamot i Vagnlyftaren AB,
Ventac Partners AB och RhoVac AB, Innehavare av enskild firma med beteckningen Ventac.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i smiLe INCUBATOR AB (2011-2016).

Innehav i Idogen: 9 108 aktier. Lars Hedbys &dger dartill indirekt cirka 5,26 % av aktierna i Ventac
Holdings (Cyprus) Limited som dger 807 620 aktier i Idogen.

Dennis Henriksen - CTO

Dennis Henriksen, fodd 1962, &r partner i Ventac Partners sedan 2014 och har drygt 20 ars erfaren-
het av ledande positioner i allt fran sma till medelstora bioteknikféretag, daribland flera ar som vice
VD for BioNebraska Inc. i USA och ansvarig for dess forskning och utveckling. Henriksen har stor erfa-
renhet av att utveckla och implementera cGMP i sma och medelstora bioteknikféretag och har varit
involverad i forsknings- och utvecklingsprogram inom flera olika omraden, inklusive ledsjukdomar,
inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar och olika cancerformer. Dennis Henriksen har en M.Sc.
i kemiteknik fran K6penhamns Tekniska Universitet och en Ph.D. i bioorganisk kemi fran Képenhamns
universitet.

Ovriga pagadende uppdrag: Verkstillande direktor i DBH Bion ApS (Danmark). Partner i Ventac Part-
ners A/S (Danmark). Projektledare i PledPharma AB. Ledande befattningshavare i Avexxin AS (Head
of CMC, Norge) och Wntresearch AB (CTO).

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav i Idogen: Henriksen dger indirekt cirka 0,44 % aktierna i Ventac Holdings (Cyprus) Limited
som dger 807 620 aktier i Idogen.



Neil Thomas - CBO och patentansvarig

Neil Thomas, fédd 1971, ar partner i Ventac Partners och engagerad i Idogen sedan oktober 2014.
Han har arbetat i bioteknikbranschen i drygt femton ar, med stor erfarenhet av bland annat bolags-
bildning, kapitalanskaffning, IP-portfoljforvaltning, verksamhetsutveckling och licensiering. Dessfor-
innan var han chef for Affarsutveckling & IP vid Genetrix i Madrid respektive chef for IP & teknologi
vid BioXell, ett fran Roche avknoppat féretag i Milano. Thomas erfarenhet inkluderar dven arbete
vid Londonbaserade europeiska patentbyraer, liksom uppdrag som styrelseledamot i Genetrix Life
Sciences AB (Sverige), Biobide SL och Sensia SL. Thomas har en B.Sc. och Ph.D. i biokemi och mole-
kylarbiologi.

Ovriga pagaende uppdrag: Partner i Ventac Partners, verkstillande direktor i Neuroscience Techno-
logies SLP (Spanien), medgrundare av ZipPrime LTD.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Biobide SL (Spanien, 2008—2012) och Ge-
netrix Life Sciences AB (2007—-2012). Director of Business Development & IP i Genetrix SL (Spanien,
2006-2012), Technology Transfer Advisor pa University of Tartu (Estland, 2012—-2015), Adjunct
Professor pa IE Business School (Spanien, 2010—-2015).

Innehav i Idogen: Thomas ager 14,67 % av aktierna i Ventac Holdings (Cyprus) Limited som ager 807
620 aktier i Idogen.

Ingvar Karlsson - CFO

Ingvar Karlsson, fédd 1956, har en bred erfarenhet fran kvalificerade befattningar inom flera stora
bolag. Senast var Ingvar CFO i Lekolar Group, dessférinnan var han CFO i Doro AB, som &r noterat
pa NASDAQ OMX Nordic Exchange Small Cap List i Stockholm. Ingvar har dven haft befattningar som
controller vid Gambro group och som CFO och controller inom Perstorp AB. Ingvar Karlsson har en
civilekonomexamen fran Lunds universitet.

Ovriga pagadende uppdrag: Styrelseordférande i St Jacob Finans AB. Styrelseledamot i Bostadsrétts-
foreningen S:t Jacob. Revisor i Lugi Handboll.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Lekolar AB (2007—-2014), Leika Sverige AB
(2014), Lekolar A/S (Danmark, 2007—2014) Leika A/S (Danmark, 2014-2014), Lekolar AS (Norge,
2007-2014), Lekolar Holding Norge AS (Norge, 2007—2014), Lekolar Printel Oy (Finland, 2007-2014)
och Lekolar Holding Finland Oy (Finland, 2007-2014).

Innehav i Idogen: 5 500 aktier.

Anette Sundstedt - CSO

Anette Sundstedt, fodd 1967, har drygt 15 ars erfarenhet av forskning och utveckling inom ldkeme-
delsindustrin och kommer narmast fran en roll som senior forskare och projektledare pa Active Bio-
tech AB. Anette har dessforinnan lett en forskargrupp med fokus pa immunologisk tolerans vid Lunds
universitet samt forskat inom immunterapi vid autoimmuna sjukdomar vid universitetet i Bristol,
Storbritannien. Anette Sundstedt har en M.Sc. i cell- och molekylérbiologi och en Ph.D. i tumorimmu-
nologi fran Lunds universitet.

Ovriga pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot (arbetstagarrepresentant) i ACTIVE Biotech
AB (2008-2013) och styrelsesuppleant (arbetstagarrepresentant) i ACTIVE Biotech AB (2013-2016).

Innehav i Idogen: -
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Képenhamns universitet.

Steven Glazer - CMO

Steven Glazer, fodd 1948, har mangarig internationell erfarenhet inom halsovard och bioteknik

med kunskap inom ldkemedelsutveckling avseende medicinska och regulatoriska fragor. Han har

innehaft flera ledande poster inom lakemedels- och bioteknikforetag i Europa och USA bland annat
som Senior Vice President Development for Biovent International. Narmast kommer Steven Glazer
fran rollen som CMO i Hansa Medical AB (publ). Steven Glazer har en doktorsexamen i medicin fran

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i IMMUNICUM Aktiebolag (publ). Innehavare av den

enskilda firman Glazer Consulting v/Steven Glazer (Danmark).

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav i Idogen: -

Ovrig information om styrelse

och ledande befattningshavare

Utdver vad som namnts ovan, har ingen av Bolagets styrelsele-
damoter eller ledande befattningshavare under de senaste fem
aren (i) domts i bedragerirelaterat mal, (ii) varit stallféretradare
i bolag som férsatts i konkurs, tvangslikvidation eller genomgatt
foretagsrekonstruktion, (iii) varit féremal for anklagelser eller
sanktioner av i lag eller férordning bemyndigade myndigheter
(daribland godkédnda yrkessammanslutningar) eller (iv) forbju-
dits av domstol att ingd som medlem av en emittents forvalt-
nings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande
eller 6vergripande funktioner hos en emittent. Det foreligger
inga familjeband mellan nagra styrelseledaméter eller ledan-
de befattningshavare. Ingen av styrelseledamoterna eller de
ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av
en sarskild 6verenskommelse med storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter. Ingen av styrelseledaméterna
eller de ledande befattningshavarna har avtal som beréttigar till
forman efter det att uppdraget avslutats (med undantag for nor-
mal ersattning under uppsagningstid for de ledande befattnings-
havarna). Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner eller liknande formaner efter styrelseledamots eller
ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Utdver vad som namnts ovan har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare nagra privata intressen som kan sta
i strid med Idogens intressen. Som framgar ovan har dock ett
flertal styrelseledamoter och ledande befattningshavare ekono-

miska intressen i Idogen genom aktieinnehav.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare nas
via Bolagets adress: Medicon Village, Scheelevagen 2, 223 81
Lund.

Ersattning till styrelsen

Till styrelsen utgar ersattning enligt bolagsstammans beslut.

Vid arsstimman den 17 maj 2017 beslutades att styrelsearvode
skulle utga med 300 000 SEK till styrelseordféranden och med
150 000 SEK vardera till 6vriga ledamoter. Under 2016 utbetala-
des styrelsearvode om 119 330 SEK i form av konsultarvode till
Mikael @rum som var styrelseordférande fram till drsstimman
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2016 samt utbetalades 44 300 SEK vardera till Cecilia Hollerup,
UIf Blom och Leif Salford. Ersattningarna avser styrelsearvode
beslutad vid arsstimman 2015 och avser mandatperioden fram
till arsstdamman 2016. Styrelsearvodet som beslutades vid ars-
stdamman 2016 for mandatperioden fram till arsstimman 2017
har dnnu inte utbetalats. For tid innan Agneta Edberg utsags
till styrelseordférande vid arsstimman 2016 har Agneta Edberg
under 2016 erhallit ett konsultarvode om 48 048 SEK.

Ersattning till och anstallningsvillkor for ledande
befattningshavare

Lars Hedbys utfor uppdraget som verkstallande direktor pa kon-
sultbasis enligt ett konsultavtal som ingatts mellan Idogen och
Ventac Partners AB. Fér 2016 uppgick den totala ersattningen till
1483 200 SEK. Konsultavtalet I6per till den 30 november 2017
med en 6msesidig uppsagningstid om 6 manader.

CTO Dennis Henriksen utfor sina uppdrag pa konsultbasis enligt
ett konsultavtal som ingatts mellan Idogen och DBH BION ApS.
Enligt konsultavtalet galler en 6msesidig uppsagningstid om 3
manader.

CBO och Patentansvarig Neil Thomas utfér sina uppdrag pa
konsultbasis enligt ett konsultavtal som ingdtts mellan Idogen
och Thomas. Enligt konsultavtalet giller en 6msesidig uppsag-
ningstid om 3 manader.

CFO Ingvar Karlsson utfor sitt uppdrag pa konsultbasis enligt ett
konsultavtal som ingatts mellan Idogen och St Jacob Finans AB.
Enligt konsultavtalet géller en 6msesidig uppsagningstid om 1
manad.

CMO Steven Glazer utfor sitt uppdrag pa konsultbasis enligt ett
konsultavtal som ingatts mellan Idogen och Glazer Consulting
A/S. Enligt konsultavtalet giller en 6msesidig uppsagningstid om
1 manad.

CSO Anette Sundstedt ar anstélld av Idogen. Enligt anstallnings-
avtalet gdller en 6msesidig uppsagningstid om 3 manader eller,
vid uppsagning fran Bolaget, sddan langre uppsagningstid som
kan folja av lag (1982:80) om anstéllningsskydd.



Den sammanlagda ersattningen till ledande befattningshavare,
utover verkstallande direktoren, uppgick till 1 997 354 SEK varav
65 609 SEK avser pensionskostnader for CSO.

Revisor

MAZARS SET Revisionsbyra AB ar Bolagets revisor sedan ars-
stamman 2016 med Karin Lowhagen som huvudansvarig revisor.
Mellan 2012 - 2016 var Karin Lowhagen personligen vald som
Bolagets revisor. Karin Loéwhagen ar auktoriserad revisor och
medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.
Revisorn kan nas via MAZARS SET Revisionsbyra AB, Bantorget 2,
Box 2055, 220 02 Lund.

Bolagsstyrning

Samtliga ledamoter ar valda till arsstamman 2018. En styrelsele-
damot ager ratt att nar som helst frantrada sitt uppdrag. Styrel-
sens arbete foljer styrelsens faststdllda arbetsordning. Verkstal-
lande direktorens arbete regleras genom instruktioner for VD.
Savil arbetsordning som instruktioner faststélls arligen av Bola-
gets styrelse. Bolagets styrelse har inte inom sig upprattat nagra
sarskilda utskott. Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod for
bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att folja
denna. Idogen féljer tillampliga regler i aktiebolagslagen, de
regler och rekommendationer som foljer av Idogens notering pa
AktieTorget samt god sed pa aktiemarknaden.
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Aktiekapital och dgarstruktur

Aktier och aktiekapital aktier ar emitterade och fullt inbetalda. Varje aktie berattigar till
Fore Foretradesemissionen uppgar aktiekapitalet i Bolaget till en rost pé Idogens bolagsstdmma. Varje rostberéttigad aktiea-
855 581,23 SEK och férdelas pa 12 222 589 aktier, envar med ett gare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda
kvotvirde om 0,07 SEK. Bolaget har endast ett aktieslag. Enligt och féretradda aktier. Aktiedgare har normalt foretradesratt
den bolagsordning som antogs vid arsstimman den 17 maj till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i
2017, som dnnu inte registrerats vid Bolagsverket, ska Bolagets enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstdmman eller
aktiekapital ska utgdra lagst 1 260 000 SEK och hégst 5 040 000 styrelsen med stdd av bolagsstammans bemyndigande beslutar

SEK samt ska antalet aktier uppga till Idgst 18 000 000 aktier och om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

hogst 72 000 000 aktier.
Det finns ett endast aktieslag och samtliga aktier medfor lika

Aktierna i Idogen har emitterats i enlighet med bestimmelser- ratt till Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation.
na i aktiebolagslagen (2005:551) och &r denominerade i SEK. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas 6verlatbarhet.
Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 Nagra 6verlatelsebegransningar foreligger inte heller avseende
97 Stockholm. Idogen &r anslutet till Euroclears kontobaserade Overlatbarheten for de teckningsoptioner som emitteras i Fore-
vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfirdas. trédesemissionen.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som

ir registrerad i den av Euroclear férda aktieboken. Samtliga Idogens aktier ar inte féremal for erbjudande som lamnats till
transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vig foljd av budplikt, inlosenratt eller [6sningsskyldighet. Det har
genom behériga banker och virdepappersforvaltare. Aktier inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraf-
och teckningsoptioner som emitteras i Féretridesemissionen fande Idogens aktier under det innevarande eller féregaende
kommer att registreras pa person i elektroniskt format. Samtliga rakenskapsaret.

Aktiekapitalets utveckling

Hindelse aFrﬁ;I:r‘ade:iZgr Totalt antal aktier akt-iekaF:i::iT?SrliErl‘(g) aktiekapital.;:tEalg Kvotvarde (SEK)
2008 Bolagsbildning 100 000 100 000 100 000,00 100 000,00 1
2012 Nyemission 27 660 127 660 27 660,00 127 000,00 1
2013 Nyemission 1596 129 256 1 596,00 129 256,00 1
2014 Nyemission 64 628 193 884 64 628,00 193 884,00 1
2015 Nyemission 14 403 208 287 14 403,00 208 287,00 1
2015 Fondemission - 208 287 302 016,15 510 303,15 2,45
2015 Aktieuppdelning 35:1 7081758 7 290 045 - 510 303,15 0,07
2015 Emission 2 500 000 9 790 045 175 000,00 685 303,15 0,07
2016 Teckningsoptioner (TO 1) 2432544 12 222 589 170 278,08 855 581,23 0,07
2017 Nyemission® 10 694 761 22917 350 748 633,27 1604 214,50 0,07
2018 Teckningsoptioner (TO 2?) 10694 761 33612111 748 633,27 2352847,77 0,07
2019 Teckningsoptioner (TO 3?) 10 694 761 44 306 872 748 633,27 3101 481,04 0,07

' Forutsatter att Foretradesemissionen blir fulltecknad.
2 Forutsatter att Féretrddesemissionen blir fulltecknad och att samtliga teckningsoptioner nyttjas
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Bemyndigande

Vid arsstdmman den 17 maj 2017 bemyndigades styrelsen

att, vid ett eller flera tillféllen, under tiden fram till ndstkom-
mande arsstamma besluta om nyemission av aktier och/eller
teckningsoptioner, med eller utan avvikelse fran aktiedagarnas
foretradesratt. Antalet aktier och/eller teckningsoptioner som
berattigar till nyteckning av aktier som emitteras med stéd av
bemyndigandet far hégst uppga till 2 540 000 stycken motsva-
rande en total utspadning om cirka 10 % baserat pa det antal
aktier som kommer att finnas utestaende i Bolaget efter ge-
nomférandet av aktieemissionen i Foretradesemissionen (under
forutsattning av fullteckning). Emission beslutad enligt bemyndi-
gandet ska, vid emissioner som sker med avvikelse fran aktiea-
gares foretradesratt, ske till marknadsmassig teckningskurs, med
forbehall for marknadsmassig emissionsrabatt i forekommande

fall, och betalning ska, férutom kontant betalning, kunna ske
med apportegendom eller genom kvittning, eller eljest med
villkor. Vid emissioner som sker med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ska skalet vara att tillfora Bolaget rorelsekapital
och/eller nya dgare av strategisk betydelse fér Bolaget och/eller
forvarv av andra féretag eller verksamheter.

Agarforhallanden

Antalet aktiedgare i Idogen uppgick till cirka 1 600 per den

31 mars 2017. Bolaget saknar exakt antal aktiedgare da flera
aktiedgare har sina aktier i kapitalférsakringar och darfor kan
inte exakt antal dgare anges. Av nedanstaende tabell framgar
information avseende dgarforhallandena i Bolaget per den 31
mars 2017.

\ETT Antal aktier Andel av kapital och réster
HCN Group AB 1204 208 9,85 %
Ventac Holdings (Cyprus) Limited 807 620 6,61 %
Leif G. Salford 734 785 6,01 %
Hans-Olov Sjogren 680 190 5,57 %
Cecilia Hollerup 645 600 5,28 %
Ovriga 8150186 66,68 %
Totalt 12 222 589 100,0%

Kdlla: Euroclear

Aktieagaravtal

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal
mellan Bolagets dgare. Idogen har inte vidtagit nagra sarskilda
atgarder i syfte att garantera att kontrollen inte missbrukas.
De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktie-
bolagslagen utgor dock ett skydd mot en majoritetsagares
eventuella missbruk av sin kontroll 6ver ett bolag.

Lock-up avtal

| samband med Foretradesemissionen har vissa befintliga aktie-
agare i ldogen i forhallande till Redeye AB atagit sig att inte av-
yttra aktier inom viss tid i enlighet med vad som beskrivs nedan.

HCN Group AB, dgare av 9,8% av utestaende aktier i Idogen,
Ventac Holdings (Cyprus) LTD, dgare av 6,6% av utestaende
aktier i Idogen och Tipajumanica, dgare av 5,3% av utestaende
aktier i Idogen, har genom avtal forbundit sig att inte avyttra
aktier i Idogen inom en period pa 180 dagar fran den sista dagen
i teckningsperioden i Foretradesemissionen. Atagandet omfattar
75% av respektive dgares innehav.

Vidare har aktiedgarna Leif Salford (direkt och genom Neuroin-
vent AB) och Hans Olov-Sjogren motsvarande ytterligare 11,6 %
av utestaende aktier i Idogen férbundit sig att inte avyttra aktier
inom en period pa 180 dagar fran den sista dagen i tecknings-
perioden i Foretradesemissionen. FOr dessa dgare omfattar
atagandet 100% av respektive dgares innehav.

Vidare har 6vriga (utover storre dgare ovan) styrelseledamoter
i Idogen som &ger aktier forbundit sig att inte avyttra aktier i
Idogen inom en period pa 180 dagar fran den sista dagen i teck-
ningsperioden i Foretradesemissionen. Atagandet omfattar
100% av respektive dgares innehav.

Slutligen har samtliga i Idogens ledningsgrupp som ager aktier
férbundit sig att inte avyttra aktier i Idogen inom en period pa
360 dagar fran den sista dagen i teckningsperioden i Foretra-
desemissionen. Atagandet omfattar 100% av respektive dgares
innehav.

Atagandena omfattar befintliga aktier samt aktier och teck-
ningsoptioner som tecknas i Féretradesemissionen. Atagandena
omfattar dock inte aktier och teckningsoptioner som forvarvas
efter Féretradesemissionens genomforande.

Utan hinder av atagandena far dock aktier avyttras enligt vill-
koren i ett offentligt erbjudande om kop av aktier, avyttring ske
av teckningsratter som tilldelas aktiedgaren i samband med en
foretradesemission (dock inte unitratter som tilldelas i Féretra-
desemissionen) samt avyttring ske till narstdende som ftilltrader
atagandet. Redeye AB kan ocksa diskretionart bevilja ytterligare
undantag fran atagandet. Savitt styrelsen kanner till forekommer
det inte nagra overlatelsebegransningar under viss tid (s.k. lock
up-avtal) utéver vad som beskrivs i det féregaende.
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Teckningsoptioner och konvertibler
Per dagen for detta Prospekt finns inga teckningsoptioner eller
konvertibler utestaende i Idogen.

Utdelningspolicy

Idogen har hittills inte Idmnat nagon utdelning. Bolaget befinner
sig i preklinisk fas och eventuella 6verskott ar planerade att
investeras i Bolagets utveckling. Styrelsen planerar saledes inte
att foresla nagon utdelning under 6verskadlig tid. Eventuell
framtida utdelning beslutas av bolagsstimman efter férslag fran
styrelsen. Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstam-
man faststalld avstamningsdag ar registrerad i den av Euroc-
lear forda aktieboken. Bolagets samtliga aktier berattigar till
utdelning. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar
fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begrdnsas
endast genom regler for preskription. Vid preskription tillfaller
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utdelningsbeloppet Bolaget. Varken aktiebolagslagen eller
Idogens bolagsordning innehaller nagra restriktioner avseende
ratt till utdelning till aktiedgare utanfor Sverige. Utover even-
tuella begransningar som féljer av bank- eller clearingsystem i
berorda jurisdiktioner, sker utbetalning till sdédana aktiedgare
pa samma satt som till aktiedgare med hemvist i Sverige. For
aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige utgar dock
normalt svensk kupongskatt, se avsnittet ”Vissa skattefragor i
Sverige”.

Handel med Idogen-aktien

Idogens aktier ar sedan den 12 juni 2015 upptagna till han-
del pa handelsplattformen AktieTorget. Aktien har ISIN-kod
SE0006887386 och kortnamnet IDOGEN. Under perioden
1 januari 2017 — 31 mars 2017 uppgick den genomsnittliga
omsattningen per handelsdag till cirka 100 000 aktier.

-




Legala fragor och kompletterande information

Allman bolagsinformation

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar Ido-

gen AB. Bolagets organisationsnummer dar 556756-8521 och
styrelsen har sitt sate i Lunds kommun. Bolaget ar ett publikt
aktiebolag bildat och registrerat i enlighet med svensk ratt. Bola-
get bildades den 1 april 2008 och registrerades vid Bolagsverket
den 24 april 2008. Bolaget ar ett avstamningsbolag och dess
aktiebok fors av Euroclear. Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551).

Vasentliga avtal

Nedan féljer en sammanfattning av vasentliga avtal (med undan-
tag fran avtal som ingatts i den l6pande affarsverksamheten)
som Idogen ingatt inom tva ar fore datumet for Prospektet,
liksom en sammanfattning av andra avtal (som inte ar avtal som
ingdtts i den I6pande affarsverksamheten) som Idogen ingatt
som innehaller forpliktelser eller rattigheter som vid tidpunkten
for detta Prospekt ar av vasentlig betydelse for Bolaget.

Avtal med Idogens vetenskapliga grundare

Mellan aktiedgarna i Idogen géllde fram till och med notering-
en pa AktieTorget ett aktiedgaravtal. Genom aktiedgaravtalet
overlat Idogens vetenskapliga grundare Leif Salford, Hans-Olov
Sjogren, Bengt Widegren och Bertil Persson saval gamla som
nya uppfinningar inom autoimmuna sjukdomar och transplan-
tation till Bolaget. Sedan aktiedgaravtalet upphort att gélla har
Idogen ingatt separata avtal med Leif Salford och Hans-Olov
Sjogren som reglerar att Salford och Sjogren utan sarskilt ved-
erlag 6verlater alla uppfinningar som gors relaterat till Bolagets
verksamhet. Avtalen reglerar ocksa att Idogen far en forkopsratt
avseende samtliga uppfinningar som Sjogren respektive Salford
gor relaterat till DNA-methyltransferas-inhibitorer, inklusive
substansen zebularin, for behandling av cancer och relaterade
indikationer. Bengt Widegren gick bort 2014 och inte heller Ber-
til Persson ar langre involverad i Bolagets verksamhet.

Avtal med Peter Ericsson och Henrietta Nittby

Idogen hade tidigare ett avtal med forskarna Peter Ericsson

och Henrietta Nittby enligt vilket forskarna éverldat gamla men
dven nya patent och uppfinningar till Bolaget. Avtalen fornyades
2014 och gallde fram till 30 november 2016. Henrietta Nittby ar
inte langre verksam i Bolaget. Peter Ericsson ingar i samarbetet
med Lunds Universitet som beskrivs nedan, och nya patent och
uppfinningar regleras i detta avtal.

Avtal med Lunds Universitet

Idogen har under 2017 forlangt samarbetsavtal med Lunds Univer-
sitet (Rausing laboratoriet) och Peter Ericsson om forskningssam-
arbete inom omradet IDO-uppreglering, samt hyra av laboratorium
med utrustning. Avtal stracker sig till 31 december 2017.

Avtal med The Chancellor Masters and Scholars

of the University of Oxford

Idogen tecknade 2016 ett avtal med The Chancellor Master and
Scholars of the University of Oxford rérande ett samarbete med

Richard Williams forskargrupp vid Kennedy Institute of Rheuma-
tology vid University of Oxford. Samarbetet omfattar forskning
om epigenetiska molekyler och deras antireumatiska potential.
Avtalet férvantas avslutas under 2017.

Avtal med Advinus Therapeutics Limited

Idogen har 2016 tecknat ett avtal med Advinus Therapeutics for
tillverkning av substansen zebularin enligt gallande regelverk for
GMP (Good Manufacturing Practice) till kommande prekliniska
och kliniska studier. Slutleverans forvantas ske under 2017 och
avtalet I6per dérefter 3 ar da substansen utvarderas enligt ICH
riktlinjer Q7 cGMP och GMP.

Avtal med Medicon Village

Idogen har i april 2017 tecknat avtal med Medicon Village om
hyra av laboratorielokal for utveckling och produktion av vaccin.
Avtalet |6per under fem ar t.o.m. 31 mars 2022.

Forsdkringsskydd

Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd
ar tillfredsstéllande med avseende pa verksamhetens art och
omfattning.

Teckningsataganden och
garantidataganden

| samband med Foretradesemissionen har Idogen erhallit
teckningsataganden fran 7 aktiedgare (se fordelning i tabellen
nedan). Teckningsférbindelserna uppgar sammanlagt till cirka
7,1 MSEK, motsvarande cirka 11 % av aktieemissionen i Fore-
tradesemissionen. Ingen ersattning utgar for dessa teckningsa-
taganden.

Utbver ovan angivna teckningsataganden har ett antal externa
investerare garanterat teckning i aktieemissionen i Féretradese-
missonen till ett sammanlagt belopp om cirka 44,1 MSEK, mot-
svarande cirka 69 % av aktieemissionen i Féretradesemissionen
(se fordelning i tabellen nedan). Garantiersattningen uppgar till
9 % av garantens maximala atagande enligt emissionsgarantin.
Tilldelning av aktier som tecknas enligt garantiataganden sker

i enlighet med de principer som beskrivs under "Tilldelnings-
principer vid teckning utan stod av foretradesratt” i avsnittet
"Villkor och anvisningar”. Sammanfattningsvis uppgar de totala
tecknings- och garantidtagandena till 80 % av aktieemissionen i
Foretradesemissionen.

Ovan namnda tecknings- och garantidtaganden ingicks i april
2017. Tecknings- och garantidtagandena ar inte sdkerstallda.
Foljaktligen finns det en risk att en eller flera parter inte kommer
att uppfylla sina respektive ataganden. Se "Ej sdkerstallda teck-
nings- och garantiataganden” i avsnittet ”Riskfaktorer”.
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Aktiedgare/Extern Investerare*
HCN Group AB
Ventac Holdings (Cyprus) LTD

Styrelseledamot Leif G Salford (direkt och genom Neuroinvent AB)

Styrelseordférande Agneta Edberg direkt och genom A.Edberg Consulting AB

CFO Ingvar Karlsson genom St Jacob Finans AB
CSO Anette Sundstedt
Styrelseledamot UlIf Blom, genom Medzyme Invest AB
Formue Nord Marknadsneutral A/S
LMK Venture Partners AB

Mikael Lonn

Rasunda Forvaltning AB

Lusam Invest AB

Fredrik Lundgren

Feat invest AB

Henric Gustafsson

Wilhelm Risberg

Magnus Claesson

David Sarnegard

Andreas Blomqvist

Birgitta Andersson

Patrick Bergstrom

Biehl Invest AB

Peter Bahrke

Maida Vale Capital AB

Anders Axelsson

Michael Zhan

Bjorn Tedeman

Cecilia Aronsson

Oscar Molse

Fredric Fagerberg

Bjorn Fahlén

Christian Mansson

TOTALT

* Samtliga som ldmnat garantiGtaganden kan nds via Bolaget.

Teckningsatagande, SEK  Garantiatagande, SEK
6322092
522 500
100 000
88273
78 875
50 000
26 250
14 000 028
7 500 024
5000 016
2500008
750 036
750 036
1500 030
1500 030
1000 020
1000 020
1000 020
1000 020
1000 020
800016
750 036
500010
500010
500010
500010
500010
500010
300 006
300 006
296 142
200 004

7 187 990 44 146 578

VD Lars Hedbys, CTO Dennis Henriksen och CBO Neil Thomas ar deldgare i Ventac Holdings (Cyprus) LTD som ldmnat teckningsatagande

med 0,5 MSEK enligt ovan.

Rattsliga forfaranden och
skiljeforfaranden

Idogen har under de senaste tolv manaderna inte varit part

i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusi-

ve @nnu icke avgjorda drenden eller sddana som Bolaget ar
medvetna om kan uppkomma) och som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning
eller Idnsamhet.

Politiska atgarder som kan paverka
verksamheten

Bolaget kdnner inte till nagra offentliga, ekonomiska, skattepoli-
tiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt
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eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna
paverka ldogens verksamhet.

Transaktioner med ndrstaende

Som framgar i avsnittet “Ersattning till ledande befattningsha-
vare” ar verkstallande direktoren inte anstalld av Bolaget utan
uppdraget utfors pa konsultbasis. Som ocksa framgar &r Lars
Hedbys aktiedgare i Ventac Holdings (Cyprus) Limited som ager
6,61 % av aktierna i Idogen. Den totala ersattningen for VD-upp-
draget enligt konsultavtalet har uppgatt till 1 579 200 SEK under
2015, 1 483 200 SEK under 2016 samt 395 200 SEK under forsta
kvartalet 2017. Lars Hedbys har enbart ersattning som CEO och
ingen ytterligare konsultersattning.



| 6vrigt finns inga avtal med narstaende utéver vad som framgar
av avsnitten "Ersattning till styrelsen”, "Ersattning till ledande
befattningshavare” samt avsnittet "Teckningsataganden och
garantidtaganden”.

Intressen och eventuella intressekonflikter
relaterade till foretradesemissionen

Redeye AB ér finansiell radgivare till Bolaget i samband med
Foretradesemissionen. Redeye AB har tillhandahallit, och kan

i framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella, inves-
terings-, kommersiella och andra tjanster at Idogen for vilka
Redeye AB erhallit, och kan komma att erhalla, ersattning.
Setterwalls Advokatbyra AB ar legal radgivare till Idogen i
samband med Foretrddesemissionen.

Ett antal befintliga aktiedgare har lamnat teckningsforbindelser

i samband med Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar
for lamnade teckningsforbindelser. Dartill har Idogen ingétt avtal
om emissionsgarantier med ett antal externa investerare.

Utbver ovanstaende parters intresse att Féretradesemissionen
kan genomforas framgangsrikt, samt avseende Gvriga emis-
sionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas, bedéms det inte
foreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen eller nagra in-
tressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaen-
de har ekonomiska eller andra intressen i Foretrddesemissionen.

Handlingar som inférlivas via
hanvisning

Detta Prospekt bestar av, utéver foreliggande dokument, féljande
handlingar dar angivna sidor ar inférlivade genom hanvisning.

e Idogens Arsredovisning 2015: resultatrikning (sidan 15),
balansrakning (sidorna 16 — 17), kassaflodesanalys (sidan 18),
tillaggsupplysningar (sidorna 19 — 22) och revisionsberattelse
(sida 25).

e Idogens Arsredovisning 2016: resultatrakning (sidan 23),
balansrakning (sidorna 24 - 25), kassaflédesanalys (sidan 26),
tillaggsupplysningar (sidorna 27 - 30) och revisionsberéttelse
(sidorna 32 - 35).

¢ |dogens delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2017
(dar hanvisning gors till dokumentet i dess helhet).

Forutom Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2015 och
2016 har ingen information i Prospektet granskats eller revide-
rats av Bolagets revisor.

De delar av de finansiella rapporterna som inte inforlivats
genom hanvisning ar antingen inte relevanta foren investerare
eller aterfinns pa annan plats i Prospektet. Handlingarna finns
dven tillgéngliga pa Idogens hemsida, www.idogen.com.

Tillgangliga handlingar

Kopior av foljande handlingar kan under hela Prospektets giltig-
hetstid granskas pa Bolagets kontor (Medicon Village, Scheele-

vagen 2, 223 81 Lund) under ordinarie kontorstid. Handlingarna
finns ocksa tillgdngliga pa Bolagets hemsida, www.idogen.com.

¢ |dogens bolagsordning.

e |dogens arsredovisningar for rakenskapsaren 2015 och 2016
(inklusive revisionsberattelser).

e |dogens delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2017.

* Prospektet.
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Bolagsordning

Antagen pa arsstimma den 17 maj 2017. Bolagsordningen ar
annu inte registrerad vid Bolagsverket.

& 1 Firma
Bolagets firma ar Idogen AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Site
Bolagets styrelse ska ha sitt sate i Lunds kommun.

§ 3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet &r att verka inom olika sjuk-
domsomraden innefattande men inte begransande till autoim-
muna sjukdomar och transplantation och bedriva forskning och
utveckling for att identifiera framtida lakemedel, patentera och
kommersialisera nya lakemedel fran forskning saval som repo-
sitionering av idag befintliga lakemedel samt darmed forenlig
verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 1 260 000 kronor och hogst
5 040 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 18 000 000 aktier och hogst 72 000
000 aktier.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall besta av ldgst tre och hogst atta ledaméter med
hogst tva suppleanter.

§ 7 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och
verkstdllande direktorens forvaltning skall Idgst en och hogst tva
revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat
revisionsbolag.

§ 8 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att kallel-
se skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen
av Svenska Dagbladet skulle upphora skall annonsering istéllet
ske genom Dagens Industri.

& 9 Anmadlan till stamma

Ratt att delta i stamma har sadana aktiedgare som upptagits i
aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket aktie-
bolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stamman, varvid antalet bitraden skall
uppges. Denna dag far inte vara séndag, annan allméan helgdag,
|6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infal-
la tidigare an femte vardagen fore stamman.
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§ 10 Arsstimma

Arsstamma skall hallas &rligen inom sex (6) manader efter raken-
skapsarets utgang.

Pa arsstamma skall féljande drenden forekomma:

Val av ordférande vid stamman.

Upprattande och godkdnnande av rostlangd.

Godkdnnande av dagordningen.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad.

oV hkwWNRE

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse
samt i forekommande fall koncernredovisning och koncern-
revisionsberattelse.

7. Beslut
a) om faststéllande av resultatrakning och balansrakning
samt i forekommande fall koncernresultatrakning och kon-
cernbalansrakning;

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust
enligt den faststallda balansrakningen;

c) om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstallan-
de direktor.

8. Bestammande av antalet styrelseledamoéter, styrelsesupple-
anter och av antalet revisorer och revisorssuppleanter,

9. Faststallande av arvoden &t styrelsen och revisorerna,

10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt
revisorer eller revisionsbolag och eventuella revisorssupple-
anter.

11. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebo-

lagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar ar kalenderar.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller férvaltare som pé avstamningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument eller den som &r antecknad pa avstamningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 namnda lag, ska antas vara
behorig att utéva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).



Skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skatteregler for fysiska
personer och aktiebolag som dr obegrdnsat skattskyldiga i
Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen ér baserad pd
gdllande lagstiftning och ér endast avsedd som allmdn infor-
mation. Sammanfattningen omfattar inte vdardepapper som
innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgdngar
i ndringsverksamhet. Vidare omfattas inte de sdrskilda reglerna
fér skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapital-
férlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillimpliga

dd aktiedgare innehar aktier som anses ndringsbetingade. Inte
heller omfattas de sdrskilda regler som kan bli tillimpliga pa
innehav i bolag som dr eller tidigare har varit s.k. fdmansfére-
tag eller pa aktier som férvdrvats med stod av s.k. kvalificerade
andelar i fdmansféretag. Sammanfattningen omfattar inte heller
aktier som férvaras pa ett investeringssparkonto (ISK) och som
omfattas av sdrskilda regler om schablonbeskattning. Sérskilda
skatteregler gdller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investmentféretag och férsékringsféretag. Beskattningen av var-
je enskild aktiecigare beror pd dennes speciella situation. Varje
innehavare av aktier bér darfér radfrdga en skatterddgivare fér
att fa information om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta
i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av
utldndska regler och skatteavtal.

Obegransat skattskyldiga i Sverige

Allméant — fysisk person

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade del-
agarratter saljs eller pa annat satt avyttras kan en skattepliktig
kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalforlust uppsta. Kapital-
vinster beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om
30 %. Kapitalvinsten eller kapitalférlusten berdknas normalt
som skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for
forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbe-
loppet for alla aktier av samma slag och sort berdaknas gemen-
samt med tillampning av genomsnittsmetoden. Vid forsaljning
av marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt
bestdmmas enligt schablonmetoden till 20 % av forséljningser-
sattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalférluster pa aktier och andra marknadsnoterade deldgar-
ratter ar fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster
som uppkommer under samma beskattningsar pa aktier och

pa andra marknadsnoterade deldgarratter forutom andelar i
vardepappersfonder eller specialfonder som endast innehaller
svenska fordringsrétter, s.k. rantefonder. Kapitalforluster pa
aktier eller andra deldgarratter som inte kan kvittas pa detta
satt far dras av med upp till 70 procent mot 6vriga inkomster i
inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skattere-
duktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighets-

skatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges
med 30 procent av den del av underskottet som inte Overstiger
100 000 SEK och 21 procent av resterande del. Ett sddant under-
skott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Skatt pd utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning pa marknadsnoterade
aktier i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent.
For fysiska personer som ar bosatta i Sverige innehalls nor-
malt preliminarskatt avseende utdelning med 30 procent. Den
prelimindra skatten innehalls av Euroclear Sweden, eller nar det
galler forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.

Aktiebolag — allmant

Skatt pd kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig
kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet
med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster beraknas pa
samma satt som beskrivits ovan avseende fysiska personer.
Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier eller andra deldgarratter
far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
och andra deldgarratter. En sadan kapitalforlust kan dven, om
vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier
eller andra deldgarratter i bolag inom samma koncern, under
férutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen.
En kapitalforlust som inte kan nyttjas ett visst ar far sparas och
kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier samt andra
deldgarratter under efterféljande beskattningsar utan begréns-
ning i tiden.

Nyttjande och avyttring av unitratter

Nyttjande av unitrétter

Om aktiedgare i Bolaget nyttjar erhallna unitratter for teckning
av nya aktier och teckningsoptioner utloses ingen beskattning.

Avyttring av unitrétter

Aktiedgare som inte 6nskar nyttja sin foretradesratt att delta i
Foretradesemissionen kan avyttra sina unitratter. Vid avyttring
av unitratter ska skattepliktig kapitalvinst berdknas. Unitratter
som grundas pa aktieinnehav i Bolaget anses anskaffade for noll
kronor. Schablonmetoden far inte anvandas for att bestamma
omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela forsaljningsersattning-

en efter avdrag for forsaljningsutgifter ska saledes tas upp till
beskattning. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna
paverkas inte. En unitratt som varken nyttjas eller saljs och dar-
for forfaller anses avyttrad for noll kronor. Eftersom unitratter
forvarvade pa nu angivet satt anses anskaffade for noll kronor,
uppkommer darvid varken en kapitalvinst eller en kapitalforlust.
For den som koper eller pa likande satt forvarvar unitratter i
Bolaget utgor vederlaget anskaffningsutgift for dessa. Nyttjande
av forvarvade unitratter fér teckning av aktier och teckningsop-
tioner utléser ingen beskattning. En andel av unitratternas
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omkostnadsbelopp ska medrdknas vid berdkning av aktiernas
och teckningsoptionernas omkostnadsbelopp. Avyttras istallet
forvarvade unitratterna utloses kapitalvinstbeskattning. Omkost-
nadsbeloppet for forvarvade unitratter berdknas enligt genom-
snittsmetoden. En forvarvad unitratt som varken nyttjas eller
saljs och darfor forfaller anses avyttrad for noll kronor.

Beskattning av teckningsoptioner

Teckningsoptioner, d.v.s. optioner som ges ut av ett aktiebolag
och innebar ratt att i framtiden teckna aktier i bolaget, beskattas
ocksa enligt aktievinstreglerna i tillampliga delar. Anskaffningsut-
giften for en aktie som forvarvas genom att en teckningsoption
nyttjas anses anskaffad for I6senpriset 6kat med anskaffningsut-
giften for teckningsoptionen.

Enligt Skatteverkets praxis ska den samlade anskaffningsutgiften
for nytecknade aktier och optionsratter till nyteckning av aktier
anskaffade i form av units fordelas mellan aktier och optionsrat-
ter pa sa satt att fordelningen gors med utgangspunkt i mark-
nadsvardet for aktierna och teckningsoptionerna.

Aktiedgare som ar begransat
skattskyldiga i Sverige

Kupongskatt

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent, vilken

dock i allménhet ar reducerad genom skatteavtal som Sverige
ingdtt med andra lander for undvikande av dubbelbeskattning.
Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor nedsattning av den
svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstill-
fallet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade
foreligger. | Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt normalt
av Euroclear Sweden, eller betraffande férvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en
person som har ratt att beskattas enligt en ldgre skattesats eller
for mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning
begéaras hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalender-
aret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och vars
innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstalle i Sverige kapi-
talvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier.
Aktiedgare kan emellertid bli féremal for beskattning i sin
hemviststat. Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska
personer som ar begrdnsat skattskyldiga i Sverige bli foremal for
svensk kapitalvinstbeskattning vid forsaljning av aktier om de vid
nagot tillfalle under avyttringsaret eller ndgot av de tio forega-
ende kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats

i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan dock begransas av
skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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Fullstdandiga villkor fér teckningsoptioner (serie TO2)

1. Definitioner
| dessa villkor betyder:
"aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551).
"avstamningskonto” vardepapperskonto hos Euroclear dar respektive optionsinnehavares innehav av

teckningsoptioner ar registrerat eller, i férekommande fall, innehav av aktier i bolaget som
tillkommer genom teckning ska registreras.

"bankdag” dag som inte ar |6rdag, sondag eller annan allméan helgdag i Sverige eller som betraffande
betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag i Sverige.

”banken” den bank eller det kontoférande institut som bolaget fran tid till annan utser att handha vissa
uppgifter enligt dessa villkor.

”bolaget” Idogen AB (publ). org. nr 556756-8521.

”"marknadsnotering” i samband med aktie, vardepapper eller annan rattighet, notering genom utgivarens forsorg

av sadan aktie, vardepapper eller annan rattighet pa en reglerad marknad eller ndgon annan
organiserad marknadsplats.

"optionsinnehavare” den som &r registrerad pa avstamningskonto som innehavare av teckningsoption.
"teckning” teckning, med utnyttjande av teckningsoption, av nya aktier i bolaget mot betalning i pengar
enligt dessa villkor.
"teckningskurs” den kurs till vilken teckning far ske enligt dessa villkor.
"teckningsoption” ratt att enligt dessa villkor teckna nya aktier i bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor.
"teckningsperiod” den period under vilken teckning far ske enligt dessa villkor.
”Euroclear” Euroclear Sweden AB.
2. Antal teckningsoptioner, registrering m.m.

Antalet teckningsoptioner uppgar till hdgst 10 694 761 stycken.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstamningsregister enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument, varfér nagra fysiska teckningsoptionsbevis inte kommer att ges ut. Teckningsop-
tionerna registreras for optionsinnehavarnas rakning pa deras respektive avstamningskonto. Registrering avseende teck-
ningsoptionerna till f6ljd av atgard enligt punkterna 6, 8 eller 12 nedan ombesorjs av banken. Optionsinnehavarens begaran
om annan registrering ska goras till det kontoférande institut hos vilket optionsinnehavaren 6ppnat avstamningskonto.

Bolaget utfaster sig att verkstalla teckning i enlighet med dessa villkor.

3. Ritt att teckna nya aktier
Varje teckningsoption ger optionsinnehavaren ratt att teckna en ny aktie i bolaget till en teckningskurs uppgaende till 70
procent av den volymvagda genomsnittskursen foér aktien enligt den officiella kursstatistiken fran den marknadsplats dar
bolagets aktier &r marknadsnoterade under perioden fran och med 9 april 2018 till och med 27 april 2018. Teckningskursen
ska avrundas till narmast heltal 6re. Teckningskursen ska dock inte understiga sex kronor och ska inte dverstiga nio kronor.

Bolaget kommer att offentliggora teckningskursen senast dagen innan den forsta dagen i teckningsperioden.
Teckningskursen och det antal aktier som varje option ger ratt att teckna kan bli foremal for justering i enlighet med
bestdammelserna i punkt 8 nedan. Om tillampningen av dessa bestammelser skulle medféra att teckningskursen kommer
att understiga da utestdende aktiers da gallande kvotvarde ska teckningskursen i stillet motsvara da utestaende aktiers da
gdllande kvotvarde.

4. Teckning

Teckning far ske endast under perioden fran och med den 3 maj 2018 till och med den 18 maj 2018.
Teckningsperioderna kan komma att tidigarelaggas eller senarelaggas i enlighet med bestimmelserna i punkt 8 nedan.

Teckning kan ske endast av det hela antal aktier vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner, som &r registrerade pa
samma avstamningskonto och som samtidigt utnyttjas av en och samma optionsinnehavare for teckning, ger ratt att teckna.

Teckning sker genom att faststélld och av bolaget och banken tillhandahallen anmélningssedel (teckningslista), vederborli
gen ifylld och undertecknad, ges in till banken pa i anmalningssedeln angiven adress.
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Kommer inte sddan anmalningssedel (teckningslista) banken till handa inom teckningsperioden upphdr teckningsoptionen.

Teckning ar bindande och kan inte aterkallas.

Betalning
Samtidigt med teckning ska betalning erldggas for det antal aktier som teckningen avser. Betalning ska ske kontant till i
anmalningssedeln (teckningslistan) angivet bankkonto.

Verkstallande av teckning

Sedan teckning skett och betalning erlagts i enlighet med punkterna 4 och 5 ovan verkstalls teckningen. Darvid bortses
fran eventuellt 6verskjutande del av teckningsoption som enligt tredje stycket i punkt 4 ovan inte far utnyttjas fér teckning.
Sadan 6verskjutande del upphor i och med teckningen.

Teckning verkstalls genom att styrelsen for bolaget beslutar att tilldela optionsinnehavaren de nya aktierna, varefter de nya
aktierna upptas i bolagets aktiebok (som férs av Euroclear) och pa optionsinnehavarens avstamningskonto sasom interims-
aktier. Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir registreringen av de nya aktierna i aktieboken och pa avstamningskon-
tot slutgiltig.

Som framgar av punkt 8 nedan far teckning i vissa fall verkstallas forst efter viss senare tidpunkt och da med tillampning av
omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.

Utdelning pa ny aktie
Aktie som tillkommit genom teckning ger réatt till vinstutdelning fran och med den forsta avstamningsdag for utdelning som
intréffar efter det att teckningen verkstillts i sddan utstrackning att aktien upptagits som interimsaktie i bolagets aktiebok.

Omrdkning av teckningskursen och antal aktier m.m.

Fondemission

Genomfor bolaget en fondemission ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sadan utstrackning att
aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderda-
gen fore den bolagsstimma som ska besluta om emissionen, verkstallas forst sedan stamman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emissionsbeslutet ger inte ratt att delta i fondemissionen.

Om fondemissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstélls efter emissionsbeslutet. Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt
féljande formler:

(omraknad teckningskurs) = (foregaende teckningskurs) x (antalet aktier i bolaget fére fondemissionen) / (antalet

aktier i bolaget efter fondemissionen)

(omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (féregaende antal aktier som varje tecknings-
option ger ratt att teckna) x (antalet aktier i bolaget efter fondemissionen) / (antalet aktier i bolaget fére fondemissionen)

Né&r omrakning ska ske enligt ovan ska den omrdknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststédllas av bolaget senast tva bankdagar efter emissionsbeslutet samt sker slutlig re-
gistrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst efter avstdmningsdagen for
fondemissionen. Dessférinnan upptas sadan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto och ger inte
ratt till deltagande i emissionen.

Nar omrakning enligt ovan ska ske fore det att teckningskursen faststallts enligt punkt 3 ovan ska omrakningen av tecknings-
kursen endast avse intervallet for den lagsta respektive hogsta teckningskursen (d.v.s. initialt sex respektive nio kronor).

Sammanldggning eller uppdelning (split)

Genomfor bolaget en sammanldggning eller uppdelning (split) av aktierna ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte
kan verkstallas i sadan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets
aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska besluta om sammanléaggningen eller uppdel-
ningen, verkstallas forst sedan stamman beslutat om sammanlaggningen eller uppdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet om sammanlaggningen eller uppdelningen omfattas inte av
sammanldggningen eller uppdelningen.



Om sammanldggningen eller uppdelningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som
varje teckningsoption ger rétt att teckna tillampas vid teckning som verkstélls efter beslutet om sammanlaggningen eller
uppdelningen. Omrakningarna ska utféras av bolaget enligt féljande formler:

(omraknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (antalet aktier i bolaget fore sammanldggningen eller
uppdelningen) / (antalet aktier i bolaget efter sammanlaggningen eller uppdelningen)

(omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (féregadende antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna) x (antalet aktier i bolaget efter sammanldggningen eller uppdelningen) /
(antalet aktier i bolaget fére sammanlaggningen eller uppdelningen)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknade teckningskursen och det omrdaknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast tva bankdagar efter beslutet om sammanlaggningen eller
uppdelningen samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstdmningskonto av aktie som tillkommer genom teckning
forst sedan sammanlaggning eller uppdelning verkstallts genom registrering hos Euroclear. Dessférinnan upptas sadan aktie
endast interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto och omfattas inte av sammanléggningen eller uppdelningen.

Nar omrakning enligt ovan ska ske fore det att teckningskursen faststéllts enligt punkt 3 ovan ska omrakningen av tecknings-
kursen endast avse intervallet for den lagsta respektive hogsta teckningskursen (d.v.s. initialt sex respektive nio kronor).

Nyemission av aktier

Genomfor bolaget en nyemission av aktier med foretradesratt for aktiedgarna att teckna de nya aktierna mot kontant betal-

ning eller betalning genom kvittning galler féljande betraffande verkstallande av teckning och den rétt att delta i emissionen

som aktie som tillkommer genom teckning ger:

(a) Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstammans godkannande eller med stod av bolagsstam-
mans bemyndigande ska i emissionsbeslutet anges den senaste dag da teckning ska vara verkstalld for att aktie som
tillkommer genom teckningen ska ge ratt att delta i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare an tionde kalender-
dagen efter offentliggérandet av styrelsens emissionsbeslut. Teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstal-
las i sadan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok
senast pa namnda dag, ska verkstallas forst efter den dagen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter den ovan nadmnda dagen ger inte ratt att delta i nyemissionen.

(b) Beslutas emissionen av bolagsstamman ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstiallas i sadan
utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa
sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstamma som ska besluta om emissionen, verkstéllas forst sedan stimman
beslutat om emissionen. Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emissionsbeslutet ger inte ratt att delta
i nyemissionen.

Om nyemissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sddan tid, att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt
att delta i nyemissionen. Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt féljande formler:

(omraknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under den enligt
emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden (“aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) +
(teckningsrattens teoretiska varde (”teckningsrattens varde”)))

(omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (féregaende antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsrattens varde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under den enligt emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien
enligt den kurslista pa vilken aktien &r primart noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den senaste notera-
de kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.
Teckningsrattens varde ska framraknas enligt foljande formel, dock att teckningsrattens varde ska bestammas till noll om
formeln ger ett negativt varde:

(teckningsrattens varde) = (det antal aktier som hogst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet) x
((aktiens genomsnittskurs) — (teckningskursen for de nya aktierna)) /(antalet aktier i bolaget fére emissionsbeslutet)
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N&r omrakning ska ske enligt ovan ska den omrdknande teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna faststéllas av bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer ge-
nom teckning forst sedan omrakningarna faststallts. Dessférinnan verkstalls teckning endast preliminart — med tillampning
av fore omrakningarna gallande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de
nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto med notering om att omrékningarna kan medféra
att salunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt till deltagande i
emissionen.

N&r omrakning enligt ovan ska ske fore det att teckningskursen faststallts enligt punkt 3 ovan ska omrdkningen av tecknings-
kursen endast avse intervallet for den lagsta respektive hogsta teckningskursen (d.v.s. initialt sex respektive nio kronor).

Emission av teckningsoptioner eller konvertibler

Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler med foretradesratt for aktiedgarna att teckna teck-
ningsoptionerna eller konvertiblerna mot kontant betalning eller betalning genom kvittning eller, vad galler teckningsoptio-
ner, utan betalning, ska bestammelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan dga motsvarande tillampning betraffan-
de verkstallande av teckning och den ratt att delta i emissionen som aktie som tillkommer genom teckning ger.

Om emissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sadan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att
delta i emissionen. Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler:

(omraknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under den enligt
emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (“aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsrattens
teoretiska varde (“teckningsrattens varde”)))

(omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (féregaende antal aktier som varje teckningsop-
tion ger ratt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsrattens varde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framrdknas med motsvarande tillampning av bestimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Om teckningsratten ar foremal for marknadsnotering ska teckningsrattens varde anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under den enligt emissionsbeslutet faststallda teckningstiden framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for teckningsratten enligt den kurslista pa vilken teckningsratten ar primart
noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdakningen.

Om teckningsratten inte ar féremal fér marknadsnotering ska teckningsrattens varde sa langt mojligt faststillas med ledning
av den forandring i marknadsvarde avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd av emissionen.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det omrdaknade antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna faststéllas av bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer ge-
nom teckning forst sedan omrédkningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckning endast preliminart — med tillampning
av fore omrakningarna géllande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de
nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto med notering om att omrékningarna kan medféra
att salunda preliminért registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt till deltagande i
emissionen.

Nar omrakning enligt ovan ska ske fore det att teckningskursen faststallts enligt punkt 3 ovan ska omrakningen av tecknings-
kursen endast avse intervallet for den lagsta respektive hogsta teckningskursen (d.v.s. initialt sex respektive nio kronor).

Vissa andra erbjudanden till aktiedgarna

Genomfor bolaget i andra fall an som avses i punkterna 8.1 — 8.4 ovan (i) ett erbjudande till aktiedgarna att med foretra-
desrétt enligt principernai 13 kap. 1 § forsta stycket aktiebolagslagen forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag av
bolaget eller (ii) en utdelning till aktiedgarna, med nyss namnd foretradesratt, av sadana vardepapper eller rattigheter (i
bada fallen "erbjudandet”), ska bestammelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan dga motsvarande tillampning
betrdffande verkstdllande av teckning och den ratt att delta i erbjudandet som aktie som tillkommer genom teckning ger.

Om erbjudandet verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sadan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att
delta i erbjudandet. Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler:
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(omréknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under den for
erbjudandet faststdllda anmalningstiden eller, i handelse av utdelning, under en period om 25 handelsdagar raknat
fr.o.m. den dag da aktien noteras utan rétt till del av utdelningen (“aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnitts-
kurs) + (det teoretiska vardet av ratten att delta i erbjudandet (”inkopsrattens varde”)))

(omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (féregadende antal aktier som varje tecknings-
option ger ratt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (inkdpsrattens varde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framrdknas med motsvarande tillampning av bestimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Om aktiedgarna erhaller ink6psratter och dessa ar foremal fér marknadsnotering ska inképsrattens varde anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under den for erbjudandet faststallda anmélningstiden framraknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for inkdpsratten enligt den kurslista pa vilken inkopsratten ar
primdrt noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den senaste noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdakningen.

Om aktiedgarna inte erhaller inkopsratter eller om dessa inte ar foremal fér marknadsnotering, men de vardepapper eller
rattigheter som omfattas av erbjudandet antingen redan ar marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband med
erbjudandet, ska inkopsrattens varde (i) om vardepappren eller rattigheterna i fraga redan dr marknadsnoterade anses mot-
svara genomsnittet av det for varje handelsdag under den for erbjudandet faststéllda anmalningstiden eller, i handelse av
utdelning, under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. férsta dagen da aktien noteras utan rétt till del av utdelning-
en framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for dessa vardepapper eller rattig-
heter enligt den kurslista pa vilken néamnda vardepapper eller rattigheter ar priméart noterade, i forekommande fall minskat
med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet, eller (ii) om vardepappren eller rattigheterna i fraga
marknadsnoteras i samband med erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under en period
om 25 handelsdagar riknat fr.o.m. forsta dagen fér sadan notering framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for dessa vardepapper eller rattigheter enligt den kurslista pa vilken namnda vardepapper
eller rattigheter ar primart noterade, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med
erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade képkursen ingd i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen. Nar inkopsrattens varde ska framraknas enligt (ii) i
detta stycke ska vid omrakningen av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt
formlerna ovan aktiens genomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i (ii) i detta stycke angivna
perioden om 25 handelsdagar i stéllet for den period som anges i formlerna ovan.

Om aktiedgarna inte erhaller inkdpsratter eller om dessa inte ar foremal for marknadsnotering, och de vardepapper eller
rattigheter som omfattas av erbjudandet varken redan ar marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband med
erbjudandet, ska inkopsrattens varde sa langt majligt faststallas med ledning av den féréndring i marknadsvarde avseende
bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna faststédllas av bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den period under vilken aktiens
genomsnittliga marknadskurs ska framraknas vid omrédkningarna enligt ovan, samt sker slutlig registrering i aktieboken

och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrakningarna faststéllts. Dessférinnan
verkstalls teckning endast preliminart — med tillampning av fore omrakningarna gallande teckningskurs och antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskon-
to med notering om att omrédkningarna kan medfora att sdlunda preliminért registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid
slutlig registrering, och ger inte ratt till deltagande i erbjudandet.

Nar omrdkning enligt ovan ska ske fore det att teckningskursen faststallts enligt punkt 3 ovan ska omrakningen av teck-
ningskursen endast avse intervallet for den lagsta respektive hogsta teckningskursen (d.v.s. initialt sex respektive nio kronor).

Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedgare

Genomfor bolaget en atgard som avses i punkterna 8.3 — 8.5 ovan far bolaget efter eget val erbjuda samtliga optionsinne-
havare samma foretradesratt som aktiedgarna att delta i emissionen eller erbjudandet. Darvid ska varje optionsinnehavare,
trots att teckning inte har skett eller verkstallts, anses vara dgare till det antal aktier som optionsinnehavaren skulle ha
erhallit om teckning skett och verkstallts enligt den teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna som gallt om teckning verkstallts vid sadan tidpunkt att aktie som tillkommit genom teckningen gett ratt att delta i
ifrdgavarande emission eller erbjudande.
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Om bolaget erbjuder optionsinnehavarna foretradesratt enligt féregaende stycke ska ingen omrakning av teckningskursen
eller antalet aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna ske enligt punkterna 8.3 — 8.5 ovan eller punkt 8.9 nedan
med anledning av emissionen eller erbjudandet.

Extraordinar utdelning

Lamnar bolaget kontant utdelning till aktiedgarna med ett belopp per aktie som tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda kontantutdelningar per aktie 6verstiger femton procent av aktiens genomsnittskurs under en period
om 25 handelsdagar narmast fore den dag da styrelsen for bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstamman lamna
forslag om sadan utdelning (vilken genomsnittskurs ska berdaknas med motsvarande tillampning av bestammelserna i punkt
8.3 ovan) ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sadan utstrackning att aktie som tillkommer
genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolags-
stdmma som ska besluta om utdelningen, verkstallas forst sedan stimman beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter utdelningsbeslutet ger inte ratt att erhalla del av utdelningen.

Om ldamnandet av utdelningen verkstalls ska en omrdknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstélls vid sddan tid att aktie som tillkommer genom teck-
ningen inte ger ratt att erhalla del av utdelningen. Omréakningarna ska baseras pa den del av den sammanlagda kontantut-
delningen per aktie som Overstiger tio procent av aktiens genomsnittskurs under ovan ndmnd period (“den extraordinara
utdelningen”) och ska utforas av bolaget enligt foljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om
25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till del av den extraordindra utdelningen (“aktiens
genomsnittskurs”)) /((aktiens genomsnittskurs) + (den extraordinira utdelningen som utbetalas per aktie))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (féregdende antal aktier som varje tecknings-
option ger ratt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (den extraordinira utdelningen som utbetalas per aktie)) /
(aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framrdknas med motsvarande tillampning av bestimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omréaknande teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25
handelsdagar samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning
forst sedan omrakningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckningen endast preliminart — med tillampning av fore
omrakningarna gallande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna
upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto med notering om att omrakningarna kan medféra att salunda
preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ritt att erhalla del av utdelningen.

Nar omrakning enligt ovan ska ske fore det att teckningskursen faststallts enligt punkt 3 ovan ska omrakningen av tecknings-
kursen endast avse intervallet for den lagsta respektive hogsta teckningskursen (d.v.s. initialt sex respektive nio kronor).

Minskning av aktiekapitalet m.m.

Genomfor bolaget en minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna (med eller utan indragning/inlésen av
aktier), och @r minskningen obligatorisk, ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sadan utstrackning
att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalender-
dagen fore den bolagsstdmma som ska besluta om minskningen, verkstallas forst sedan stamman beslutat om minskningen.

Aktie som tillkommwer genom teckning verkstalld efter minskningsbeslutet ger inte ratt att erhalla del av vad som aterbeta-
las och omfattas inte av eventuell indragning/inl6sen av aktier.

Om minskningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter minskningsbeslutet. Omrakningarna ska utféras av bolaget enligt
féljande formler:

omraknad teckningskurs) = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25
handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan rétt till dterbetalning ("aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens
genomsnittskurs) + (det faktiska belopp som aterbetalas per aktie))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (féregdende antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (det faktiska belopp som aterbetalas per aktie)) / (aktiens genomsnittskurs)
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Om minskningen sker genom inlésen av aktier ska vid omrakning av teckningskursen och antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna enligt ovan, i stéllet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie, anvéndas ett berdknat
aterbetalningsbelopp enligt foljande:

(berdknat aterbetalningsbelopp per aktie) = ((det faktiska belopp som aterbetalas per inlGst aktie) — (aktiens genomsnitt-
liga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar narmast fére den dag da aktien noteras utan réatt till deltagande i
minskningen (“aktiens genomsnittskurs”))) / ((det antal aktier i bolaget som ligger till grund for inlésen av en aktie) — 1)

Aktiens genomsnittskurs ska framrdaknas med motsvarande tillampning av bestammelserna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omrdaknande teckningskursen och det omrdaknade antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna faststéllas av bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den senast infallande perioden
om 25 handelsdagar som enligt ovan ska tillampas vid omrdkningarna samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa
avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrakningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls
teckningen endast preliminart — med tilldmpning av fére omrakningen géllande teckningskurs och antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto med
notering om att omrékningarna kan medféra att salunda preliminéart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig
registrering, och ger inte ratt att erhalla del av vad som aterbetalas och omfattas inte av eventuell indragning av aktier.

Genomfor bolaget (i) en minskning av aktiekapitalet med dterbetalning till aktiedgarna genom inlésen, och ar minskningen
inte obligatorisk, eller (ii) ett aterkop av egna aktier (utan att det &r fraga om minskning av aktiekapitalet) dar, enligt bola-
gets bedémning, sadan minskning eller sadant aterkdp med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter
ar att jamstalla med en minskning som ar obligatorisk, ska bestimmelserna ovan i denna punkt 8.8 tillampas och en omrak-
ning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna utféras med tillampning av sa langt
mojligt de principer som anges i denna punkt 8.8.

N&r omrakning enligt ovan ska ske fore det att teckningskursen faststallts enligt punkt 3 ovan ska omrdkningen av tecknings-
kursen endast avse intervallet for den lagsta respektive hogsta teckningskursen (d.v.s. initialt sex respektive nio kronor).

Omrakning om bolagets aktier inte 4r marknadsnoterade

Genomfor bolaget en atgard som avses i punkterna 8.3-8.5 eller 8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan och &r ingen av bolagets
aktier vid tidpunkten for atgarden marknadsnoterade ska bestammelserna i sadan punkt dga tillampning, dock att om-
rakningarna av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna ska utféras bolaget med
tillampning av sa langt mojligt de principer som anges i den av punkterna 8.3 — 8.5 eller 8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan
som ar tillamplig och med utgangspunkt att vardet pa teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Ar ingen av bolagets aktier marknadsnoterade ska, i stillet fér motsvarande bestimmelser i punkt 8.7 ovan, féljande gilla.
Lamnar bolaget en kontant utdelning till aktiedgarna med ett belopp som tillsammans med andra under samma raken-
skapsar utbetalda kontantutdelningar 6verstiger 50 procent av bolagets resultat efter skatt enligt faststalld resultatrakning
eller, i forekommande fall, koncernresultatrakning for rakenskapsaret narmast fore det ar utdelningen beslutas, ska teck-
ning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska besluta
om utdelningen, verkstallas forst sedan stamman beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter utdelningsbeslutet ger inte ratt att erhalla del av utdelningen.

Om ldmnandet av utdelningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sadan tid att aktie som tillkommer genom teckning-
en inte ger ratt att erhalla del av utdelningen. Omrakningarna ska baseras pa den del av den sammanlagda kontantutdel-
ningen per aktie som sammanlagt 6verstiger 50 procent av bolagets ovan angivet resultat efter skatt (“den extraordinéra
utdelningen”) och ska utféras av bolaget med tillampning av sa langt majligt de principer som anges i punkt 8.7 ovan och
med utgangspunkt att vardet pa teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Alternativ omrdakningsmetod

Genomfor bolaget en atgard som avses i punkterna 8.1 — 8.5 eller 8.7 — 8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan och skulle enligt
bolagets bedémning tillampning av harfér avsedda omrakningsformler, med hansyn till atgardens tekniska utformning eller
av annat skal, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som optionsinnehavarna erhaller i forhallan-
de till aktiedgarna inte ar skalig, ska bolaget genomfora omrdkningarna av teckningskursen och det antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna pa det satt bolaget finner andamalsenligt for att fa ett skaligt resultat.
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Avrundning

Vid omrakning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt denna punkt 8
ska teckningskursen avrundas till helt 6re, varvid halvt 6re ska avrundas uppat, och antalet aktier avrundas uppat till tva
decimaler.

Tvangsinlésen
Om aktie i bolaget blir foremal for tvangsinlosen géller vad som anges i 22 kap. aktiebolagslagen betradffande ratten att
teckna och fa teckning verkstalld.

Fusion

Om (i) bolagsstdamma beslutar att godkdnna en fusionsplan varigenom bolaget ska uppga i annat bolag eller (ii) styrelsen
for bolaget beslutar att bolaget ska uppga i moderbolag far teckning dérefter inte ske eller verkstallas. Ratten att teckna och
skyldigheten att verkstalla teckning upphor i och med bolagsstammans beslut eller, i forekommande fall, styrelsens beslut.

Om fusionen inte genomfors far teckning aterigen ske och verkstéllas i enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstdmma tar stallning till fraga om godkannande av fusionsplan eller, i férekommande
fall, styrelsen tar stallning till fraga om bolaget ska uppga i modebolag ska optionsinnehavarna underrattas om den plane-
rade fusionen. Underrittelsen ska innehalla en erinran om att teckning inte far ske eller verkstallas sedan bolagsstimman
beslutat godkdnna fusionsplanen eller, i férekommande fall, styrelsen beslutat att bolaget ska uppga i moderbolag samt
ocksa erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdags om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt att teckna och fa teckning verkstalld
fran och med dagen for i foregaende stycke ndamnda underréattelse, dock forutsatt att teckning kan verkstéllas i sddan ut-
strackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast dagen fore
den bolagsstdmma som ska prova fragan om godkannande av fusionsplanen eller, i férekommande fall, det sammantrade
med styrelsen som ska prova fragan om bolaget ska uppga i moderbolag.

Delning

Om bolagsstamman beslutar att godkdnna en delningsplan varigenom vissa av bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett
eller flera andra bolag ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som till-
kommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den
bolagsstimma som ska besluta om godkdnnande av delningsplanen, verkstallas forst sedan stimman beslutat om delnings-
planen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet om delningsplanen ger inte ratt att erhalla del av delningsve-
derlaget.

Om delningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter beslutet om delningsplanen. Omrakningarna ska utféras av bolaget enligt
féljande formler:

(omraknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25
handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till del av delningsvederlaget (“aktiens genomsnittskurs”))
/((aktiens genomsnittskurs) + (vardet av det delningsvederlag som utbetalas per aktie))

(omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (féregaende antal aktier som varje teckningsop-
tion ger ratt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (vardet av det delningsvederlag som utbetalas per aktie)) / (aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framrdknas med motsvarande tillampning av bestimmelserna i punkt 8.3 ovan.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som ar foremal for marknadsnotering ska
vardet pa delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan angiven period om 25
handelsdagar framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for sadana aktier eller
andra vardepapper enligt den kurslista pa vilken de ar priméart noterade. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den
senaste noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berak-
ningen.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som inte ar foremal for marknadsnotering, men
som marknadsnoteras i samband med delningen, ska vardet pa delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av det for
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varje handelsdag under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. forsta dagen for sddan notering framraknade medelta-
let av den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen for dessa aktier eller andra vardepapper enligt den kurslista
pa vilken namnda aktier eller vardepapper ar primart noterade. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den senaste
noterade képkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berdkningen. |
den del delningsvederlagets varde ska framraknas enligt detta stycke ska vid omrakningarna av teckningskursen och antalet
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt formlerna ovan aktiens genomsnittskurs avse aktiens genom-
snittliga marknadskurs under den i detta stycke angivna perioden om 25 handelsdagar i stallet for den period som anges i
formlerna ovan.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som inte ar féremal fér marknadsnotering, och
dessa aktier eller andra vardepapper inte marknadsnoteras i samband med delningen, ska vardet pa delningsvederlaget
sa langt mojligt faststéllas med ledning av den férandring i marknadsvarde avseende bolagets aktier som kan bedémas ha
uppkommit till féljd av delningen.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna faststdllas av bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den perioden om 25 handels-
dagar under vilken aktiens genomsnittliga marknadskurs ska framrdknas vid omrakningarna samt sker slutlig registrering

i aktieboken och pa avstdmningskonto av aktie som tillkommer genom teckning férst sedan omrakningarna faststallts.
Dessforinnan verkstalls teckningen endast preliminart — med tillampning av fére omrdkningarna géllande teckningskurs och
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa
avstamningskonto med notering om att omrakningarna kan medféra att salunda preliminart registrerade antal aktier kan
komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt att erhalla del av delningsvederlaget.

Nar omrakning enligt ovan ska ske fore det att teckningskursen faststallts enligt punkt 3 ovan ska omrakningen av tecknings-
kursen endast avse intervallet for den lagsta respektive hogsta teckningskursen (d.v.s. initialt sex respektive nio kronor).

Om bolagsstdmma beslutar att godkdnna en delningsplan varigenom bolaget ska delas genom att samtliga av bolagets
tillgangar och skulder Gvertas av tva eller flera andra bolag, far teckning dérefter inte ske eller verkstallas. Ratten att teckna
och skyldigheten att verkstalla teckning upphor i och med bolagsstammans beslut.

Om delningen inte genomfors far teckning aterigen ske och verkstéllas i enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stéllning till fraga om godkannande av delningsplan ska optionsinneha-
varna underrattas om den planerade delningen. Underrittelsen ska innehalla en erinran om att teckning inte far ske eller
verkstéllas sedan bolagsstimman beslutat godkanna delningsplanen samt ocksa erinran om den tidigarelagda teckningspe-
rioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt att teckna och fa teckning verkstalld
fran och med dagen for ovan namnda underréattelse, dock forutsatt att teckning kan verkstéllas i sddan utstrackning att aktie
som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast dagen fére den bolagsstaimma
som ska prova fragan om godkannande av delningsplanen.

Likvidation

Om det beslutas att bolaget ska ga i likvidation far teckning darefter inte ske eller verkstéllas. Ratten att teckna och skyld-
igheten att verkstalla teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett grunden for beslutet och oavsett om det da
vunnit laga kraft.

Om likvidationen upphér far teckning aterigen ske och verkstillas i enlighet med dessa villkor.

Senast 30 kalenderdagar innan bolagsstimma tar stallning till fraga om bolaget ska ga i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 §
aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna underrattas om den planerade likvidationen. Underrattelsen ska innehalla en er-
inran om att teckning inte far ske eller verkstallas sedan bolagsstimman beslutat att bolaget ska ga i likvidation samt ocksa
erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdags om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt att teckna och fa teckning verkstalld
fran och med dagen for ovan namnda underréttelse, dock forutsatt att teckning kan verkstéllas i sddan utstrackning att aktie
som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast dagen fore den bolagsstamma
som ska prova fragan om bolaget ska ga i likvidation.
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Konkurs
Om domstol forsatter bolaget i konkurs far teckning darefter inte ske eller verkstallas. Ratten att teckna och skyldigheten att
verkstélla teckning upphér i och med konkursbeslutet, oavsett grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.

Om konkursbeslutet havs far teckning aterigen ske och verkstallas i enlighet med dessa villkor.

Sarskilt atagande av bolaget
Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon atgard som avses i punkt 8 som medfér en omrakning av teckningskursen till
belopp understigande da utestaende aktiers da gallande kvotvarde.

Forvaltare
Om teckningsoption ar forvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen ska férvaltaren betraktas som optionsinneha-
vare vid tillampningen av dessa villkor.

Meddelanden

Meddelande rérande teckningsoptionerna ska ske genom brev med posten till varje optionsinnehavare och andra rattig-
hetshavare som ar antecknad pa avstamningskonto for teckningsoption eller offentliggdras genom pressmeddelande.

Andring av villkoren

Bolaget har ratt att besluta om dndring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighetsbeslut
sa kraver eller om det annars, enligt bolagets bedomning, av praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och options-
innehavarnas rattigheter inte i nagot avseende férsdmras. Optionsinnehavarna ska utan onédigt drojsmal underréttas om
beslutade dndringar.

Sekretess

Varken bolaget, banken eller Euroclear far obehdrigen till tredje man lamna uppgift om optionsinnehavare.

Bolaget har ratt till insyn i Euroclears avstamningsregister 6ver teckningsoptionerna, vari bl.a. framgar vem som ar registre-
rad for teckningsoptionerna, person- eller annat identifikationsnummer, postadress och antal teckningsoptioner.

Ansvarsbegransning

| fraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa bolaget, banken eller Euroclear géller — betraffande Euroclear
med beaktande av bestimmelserna i lagen om kontoféring av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras gallan-
de for skada som beror av svensk eller utlandsk lag, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstdndighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven
om bolaget, banken eller Euroclear vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Inte heller @r bolaget, banken eller Euroclear skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer om bolaget eller, i f6-
rekommande fall, banken eller Euroclear varit normalt aktsamt. Harutover galler att bolaget och banken inte i nagot fall ar
ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget, banken eller Euroclear att vidta atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket
far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

Tvistelosning och tillamplig lag
Tvist i anledning av dessa villkor eller ddrmed sammanhangande rattsfragor ska avgoras av allman domstol med Lunds
tingsratt som forsta instans.

Dessa villkor och darmed sammanhangande rattsfragor ska tolkas och tillampas i enlighet med svensk ratt.



Fullstdandiga villkor fér teckningsoptioner (serie TO3)

1.

Definitioner

| dessa villkor betyder:

"aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551).

"avstamningskonto” vardepapperskonto hos Euroclear dar respektive optionsinnehavares innehav av teckningsop-

tioner ar registrerat eller, i férekommande fall, innehav av aktier i bolaget som tillkommer
genom teckning ska registreras.

”bankdag” dag som inte ar I6rdag, sondag eller annan allmén helgdag i Sverige eller som betraffande betal-
ning av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag i Sverige.

"banken” den bank eller det kontoférande institut som bolaget fran tid till annan utser att handha vissa
uppgifter enligt dessa villkor.

"bolaget” Idogen AB (publ). org. nr 556756-8521.

”"marknadsnotering” i samband med aktie, vardepapper eller annan rattighet, notering genom utgivarens férsorg

av sadan aktie, vardepapper eller annan rattighet pa en reglerad marknad eller nagon annan
organiserad marknadsplats.

"optionsinnehavare” den som &r registrerad pa avstamningskonto som innehavare av teckningsoption.

"teckning” teckning, med utnyttjande av teckningsoption, av nya aktier i bolaget mot betalning i pengar
enligt dessa villkor.

"teckningskurs” den kurs till vilken teckning far ske enligt dessa villkor.

"teckningsoption” ratt att enligt dessa villkor teckna nya aktier i bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor.

"teckningsperiod” den period under vilken teckning far ske enligt dessa villkor.

"Euroclear” Euroclear Sweden AB.

Antal teckningsoptioner, registrering m.m.
Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 10 694 761 stycken.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstimningsregister enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument, varfér nagra fysiska teckningsoptionsbevis inte kommer att ges ut. Teckningsop-
tionerna registreras for optionsinnehavarnas rakning pa deras respektive avstamningskonto. Registrering avseende teck-
ningsoptionerna till foljd av atgérd enligt punkterna 6, 8 eller 12 nedan ombesérjs av banken. Optionsinnehavarens begéran
om annan registrering ska goras till det kontoférande institut hos vilket optionsinnehavaren 6ppnat avstamningskonto.

Bolaget utfaster sig att verkstalla teckning i enlighet med dessa villkor.

Ritt att teckna nya aktier

Varje teckningsoption ger optionsinnehavaren ratt att teckna en ny aktie i bolaget till en teckningskurs uppgaende till 70
procent av den volymvagda genomsnittskursen for aktien enligt den officiella kursstatistiken fran den marknadsplats dar
bolagets aktier &r marknadsnoterade under perioden fran och med den 25 februari 2019 till och med den 15 mars 2019.
Teckningskursen ska avrundas till ndrmast heltal 6re. Teckningskursen ska dock inte understiga sex kronor och ska inte éver-
stiga tretton kronor.

Bolaget kommer att offentliggora teckningskursen senast dagen innan den forsta dagen i teckningsperioden.

Teckningskursen och det antal aktier som varje option ger ratt att teckna kan bli foremal for justering i enlighet med
bestdammelserna i punkt 8 nedan. Om tillampningen av dessa bestammelser skulle medféra att teckningskursen kommer
att understiga da utestdende aktiers da gallande kvotvarde ska teckningskursen i stillet motsvara da utestaende aktiers da
gdllande kvotvarde.

Teckning

Teckning far ske endast under perioden fran och med den 19 mars 2019 till och med den 1 april 2019.
Teckningsperioderna kan komma att tidigarelaggas eller senareldggas i enlighet med bestammelserna i punkt 8 nedan.

Teckning kan ske endast av det hela antal aktier vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner, som &r registrerade pa
samma avstamningskonto och som samtidigt utnyttjas av en och samma optionsinnehavare for teckning, ger ratt att teckna.
Teckning sker genom att faststélld och av bolaget och banken tillhandahallen anmalningssedel (teckningslista), vederborli-
gen ifylld och undertecknad, ges in till banken pa i anmalningssedeln angiven adress.
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Kommer inte sddan anmalningssedel (teckningslista) banken till handa inom teckningsperioden upphdr teckningsoptionen.
Teckning &r bindande och kan inte aterkallas.

Betalning
Samtidigt med teckning ska betalning erlaggas for det antal aktier som teckningen avser. Betalning ska ske kontant till i
anmalningssedeln (teckningslistan) angivet bankkonto.

Verkstdllande av teckning

Sedan teckning skett och betalning erlagts i enlighet med punkterna 4 och 5 ovan verkstélls teckningen. Darvid bortses
fran eventuellt 6verskjutande del av teckningsoption som enligt tredje stycket i punkt 4 ovan inte far utnyttjas for teckning.
Sadan overskjutande del upphor i och med teckningen.

Teckning verkstalls genom att styrelsen for bolaget beslutar att tilldela optionsinnehavaren de nya aktierna, varefter de nya
aktierna upptas i bolagets aktiebok (som férs av Euroclear) och pa optionsinnehavarens avstamningskonto sasom interims-
aktier. Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir registreringen av de nya aktierna i aktieboken och pa avstdmningskon-
tot slutgiltig.

Som framgar av punkt 8 nedan far teckning i vissa fall verkstallas forst efter viss senare tidpunkt och da med tillampning av
omrdknad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.

Utdelning pa ny aktie
Aktie som tillkommit genom teckning ger réatt till vinstutdelning fran och med den forsta avstamningsdag for utdelning som
intréffar efter det att teckningen verkstillts i sddan utstrackning att aktien upptagits som interimsaktie i bolagets aktiebok.

Omrakning av teckningskursen och antal aktier m.m.

Fondemission
Genomfor bolaget en fondemission ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sadan utstrackning att
aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderda-

gen fore den bolagsstimma som ska besluta om emissionen, verkstéllas férst sedan stdmman beslutat om emissionen.
Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emissionsbeslutet ger inte ratt att delta i fondemissionen.

Om fondemissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter emissionsbeslutet. Omrakningarna ska utféras av bolaget enligt

féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (foregaende teckningskurs) x (antalet aktier i bolaget fére fondemissionen) / (antalet aktier i
bolaget efter fondemissionen)
(omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (féregdende antal aktier som varje tecknings-

option ger ratt att teckna) x (antalet aktier i bolaget efter fondemissionen) / (antalet aktier i bolaget fore fondemissionen)

N&r omrakning ska ske enligt ovan ska den omrdknade teckningskursen och det omriaknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststdllas av bolaget senast tva bankdagar efter emissionsbeslutet samt sker slutlig re-
gistrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst efter avstdmningsdagen for
fondemissionen. Dessférinnan upptas sadan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto och ger inte

ratt till deltagande i emissionen.

Nar omrakning enligt ovan ska ske fore det att teckningskursen faststallts enligt punkt 3 ovan ska omrakningen av tecknings-

kursen endast avse intervallet for den lagsta respektive hogsta teckningskursen (d.v.s. initialt sex respektive tretton kronor).

Sammanldaggning eller uppdelning (split)

Genomfor bolaget en sammanldggning eller uppdelning (split) av aktierna ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte
kan verkstallas i sddan utstréckning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets
aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska besluta om sammanléaggningen eller uppdel-

ningen, verkstallas forst sedan stamman beslutat om sammanlaggningen eller uppdelningen.
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Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet om sammanldggningen eller uppdelningen omfattas inte av

sammanlaggningen eller uppdelningen.

Om sammanldggningen eller uppdelningen verkstélls ska en omraknad teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter beslutet om sammanlaggningen eller

uppdelningen. Omrdkningarna ska utforas av bolaget enligt féljande formler:

(omraknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (antalet aktier i bolaget fore sammanlaggningen eller uppdel-

ningen) / (antalet aktier i bolaget efter sammanlaggningen eller uppdelningen)

(omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (féregaende antal aktier som varje teckningsop-
tion ger ratt att teckna) x (antalet aktier i bolaget efter ssmmanlaggningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i bolaget

fére sammanlaggningen eller uppdelningen)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omrdknade teckningskursen och det omrdknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststdllas av bolaget senast tva bankdagar efter beslutet om sammanlaggningen eller
uppdelningen samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning
férst sedan sammanlaggning eller uppdelning verkstallts genom registrering hos Euroclear. Dessférinnan upptas sadan aktie

endast interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto och omfattas inte av sammanldggningen eller uppdelningen.

Nar omrakning enligt ovan ska ske fore det att teckningskursen faststallts enligt punkt 3 ovan ska omrakningen av tecknings-

kursen endast avse intervallet for den lagsta respektive hogsta teckningskursen(d.v.s. initialt sex respektive tretton kronor).

Nyemission av aktier

Genomfor bolaget en nyemission av aktier med féretradesratt for aktiedgarna att teckna de nya aktierna mot kontant betal-

ning eller betalning genom kvittning galler féljande betraffande verkstallande av teckning och den rétt att delta i emissionen

som aktie som tillkommer genom teckning ger:

(@) Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstammans godkdnnande eller med stod av bolags
stammans bemyndigande ska i emissionsbeslutet anges den senaste dag da teckning ska vara verkstalld for att aktie
som tillkommer genom teckningen ska ge ratt att delta i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare &n tionde
kalenderdagen efter offentliggérandet av styrelsens emissionsbeslut. Teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan
verkstéllas i sddan utstrdackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets
aktiebok senast pa namnda dag, ska verkstallas forst efter den dagen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter den ovan namnda dagen ger inte ratt att delta i nyemissionen.

(b) Beslutas emissionen av bolagsstaimman ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstiallas i sadan
utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa
sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstamma som ska besluta om emissionen, verkstallas férst sedan stamman

beslutat om emissionen.
Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emissionsbeslutet ger inte ratt att delta i nyemissionen.

Om nyemissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sadan tid, att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt

att delta i nyemissionen. Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler:

(omraknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under den enligt emis-
sionsbeslutet faststallda teckningstiden (”aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsrattens

teoretiska varde (“teckningsrattens varde”)))

(omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (féregadende antal aktier som varje tecknings-

option ger ratt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsrattens varde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under den enligt emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien

enligt den kurslista pa vilken aktien &ar primart noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den senaste notera-
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de kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

Teckningsrattens varde ska framraknas enligt foljande formel, dock att teckningsrattens varde ska bestammas till noll om

formeln ger ett negativt varde:

(teckningsrattens varde) = (det antal aktier som hogst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet) x

((aktiens genomsnittskurs) — (teckningskursen for de nya aktierna)) /(antalet aktier i bolaget fére emissionsbeslutet)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det omrdaknade antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna faststéllas av bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer ge-
nom teckning forst sedan omrakningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckning endast prelimindrt — med tilldmpning
av fore omrakningarna gallande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de
nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto med notering om att omrékningarna kan medféra
att salunda preliminért registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt till deltagande i

emissionen.

N&r omrakning enligt ovan ska ske fore det att teckningskursen faststallts enligt punkt 3 ovan ska omrakningen av tecknings-

kursen endast avse intervallet for den lagsta respektive hogsta teckningskursen (d.v.s. initialt sex respektive tretton kronor).

Emission av teckningsoptioner eller konvertibler

Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler med foretradesratt for aktiedgarna att teckna teck-
ningsoptionerna eller konvertiblerna mot kontant betalning eller betalning genom kvittning eller, vad géller teckningsoptio-
ner, utan betalning, ska bestammelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan dga motsvarande tillampning betraffan-

de verkstallande av teckning och den réatt att delta i emissionen som aktie som tillkommer genom teckning ger.

Om emissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sadan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att

delta i emissionen. Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler:

(omraknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under den enligt emis-
sionsbeslutet faststallda teckningstiden (“aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsrattens
teoretiska varde (“teckningsrattens varde”)))

(omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (féregaende antal aktier som varje teckningsop-

tion ger ratt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsrattens véarde)) / (aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs ska framrdaknas med motsvarande tillampning av bestimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Om teckningsratten ar foremal for marknadsnotering ska teckningsrattens varde anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under den enligt emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden framrdaknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for teckningsratten enligt den kurslista pa vilken teckningsratten ar primart
noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den senaste noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan

notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

Om teckningsratten inte ar foremal for marknadsnotering ska teckningsrattens varde sa langt mojligt faststallas med ledning

av den forandring i marknadsvarde avseende bolagets aktier som kan bedomas ha uppkommit till foljd av emissionen.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det omrdaknade antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer ge-
nom teckning forst sedan omrdkningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckning endast preliminadrt — med tillampning
av fore omrakningarna géllande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de
nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto med notering om att omrékningarna kan medféra
att salunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt till deltagande i

emissionen.
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N&r omrakning enligt ovan ska ske fore det att teckningskursen faststallts enligt punkt 3 ovan ska omrakningen av tecknings-

kursen endast avse intervallet for den lagsta respektive hogsta teckningskursen (d.v.s. initialt sex respektive tretton kronor).

Vissa andra erbjudanden till aktiedgarna

Genomfor bolaget i andra fall an som avses i punkterna 8.1 — 8.4 ovan (i) ett erbjudande till aktiedgarna att med foretra-
desratt enligt principerna i 13 kap. 1 § forsta stycket aktiebolagslagen forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag av
bolaget eller (ii) en utdelning till aktiedgarna, med nyss namnd foretradesratt, av sddana vardepapper eller rattigheter (i
bada fallen "erbjudandet”), ska bestammelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan dga motsvarande tillampning

betrdffande verkstdllande av teckning och den ratt att delta i erbjudandet som aktie som tillkommer genom teckning ger.

Om erbjudandet verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sadan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att

delta i erbjudandet. Omrdkningarna ska utforas av bolaget enligt féljande formler:

(omraknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under den for erbjudan-
det faststallda anmalningstiden eller, i handelse av utdelning, under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den
dag da aktien noteras utan rétt till del av utdelningen (”aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (det

teoretiska vardet av ratten att delta i erbjudandet (“inképsrattens varde”)))

(omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (féregaende antal aktier som varje teckningsop-

tion ger ratt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (inkdpsrattens varde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framrdaknas med motsvarande tillampning av bestammelserna i punkt 8.3 ovan.

Om aktiedagarna erhaller inkopsratter och dessa ar foremal for marknadsnotering ska inkpsrattens varde anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under den for erbjudandet faststallda anmalningstiden framraknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for inképsratten enligt den kurslista pa vilken inkopsratten ar
primart noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stdllet den senaste noterade képkursen inga i berdkningen. Dag

utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berakningen.

Om aktiedgarna inte erhaller inkopsratter eller om dessa inte ar foremal fér marknadsnotering, men de vardepapper eller
rattigheter som omfattas av erbjudandet antingen redan ar marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband med
erbjudandet, ska inkopsrattens varde (i) om vardepappren eller rattigheterna i fraga redan ar marknadsnoterade anses mot-
svara genomsnittet av det for varje handelsdag under den for erbjudandet faststallda anmalningstiden eller, i hdndelse av
utdelning, under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. forsta dagen da aktien noteras utan rétt till del av utdelning-
en framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for dessa vardepapper eller rattig-
heter enligt den kurslista pa vilken néamnda vardepapper eller rattigheter ar priméart noterade, i forekommande fall minskat
med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet, eller (ii) om vardepappren eller rattigheterna i fraga
marknadsnoteras i samband med erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under en period
om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. forsta dagen fér sadan notering framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for dessa vardepapper eller rattigheter enligt den kurslista pa vilken namnda vardepapper
eller rattigheter ar primart noterade, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med
erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den senaste noterade képkursen inga i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen. Nar inkdpsrattens varde ska framréknas enligt (ii) i
detta stycke ska vid omrakningen av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt
formlerna ovan aktiens genomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i (ii) i detta stycke angivna

perioden om 25 handelsdagar i stéllet for den period som anges i formlerna ovan.

Om aktiedgarna inte erhaller inkdpsratter eller om dessa inte ar foremal for marknadsnotering, och de vardepapper eller
rattigheter som omfattas av erbjudandet varken redan ar marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband med
erbjudandet, ska inkopsrattens varde sa langt mojligt faststdllas med ledning av den férandring i marknadsvarde avseende

bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.
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N&r omrakning ska ske enligt ovan ska den omrdknande teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den period under vilken
aktiens genomsnittliga marknadskurs ska framrédknas vid omrédkningarna enligt ovan, samt sker slutlig registrering i aktiebo-
ken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrdkningarna faststallts. Dessférinnan
verkstélls teckning endast prelimindrt — med tillampning av fore omrakningarna gallande teckningskurs och antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskon-
to med notering om att omrékningarna kan medfora att salunda preliminért registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid

slutlig registrering, och ger inte ratt till deltagande i erbjudandet.

N&r omrakning enligt ovan ska ske fore det att teckningskursen faststallts enligt punkt 3 ovan ska omrakningen av tecknings-

kursen endast avse intervallet for den lagsta respektive hogsta teckningskursen (d.v.s. initialt sex respektive tretton kronor).

Likabehandling av optionsinnehavare och aktieagare

Genomfor bolaget en atgard som avses i punkterna 8.3 — 8.5 ovan far bolaget efter eget val erbjuda samtliga optionsinne-
havare samma foretradesratt som aktiedgarna att delta i emissionen eller erbjudandet. Darvid ska varje optionsinnehavare,
trots att teckning inte har skett eller verkstallts, anses vara dgare till det antal aktier som optionsinnehavaren skulle ha
erhallit om teckning skett och verkstallts enligt den teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att
teckna som géllt om teckning verkstallts vid sadan tidpunkt att aktie som tillkommit genom teckningen gett ratt att delta i

ifrdgavarande emission eller erbjudande.

Om bolaget erbjuder optionsinnehavarna foretradesratt enligt foregaende stycke ska ingen omrakning av teckningskursen
eller antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna ske enligt punkterna 8.3 — 8.5 ovan eller punkt 8.9 nedan

med anledning av emissionen eller erbjudandet.

Extraordinar utdelning

Lamnar bolaget kontant utdelning till aktiedgarna med ett belopp per aktie som tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda kontantutdelningar per aktie Gverstiger femton procent av aktiens genomsnittskurs under en period
om 25 handelsdagar ndarmast fore den dag da styrelsen for bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstdamman lamna
forslag om sadan utdelning (vilken genomsnittskurs ska berdaknas med motsvarande tillampning av bestammelserna i punkt
8.3 ovan) ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sadan utstrackning att aktie som tillkommer
genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolags-

stdmma som ska besluta om utdelningen, verkstallas forst sedan stimman beslutat om utdelningen.
Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter utdelningsbeslutet ger inte ratt att erhalla del av utdelningen.

Om lamnandet av utdelningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omrédknat antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstélls vid sddan tid att aktie som tillkommer genom teck-
ningen inte ger ratt att erhalla del av utdelningen. Omrékningarna ska baseras pa den del av den sammanlagda kontantut-
delningen per aktie som overstiger tio procent av aktiens genomsnittskurs under ovan namnd period (“den extraordinéra

utdelningen”) och ska utforas av bolaget enligt foljande formler:

(omraknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om

25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till del av den extraordindra utdelningen (“aktiens
genomsnittskurs”)) /((aktiens genomsnittskurs) + (den extraordinara utdelningen som utbetalas per aktie))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (féregdende antal aktier som varje teckningsop-
tion ger ratt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (den extraordinara utdelningen som utbetalas per aktie)) / (aktiens

genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framrdaknas med motsvarande tillampning av bestimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrdkning ska ske enligt ovan ska den omrdaknande teckningskursen och det omrdknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25

handelsdagar samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning
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forst sedan omrakningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckningen endast preliminart — med tillampning av fore
omrakningarna gallande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna
upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto med notering om att omrakningarna kan medféra att salunda

preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt att erhalla del av utdelningen.

Nar omrakning enligt ovan ska ske fore det att teckningskursen faststallts enligt punkt 3 ovan ska omrakningen av tecknings-

kursen endast avse intervallet for den lagsta respektive hogsta teckningskursen (d.v.s. initialt sex respektive tretton kronor).

Minskning av aktiekapitalet m.m.

Genomfor bolaget en minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna (med eller utan indragning/inlésen av
aktier), och ar minskningen obligatorisk, ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstrackning
att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalender-

dagen fore den bolagsstimma som ska besluta om minskningen, verkstallas forst sedan stamman beslutat om minskningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter minskningsbeslutet ger inte ratt att erhalla del av vad som aterbeta-

las och omfattas inte av eventuell indragning/inl6sen av aktier.

Om minskningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter minskningsbeslutet. Omrdkningarna ska utforas av bolaget enligt

foljande formler:

omraknad teckningskurs) = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25
handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till aterbetalning (“aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens

genomsnittskurs) + (det faktiska belopp som aterbetalas per aktie))

(omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (féregaende antal aktier som varje tecknings-
option ger ratt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (det faktiska belopp som aterbetalas per aktie)) / (aktiens

genomsnittskurs)

Om minskningen sker genom inlésen av aktier ska vid omrakning av teckningskursen och antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna enligt ovan, i stallet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie, anvdndas ett beraknat

aterbetalningsbelopp enligt féljande:

(beraknat aterbetalningsbelopp per aktie) = ((det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie) — (aktiens genomsnitt-
liga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar narmast fére den dag da aktien noteras utan rétt till deltagande i

minskningen (“aktiens genomsnittskurs”))) / ((det antal aktier i bolaget som ligger till grund for inlésen av en aktie) — 1)

Aktiens genomsnittskurs ska framrdaknas med motsvarande tillampning av bestimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omrdaknande teckningskursen och det omrdknade antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna faststdllas av bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den senast infallande perioden
om 25 handelsdagar som enligt ovan ska tillampas vid omrakningarna samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa
avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrakningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls
teckningen endast preliminart — med tillampning av fére omrakningen gallande teckningskurs och antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstaimningskonto med
notering om att omrédkningarna kan medféra att sdlunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig

registrering, och ger inte ratt att erhalla del av vad som aterbetalas och omfattas inte av eventuell indragning av aktier.

Genomfor bolaget (i) en minskning av aktiekapitalet med dterbetalning till aktiedgarna genom inlésen, och ar minskningen
inte obligatorisk, eller (ii) ett aterkdp av egna aktier (utan att det &r fraga om minskning av aktiekapitalet) dar, enligt bola-
gets beddémning, sadan minskning eller sadant aterkdp med héansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter
ar att jamstalla med en minskning som &r obligatorisk, ska bestimmelserna ovan i denna punkt 8.8 tillampas och en omrak-
ning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna utféras med tillampning av sa langt

mojligt de principer som anges i denna punkt 8.8.
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Nar omrakning enligt ovan ska ske fore det att teckningskursen faststallts enligt punkt 3 ovan ska omrdkningen av teckningskursen

endast avse intervallet for den lagsta respektive hogsta teckningskursen (d.v.s. initialt sex respektive tretton kronor).
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Omrakning om bolagets aktier inte 4r marknadsnoterade

Genomfor bolaget en atgard som avses i punkterna 8.3-8.5 eller 8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan och &r ingen av bolagets
aktier vid tidpunkten for atgarden marknadsnoterade ska bestammelserna i sddan punkt dga tillampning, dock att om-
rakningarna av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna ska utféras bolaget med
tilldmpning av sa langt mojligt de principer som anges i den av punkterna 8.3 — 8.5 eller 8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan
som ar tillamplig och med utgangspunkt att vardet pa teckningsoptionerna ska lamnas oférdandrat.

Ar ingen av bolagets aktier marknadsnoterade ska, i stillet fér motsvarande bestimmelser i punkt 8.7 ovan, féljande gélla.
Lamnar bolaget en kontant utdelning till aktiedgarna med ett belopp som tillsammans med andra under samma raken-
skapsar utbetalda kontantutdelningar 6verstiger 50 procent av bolagets resultat efter skatt enligt faststalld resultatrakning
eller, i forekommande fall, koncernresultatrdakning for rakenskapsaret narmast fore det ar utdelningen beslutas, ska teck-
ning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska besluta

om utdelningen, verkstéllas forst sedan stamman beslutat om utdelningen.
Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter utdelningsbeslutet ger inte ratt att erhalla del av utdelningen.

Om lamnandet av utdelningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sadan tid att aktie som tillkommer genom teckning-
en inte ger ratt att erhalla del av utdelningen. Omrakningarna ska baseras pa den del av den sammanlagda kontantutdel-
ningen per aktie som sammanlagt dverstiger 50 procent av bolagets ovan angivet resultat efter skatt (“den extraordinéra
utdelningen”) och ska utféras av bolaget med tillampning av sa langt majligt de principer som anges i punkt 8.7 ovan och

med utgangspunkt att vardet pa teckningsoptionerna ska ldmnas oférandrat.

Alternativ omrakningsmetod

Genomfor bolaget en atgard som avses i punkterna 8.1 — 8.5 eller 8.7 — 8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan och skulle enligt
bolagets bedéomning tillampning av harfér avsedda omrakningsformler, med hansyn till atgardens tekniska utformning eller
av annat skal, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som optionsinnehavarna erhaller i férhallan-
de till aktiedgarna inte ar skalig, ska bolaget genomféra omrakningarna av teckningskursen och det antal aktier som varje

teckningsoption ger ratt att teckna pa det satt bolaget finner andamalsenligt for att fa ett skaligt resultat.

Avrundning
Vid omrakning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt denna punkt 8
ska teckningskursen avrundas till helt 6re, varvid halvt 6re ska avrundas uppat, och antalet aktier avrundas uppat till tva

decimaler.

Tvangsinlésen
Om aktie i bolaget blir foremal for tvangsinlosen galler vad som anges i 22 kap. aktiebolagslagen betraffande ratten att

teckna och fa teckning verkstalld.

Fusion
Om (i) bolagsstamma beslutar att godkdnna en fusionsplan varigenom bolaget ska uppga i annat bolag eller (ii) styrelsen
for bolaget beslutar att bolaget ska uppga i moderbolag far teckning darefter inte ske eller verkstallas. Ratten att teckna och

skyldigheten att verkstalla teckning upphor i och med bolagsstammans beslut eller, i forekommande fall, styrelsens beslut.
Om fusionen inte genomfors far teckning aterigen ske och verkstillas i enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstdmma tar stallning till fraga om godkannande av fusionsplan eller, i forekommande
fall, styrelsen tar stallning till fraga om bolaget ska uppga i modebolag ska optionsinnehavarna underrattas om den plane-

rade fusionen. Underrattelsen ska innehalla en erinran om att teckning inte far ske eller verkstallas sedan bolagsstimman
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beslutat godkdnna fusionsplanen eller, i férekommande fall, styrelsen beslutat att bolaget ska uppga i moderbolag samt

ocksa erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdags om teckningsperiod har optionsinnehavarna rétt att teckna och fa teckning verkstalld
fran och med dagen for i foregaende stycke namnda underrattelse, dock forutsatt att teckning kan verkstéllas i sadan ut-
strackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast dagen fére
den bolagsstdmma som ska prova fragan om godkannande av fusionsplanen eller, i forekommande fall, det ss mmantrade

med styrelsen som ska prova fragan om bolaget ska uppga i moderbolag.

Delning

Om bolagsstdmman beslutar att godkdnna en delningsplan varigenom vissa av bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av
ett eller flera andra bolag ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sadan utstrackning att aktie som
tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore
den bolagsstimma som ska besluta om godkannande av delningsplanen, verkstallas forst sedan stamman beslutat om
delningsplanen. Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet om delningsplanen ger inte ratt att erhalla

del av delningsvederlaget.

Om delningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter beslutet om delningsplanen. Omrakningarna ska utféras av bolaget enligt

féljande formler:

(omraknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25
handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till del av delningsvederlaget (“aktiens genomsnittskurs”))
/((aktiens genomsnittskurs) + (vardet av det delningsvederlag som utbetalas per aktie))

(omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (foregaende antal aktier som varje teckningsop-
tion ger ratt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (vardet av det delningsvederlag som utbetalas per aktie)) / (aktiens

genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framrdaknas med motsvarande tillampning av bestimmelserna i punkt 8.3 ovan.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som ar foremal for marknadsnotering ska

vardet pa delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan angiven period om 25
handelsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for sadana aktier eller
andra vardepapper enligt den kurslista pa vilken de adr primart noterade. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den
senaste noterade képkursen ingd i berdakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berdk-

ningen.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som inte ar foremal for marknadsnotering, men
som marknadsnoteras i samband med delningen, ska vardet pa delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. forsta dagen for sddan notering framraknade medelta-
let av den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen for dessa aktier eller andra vardepapper enligt den kurslista
pa vilken namnda aktier eller vardepapper ar priméart noterade. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den senaste
noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berdkningen. |
den del delningsvederlagets varde ska framraknas enligt detta stycke ska vid omrakningarna av teckningskursen och antalet
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt formlerna ovan aktiens genomsnittskurs avse aktiens genom-
snittliga marknadskurs under den i detta stycke angivna perioden om 25 handelsdagar i stéllet for den period som anges i

formlerna ovan.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som inte ar féremal for marknadsnotering, och
dessa aktier eller andra vardepapper inte marknadsnoteras i samband med delningen, ska vardet pa delningsvederlaget
sa langt mojligt faststéllas med ledning av den férandring i marknadsvarde avseende bolagets aktier som kan beddmas ha

uppkommit till féljd av delningen.
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8.15

8.16
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N&r omrakning ska ske enligt ovan ska den omrdknande teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna faststdllas av bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den perioden om 25 handels-
dagar under vilken aktiens genomsnittliga marknadskurs ska framréknas vid omrakningarna samt sker slutlig registrering

i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrakningarna faststallts.
Dessforinnan verkstalls teckningen endast preliminart — med tillampning av fére omrdkningarna gallande teckningskurs och
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa
avstamningskonto med notering om att omrakningarna kan medféra att sdlunda preliminart registrerade antal aktier kan

komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt att erhalla del av delningsvederlaget.

Nar omrakning enligt ovan ska ske fore det att teckningskursen faststallts enligt punkt 3 ovan ska omrakningen av tecknings-

kursen endast avse intervallet for den lagsta respektive hogsta teckningskursen (d.v.s. initialt sex respektive tretton kronor).

Om bolagsstamma beslutar att godkdnna en delningsplan varigenom bolaget ska delas genom att samtliga av bolagets
tillgangar och skulder Gvertas av tva eller flera andra bolag, far teckning dérefter inte ske eller verkstéllas. Ratten att teckna

och skyldigheten att verkstélla teckning upphor i och med bolagsstammans beslut.
Om delningen inte genomfors far teckning aterigen ske och verkstallas i enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstdmma tar stallning till fraga om godkannande av delningsplan ska optionsinneha-
varna underrattas om den planerade delningen. Underrittelsen ska innehalla en erinran om att teckning inte far ske eller
verkstdllas sedan bolagsstdmman beslutat godkanna delningsplanen samt ocksa erinran om den tidigarelagda teckningspe-

rioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt att teckna och fa teckning verkstalld
fran och med dagen for ovan namnda underréttelse, dock forutsatt att teckning kan verkstéllas i sadan utstrackning att aktie
som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast dagen fére den bolagsstaimma

som ska prova fragan om godkannande av delningsplanen.

Likvidation
Om det beslutas att bolaget ska ga i likvidation far teckning darefter inte ske eller verkstéllas. Ratten att teckna och skyld-
igheten att verkstalla teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett grunden fér beslutet och oavsett om det da

vunnit laga kraft.
Om likvidationen upphér far teckning aterigen ske och verkstillas i enlighet med dessa villkor.

Senast 30 kalenderdagar innan bolagsstdmma tar stallning till fraga om bolaget ska ga i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 §
aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna underréttas om den planerade likvidationen. Underrattelsen ska innehalla en er-
inran om att teckning inte far ske eller verkstallas sedan bolagsstimman beslutat att bolaget ska ga i likvidation samt ocksa

erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt att teckna och fa teckning verkstalld
fran och med dagen for ovan namnda underréttelse, dock forutsatt att teckning kan verkstéllas i sddan utstrackning att aktie
som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast dagen fore den bolagsstamma

som ska prova fragan om bolaget ska ga i likvidation.

Konkurs
Om domstol forsatter bolaget i konkurs far teckning darefter inte ske eller verkstallas. Ratten att teckna och skyldigheten att

verkstélla teckning upphér i och med konkursbeslutet, oavsett grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.

Om konkursbeslutet havs far teckning aterigen ske och verkstallas i enlighet med dessa villkor.

Sarskilt atagande av bolaget
Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon atgard som avses i punkt 8 som medfér en omrakning av teckningskursen till

belopp understigande da utestaende aktiers da gallande kvotvarde.



10.

11.

12.

13.

14.

15.

Forvaltare
Om teckningsoption ar forvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen ska férvaltaren betraktas som optionsinne-

havare vid tillampningen av dessa villkor.

Meddelanden

Meddelande rérande teckningsoptionerna ska ske genom brev med posten till varje optionsinnehavare och andra rattig-

hetshavare som &r antecknad pa avstamningskonto for teckningsoption eller offentliggéras genom pressmeddelande.

Andring av villkoren

Bolaget har ratt att besluta om dndring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighetsbeslut
sa kraver eller om det annars, enligt bolagets bedémning, av praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och options-
innehavarnas rattigheter inte i nagot avseende forsamras. Optionsinnehavarna ska utan onédigt drojsmal underrattas om

beslutade andringar.

Sekretess

Varken bolaget, banken eller Euroclear far obehdrigen till tredje man lamna uppgift om optionsinnehavare.

Bolaget har rétt till insyn i Euroclears avstamningsregister 6ver teckningsoptionerna, vari bl.a. framgar vem som dar registre-

rad for teckningsoptionerna, person- eller annat identifikationsnummer, postadress och antal teckningsoptioner.

Ansvarsbegransning

| fraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa bolaget, banken eller Euroclear géller — betraffande Euroclear
med beaktande av bestimmelserna i lagen om kontoféring av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras gallan-
de for skada som beror av svensk eller utlandsk lag, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven

om bolaget, banken eller Euroclear vidtar eller ar foremal for sddan konfliktatgard.

Inte heller ar bolaget, banken eller Euroclear skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer om bolaget eller, i
férekommande fall, banken eller Euroclear varit normalt aktsamt. Harutdver géller att bolaget och banken inte i nagot fall

ar ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget, banken eller Euroclear att vidta atgard pa grund av omstandighet som anges i férsta stycket

far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

Tvistelosning och tillamplig lag
Tvist i anledning av dessa villkor eller ddrmed sammanhangande rattsfragor ska avgoéras av allman domstol med Lunds

tingsratt som forsta instans.

Dessa villkor och darmed sammanhangande rattsfragor ska tolkas och tillampas i enlighet med svensk ratt.
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Ordlista

Antigen:
Dendritiska celler:
EMA (European Medicines Agency):

Faktor VIII:

FDA (Food and Drug Administration:

GMP (Good Manufacturing Practice):

Hemofili A:

IDO1:

Notice of Allowance:

PMDA (Pharmaceuticals and
Medical Devices Agency):
Proof-of-concept:
Sarlikemedel ("Orphan Drug”):

Tolerogent vaccin:

Zebularin:
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Ett dmne som en immunreaktion &r riktad mot.
En typ av vita blodkroppar som har en reglerande funktion i immunférsvaret.
Europeiska lakemedelsmyndigheten.

Koagulationsfaktor atta (VIII). Finns naturligt hos friska individer och dr nédvandigt for blo-
dets koagulering.

Lakemedelsmyndigheten i USA.

Regler som styr tillverkning, inklusive packning, av lakemedel, livsmedel och héalsokost. Dessa
regler ar framtagna av myndigheter och lakemedelsindustrin och beskriver hur lakemedelsin-
dustrin ska tillverka mediciner sa att patienten alltid kan vara séker pa att de far ratt produkt
och med hog kvalitet. cGMP anges for current GMP, det vill sdga de senaste myndighetskra-
ven inom GMP.

Blédarsjuka. Patienter saknar helt eller delvis formaga att producera koagulationsfaktor atta
(VIN). Patienterna behandlas darfor med faktor VIIl genom injektioner.

Ett enzym som produceras av tolerogena dendritiska celler och har en nyckelroll ndr de kom-
municerar tolerans med andra celler i immunforsvaret. Idogens upptackt bygger pa att man
kan anvéanda zebularin for att 6ka IDO1 i de dendritiska cellerna. Uppreglering av enzymet
IDO1 styr de dendritiska cellerna till att bli tolerogena.

Kommunikation fran ansvarigt patentverk om att en patentansckan framgangsrikt uppfyllt
alla formella krav och att patentverket avser att bevilja patent om vissa administrativa krav
uppfylls.

Lakemedelsmyndigheten i Japan.

Ett bevis pa att en viss metod, behandling eller idé har visats genomférbart och har potential
att anvandas.

Ett farmaceutiskt medel som har utvecklats speciellt for att behandla ett sallsynt medicinskt
tillstand, tillstandet i sig betecknas som en “orphan disease”.

Ett terapeutiskt vaccin baserat pa dendritiska celler som syftar till att uppratta immunologisk
tolerans.

En substans som visats minska metyleringen av vissa gensekvenser och darmed styra dessa
geners aktivitet. FOr drygt tio ar sedan visades zebularin i prekliniska studier pa detta satt
ateraktivera gener som hammar tumortillvaxt och det utreddes om zebularin kunde anvén-
das som cancerlakemedel. Zebularin visade sig dock inte vara lampligt for systemisk behand-
ling av patienter, da intervallet som substansen var verksamt vid var fér snavt i forhallande
till den dos som gav biverkningar och den orala biotillgangligheten var 1ag. Utvecklingen av
zebularin till cancerlakemedel lades darfor ned.



Adresser

Idogen AB (publ)
Medicon Village
Scheelevagen 2
22381 Lund

046 275 63 30
info@idogen.com

Finansiell radgivare
Redeye AB

Box 7141

103 87 Stockholm
08 5450 1330
(www).redeye.se

Legal radgivare

Setterwalls Advokatbyra AB
Box 4501

203 20 Malmé
malmoe@setterwalls.se
010 690 04 00

Emissionsinstitut

Aqurat Fondkommission AB
Box 7461

103 92 Stockholm
info@aqurat.se

08 684 05 800






