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Til generalforsamlingen Norwegian Finans Holding ASA

REDEGJ@RELSE FOR FUSJIONSPLAN FRA STYRET | NORWEGIAN FINANS ASA

Pa oppdrag fra styret i Norwegian Finans Holding ASA avgir vi som uavhengig sakkyndig redegjgrelsen for
fusjonsplanen datert 16 mars 2021. Fusjonsplanen omhandler en omvendt mor-datter fusjon av Norwegian Finans
Holding ASA organisasjonsnummer 991 281 924 («NOFI») med overfgring til Bank Norwegian ASA
organisasjonsnummer 991 455 671 («Banken). Fusjonsvederlaget til aksjonzerene i NOFI utgjgr totalt 186.751.856
aksjer i Banken og hver aksjonaer i NOFI mottar 1 aksje i Banken for hver aksje som vedkommende eier i NOFI. Det
skal ikke utstedes tilleggsvederlag i fusjonen.

Var sakkyndige redegjgrelse for fusjonsplanen er avgitt i henhold til asal § 13-10, jf. asal § 2-6.

Styrets ansvar for redegjgrelsen

Styret i NOFI er ansvarlig for informasjonen redegjgrelsen bygger pa.

Uavhengig sakkyndigs oppgaver og plikter
Var oppgave er a utarbeide en redegjgrelse om fusjonsplanen og a uttale oss om vederlaget.

Den videre redegjgrelsen bestar av fire deler i tillegg til var erklaering. Den fgrste delen er en generell giennomgang
av fusjonen. Den andre delen er en presentasjon av fusjonsvederlaget. Den tredje delen angir hvilke fremgangsmater
som er brukt ved fastsettelsen av vederlaget til aksjeeierne i NOFI. Den fjerde delen er var uttalelse om vederlaget.

1. Om fusjonen

Styrene i NOFI og Banken har den 16.mars 2021 utarbeidet en fusjonsplan for en fusjon av de to selskapene.
Fusjonen vil gjennomfgres som en sdkalt omvendt mor-datter fusjon. Dette innebaerer at det i anledning fusjonen
ikke vil bli giennomfgrt noen kapitalforhgyelse i Banken. Fusjonen innebaerer at samtlige eiendeler, rettigheter og
forpliktelser i NOFI overfgres til Banken.

NOFI er et selskap uten operativ drift, og all virksomhet drives gjennom Banken. Driften av banken har etter seneste
balansedag foregatt i trad med budsjett, og det har ikke inntruffet hendelser av vesentlig betydning.

For ordens skyld, selv om det ikke vedrgrer driften som sadan, nevnes det at Nordax Bank AB (publ) den 4. mars
fremsatte et frivillig tilbud om kjgp av samtlige aksjer i NOFI. Styret i NOFI anser imidlertid ikke tilbudet for a veere i
aksjonzerenes beste interesse.

2. Vederlaget i fusjonen

Fusjonen gjennomfg@res regnskapsmessig til kontinuitet. Dette innebzaerer at de balansefgrte verdiene av eiendeler,
rettigheter og gjeld som overfgres ved fusjonen, viderefgres i Banken. Regnskapsfgring til kontinuitet innebaerer
videre at sammensetningen av egenkapitalen i NOFI sa langt som mulig viderefgres forholdsmessig i Banken.

Fusjonen innebaerer at samtlige eiendeler, rettigheter og forpliktelser i NOFI overdras til Banken, samtidig som NOFI
slettes.
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I anledning fusjonen overtar Banken ogsa samtlige aksjer i seg selv (egne aksjer). Selskapets egne aksjer utgjor
vederlaget i fusjonen, idet aksjene deles ut som fusjonsvederlag til aksjonaerene i NOFI i samme forhold som nevnte
aksjoneerer eier aksjer i NOFI fgr fusjonen.

Den 19. januar ble det foretatt en aksjekapitalforhgyelse i Banken slik at antall aksjer i Banken tilsvarte antall aksjer
utstedt i NOFI. Denne endringen i aksjekapitalen fremkommer fglgelig ikke av regnskapet per 31. desember 2020.
Det ble i samme generalforsamling vedtatt 8 omdanne Banken til et allmennaksjeselskap.

Fusjonsvederlaget til aksjonaerene i NOFI utgjgr totalt 186.751.856 aksjer i Banken. Hver aksjonzer i NOFI mottar 1
aksje i Banken for hver aksje som vedkommende eier i NOFI. Det skal ikke utstedes tilleggsvederlag i fusjonen.
Noteringen pa Oslo Bgrs bli viderefgrt giennom notering av aksjene i Banken, slik at aksjonaerene til enhver tid vil eie
noterte aksjer.

3. Fremgangsmaten som er fulgt ved fastsettelsen av vederlaget til aksjonaerene

Aksjonaerene i NOFI overtar samtlige aksjer i Banken, fordelt i ngyaktig samme forhold og med samme antall som de
fra fgr av eier aksjer i NOFI. Aksjonaerene i NOFI vil dermed eie n@gyaktig de samme verdiene fgr og etter fusjonen,
likevel slik at verdiene eies direkte i Banken, fremfor gjennom aksjer i NOFI.

Vederlagsaksjene har samme rettigheter og er knyttet til de samme underliggende verdiene som en aksje i NOFI.
Aksjene vil forbli notert pd Oslo Bgrs. Pa bakgrunn av dette har det ikke vaert noen vanskeligheter ved fastsettelsen
av vederlaget. Det er dermed heller ikke behov for a verdsette selskapene for a fastsette vederlag til aksjonaerene
eller etablere et bytteforhold for fusjonen basert pa selskapenes virkelig verdier.

4. Sxrlige vanskeligheter ved fastsettelsen av vederlaget m.v.

Som det fremkommer av ovenstaende har vederlagsaksjene i Banken de samme rettigheter og er knyttet til de
samme underliggende verdiene som aksjene i NOFI. P4 bakgrunn av dette har det ikke vaert noen vanskeligheter ved
fastsettelsen av vederlaget.

5. Erkleering

Vi har utfgrt var kontroll og avgir var uttalelse i samsvar med standard for attestasjonsoppdrag SA 3802 «Revisors
uttalelser og redegjgrelser etter aksjelovgivningen». Standarden krever at vi planlegger og utfgrer kontroller for a
oppna betryggende sikkerhet for at de eiendeler og forpliktelser selskapet skal overta, har en verdi som minst svarer
til det avtalte vederlaget, og for a kunne uttale oss om vederlaget til aksjeeierne i NOFI. Arbeidet omfatter kontroll av
verdsettelsen av innskuddet og av vederlaget, herunder vurderingsprinsippene og eksistens og tilhgrighet. Videre har
vivurdert de verdsettelsesmetoder som er benyttet, og de forutsetninger som ligger ti | grunn for verdsettelsen.

Etter var oppfatning er innhentet bevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon som fglger:
Etter var oppfatning er begrunnelsen for vederlaget til aksjeeierne i Norwegian Finans Holding ASA pa 1 aksje i Bank
Norwegian ASA for hver aksje de eier i Norwegian Finans Holding ASA rimelig og saklig basert pa verdien av
selskapene per 27 april 2021.

Ettersom det ikke skal utstedes noen aksjer omfatter var erklaering ikke noen bekreftelse knyttet til aksjekapital og

overkurs.

Oslo, 3 mai 2021
Deloitte AS

Eivind Skaug
statsautorisert revisor
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