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UN BUEN CRECIMIENTO GLOBAL NO DEBE OCULTAR UN 
AUMENTO DE RIESGOS Y VULNERABILIDADES 
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Source World Economic Situation  Prospects 

2019 United Nations 

EL CRECIMIENTO ECONÓMICO SE MANTIENE FIRME PERO 
PUEDE SER QUE YA HAYA ALCANZADO EL PUNTO MÁS ALTO 
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INDUSTRIA EN LA EUROZONA:  
EL FIN DE UN CICLO MUY LARGO DE EXPANSIÓN 

39 

Euro Area: Industrial Production 
(3 month moving average, year-over-year change in percent) 
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ALEMANIA 
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FRANCIA: Enfocando su exportación en países emergentes  
con incremento del consumo 

Sources: World 

Bank, INSEE, 

Coface 
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El parlamento europeo que ha salido del 26/05 está  
más fragmentado 
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LA GUERRA COMERCIAL CHINA -EEUU:  
HAY QUE PRESTAR ATENCIÓN SOBRE LOS EFECTOS 
INDIRECTOS SOBRE LAS EMPRESAS EUROPEAS 

Elasticity of Domestic Value Added (DVA) Exports  of Country X in relation to US tariffs on EU 15, the DVA receiver 

-0,4

-0,7

-4,3

-3,4

-1,2

-5

-4,5

-4

-3,5

-3

-2,5

-2

-1,5

-1

-0,5

0

0,5

T
o

ta
l

M
a

n
u

fa
c

tu
ri

n
g

M
a

c
h

in
e

ry

T
ra

n
s

p
o

rt
 e

q
u

ip
.

C
h

e
m

ic
a
ls

M
in

in
g

W
o

o
d

, 
p

a
p

e
r

E
le

c
tr

o
n

ic
a

l 
e

q
u

ip
.

F
o

o
d

 p
ro

d
u

c
ts

M
e
ta

ls

T
e
x

ti
le

A
g

ri
c

u
lt

u
re

Statistically not significant Statistically significant (at 5%) Source: Coface 



COFACE, THE MOST AGILE GLOBAL TRADE CREDIT PARTNER IN THE INDUSTRY 

MERCADOS EMERGENTES– RIESGO #1:  
INCREMENTO DEL RIESGO CORPORATIVO EN CHINA 

Source: Coface 
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¿SE ESTÁ TOMANDO EL CONSUMIDOR CHINO UN DESCANSO? 

Retail and auto sales 

(year on year % change) 
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MERCADOS EMERGENTES– RIESGO #2:  
FLUJOS DE CAPITAL Y ECONOMIAS EMERGENTES: 
SOSPECHOSOS HABITUALES 
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MERCADOS EMERGENTES– RIESGO #3 :  
PRECIOS DEL CRUDO VOLATILES 
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ÁFRICA 
Riesgo Social: unos cuantos puntos calientes en el 2019 

Africa: Coface Social Risk Index in 2018 
Sources: Coface, ACLED 
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DEUDA CORPORATIVA EN MONEDA EXTRANJERA EN 
PAÍSES EMERGENTES: LA VUELTA AL PECADO ORIGINAL 

Corporate debt denominated in USD and EUR 

Sources: Coface,  

IIF 
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IMPORTANTES MONTOS DE VENCIMIENTOS DE 
DEUDA CORPORATIVA EN USD EN 2019 

USD denominated corporate debt maturing in 2019 (as a share of GDP) 

Sources: Coface,  

IIF 
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MÁS INSOLVENCIAS EN 2019 SEÑALANDO QUE EL 
PUNTO DE PARTIDA ERA MUY BAJO 

Business insolvencies: Coface 2019 growth forecast 

Source: Coface 
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GLOBALIZATION 

Bill clinton una vez llamó a la 

globalización: 

 

“ El equivalente económico a una fuerza 

de la naturaleza como el viento o el agua” 
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NEW GLOBALISATION 

  EL RESULTADO:  
  ‘LA GRAN CONVERGENCIA’  (1990 A 2014) 



COFACE, THE MOST AGILE GLOBAL TRADE CREDIT PARTNER IN THE INDUSTRY 

https://www.ft.com/video/0ba9601c-54c2-43ff-8fb0-56d9b9db6839 
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LA VIDA SIGUE.. 
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GUERRAS TECNOLÓGICAS 
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GUERRAS TECNOLÓGICAS 
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CRUCE DE CAMINOS: QUÉ DIRECCIÓN TOMAR 
 

 

 

Jornada 38 PJ PG PE PP GF GC Ptos 

1 Barcelona 38 26 9 3 90 36 87 

2 Atlético 38 22 10 6 55 29 76 

3 R. Madrid 38 21 5 12 63 46 68 

4 Valencia 38 15 16 7 51 35 61 

5 Getafe 38 15 14 9 48 35 59 

6 Sevilla 38 17 8 13 62 47 59 

7 Espanyol 38 14 11 13 48 50 53 

8 Athletic 38 13 14 11 41 45 53 

9 R. Sociedad 38 13 11 14 45 46 50 
10 Betis 38 14 8 16 44 52 50 

11 Alavés 38 13 11 14 39 50 50 

12 Eibar 38 11 14 13 46 50 47 
13 Leganés 38 11 12 15 37 43 45 

14 Villarreal 38 10 14 14 49 52 44 

15 Levante 38 11 11 16 59 66 44 

16 Valladolid 38 10 11 17 32 51 41 

17 Celta 38 10 11 17 53 62 41 

18 Girona 38 9 10 19 37 53 37 

19 Huesca 38 7 12 19 43 65 33 

20 Rayo 38 8 8 22 41 70 32 

https://www.libertaddigital.com/deportes/liga/2018-2019/
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RETOS PENDIENTES 

• Tasa de paro 
• Crecimiento inclusivo 

Macroeconómicos 

Financieros 

Sociales 

• Competitividad 
• Productividad 

• Deuda pública 
• Deuda externa 

1 

2 

3 
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COFACE COUNTRY ASSESSMENTS 
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ESKERRIK ASKO DENOI ZUEN ARRETAGATIK 

“NO HAY EXPORTACIÓN SI NO HAY 
FINANCIACIÓN Y NO HAY FINANCIACIÓN SI NO 

HAY SEGURO” 
 

mikel.aguirre@coface.com 


