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UN BUEN CRECIMIENTO GLOBAL NO DEBE OCULTAR 
UN AUMENTO DE RIESGOS Y VULNERABILIDADES 
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Fuente: World Economic Situation. Prospects. 2019 United Nations 

EL CRECIMIENTO ECONÓMICO SE MANTIENE FIRME PERO 
PUEDE QUE HAYA ALCANZADO EL PUNTO MÁS ALTO 
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INDUSTRIA EN LA EUROZONA: EL FIN DE       
UN LARGO CICLO DE EXPANSIÓN 
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ALEMANIA 
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FRANCIA: ENFOCANDO SU EXPORTACIÓN EN PAÍSES 
EMERGENTES CON INCREMENTO DEL CONSUMO 

Sources: World Bank, INSEE, Coface 
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ITALIA: LA INESTABILIDAD POLÍTICA AFECTARÁ A 
LAS EMPRESAS, PRINCIPALEMENTE A LAS PYMES 

Impact on the ROE (%) of SMEs resulting from 

higher average cost of debt 
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EUROPA: MÁS INSOLVENCIAS EMPRESARIALES 
EN 2019 
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RIESGO POLÍTICO EN EUROPA: REALIDAD 
FRENTE A PERCEPCIÓN 
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EL PRÓXIMO PARLAMENTO EUROPEO 
ESTARÁ MÁS FRAGMENTADO 

ALDE
68

ALDE
98

Greens/EFA
52

Greens/EFA
47

S&D
186

S&D
129

EPP
218

EPP
177

22

28

GUE/NGL
52

GUE/NGL
56

ECR
74

ECR
62

EFDD
44

EFDD
46

ENF
34

ENF
62

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

2014

2019
(projections)

Federalism                                                                                                         Euroscepticism

Sources: European  

Parliament, Europe  

Elects (Dec 2018) 

European Parliament: MEPs by parliamentary group (number of seats) 



COFACE, THE MOST AGILE GLOBAL TRADE CREDIT PARTNER IN THE INDUSTRY 

EL INDICADOR DE COFACE DE LAS PRINCIPALES ECONOMÍAS 

APUNTA A UN CRECIMIENTO MÁS LENTO EN UN FUTURO PRÓXIMO 

Coface Leading Economic Indicator and quarter on quarter GDP growth 

GDP Growth (LHS, quarter on quarter) 
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DIFERENTES EXPECTATIVAS SOBRE EL PAPEL DE LA 
EURO ZONA PERO FUERTE SOPORTE AL EURO  

Euro is a "good thing" for my country  

(% of respondents) 

Which would best describe the ideal future of the EU? 

(most mentioned answer by country, %)  

Source: Eurobarometer Source: Eurobarometer 
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MERCADOS EMERGENTES: FLUJOS DE CAPITAL Y 
VULNERABILIDAD EXTERNA 
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CHINA: ALTO RIESGO CORPORATIVO DE CRÉDITO 

Amount outstanding of corporate bond defaults 

(USD Bn) 
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¿SE ESTÁ TOMANDO UN DESCANSO EL 
CONSUMIDOR CHINO? 

Retail and auto sales 

(year on year % change) 
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AFRICA: RIESGO SOCIAL, PUNTOS CALIENTES EN 
2019 

Africa: Indice de Riesgo 

Social de Coface - 2018 

Fuente: Coface, ACLED 
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PRECIOS DEL CRUDO 
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MEDIDAS PROTECCIONISTAS EEUU-CHINA  
EFECTOS INDIRECTOS EN EMPRESAS EUROPEAS 

Source: Coface 
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DEUDA CORPORATIVA EN MONEDA EXTRANJERA EN 
EMERGENTES: LA VUELTA AL PECADO ORIGINAL 

Corporate debt denominated in USD and EUR 
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IMPORTANTES VENCIMIENTOS DE DEUDA 
CORPORATIVA EN DOLARES EN 2019 

USD denominated corporate debt maturing in 2019 (as a share of GDP) 

Sources: Coface,  IIF 
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GLOBALIZACIÓN 

BILL CLINTON UNA VEZ LLAMO A LA 

GLOBALIZACIÓN 

“ EL EQUIVALENTE ECONÓMICO A UNA 

FUERZA DE LA NATURALEZA COMO EL 

VIENTO O EL AGUA” 
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NEW GLOBALISATION 

EL RESULTADO: ‘LA GRAN CONVERGENCIA’   
(1990 A 2014) 
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https://www.ft.com/video/0ba9601c-54c2-43ff-8fb0-56d9b9db6839 
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LA VIDA SIGUE... 
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GUERRAS TECNOLÓGICAS 
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GUERRAS TECNOLÓGICAS 
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GUERRAS TECNOLÓGICAS 
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EL  PERFIL ESTRATÉGICO DEL SECTOR TECNOLÓGICO DE LA 
INFORMACIÓN Y LA COMUNICACIÓN SE MANTENDRÁ EN 2019 

Es uno de los principales sectores en el corazón de la 
guerra comercial entre China y EEUU. 
 

Ejemplo :  Preocupación de otras economias avanzadas 
que se ha materializada  por los gobiernos Canadienses 
y Australianas sobre la implementación de la tecnología 
5G de Huawei. 

 
China importó en 2017  USD 260 billones en 
semiconductores comparando por ejemplo con las 
importaciones de EEUU de petróleo de USD 162 billones. 
 
China  se ha puesto como objetivo un plan estratégico para 
ser uno de los principales productores mundiales de semi 
conductores en el 2025. 
 
Entre las principales economías mundiales, Europa está 
por detrás en la carrera tecnológica, incluyendo IA 
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SECTOR RETAIL GLOBAL: PRINCIPALES TENDENCIAS 

La demanda se mantendrá alta pero se reducirá a un 3% desde un 3,2% en el 2018 

 

OFERTA 

Cambio en la demanda en economías avanzadas y con mayor segmentación 

El comercio tradicional se resiente ante el e-commerce 

 

DEMANDA 

Creciente demanda en economías emergentes 

En Europa se notará un menor crecimiento 
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VENTAS ONLINE TRANSFORMANDO EL SECTOR RETAIL 

Desarrollo de transacciones a través de 
móviles. 

 

El crecimiento 2017 vs 2016 fue del 25%. 

 

En la región de Asia Pacífico es dónde la 
demanda está creciendo de forma más 
sostenida. 
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TECHNOLOGICAL WARS 
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EVALUACIONES DE RIESGO PAÍS DE COFACE 
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GRÀCIES PER LA SEVA ATENCIÓ 

NO HAY EXPORTACIÓN SI NO HAY FINANCIACIÓN 
Y NO HAY FINANCIACIÓN SI NO HAY SEGURO 

 

mikel.aguirre@coface.com 


