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LA ECONOMIA
MUNDIAL

INDUSTRIA EN LA EUROZONA: ,
EL FIN DE UN CICLO MUY LARGO DE EXPANSION

PRINCIPALES
TENDENCIAS EN ‘

Euro Area: Industrial Production
(3 month moving average, year-over-year change in percent)
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PRINCIPALES
TENDENCIAS EN

2% | EL CRECIMIENTO GLOBAL, YA DEBIL, SE VERA IMPACTADO
POR RIESGOS Y VULNERABILIDADES

Espafia 3.8 3,0 29 24 20 17 16
Eurozona 16 1,7 25 19 11 11 13
Diferencial Esparia - UEM 220 130 40 50 90 60 30
Portugal 15 14 2.7 21 18 16 16
EEUU. 24 16 23 3.0 2,2 18 18
R.Unido 23 21 17 14 11 13 L4
Irlanda 252 37 8.1 8,2 49 41 3,7
Suiza 0.8 13 1.6 25 06 09 12
Japan (afio natural) 14 1.0 19 048 08 0.8 10
China 6.9 6,7 6,9 6,6 6,2 6.0 58
India (afio natural) 7.4 8.0 8,2 72 6,0 6,4 67
Brasil -3.5 -3,5 11 11 09 19 25
Rusia -2.8 -0.3 1.6 23 10 15 16
Mexico 3.3 29 2.1 2,0 03 10 17
Turgquia 6,1 3,2 7.4 27 -1.2 23 25

Fuente Bankinter 42 TRI 2019 CD FO Ce
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PRINCIPALES
TENDENCIAS EN
LA ECONOMIA
MUNDIAL

Contexto
Macro

Factores
directores

Consecuencias
practicas

Fuente Bankinter 42 TRI 2019

Escenario Central
(65% probabilidad vs 75% antes)

Se detiene la pérdida de traccion del ciclo
expansivo global. Europa se estabhiliza,
Estados Unidos recupera algo de impulso y
China se estabiliza. No puede descartarse
la involucién hacia una recesién, pero es
poco probable.

Relaciones comerciales EE.UU./China,
incertidumbre sobre el ciclo europeo,
geoestrategia (Iran...) y proactividad de
los bancos centrales y los gobiernos. Se
pospone el Brexit o bien se ejecuta de
forma no traumatica.

Bolsas laterales o moderadamente
alcistas. Riesqgos algo al alza. Bonos tan
bien valorados como hasta ahora o
incluso aiin mejor. Inmobiliario
soportado, pero con riesgo inversor
superior.

|EMPEORAMIENTO DEL CONTEXTO GLOBAL

Escenario Adverso
Alternativo (35% vs 25%)

Los sintomas de agotamiento se
confirman, lo que lleva a aceptar que la
recesion no es descartable. El tono de los
indicadores macro se deteriora. Deja de
crearse empleo.

Los beneficios empresariales se revisan
severamente a la baja. No solo no llegan a
ninglin acuerdo Estados Unidos y China,
sino que intensifican su beligerancia.
Caida de las materias primas, petréleo
inclusive, afectando a emergentes.

Se frustra el ciclo econdmico expansivo
global. Los bancos centrales tienen que
volver a actuar para reactivar el ciclo,
pero el mercado se muestra escéptico
con respecto al resultado efectivo.
Regresa la incertidumbre a nivel global.
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wos | COMERCIO MUNDIAL:
CAMBIO EN VOLUMEN INTERANUAL
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m  |ECONOMIAS DESARROLLADAS

Person of theYeal .

Meltdown.
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GLEE | LOS EEUU VS CHINA: |
DE RIESGO GEOPOLITICO A POLITICAS ECONOMICAS

Politica de tipo
de cambio

o Fuerte
Oposicidn = elacion,

Geopolltlt_?a y econémica y
Estrateglca Politica Fiscal- financiera

Empresas-
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PRINCIPALE: S5
TENDENCIAS EN
LA ECONOMIA
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Source: Coface

LA GUERRA COMERCIAL Y SUS EFECTOS INDIRECTOS
EN LA ECONOMIA EUROPEA

Elasticity of Domestic Value Added (DVA) Exports
of Country X in relation to US tariffs on EU 15, the DVA receiver
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Total
Manufacturing
Machinery
Transport equip.
Chemicals
Mining

Wood, paper
Electronical equip.
Food products
Metals

Textile
Agriculture

SRS Statistically not significant I stotistically significant (at 5%)
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S | ALEMANIA:
NUBES EN EL HORIZONTE INDUSTRIAL

Germany: Industrial Production, New Germany: Sentiment Indicators for
Orders and Exports (YOY in %) single sectors (from the ifo and ZEW)
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o |EUROPA CENTRALY ORIENTAL: ES FUNDAMENTAL LA
EXPOSICION AALEMANIAY EL SECTOR DE AUTOMOCION

Central and Eastern Europe: Exports
(as a % of total, 2018)
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=" |EUROPA

Eurozone and the UK: GDP
(Q2, quarter on quarter % change)
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Eurozone: Business confidence
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| SECTOR AUTOMOCION: MUCHOS CAMBIOS A LA VEZ
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MEbloomberg.com/news/2043-08-01/china-s-real-exchange-rat


http://www.bloomberg.com/news/2013-08-01/china-s-real-exchange-rate-undervalued-5-10-imf-report-says.html
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TENDENCIAS
LA ECONDM[A

= |EMERGING ECONOMIES

The
Economist

The betrayal
of Brazil

12 nov 2009 28 sept 2013 21 apr 2016



PRINCIPALE: S5
TENDENCIAS EN

25 | MEXICO: LAS INCERTIDUMBRES HAN SUPUESTO
UN PEAJE ALA ECONOMIA

GDP growth evolution
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nnnnnnn MERCADOS EMERGENTES - RIESGO 1:
INCREMENTO DEL RIESGO CORPORATIVO EN CHINA

China: Coface Corporate Payment Survey (credit terms, number of days)
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ICHINA: SE INCREMENTA EL RIESGO CORPORATIVO Y BANCARIO

China interbank rates China: Passenger car sales

6 2 (year on year % change)
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&5 | MERCADOS EMERGENTES - RIESGO 2: FLUJOS DE CAPITAL Y
ECONOMIAS EMERGENTES, SOSPECHOSOS HABITUALES

Variacion del tipo de cambio 01/01/2019 a 11/10/2019

UKRAINE
EGYPT
THAILAND
RUSSIA
INDONESIA
MEXICO
INDIA
CHILE
POLAND
SOUTH AFRICA
BRAZIL
KOREA

TURKEY

ARGENTINA -34.7%
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(Muestra 34 paises)

IINFLACION Y TIPOS DE INTERES DE BANCOS CENTRALES
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TENDENCIAS EN
ONOMIA

7 |INVERSION A23 ECONOMIAS EMERGENTES EXCLUIDA CHINA
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TENDENCIAS EN

s | MERCADOS EMERGENTES - RIESGO 3:
PRECIOS DEL CRUDO VOLATILES

Biggest disruptions to oil supply since 1967

® |n millions of barrels per day ~ ®In % of world output
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Sources: Bloomberg, IEA, BP,Coface CD-FO Ce
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Iraqi oil export suspension (2001
Six-day war (1967




Sources: Coface, IIF

Debt-to-GDP ratio
in Q2 2018 (%)

PRINCIPALES
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LA ECONOMIA
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DEUDA CORPORATIVA EN MONEDA EXTRANJERA EN PAISES
EMERGENTES: LA VUELTAAL PECADO ORIGINAL

Corporate debt denominated in USD and EUR

Percentage point variation
2008-2018
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PRINCIPALES
TENDENCIAS EN

woso | IMPORTANTES MONTOS DE VENCIMIENTOS DE DEUDA
CORPORATIVAEN USD EN 2019

USD denominated corporate debt maturing in 2019 (as a share of GDP)
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LA ECONOMIA

< | EVOLUCION DE INSOLVENCIAS EMPRESARIALES POR PAIS
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SOMETHING IN THE AIR
Why are so many countries witnessing mass protests?
Blame economics, demography, a sense of powerlessness... and social media

Source: The Economist Nov 2019
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PRINCIPALES
TENDENCIAS EN
LA ECONOMIA
MUNDIAL

| GUERRAS TECNOLOGICAS

Tech race

: : TOP 10 COMPANIES BY PCT APPLICATIONS PUBLISHED TOP 5 FIELDS OF TECHNOLOGY
China overlook Japan as Lthe No.2 patenl filer in 2017, wilh a 134 percent annual growlh, according Lo In2017 Published app! cations in 2017
the World Intellectual Property Organization, If maintained, the pace wil take it above the 1.5, in just -
. i g 0 1,000 2,000 3000 4020
over ayear, There is, however, a perceived gap in the guality of its patents, which suggests thatitwill
take awkile longer ‘or China to become the world's top innovator, Huawel  China Comoute: 9122 8.6%
echnology (srare of
ZTE  China cla
TOP 10 COUNTRIES BY PATENT COOPERATION TREATY (PCT) APPLICATIONS 201€ 2017
In thousancs Intel LS Digtal 18,400 8.2%
commi nicaticn
w . t0% Mitsublshi Electric  Jooo~
+13.4% . Qualcomm us
e =0.6i% Cleemea
B machinery, 13221 £.8%
LG Electronles S Koea apparalus, wne gy
&0
BOE Technology Group ~ Ching
» || . Mediza T
2 | +3.7% -1.3% Samsung Electronics & Korou tochnology 13,024 e
" -24% +12% +2.8% -5.2% o1 v
LM Ericsson Sweden Measuesmant 10,082 4.5%
0 | L l
us China Japa” Germany 5. Kores France UK Switz Net~erlands  Sweden
Source: World Intel actual Property Organ zation
C. Inter, 13042018 &) REUTERS
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| GUERRAS TECNOLOGICAS

Top 10 countries

Number of PCT applications and percent growth since 2017

® o @
4N N v N 4N 1t L 4
4.9% 8y -1.2% 1.3% 1.8% 4.7% -6.6%
19,883 17,014 7914 5,641 4,568 4,162 4,138
Germany Republic France U.K. Switzerland Sweden Netherlands
of Korea
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| GUERRAS TECNOLOGICAS

Top 10 PCT applicants

Number of published PCT applications

5,405

—— 2.812
= 205 2499 2404 2,080 1,997 1,813 1,697 1,645 1,524
I I I I
— — — — — — — — — —
—— —— —— —— —— —— —— —— —— ——
Huawel Mitsubishi Samsung BOE Technology LG
Technologles Electric Intel Qualcomm ZTE Electronics Group Electronics LM Ericsson Robert Bosch
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BALANZA COMERCIAL ESPANOLA

Evolucion exportaciones e importaciones de hienes

Millones de €
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= portacio nes s | portaciones

Fuente: Circulo de Empresarios a partir de Ministerio de Industria,
Comercio y Turismo, 2019
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DEUDA PUBLICA ESPANOLA

Estimaciones de déficit publico
% del PIB
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- ‘O
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-1,5 & 5
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! Ultimo plan remitido a la Comisidn Europea

Fuente: Circulo de Empresarios a partir de Banco de Esparia, 2019
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|RETOS PENDIENTES

M .. * Competitividad
dacroeconomicos e Productividad

Financieros * Deudapblica
Deuda externa

Sociales e Tasa de paro
e Crecimiento inclusivo

Fuente Caixabank research CD f.O Ce
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m | CON SEGURO DE CREDITO

Plazo de

Crédito Dias Plazo de pago
PAISES Contractual (diasde retraso real medio (dias)
NORUEGA 21 6 27
FINLANDIA 19 10 29
SUECIA 25 7 32
DINAMARCA 27 7 34
ALEMANIA 23 11 34
AUSTRIA 29 8 37
PAISES BAJOS 27 19 46
REINO UNIDO 31 18 49
IRLANDA 35 16 51
FRANCIA 48 10 58
BELGICA 41 20 61
ESPANA 68 6 74
ITALIA 65 22 87
PORTUGAL 50 41 91
GRECIA 75 19 94
EUROPA 39 15 54

coface
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Hoja1

										Plazo de Crédito		Días		Plazo de pago

								PAISES		Contractual (días)		de retraso		real medio (días)

								NORUEGA		21		6		27

								FINLANDIA		19		10		29

								SUECIA		25		7		32

								DINAMARCA		27		7		34

								ALEMANIA		23		11		34

								AUSTRIA		29		8		37

								PAÍSES BAJOS		27		19		46

								REINO UNIDO		31		18		49

								IRLANDA		35		16		51

								FRANCIA		48		10		58

								BÉLGICA		41		20		61

								ESPAÑA		68		6		74

								ITALIA		65		22		87

								PORTUGAL		50		41		91

								GRECIA		75		19		94

								EUROPA		39		15		54
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TENDENCIAS EN
ONOMIA

@  |INFORME DE PAGOS DE LA COMISION EUROPEA 2016

m Segun un Estudio de la Comision Europea de Abril del 2016:
Un 21% de las empresas europeas aumentaria sus exportaciones
si el retraso en el pago de sus clientes extranjeros disminuyera.

m Elretraso en los pagos o la ausencia del mismo es uno de los
factores que hace que el 50% de las compariias que se crean en
la Union Europea desaparezcan en sus primeros cinco afnos de
actividad.

coface
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7 | INFORME DE PAGOS DE LA COMISION EUROPEA 2016
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Gráfico1
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Cartera de los Aseguradores por las primas suscritas
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Tamaño de Empresas en la Cartera de los Aseguradores
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		Compañías aseguradas por tamaño





		





		






Hoja1

		

								Grafico 1				Gráfico 2		Gráfico 3

								94%		Grandes		78%		22%

								4%		Medianas		13%		6.25%

								2%		Pequeñas		9%		14.85%

				Grandes		22%

				Medianas		6.25%

				Pequeñas		14.85%

						Pequeñas				Medianas				Grandes





Hoja1

		



Cartera de los Aseguradores por las primas suscritas



Hoja2

		



Tamaño de Empresas en la Cartera de los Aseguradores
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Tamaño de Empresas en la Cartera de los Aseguradores
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TENDENCIAS EN
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IINFORME DE PAGOS DE LA COMISION EUROPEA 2016
m Los paises con mayor desarrollo del seguro de crédito a nivel
mundial son los Paises Bajos, Alemania, Francia y Espania.

m El pais europeo con mayor indice de presencia, en primas (0,06%
del PIB) es Espaiia y el de menor, Grecia (0,006% del PIB).
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IPREVISION DEL CRECIMIENTO DEL PIB EN ALEMANIA
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IINCREMENTO DE IMPAGOS

Impacto de los impagados
&Ha sufrido su empresa algiin impago significativo en los dltimos 12 meses?
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m  |EVALUACIONES DE RIESGO PAIS DE COFACE

SATISFACTORY ~ REASONABLE  FAIRLY HIGH

160 CUUNTRIES UNDER @ ™ @ ™™™
THE MAGNIFYING GLASS

A UNIQUE METHODOLOGY
+ Macroecanomic expertise in assessing courtry risk
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:GRACIAS POR VUESTRA
ATENCION!

“No hay exportacion si no hay financiacion, y no hay
financiacion si no hay seguro’

mikel.aguirre@coface.com
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