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Un contexte compliqué pour les marchés céréaliers tant
sur le plan fondamental que macro économique

PREVISION CETTE SEMAINE

Notre sentiment de marché
est BAISSIER
(-5 €/tonne; -10 €/tonne)

ECHEANCE SEPT 2025

Prochaine résistance :
215 €/tonne - 226 €/tonne

Prochain support :
200 €/tonne - 205 €/tonne

VOTRE ANALYSE
BLE PAR BENJAMIN

BAISSIER

SENTIMENT DE MARCHE

%

RAPPEL SEMAINE PASSEE

Notre sentiment de marché était : Neutre a Baissier
Semaine passée : -2,75 €/t a 209,75 €/t Sept 2025
CONCLUSION : Mauvaise anticipation

AVIS GENERAL DE MARCHE

ELEMENTS HAUSSIERS / BAISSIERS

4
s

Les pays de la Mer Noire n'ont pas pergus de précipitations sur les 14 derniers jours et les 7 prochains
jours s'annoncent pour le moment sans pluies. Les conditions se sont améliorées jusqu'a présent mais
des pluies seront nécessaires sur mai pour assurer le potentiel de 83-85 MT.

Forte appréciation de la parité euro dollar a jusqua 1,155/€ la semaine passée.

Le blé américain est tres compétitif. Des pluies bénéfiques ont été pergues sur les plaines de blé d'hiver
US (Kansas/Oklahoma/Texas), entre 20-40mm suivant les zones.

Relations franco-algériennes au plus bas. Aucune possibilité de réaliser des exportations de blé vers
cette destination pour le moment.

Conditions favorables sur les blés d’hiver de la Mer Noire (Roumanie/Bulgarie/Ukraine).

FONDS
SPECULATIFS

#

Les fonds américains sur Chicago
restent nets vendeurs a-90 K lots,

METEO / CONDITIONS
DE CULTURE

Précipitations US.
Amélioration des conditions Mer Noire.

COMMERCE
INTERNATIONAL

Hausse de la parité euro dollar.

RESUME

En subissant de plein fouet les mouvements de parité et
'amélioration des perspectives sur la prochaine
campagne, les cours cléturent a 209,75€/T sur I'échéance
septembre 2025 vendredi soir.

Sur les dernieres semaines, la parité euro dollar a
fortement impacté le blé francgais avec l'atteinte d’'un plus
haut a 1,15S/€. L'euro a ainsi progressé de +12% depuis
février 2025 avec un plus bas a 1,02$/€. Les financiers
sont toujours dans la crainte de I'économie américaine.

En commerce, les volumes a l'export sont sur une faible
dynamique en Russie mais aussi en Argentine ou le stock
s'accumule peu a peu sur les ports. La demande reste
globalement terne en ancienne campagne tout comme
les ventes agris. La France a tout de méme pu faire un
bon mois d'avril a destination du Maroc en blé meunier et
intra Europe en blé fourrager. La France reste compétitive
pour aller a destination du Maroc mais manque de
destinations supplémentaires.

En nouvelle campagne, le climat est a l'amélioration
depuis 15 jours sur les Etats-Unis et sur la Mer Noire.
10-15 mm ont été la bienvenue sur la moitié Nord de
France mercredi dernier. D'autres pluies seront
primordiales tout au long du cycle jusqu'aux récoltes. En
parallele, la demande est absente en nouvelle avec une
origine Mer Noire déja tres agressive. Les ventes
agriculteurs ont du mal a démarrer.

www.cereapro.com

Avec les importants mouvements de la parité et
l'effacement de craintes climatiqgues nouvelle
campagne a court terme, nous avangons notre
commercialisation pour étre a 80% d'avancée. Il est
aussi possible de fixer la base indexé décembre pour
ceux qui veulent faire partir leur marchandise tout en
restant exposé sur le matif.

ORGE : Les stocks ancienne campagne épurés,
absence de demande en nouvelle

En orge, de nouvelles demandes se sont manifestées
sur cette fin de campagne (Arabie Saoudite
derniérement), ce qui permet de totalement épurer les
stocks fin campagne. Les prix sont aujourd’hui tres
proches de ceux du blé. En nouvelle, la Chine ne se
manifeste toujours pas et I'Australie est la plus
compétitive.

Anomalies de précipitations sur les 14 derniers jours aux
Etats-unis (en % par rapport a la normale)
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-228 K lots sur Euronext.

Réduction de la demande Chine.
Tensions France/Algérie.

ENGAGEMENT DE NOTRE FERME PILOTE

Au vu des éléments évoqués précédemment, nous avangons dans les ventes de 20% pour étre engagé a 80% sur la
campagne actuelle. Nous restons engagés a 10% sur la campagne 2025.

Evolution du prix du blé Euronext en continu par campagne
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Consultez les prix de : Blé Mais Orge Colza

COLZA T

COLZA PAR GERAUD |

ELEMENTS HAUSSIERS / BAISSIERS

. ° Les cours de I'huile de palme se reprennent sur Kuala Lumpur, proches des 4 000 ringgits la tonne (3 96(
Les cours du canola canadien se reprennent actuellement) avec des intéréts des acheteurs indiens.

° Les cours du canola canadien sur Winnipeg se reprennent proches des 700 $ sur I'échéance Juillet
25.(cf graphique) Avec cette hausse, sa compétitivité sur 'Europe s'atténue. De plus, ses stocks sont
faibles, le ministere canadien (AAC) prévoit des stocks de cléture a 1,3Mt, en forte baisse par rapport au»
2,75 Mt de la campagne précédente. Il s'agit du niveau le plus bas enregistré depuis 12 ans.

PREVISION DE CETTE SEMAINE

Notre sentiment de marché
est Haussier
(+5€/t;+ 10 €£/t)

HAUSSIER

SENTIMENT DE MARCHE

Les cours du baril de pétrole Brent peinent a revenir au dessus des 70 § le baril. (67 $ actuellement) Le
complexe des huiles empathie de ce niveau.

XX

La production de colza 2025 en Europe est attendue a 18,9 Mt par la commission européenne contre

ECHEANCE Ao(t 2025 18,2 Mt sur la récolte 2024

Prochaines résistances : RAPPEL SEMAINE PASSEE
480 €/1- 495 €/t

Notre sentiment de marché était : Neutre
Prochain support - Semaine passée : - 0,75 €/t a 472 €/t Aolt 2025

470€/t CONCLUSION : Bonne anticipation FONDS METEO / CONDITIONS COMMERCE
SPECULATIFS DE CULTURE INTERNATIONAL

AVIS GENERAL DE MARCHE

RN

A date, la position acheteuse des fonds surle | En avril 2025, les conditions de culture du colza en En avril 2025, les exportations de soja

ry r
RESU M E colza MATIF, est de 32 719 lots, (- 945 lots France pour la récolte 2025 sont jugées bonnes a du Brésil sont & 14,47 Mt, selon 'ANEC
en variation hebdomadaire) excellentes sur environ 73 % des surfaces, selon (Association Nationale des Exportateurs
Les cours du colza sur Euronext sur 'échéance Aolt 25 Notre avis de marché est haussier cette semaine avec FranceAgriMer. de Céréales), +7,6 % par rapport aI'an
S (s . . . . dernier a date.
sont tiraillés entre les éléments baissiers sur la nouvelle un soutien certains des cours du canola canadien,
récolte et la tension sur l'ancienne. couplé a un support technique important sur les 470

€/t sur I'échéance Aot 25.
Sur le marché canadien, les éléments haussiers

prédominent. Les cours du canola canadien sur Winnipeg ENGAG EM ENT DE NOTRE FERM E PI LOTE

se reprennent proches des 700 $ sur échéance Juillet Cours du canola canadien sur Winnipeg sur I'échéance Juillet 25
25.(cf graphique) Avec cette hausse, sa Competitivité sur : Les engagements sur la récolte 2024 sont maintenant terminés, nous sommes engagés a hauteur de 20%
I'Europe satténue. De plus, ses stocks sont faibles, le il

N : e R . sur la nouvelle récolte.
ministére canadien (AAC) prévoit des stocks de cloture a

1,3Mt, en forte baisse par rapport aux 2,75 Mt de la “TI
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campagne précédente. |l s'agit du niveau le plus bas I |'J" [m“,ﬁlﬂ' l‘ ‘l* o Evolution du prix du colza Euronext en continu
enregistré depuis 12 ans. l lﬁﬂi “Mmf' T li J" o par campagne
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Sur le marché intérieur, en avril 2025, les conditions de Hhmm |" l‘ 'r .
culture du colza en France pour la récolte 2025 sont ' l“ ‘“ *‘ 5530
jugées bonnes a excellentes sur environ 73% des “ "nﬁ, ‘ 4| < 465
surfaces, selon FranceAgriMer. T [y e il . £
La production de colza 2025 en Europe est attendue & === e e e . 430

18,9 Mt par la commission européenne contre 18,2 Mt

. . . Source : Agritechtrade
sur la récolte 2024. Mais la tension sur la fin de la 380
campagne gomme ces éléments baissiers.

Avancement R24 : 100 %

\'\9 Prix moyen de vente : 501,6 €/t
$
SERN S Avancement R25: 20 %
www.cereapro.com Prix R25 ===rPrix R24 VenteR25en% @ Vente R24 en% Prix moyen de vente : 492¢/t
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M A I S VOTRE ANALYSE

MAIS PAR HECTOR

ELEMENTS HAUSSIERS / BAISSIERS

° Bonne dynamique actuelle des exportations américaines

Bonne dynam'que export aux Etats Unis ° Le temps froid et neigeux de début avril a impacté les semis de printemps ukrainien.

Retard d'une 10aine de jours dans les travaux.

PREVISION DE CETTE SEMAINE

Notre sentiment de marché
est Baissier
(-5 €/tonne ; 0€/tonne)

° L'analyste Cordonnier remonte son estimation de production du mais brésilien a
% 125MT. L'USDA reste affiché a 126 Mt dans son dernier rapport.

Baissier

SENTIMENT DE MARCHE

r\ %

° Bonne dynamique sur les semis ameéricains. Récolte record attendue pour le
moment.

ECHEANCE Juin 2025 .
RAPPEL SEMAINE PASSEE
Prochaine résistance : -
205 /tonne - 208€/torne Notre sentiment de marché était : baissier

Semaine passée : -2.25€/t a 203€/t Juin 2025

Prochain support CONCLUSION : Bonne anticipation FONDS METEO / CONDITIONS COMMERCE
202¢€/tonne - 200€/tonne - SPECULATIFS DE CULTURE INTERNATIONAL
AVIS GENERAL DE MARCHE r»///
, , Les fonds financiers américains ont Bonnes conditions de cultures en Argentine et Bonne dynamique de vente aux Etats
RESU M E vendus -14 500 lots sur la semaine. au Brésil. Unis cette semaine avec 1,15Mt, dans le
Position nette a +112 805 lots. Surface importante attendue aux Etats Unis. bas des attentes (0.8 - 1.3Mt)
Les cours du mais continuent de consolider avec les COSECHA DE MAIZ: PROGRESO NACIONAL e oo Bl B 700 et
bonnes conditions actuelles pour la prochaine récolte. 1; @
En effet, les conditions de cultures restent favorables sur 0%
I'’Amérique du Sud. Au Brésil, 50% des mals sont au stade ::f
de la floraison. Les pluies régulieres maintiennent un bon aox Rango PAS (U10C)
potentiel de production et réduisent la prime de risque. sox o ENGAG EM ENT DE NOTRE FERME PILOTE
L'analyste Cordonnier augmente sa prévision de :r: Avance 2023/24
production de 3Mt a 125Mt (USDA a 126Mt). En ox : . . _
Argentlner |eS p|UIeS Ont ra|ent| |e rythme effréné de |a Fuev::::':):’ptadeEr::::donesurl:::ls-Bolsad::e:ales i = i i
récolte sans créer d'inquiétudes. La moisson est avancée
a 30%, bien au dessus de la moyenne 5 ans selon la Evolution du prix du mais Euronext en continu par
Bourse de Buenos Aires. Lorganisme maintient campagne
également son estimation de production a 49Mt (USDA a 240
50Mt). 230 10
Les semis américains progressent correctement avec 220 Bk 20 20
12% des surfaces semées contre 11% I'an dernier et 10% 5 210 N \'“wq-ﬁ, Q’\Kv\\
en moyenne quinguennale. 5 : !
x 200
S 20
Les exportations ameéricaines continuent  détre 10
180

dynamique cette semaine avec des nouvelles ventes vers
. . 170
le Mexique, sur le Portugal et au Japon. Ce dernier pays Avancement R24 - 80 %
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pourrait augmenter son besoin dimportation de soja et RS S A N A N N i N N A N N A S N N N NN Prix moyen de vente : 211,35€/t
i s gociati | N N N G Ny |
mais dans le cadre de négociation commerciales et ST AN NI NANADIL LI A D
; Py S S S S SN SISESSESS S e
douaniéres avec Donald Trump. S ELFLHFSEIT PP IIIITIISDT A A Avancement R25: 10 %

S 1 USDA, HSC Prix moyen de vente : 219€/t
Www.cereapro.com ource - ' —Prix R24 Prix R25 Ventes R25 en % e Ventes R24en %
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Retrouvez tous nos prix et nos produits Appros (Engrais, Phytos, Semences, ...)

sur notre site dédié a vos appros

Tous les responsables de secteurs restent a votre disposition !

Responsable Région EST - Alexis Boré 07 64 74 85 02

Responsable Région BEAUCE - Julien Doret 06 45 08 89 78

Responsable Région NORD - Marie-Sophie Vigroux 07 72 40 51 56

Responsable Région Responsable secteur Aube, Nord, Oise, Pas-De-Calais - Hugo Picout 06 60 22 0575
Responsable Région OUEST - Leo Duranel 06 0/ 81 17 04

Responsable ILE-DE-FRANCE & EST LOIRET - Thomas Raimbert 06 61 30 56 02

Responsable Région SUD - Géraud Seynave 06 47 94 /3 26
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https://www.facebook.com/cereapro/
https://www.instagram.com/cereapro_agriculture/?hl=gu
https://twitter.com/cereapro
https://www.youtube.com/channel/UCR55wFE2db_WXZjLKPBNYRw
https://appro-cereapro.com
https://appro-cereapro.com/
https://www.moisson-live.com

