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B L E VOTRE ANALYSE
BLE PAR BENJAMIN
Une parité forte et un bon état général des cultures
mais certains points de vigilance sont a noter

° Nouvelle dégradation des conditions de blé tendre en France avec actuellement 70% de bon a excellent
contre 71% la semaine passée. Les conditions passent de 66% a 65% en orge d'hiver et de 75% a 74%
en orge de printemps d'apres France AgriMer.

° Nouveau repli des conditions de blé d’hiver US avec 50% de bon & excellent (-2 points sur la semaine).
Seulement 45% des blés de printemps dans de bonnes conditions, un niveau historiquement bas et tres

PREVlSlON CETTE SEMAINE surprenant au vu des dernieres conditions météorologiques.
Notre sentiment de marché , _ _ N . . -
NEUTRE NEUTRE . L'organisme russe SovEcon revoit son estimation de production de blé en Russie a 81 MT (vs 79,8 MT
et ) précédemment), en raison de conditions plus favorables. D'autres organismes sont plutét entre 84-87
(-5 €/tonne; +5 €/tonne) SENTIMENT DE MARCHE MT

Treés bonne avancée des semis de blé au Canada a hauteur de 95% maintenant.

ECHEANCE SEPT 2025 ° Fermeté de la parité euro dollar a 1,14$/€ avec 'augmentation des inquiétudes sur les tarifs douaniers.
z ° Suite a l'arrivée de précipitations sur I'Europe du Nord, les indices de végétations reviennent sur de
Prochaine résistance : sarres slan iz lRE s hauts niveaux en (Allemagne/Pologne/Lituanie).
214 €/tonne - 216 €/tonne Notre sentiment de marché était : Neutre

Semaine passeée : -3,5 €/t a 200,75 €/t Sept 2025
Prochain support :

. PRI FONDS METEO / CONDITIONS COMMERCE
194 €/tonne - 200 €/tonne CONCLUSION : Bonne anticipation SPECULATIFS DE CULTURE INTERNATIONAL
AVIS GENERAL DE MARCHE
Les fonds américains sur Chicago Précipitations Nord Europe. L'origine francaise s'écarte des autres

z z restent nets vendeurs a-101 K lots, Conditions favorables sur le bassin Mer Noire. origines en blé/orge nouvelle.
RESU M E -257 K lots sur Euronext.
Un retour sur le seuil psychologique des 200€/t Euronext ORGE : Nouvelle dégradation des conditions
s'est opéré semaine derniere. Les bonnes conditions de francaises

maniére générale sur I'état des cultures hémisphére Nord

o > i Aprés de longues semaines sans pluies sur le Nord de
et le renforcement de la parité ont participé a ce repli.

France, les conditions se sont nettement dégradées

La parité euro dollar repart sur les plus hauts a plus de en orge de printemps. Les précipitations de la ENGAG EM ENT DE NOTRE FERM E PI LOTE

1,14$/£, proche du dernier pic d'avril dernier. Alors que semaine apaisent temporairement la situation. Les

Trump a remis en avant sa volonté de doubler les droits incertitudes resteront de mises jusquau recoltes. Les Nous avons maintenant finalisé les ventes de la campagne 2024 et sommes avancés a hauteur de 10% sur la
de douanes sur les importations d'acier et d'aluminium a bases agriculteurs se tiennent pour le moment par le campaane 2025/26 bad ’

50%, les investisseurs ont des craintes sur la croissance manque d'intéréts a la vente. Pag '

et I'inflation américaine.

Prévisions de pluies sur les 7 prochains jours aux Etats-Unis selon
le modele européen (en mm)

Coté cultures, les conditions climatiques sont
globalement satisfaisantes sur les différentes régions
productrices de [I'Hémisphére Nord en raison de
précipitations régulieres (US/UE/Mer Noire) a l'instant T.
Néanmoins il reste du temps avant les récoltes et certains
états de conditions laissent planer le doute. En effet, les
blés d'hiver US ont recu d'importantes pluies et d'autres
sont a prévoir sur I'Oklahoma/Texas/Kansas. Les blés de
printemps démarrent dans de bonnes conditions. Des
pluies ont été percues en France mais de maniéres
tardives sur certaines régions du Nord.

Evolution du prix du blé Euronext en continu par campagne
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Avancement R24 : 100 %
Prix moyen de vente : 226,25 €/t
Le seuil psychologique des 200€/t sur Euronext sera Prix moyen du marché: 228€/T

vraiment I'élément a suivre ces prochaines semaines. Un

RN .
rebond sur celui pourrait nous emmener sur la zone e N \g\\@\\go\\g} ~ AvancementR25:10 %
214-216€/T échéance septembre 2025. A linverse, la LY Y Prix moyen de vente : 239,5€/t
;:gisg/][re de celui-ci pourrait nous entrainer sur la zone des Source : World Ag Weather PR P asites BSen¥  shelinies il et
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COLZA

COLZA PAR GERAUD

° Selon Qil World, la consommation mondiale d'huile de tournesol et d'huile de colza pourrait ne pas
pouvoir augmenter la saison prochaine. La croissance de la demande devra étre satisfaite par d'autres
huiles végétales. La récolte mondiale de graines de tournesol devrait augmenter de 5 a 6 Mt.
Toutefois, I'épuisement des stocks compensera en partie la croissance prévue de la production d'huile
de tournesol en 2025/26.

La guerre entre I'Ukraine et la Russie s'intensifie

PREVISION DE CETTE SEMAINE

° Rebond technique sur le support technique des 470 €/t sur I'échéance Ao(t 25.

Notre sentiment de marché
est Haussier N\
(+5€/t;+15€/) (

ECHEANCE Aot 2025 4 _— . .
; ° Selon Oil World, les triturations de graines de tournesol et de colza dans I'UE diminueront fortement en
Prochaines résistances RAPPEL SEMAINE PASSEE avril/juin. La reprise de la production d'oléagineux facilitera la reprise de la transformation au cours du

480 €/t - 490 £/t prochain trimestre.

. de leur production pétroliére. lls ont annoncé samedi une augmentation significative de leur
SENTIMENT DE MARCHE production dés juillet. Selon un communiqué, ils prévoient d'ajouter 4171 000 barils par jour, comme en
mai et juin, soit un volume trois fois supérieur aux prévisions initiales.

H a uss | er % ° Ryad, Moscou et six autres pays membres de I'Opep+ avaient entamé en avril une reprise progressive

Notre sentiment de marché était : Neutre a baissier
Prochain support - Semaine passée : - 15 €/t a 475 €/t Aot 2025

470€/t CONCLUSION : Bonne anticipation FONDS METEO / CONDITIONS COMMERCE
SPECULATIFS DE CULTURE INTERNATIONAL

AVIS GENERAL DE MARCHE

X

p p Les fonds spéculatifs sur Euronext en colza, Bonnes conditions climatiques pour les travaux de La guerre entre |'Ukraine et la Russie
RESU M E ont acheté 6 781 lots la semaine passée, la semis de canola au Canada, au 25 mai au s'intensifie.
position acheteuse est maintenant de 39 318 Saskatchewan 83 % des surfaces sont semées

La semaine derniére, I'analyse portait sur les bonnes Notre avis de marche est haussier, avec une demande ots. contre 65 %  date fan dernier. Au 27 mai, en

o T R dile i | | des huil Alberta, 82,5 % des surfaces sont semées contre
conditions  climatiques  sur  I'hémisphéere  Nord, mon l,a e\ importante sur .e complexe des nul es: 62 % I'an dernier a date.
notamment en France et au Canada. Les bonnes couplée a un rebond technique sur les 470 €/t sur |
conditions climatiques au Canada continuent pour les écheance Aolt 25 en colza sur Euronext.

travaux de semis en canola. Au 25 mai, dans la région du
Saskatchewan 83 % des surfaces sont semées contre 65 Support technique imporItEant dest470 €/It sur I'échéance Aoit 25 EN GAG EM ENT D E N OTRE FERM E PI LOTE
% I'an dernier a date . Au 27 mai, en Alberta, 82,5 % des surEuronext en colza.
surfaces sont semées contre 62 % I'an dernier a date.
Notre avis de marché baissier sur I'échéance Aolt 25
s'est confirmé et a été accentué avec la résistance
technique des 490 €/1.

Les engagements sur la récolte 2024 sont maintenant terminés, nous sommes engages a hauteur de 20%
sur la nouvelle récolte.

Evolution du prix du colza Euronext en continu

Dans cette continuité danalyse technique, le support par campagne
technique des 470 €/t a été touché. (cf graphique)

Ainsi, la demande et la macroéconomie reprennent le

580

relais sur les éléments haussiers. = 530
D'autant que la guerre entre ['Ukraine et la Russie E
s'intensifie. £ =
430
Avancement R24 : 100 %
380 Prix moyen de vente : 501,6 €/t
M M M M mH M, * S ™ ™ 6y H H A
Source : WSD Online FIYFIFIIFIFTIIFTIIFTIIFIISFY Prix moyen du marché: 4/3¢/T
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Prix moyen de vente : 492€/t
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MAIS

Le potentiel de production sud américain pése sur les cours

VOTRE ANALYSE
MAIS PAR HECTOR

PREVISION DE CETTE SEMAINE

Notre sentiment de marché
est Neutre
(-5 €/tonne ; +5€/tonne)

NEUTRE

SENTIMENT DE MARCHE

ECHEANCE Aot 2025

Prochaine résistance :
199€/tonne - 203.50€/tonne

RAPPEL SEMAINE PASSEE
Notre sentiment de marché était : Neutre
Semaine passée : -10€/t a 193.75/t Aot 2025

Sreaiial t:
rochain suppor CONCLUSION : Mauvaise anticipation

193€/tonne - 1971.50€/tonne

RESUME

Aprés la hausse la semaine derniére, les cours du mais
ont corrigé de 10€/t cette semaine. Les craintes sur les
taxes douanieres européennes sur le mals américains se
sont apaisées suite a la décision de continuer les
discussions entre les 2 parties jusqu'au 9 juillet prochain.

Coté fondamental, les bonnes conditions climatiques et
de cultures sur les Etats Unis et I'Amérique du Sud
maintient cette pression baissiere.

Aux Etats Unis, les semis progressent de 9 points a 87%
de réaliser (vs 81% I'an dernier et 85% en moyenne 5 ans).
Les conditions de cultures bonnes a excellentes sont de
68%, en dessous des attentes et des dernieres années.

Au Brésil, de nouvelles pluies sur le Mato Grosso et le
Parana viennent confirmer l'attente d'une bonne récolte
pour le second mais. Safra Et Mercado remonte son
estimation de production a 139Mt (vs USDA a 130Mt)

En Argentine, la récolte a ralenti cette semaine (+1 point
par rapport a la semaine derniére) mais reste largement
en avance par rapport aux 5 dernieres années.

—2012/13  e—2013/14 2014/15 2015/16 2016/17  cww=2017/18 e 2018/19
e 2019/20  omm=2020/2]1 = om—2021/22 e—2022/23 2023/24  emm=2024/25  emm—?025/26

En France, les conditions de cultures continuent de se Sources : CereObs, Sigma Conseil

dégrader (-2 points) avec le manque d'eau a 85% de bons
a excellents.

www.cereapro.com
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Les fonds financiers américains ont
vendus -21 500 lots sur la semaine.
Position nette a -100 760 lots.

Conditions de culture bonnes a excellentes du mais en France en baisse a 85 % (-2
point sur la semaine).

Faible notation des conditions de culture aux Etats Unis avec seulement 68% des
mais jugés bons a excellents

Incertitudes sur les taxes douanieres entre les Etats-unis et ['Europe. Les
négociations devraient s'opérer d'ici le 9 juillet prochain.

Bonnes conditions pour la récolte de mais en Argentine avec 40% des surfaces
récoltées.

Belle avancée des semis de mals aux Etats-unis avec 87% des semis réalisés.

Précipitations sur I'Europe du Nord et le Bassin Mer Noire a venir, favorables pour les
mars.

METEO / CONDITIONS
DE CULTURE

La production brésilienne est maintenant
estimée a 139Mt par Safra et Mercado contre
130 Mt pour 'USDA

COMMERCE
INTERNATIONAL

Négociations commerciales US/Europe.
Bonne dynamique de vente américaine.

ENGAGEMENT DE NOTRE FERME PILOTE

Dans la lignée du blé, nous avons décidé de solder notre ferme pilote en mais (mail du 21/05) en profitant du
rebond court terme. Les productions Sud-américaines et américaines sont pour le moment annoncées
importantes, tout comme en Europe.

Evolution du prix du mais Euronext en continu par

campagne
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Avancement R24 : 100 %
Prix moyen de vente : 210,25€/t
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170 Prix moyen du marché: 207€/T
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*\’\\’Q’\Q\Q\?\Q\Q\Q\Q\Q\QQQ"'\\/\Q\Q\Q\Q\Q\Q\Q\Q Prix moyen de vente : 219€/t
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Retrouvez tous nos prix et nos produits Appros (Engrais, Phytos, Semences, ...)

sur notre site dédié a vos appros

Tous les responsables de secteurs restent a votre disposition !

Responsable Région EST - Alexis Boré 07 64 74 85 02

Responsable Région BEAUCE - Julien Doret 06 45 08 89 78

Responsable Région NORD - Marie-Sophie Vigroux 07 72 40 51 56

Responsable Région Responsable secteur Aube, Nord, Oise, Pas-De-Calais - Hugo Picout 06 60 22 0575
Responsable Région OUEST - Leo Duranel 06 0/ 81 17 04

Responsable ILE-DE-FRANCE & EST LOIRET - Thomas Raimbert 06 61 30 56 02

Responsable Région SUD - Géraud Seynave 06 47 94 /3 26
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https://www.facebook.com/cereapro/
https://www.instagram.com/cereapro_agriculture/?hl=gu
https://twitter.com/cereapro
https://www.youtube.com/channel/UCR55wFE2db_WXZjLKPBNYRw
https://appro-cereapro.com
https://appro-cereapro.com/
https://www.moisson-live.com

