Criptoasset € guerra,
il popolo del bitcoin
ha fede nel rilancio

Scenari. Analisi FinScience su centinaia di migliaia di tweet e post su Reddit:
dall'invasione il tema pit1 popolare ¢ hodl, cio¢ mantieni la posizione
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1 popolo del bitcoin non molla la

criptoregina. In particolare, in

tempodiguerra. Equellochesalta

fuori dall'analisi, elaborata per il

Sole240re, daparte diFinScience.
La societa ha passato al setaccio, da
unlato, centinaiadi migliaiadi tweet
legati alla cryptocurrency regina; e,
dall’altro, haanalizzato qualche deci-
nadimigliaia di post -sempre aventi
ad oggettoil criptoasset - nellacom-
munity online di Reddit.

In particolare gli studiosi, da inizio
novembre 2021 al 6 aprile scorso,
hannoconcentratoglisforziper capi-
re quante volte comparivano alcune
particolari frasi:da «panicselling»a
«short»finoa«hodl». Ebbene: «Ein-
teressante notare-spiegallaria Bian-
chini, responsabile data Science di
FinScience - che su Twitter, subito
dopo l'avvio dell'invasione del-
I’'Ucraina da parte della Russia, c'é
statoil picco di “panic selling”. L'indi-
catore di popolaritadigitalee arrivato
acirca6s.000». llsegnaleevidentedi
un momentaneo spaesamento da
parte degli operatori, soprattutto
quelliretail. Successivamente, tutta-
via, il tema che ha preso il centro del

palcoscenico & «hodl». Vale adire: nel
gergodei criproinvestitori “mantieni
la posizione”. In realta il sentiment
eragia popolare in avvio difebbraio.
Poi, pero, ad iniziomarzo haraggiun-
to un picco di notorieta (indice oltre
60.000). Una diffusione la qualesi e
mantenuta, seppure alivelli inferiori,
finoad oggi.Certo: puo obiettarsiche
il sentiment sia stato sostenuto, al-
linterno diun pitampio movimento
laterale, dalla parziale ripresa delbi-
tcoin, Nell'ultimo mese questo, tran-
sitando per il massimo relativoacirca

PERIODO PRE-BELLICO
Approccio tradizionale
degli investitori:

la criptocurrency

& considerata

un asset ad alto rischio

®

£8.00dollari, epassatoda39.400al-
I'area attuale di 42.000 dollari. Cio
detto, tuttavia, I'incertezza causata
dalla guerraavrebbe potutoindurre
prudenza. Il che non ¢ stato. Ha pre-
valsolaconvinzione, seppureunpo’
fideistica(alcuniguruvannoalribas-
s0), che la criptoregina potra dare
soddisfazione ai suoi estimatori.

Il periodo pre-bellico

L'approccio, a ben vedere, é stato
molto diverso nel periodo antece-
dente al tuonare dei cannoni. «In
questo caso -riprende Bianchini-
I'andamento delle parole presenti
neitweet haseguito in maniera“lo-
gica” la dinamica del criptoasset»
Vale adire? «Nel periodo precedente
al massimostorico delle quotazioni
(oltre 67.000 dollari dell'8 novembre
2021, ndr) il vocabolo pil gettonato
era“short”. l1segnale cheitraderpiu
esperti, conscidi come il trend potes-
seesaurirsi, puntavanosul ritraccia-
mentodel criptoasset». Al contrario,
durantei giorniincuiilbitcoindan-
zava suirecord, si € via via diffusoil
vocabolo“hodl”. L'indizio, ahime, di
quanto i piccoliinvestitori, presi dal-
I'euforia del guadagno e non incu-
ranti dei prezzi troppo elevati, ipo-

Lacripto regina.

Il bitcoin, e i criptoassetin generale, &
improbabile possano essere usati da
Masca per contrastare le sanzioni

PERIODO BELLICO

I meccanismi peculiari
della struttura

del criptoasset
sembrano tornare

ad assumere rilevanza

REUTERS

tizzasserochelacryptoregina potesse
salire ancora pilisui(“tothe moon”).
Di li, invece, e iniziata la discesa e,
guardaun po’,icinguettii hannoin-
tonato il “panic selling”. Insomma:
prima che iniziasse lo spargimento
di sangue in Ucraina, si sono succe-
dutii consueti comportamenti che
caratterizzano un asset ad alto ri-
schio. Ilbitcoin, evidentemente, era
percepitoin tal senso.

Ilmondo di Reddit
Unpo'diversalanarrazioneconrife-
rimentoa Reddit. Quil’“hodle”, negli

ultimitempi, & imasto piuttosto sullo
sfondo. Alcontrario,aldilacheil vo-
cabolo “short” ha mantenuto unacer-
tadiffusione, vasegnalatalacostante
presenza di “buy the dip” (compra sui
minimi). 1l fatto non é in contrasto
con quanto rilevato su Twitter. Gli
utenti di Reddit, piattaforma meno
generalista del social del cinguettio,
hanno evidentemente visto, soprat-
tutto dopo il momentaneo calo nel
giorno di avvio del conflitto, 'occa-
sioneperaprire una posizioneinac-
quisto sul bitcoin. «Anche in questo
caso quindi, - conclude Bianchini- la
criptovalutain tempo di guerraéstata
percepita (a torto o a ragione, ndr)
meno come titoload alto rischioe pill
quale diriserva di valore».

Asset diinvestimento

Ciod detto viene, allora, dachiedersi:
qual e I'attuale vera natura del bi-
tcoin? La risposta é complessa. Le
difficolta dell'economia russa, inscia
alle sanzioni emesse contro Mosca,
hanno indotto la narrazione che la
cryptocurrency potesseavere ripre-
so,seppure parzialmente, ilruolo di
sistemaalternativo di pagamento.In
particolare per contrastare le sanzio-
nistesse. Lavalutazione e azzardata.
Ivolumiaggiuntivirispettoallame-
dia in rubli non solo di bitcoin, ma
anche di tether, dal 24 febbraio al 7
marzo ammontanoacirca 350 milio-
nididollari. Una cifra troppo piccola
percontrobilanciare I'impatto delle
sanzioni.Inrealtaé probabilechela
criptoreginaabbiamantenutolaca-
ratteristica diasset d’investimento.
Cio che, al contrario, pud essere mu-
tato éI'approccioversolamedesima.
Fino all'Ucraina il bitcoin - entrato
neiportafoglidegli investitori tradi-
zionali(sia istituzionali che retail)-,
¢ diventato sensibile alle consuete
strategie di quest'ultimi. I qualinon
seguono i meccanismi peculiari del
sistema socio-tecnologico. Meccani-
smiche, al contrario, conil conflitto
potrebbero essereritornati in auge.
Maeéancoratroppo presto per dirlo.
Il bitcoin mutante riservera certa-
mente altre sorprese.
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