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I. TRANSPARENZ BEZUGLICH DER NEGATIVEN
NACHHALTIGKEISTAUSWIRKUNGEN AUF DPAM-EBENE

Im Einklang mit Artikel 4 der Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 iiber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor erléutert
das vorliegende Dokument, wie Degroof Petercam Asset Management (DPAM) in seiner
Eigenschaft als Finanzmarktteilnehmer und Finanzberater die wichtigsten negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen auf Unternehmensebene beriicksichtigt. Unter wesentlichen
negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen sind Auswirkungen von Anlageentscheidungen
und durch die Anlageberatung zu verstehen, die zu negativen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, Achtung
der Menschenrechte sowie Korruptions- und Betrugsbekémpfung fiihren. Die ausfiihrlichen
Richtlinien (auf die unter Abschnitt 3 unten verwiesen wird), die dieser Erklérung zugrunde
liegen, finden Sie auf der DPAM-Website (www.dpamfunds.com) unter der Rubrik
,Nachhaltiges Investieren”.

1. BESCHREIBUNG DER WESENTLICHEN NEGATIVER
NACHHALTIGKEITSAUSWIRKUNGEN

Um zu verstehen, wie DPAM wesentliche negative Nachhaltigkeitsauswirkungen integriert, ist es wichtig,
DPAMs Uberzeugung beziiglich der Integration von 6kologischen, sozialen und Governance-Faktoren (ESG) in
seine Anlageentscheidungen oder Empfehlungen fiir Anlagen in bérsennotierte Aktien, Unternehmensanleihen
und Staatsanleihen zu verstehen: Investitionen in Unternehmen und Staaten, die ESG-Aspekte in ihren
Geschaftsmodellen beriicksichtigen oder ihr Bestes tun, um das langfristige Wohlergehen der Birger ihres
Landes zu gewdhrleisten, setzen Aktiondre und Anleiheinvestoren geringeren ,,Extrem-Risiken” aus.

Durch die Integration von ESG-Faktoren in die Anlageentscheidungen oder Anlageempfehlungen bericksichtigt
DPAM in seinem Anlageprozess zunachst eine breite Palette von Umweltthemen, insbesondere den
Klimawandel und seine Auswirkungen auf die Ressourcenknappheit, d. h. die Sicherheit von Nahrungsmitteln,
Wasser, Energie und Land. Zweitens bewertet DPAM die Auswirkungen des Unternehmens/Landes auf die
Sozialsysteme und die jeweilige Gesellschaft, in denen es tatig ist, und bericksichtigt dabei verschiedene
soziale Faktoren in Bezug auf Arbeitspraktiken, Menschenrechte, Gesellschaft und Produktverantwortung.
Drittens berlcksichtigt DPAM die Auswirkungen, die das Management, die Geschaftsprozesse und das
Geschéaftsgebaren eines Unternehmens auf die langfristigen Geschaftsinteressen, seine Investoren und auf die
Gemeinschaft, in der es téatig ist, haben. Im engeren Sinne (iberwacht DPAM konsequent folgende Governance-
Kriterien: (i) Verwaltungsrat - Unabhdngigkeit/Diversitat; (i) Vergltung der Fuhrungskrafte; (iii)
Wirtschaftspriifung und interne Kontrollen - Nicht-Priifungshonorare; (iv) Kontroversen in der
Geschaftsfiihrung. Governance umfasst auch die Geschaftsethik, also vor allem Fragen im Zusammenhang mit
Betrug und Korruption oder Wettbewerbsverhalten.



2.1

Der grundlegende Faktor fir alle diese Anlageklassen ist der duale Top-down- und Bottom-up-Ansatz. Ersterer
identifiziert ESG-Risiken und -Chancen und setzt diese in der Vermdgensallokation vor allem durch die (Sub-)
Sektorallokation um. Letzterer setzt dieselben Risiken und Chancen um, um Emittenten auszuwahlen, die sich
am besten eignen, diese ESG-Risiken und -Chancen zu antizipieren und darauf zu reagieren.

Dieser integrierte Ansatz flhrt zu einer Abbildung aller relevanten wesentlichen negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen einer Investition in ihrer Gesamtheit, zur Antizipation nachhaltiger
Investitionsmoglichkeiten und zur Begrenzung dieser negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen von
Investitionen. Die Bedeutung der verschiedenen wesentlichen negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen hangt
von ihrer Bedeutung fir die jeweilige Branche oder das Unternehmen ab. Das Kapitel mit dem Titel ,DPAM-
Uberzeugung: in den gesamten Anlageprozess zu integrierende ESG-Faktoren — Assetklassen-Ansatz” (,,DPAM
conviction: ESG factors to be integrated in the whole investment process — asset classes approach®) unserer
Richtlinie fur nachhaltige und verantwortungsvolle Investments (RI-Richtlinie) beschreibt, wie die ESG-
Integration fiir die verschiedenen Anlageklassen aufgebaut ist.

BESCHREIBUNG DER MARNAHMEN ZUR IDENTIFIZIERUNG UND PRIORISIERUNG
DER WESENTLICHEN NEGATIVEN NACHHALTIGKEITSAUSWIRKUNGEN

DPAM setzt sich fir die Verteidigung der Grundrechte ein, d.h. Menschenrechte, Arbeitsrechte, Kampf gegen
Korruption und Schutz der Umwelt. Darliber hinaus verpflichtet sich DPAM, seine negativen Auswirkungen zu
reduzieren, indem es Aktivitditen oder Verhaltensweisen meidet, die ein nachhaltiges und integratives
Wachstum, wie es im Programm 2030-2050 der Europdischen Kommission geférdert wird, erheblich
beeintrachtigen konnen. Dies geschieht, indem einige konkrete Schritte in seine ESG-Integration einbezogen
werden.

Abbildung von Unternehmenskontroversen

DPAM bewertet Unternehmen anhand der Vorwirfe, die im Zusammenhang mit ESG-Kontroversen
(moglicherweise) gegen ein Unternehmen erhoben werden, da sie als wichtiger Indikator fir die Wirksamkeit
von ESG-bezogenen Richtlinien und Programmen dienen. Ausgangspunkt fiir die Bewertung von Kontroversen
sind die Kontroversen-Ratings, die von unserem nichtfinanziellen Research-Anbieter Sustainalytics
bereitgestellt werden. Er wendet ESG-Filter und Unternehmenskennungen auf mehr als 55.000 tagliche
Nachrichtenquellen an, um alle relevanten ESG-Kontroversen zu verfolgen. Sobald ein Unternehmen mit einer
potenziellen Kontroverse verkniupft ist, wird es in die entsprechende Kontroversen-Unterkategorie eingeordnet
(z. B. Geschiftsethik oder soziale Lieferkette). Eine Ubersicht iiber die Unterkategorien finden Sie im Kapitel
»DPAM verpflichtet sich, negative Auswirkungen ihrer Anlageentscheidungen oder -empfehlungen zu
reduzieren — Wesentliche negative Auswirkungen” (,DPAM is committed to reduce negative impact of its
investment decisions or recommendations — Principal Adverse Impacts”) unserer RlI-Richtlinie.

Der Schweregrad eines Vorwurfs oder wie umstritten die Aktivitdt des Unternehmens ist, ergibt sich anhand
der Auswirkungen, der Art, des Umfangs, der Wiederholung des Vorfalls, der Reaktion des Unternehmens, der
Verantwortung der Geschaftsleitung und der allgemeinen CSR-Richtlinien und -Praktiken, die im Unternehmen
vorhanden sind. Je nach Schweregrad reichen die Kontroversenkategorien von keine Kontroverse oder
Kategorie 1 (geringfligige Kontroversen) bis Kategorie 5 (hochste Stufe). Diese Wertung wird alle zwei Wochen
Gberprift.
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Fiir die Kontroversenstufen 4 und 3 mit negativem Ausblick wird eine Analyse durchgefiihrt, da das wesentliche
Risiko im Allgemeinen hoher ist. Dazu stltzt sich DPAM auf verschiedene Quellen, die (iber die Unternehmen
zur Verfugung stehen. Zudem wird der Fall der DPAM Responsible Investment Steering Group vorgelegt. In
dieser Gruppe wird eine Entscheidung darlber getroffen, ob ein Engagement in diesem und/oder eine
(empfohlene) Trennung von dem Unternehmen erfolgen soll, um auf diese Weise die gesamten negativen
Auswirkungen von DPAM zu reduzieren. Fir weitere Informationen (iber den Prozess zur Identifizierung von
und zum Umgang mit kontroversen Unternehmen wird auf das Kapitel ,DPAM verpflichtet sich, negative
Auswirkungen ihrer Anlageentscheidungen oder -empfehlungen zu reduzieren - Wesentliche negative
Auswirkungen” (,DPAM is committed to reduce negative impact of its investment decisions or
recommendations — Principal Adverse Impacts“) unserer RI-Richtlinie verwiesen.

DPAM-Richtlinie fiir kontroverse Aktivitaten

Das Screening kontroverser Aktivitdten spielt eine wichtige Rolle, um sicherzustellen, dass Anlageportfolios
nicht Unternehmensaktivitdten ausgesetzt sind, die als unethisch, unverantwortlich oder nicht nachhaltig
gelten und daher wesentliche negative Nachhaltigkeitsauswirkungen erzeugen. In ihrer ,Richtlinie Uber
kontroverse Aktivitditen“ (,Controversial Activities Policy“) fihrt DPAM detailliert auf, welche
Geschaftsaktivitdten und Sektoren DPAM von seinen Anlagestrategien ausschlieRt. Ferner wendet DPAM bei
mehreren kontroversen Aktivitdten einen ESG-Integrationsansatz an. In diesem Fall gibt es keinen ,harten
Ausschluss”, der Portfoliomanager zwingt, eine vollstandige Desinvestiion (zu empfehlen). Aber das
Responsible Investment Competence Centre sensibilisiert Portfoliomanager fir die mit einigen Sektoren
verbundenen Nachhaltigkeitsrisiken. Dies veranlasst Portfoliomanager, ihre Portfolioallokation in diesen
umstrittenen Sektoren zu reduzieren (untergewichtete Positionen) und manchmal zu einer (empfohlenen)
kompletten Trennung von solchen Sektoren.

et ew



3. KURZE ZUSAMMENFASSUNG DER ENGAGEMENTPOLITIK VON DPAM

Die DPAM-Richtlinie zur Einbeziehung von Anteilseignern im Allgemeinen und im Sinne der Richtlinie (EU)
2017/828 vom 17. Mai 2017 zur Anderung der Richtlinie 2007/36/EG im Hinblick auf die Férderung der
langfristigen Einbeziehung von Aktiondren im Besonderen umfasst die folgenden Richtlinien:

= DPAM-Engagement-Politik: Diese Richtlinie enthdlt detaillierte Informationen Ulber den Engagement-
Prozess von DPAM, der darauf abzielt, das Nachhaltigkeitsprofil von Unternehmen besser zu verstehen,
schadliche Effekte der Auswirkungen seiner Anlageentscheidungen und -empfehlungen zu reduzieren und
die Werte und Uberzeugungen von DPAM in Bezug auf Umwelt, Soziales und Governance zu verteidigen. In
der Richtlinie sind zudem die Erwartungen von DPAM an die investierten Unternehmen, die Art und Weise
des Engagements, die damit verbundenen Zeitrahmen fiir Engagements und die Eskalationsprozesse
festgelegt.

= Neben diesen direkten Dialogen mit den investierten Unternehmen kommt DPAM seiner treuhanderischen
Pflicht mittels der Einhaltung einer Stimmrechtspolitik nach. Diese Politik beschreibt die Umsetzung der
Abstimmungsaktivitdten im Einklang mit seinen Erwartungen an die Unternehmensfiihrung, die sich
zusammensetzt aus (i) dem Schutz der Aktiondre mit dem Ziel der langfristigen Wertschopfung und der
Gleichbehandlung der Aktionare auf der Grundlage des Prinzips ,eine Aktie, eine Stimme, eine Dividende”
und dem Schutz von Minderheitsaktionaren, (ii) einer soliden Unternehmensfiihrung, die mit effizienten
und unabhangigen Management- und Uberwachungssystemen verbunden ist, (iii) Transparenz & Integritét
der Informationen, die zuverldssig, klar, umfassend und zeitnah kommuniziert werden sollten, und
schlieBlich (iv) soziale, 6kologische & Good-Governance-Verantwortung eines nachhaltigen Unternehmens,
die sicherstellt, dass das Humankapital in den Mittelpunkt der Interessen gestellt und die globale Umwelt,
in der es tatig ist, respektiert wird.

=  DPAM-Richtlinie flir kontroverse Aktivitaten: Mit dieser Richtlinie méchte DPAM in voller Transparenz
kommunizieren, welche Geschéftsaktivitaiten und Sektoren es von seinen Anlagestrategien ausschlie3t,
ferner den ESG-Integrationsansatz, den DPAM fiir die kontroversen Aktivitdaten, die nicht zu einem harten
Ausschluss fihren, gewahlt hat.

= Die RI-Richtlinie von DPAM: Diese Richtlinie beschreibt den Ansatz, den DPAM entwickelt hat, um die ESG-
Herausforderungen — sowohl aus einer Risiko- als auch aus einer Chancenperspektive — in seine
verschiedenen Expertisen, Strategien und Portfolios zu integrieren.

4. VERWEIS AUF INTERNATIONALE STANDARDS

Die Bewertung der Unternehmen erfolgt auf Basis der zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten
Nationen (UN Global Compact). Vierteljahrlich und ad hoc fiihren nichtfinanzielle Rating-Agenturen ein
Compliance-Screening durch, um festzustellen, welche Unternehmen mit schwerwiegenden Kontroversen und
Vorféllen konfrontiert sind, die in den Geltungsbereich der vier Domanen des UN Global Compact fallen. Die
Schwere der Vorwirfe wird auf Basis von nationalem und internationalem Recht bewertet, berlicksichtigt aber
auch international anerkannte ESG-Standards. Nach der Bewertung werden die Unternehmen als konform,
nicht konform eingestuft oder auf eine Beobachtungsliste gesetzt. Die auf Beobachtungsstatus gesetzten
Namen werden Uber einen langeren Zeitraum Uberwacht, um festzustellen, ob strukturelle Fortschritte im
Risikomanagement oder in der Performance gemacht werden oder ob die Auswirkungen der Kontroverse
geringer sind als zunachst angenommen.

Jedes von DPAM verwaltete Portfolio wird durch dieses normative Screening bewertet.
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HAFTUNGSAUSSCHLUSS

Dieses Dokument dient dazu, Transparenz tber negative Nachhaltigkeitsauswirkungen auf DPAM-Ebene zu schaffen. Es erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und
muss in Verbindung mit der Richtlinie fir nachhaltige und verantwortungsbewusste Anlagen (Sustainable and Responsible Investments Policy) von DPAM gelesen werden.

Die hierin enthaltenen Informationen dienen ausschlieRlich zu Informationszwecken und stellen keine verbindliche oder vertragliche Zusage dar. Dieses Dokument kann
jederzeit gedndert werden und wird ohne jegliche ausdriickliche oder stillschweigende Gewdhrleistung zur Verfligung gestellt. DPAM haftet nicht fir Verluste oder
Schéaden, die aus oder im Zusammenhang mit den hierin enthaltenen Informationen oder der Verwendung, dem Vertrauen auf diese Informationen oder der
Nichtverwendbarkeit dieser Informationen entstehen. Samtliche Meinungen und Einschatzungen in vorliegendem Dokument spiegeln die Situation zum Zeitpunkt der
Herausgabe wider und kdnnen ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden. Verdnderte Marktumstande kénnen dazu fiihren, dass die in diesem Dokument enthaltenen
Meinungen und Aussagen unrichtig werden.

Vorliegendes Dokument stellt keine Anlageberatung und kein unabhéngiges oder objektives Anlageresearch dar.

Dieses Dokument stellt auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fonds dar, die von DPAM verwaltet und/oder angeboten werden. Es richtet sich auch nicht an
Anleger aus einem Rechtsgebiet, in der ein solches Angebot, eine solche Aufforderung, eine solche Empfehlung oder eine solche Einladung rechtswidrig ware. Antrage auf
Anlagen in einem in den vorliegenden Dokumenten erwdhnten und/oder von DPAM angebotenen Fonds kénnen nur auf der Grundlage der wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID), des Prospekts und des jiingsten verfligbaren Jahres- und Halbjahresberichts eingereicht werden. Diese Dokumente sind kostenlos auf unserer
speziellen Website (www.dpamfunds.com) erhéltlich, und wir legen jedem Anleger dringend nahe, diese Dokumente sorgféltig zu lesen, bevor er eine Transaktion
vornimmt.

© Degroof Petercam Asset Management SA, 2021, alle Rechte vorbehalten. Dieses Dokument darf ohne vorherige schriftliche Zustimmung von DPAM weder ganz noch
teilweise zu oOffentlichen oder gewerblichen Zwecken reproduziert, vervielféltigt, verbreitet, in einer automatisierten Datei gespeichert, offengelegt oder an andere
Personen verteilt werden. Der Benutzer dieses Dokuments erkennt an und akzeptiert, dass der Inhalt urheberrechtlich geschitzt ist und geschiitzte Informationen von
erheblichem Wert enthdlt. Durch den Zugang zu diesem Dokument werden weder Anspriiche auf geistiges Eigentum noch das Eigentumsrecht Ubertragen. Die in
vorliegendem Dokument enthaltenen Informationen, die Rechte daran und der Rechtsschutz in Bezug darauf verbleiben ausschlieRlich bei DPAM.
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