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I. EINFUHRUNG

Das vorliegende Dokument enthdlt die Richtlinien fiir nachhaltiges und
verantwortungsvolles Investieren (nachfolgend die ,,SRI-Richtlinie”) von Degroof Petercam
Asset Management (nachfolgend ,,DPAM”), eine Tochtergesellschaft der Degroof Petercam-
Gruppe. Es wurde im Mdrz 2021 vom Vorstand bestditigt. Es dindert die erste Fassung der SRI-
Richtlinie, die im Mdrz 2016 herausgegeben wurde und formuliert sie neu.

Sie gilt durchgdingig fiir alle von DPAM per Ernennung oder Delegation verwalteten
Investmentfonds (in dem zwischen DPAM und der delegierenden Verwaltungsgesellschaft
(die »DPAM-Fonds“) vereinbarten Umfang), und fiir diskretiondire
Portfoliomanagementmandate, die DPAM fiir institutionelle Eigentiimer von
Anlagen/Anleger verwaltet. Sie ist auch Bestandteil der Uberlegungen, die DPAM bei
Beratungsdienstleistungen fiir ihre Kunden beriicksichtigt. Sie beschreibt die gewdhlten
nachhaltigen  Ansdtze  (ESG-Integration,  Best-in-Class, = Nachhaltigkeitsthemen,
normenbasiertes Screening usw.), die DPAM auf alle seine Anlageklassen anwenden kann.
DPAM ist von nachhaltigem und verantwortungsvollem Investieren iiberzeugt, und diese
Uberzeugung ist seit 2001 fest in der DNA des Unternehmens verwurzelt.

I
COMPETITIVE BEST PRACTICES LONG-TERM VALUE INDEPENDENT
ADVANTAGE AND BEST EFFORTS GENERATION ASSET MANAGER
Sustainability is a prerequisite We want to select the companies Issuers who take into account Thanks to our independent position,
for the longevity of issuers. with optimal behavior but also secular sustainability challenges we have been able to develop
reward the runner-ups which will be able to thrive financially and innovative solutions and
are making efforts to improve. create sustainable added value have been in the vanguard of
in the long term. country sustainability screening.



Il. DEGROOF PETERCAM ASSET MANAGEMENT: SEIT 2001 EIN
VERANTWORTUNGSVOLLER ANLEGER

Ein verantwortungsvoller Anleger zu sein, geht dariiber hinaus, verantwortungsvolle
Produkte anzubieten. Es ist vielmehr eine umfassende Verpflichtung auf
Unternehmensebene, die in einem kohdrenten Ansatz definiert sein muss.

Ein verantwortungsvoller Investor zu sein bedeutet vor allem, wichtige Fragen dazu zu stellen, welche
Konsequenzen die Anlagetatigkeit von DPAM in einem weltweiten Kontext hat. Das bedeutet, Uber rein
finanziellen Profit hinauszublicken und die Auswirkungen eines Investments auf alle Interessengruppen zu
bertcksichtigen. Fragen stellen, Experten in Anspruch nehmen, Informationen teilen und sich mit einer positiven,
aber kritischen Einstellung engagieren — all das vermittelt den DPAM-Professionals einen Sinn fiir Verantwortung
und verlangt von ihnen, in voller Kenntnis der Tatsachen zu handeln.

Als Vertreter der Anteilseigner und wirtschaftlicher Akteur Ubernimmt DPAM seine unternehmerische
Verantwortung. Das Halten von Anteilen an einem Unternehmen bietet die Gelegenheit, seine Meinung Uiber das
Management dieses Unternehmens zum Ausdruck zu bringen, und als verantwortungsvoller Anlageverwalter,
der im Namen der DPAM-Fonds und der Kunden handelt, muss DPAM seiner Stimme Gehor verschaffen. Das
Festlegen einer Abstimmungsrichtlinie und die Teilnahme an ordentlichen und aulerordentlichen
Hauptversammlungen gehoren ebenfalls untrennbar zu den Aufgaben eines verantwortungsvollen
Anlageverwalters. DPAM kann sich dafir einsetzen, so dass Unternehmen, in die DPAM im Auftrag der DPAM-
Fonds oder seiner Kunden im Rahmen ihrer Abstimmungsrichtlinie (Voting Policy) investiert, nach den besten
Verfahrensweisen im Hinblick auf die Unternehmensverantwortung gefiihrt werden. Das Fiihren eines Dialogs
mit Unternehmen, sei es Uber Stimmrechtsvollmachten oder das direkte Gesprédch bei Treffen mit deren
Vertretern, ist ein Mittel, um sicherzustellen, dass die Rechte von Aktiondren und anderer Interessengruppen
respektiert werden. Verantwortlichkeit ist damit auch ein Instrument, das genutzt werden kann, um sich fir ein
nachhaltigeres Finanz- und Wirtschaftssystem auf weltweiter Ebene einzusetzen.

DPAM hat sich dreifach zu nachhaltigem Investieren verpflichtet

Wahrung der Grundrechte gemaf dem United Nations Global Compact. Die Bewertung von
Unternehmen erfolgt auf Basis der zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten
Nationen (UN Global Compact). Sie sind unter vier Hauptprinzipien zusammengefasst,
namlich Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umwelt und Korruptionsbekampfung. Unter
Nutzung von spezialisiertem und unabhangigem Research wird ein Unternehmen als konform
oder nicht konform eingestuft oder auf eine Beobachtungsliste gesetzt.

Meiden umstrittener Aktivititen, die den Ruf, das langfristige Wachstum und die
Investitionen beeintrachtigen konnten. Eine Reihe umstrittener Sektoren werden aus dem
Anlageuniversum fiir unsere nachhaltigen Fonds ausgeschlossen. Andere umstrittene
Sektoren oder geschéftliche Aktivitaten werden nicht explizit von vornherein ausgeschlossen,
werden aber von unserer Richtlinie fiir kontroverse Aktivitaten abgedeckt, die zum Ausschluss
geschaftlicher Aktivitaten fiihren kann. Diese Richtlinie hat einen breiten Geltungsbereich, um
alle von DPAM verwalteten Assets abzudecken, je nach dem Nachhaltigkeitsniveau der
Portfolios (Fordern Okologischer/sozialer Merkmale oder nachhaltiger Ziele oder ohne
Berucksichtigung von ESG-Faktoren).

Ein verantwortlicher Akteur sein und bewdhrte Praktiken und Entwicklungen starken. In
diesem Zusammenhang ist DPAM Teil kollaborativer und dynamischer globaler Netzwerke,
die Orientierung/Unterstiitzung dabei bieten, ein besseres Verstandnis und mehr Wissen
Uber die mit verantwortlichem Investieren verbundenen Herausforderungen und Chancen zu
gewinnen.




Um die besten Verfahrensweisen im Hinblick auf Corporate Governance und ESG-Herausforderungen zu
verteidigen, orientiert sich DPAM an verschiedenen renommierten Quellen. Hierzu gehdren das International
Corporate Governance Network (ICGN), die 10 Prinzipien des UN Global Compact, die Richtlinien der OECD fiir
multinationale Unternehmen, die Nachhaltigkeitsziele (Sustainable Development Goals) der Vereinten Nationen,
der OECD-Leitfaden fur die Erfullung der Sorgfaltspflicht fir verantwortungsvolles unternehmerisches Handeln,
die Prinzipien fiir ein verantwortliches Finanzwesen, die Empfehlungen der Task Force Climate-related Financial
Disclosure (TCFD) usw.

DPAM engagiert sich fir nachhaltiges Investieren und vertritt daher eine Auffassung von
Unternehmensverantwortung, die internationalen Standards und Konventionen entspricht.

Diese Richtlinie ist die 1. Sdule einer Reihe von Richtlinien, die sich auf nachhaltige und verantwortungsvolle
Investments beziehen, namlich:

= unsere Abstimmungsrichtlinie fiir Stimmrechtsvertretung (hier_verfiigbar): Die von DPAM festgelegte
Abstimmungsrichtlinie soll die Werte und Prinzipien in Verbindung mit Corporate Governance schitzen, fur
die DPAM sich einsetzt und deren Anwendung sie sich von Unternehmen wiinscht, in die DPAM im Namen
von DPAM-Fonds oder Kunden im Rahmen ihrer Abstimmungsrichtlinie fir Stimmrechtsvertretung
investiert.

= unsere Richtlinie fiir kontroverse Aktivitdten (hier verfiigbar): Immer wenn Zweifel darliber bestehen, ob
ein Unternehmen, das bereits im Portfolio enthalten ist oder als potenzielles Investment infrage kommt, in
kontroverse Aktivitdten, die in seiner Richtlinie aufgefiihrt sind, eingebunden ist, wird DPAM einen aktiven
Dialog mit dem Management des Unternehmens fiihren. Die Einbindung in kontroverse Aktivitaten kann
indirekter Art sein, wie etwa einer moglichen Interaktion von IT- oder Technologieunternehmen mit dem
Verteidigungs- oder Ristungssektor bei der Entwicklung von Sicherheitssoftware.

= unsere Richtlinie fiir aktives Engagement (hier verfiigbar): Unsere Vision eines verantwortungsvollen
Anlegers basiert auf drei Sdulen:

=  Stellen zentraler Fragen zu den Konsequenzen ihrer Aktivitaten;

= Aktiondr sein, der einen konstruktiven Dialog mit Unternehmen flihrt und sicherstellt, dass die
Aktionarsrechte in vollem Umfang ausgeibt werden; und

=  Engagement fir langfristige Ziele und nachhaltige Finanzierung.

Um dies umzusetzen, hat DPAM den Dialog mit den verschiedenen Interessengruppen in den
Mittelpunkt des Prozesses und des Ansatzes geriickt. Diese Richtlinie legt die Argumente fiir eine
Auseinandersetzung mit Unternehmen dar und beschreibt die verschiedenen Erwartungen und die
Kandle, die DPAM nutzt, vom formalen Dialog Uber kollaborative oder individuelle
Auseinandersetzungen bis hin zu einem informellen, engagierten Dialog bei zahlreichen Treffen mit dem
Management von Unternehmen, die von den Research- und Investmentteams organisiert werden.

Diese Richtlinie fir nachhaltige und verantwortungsvolle Investments beschreibt und erldutert die
Entscheidungen von DPAM im Hinblick auf nachhaltige und verantwortungsvolle Investments. Sie fuhrt die
verschiedenen Engagements von DPAM als nachhaltiger Akteur auf (§ 1). Sie erldutert, wofiir DPAM steht, wenn
es um ihre strategischen Sdulen Aktiv, Nachhaltig und Research (§ 1) geht. Sie beschreibt die Philosophie und die
Ansdtze von DPAM im Vergleich zu den verschiedenen Ansdtzen bei nachhaltigen und verantwortungsvollen
Investments, die einerseits bereichernd sind, aber moglicherweise auch fiir Verwirrung und Komplexitat sorgen.
DPAM hat einen dreifachen Ansatz: ESG-Integration mit oder ohne Férderung von 6kologischen und sozialen
Merkmalen (§ 3 und 4) und ESG-Auswirkungen durch nachhaltige Ziele (§ 5). Da schliefllich jede Anlage eine
Auswirkung hat, vermitteln wir unsere Vision im Hinblick auf Absicht, Wirkung und Messung (§ 5).


https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-asset-management/image/upload/v1615303482/DPAM_policy_voting.pdf
https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-asset-management/image/upload/v1615310458/DPAM_policy_Controversial_activities.pdf
https://res.cloudinary.com/degroof-petercam-asset-management/image/upload/v1614006835/DPAM_policy_engagement.pdf

1. GELTUNGSBEREICH DER RICHTLINIE

Die Richtlinie gilt fur alle von DPAM per Ernennung oder Delegation verwalteten Investmentfonds (in dem
zwischen DPAM und der delegierenden Verwaltungsgesellschaft vereinbarten Umfang), (die ,,DPAM-Fonds*“) und
fur diskretionare Portfoliomanagementmandate, die DPAM fur institutionelle Eigentliimer von Anlagen/Anleger
verwaltet. Sie ist auch Bestandteil der Uberlegungen, die DPAM bei Beratungsdienstleistungen fiir ihre Kunden
berticksichtigt. Sie beschreibt die gewdhlten nachhaltigen Ansatze (ESG-Integration, Best-in-Class,
Nachhaltigkeitsansidtze, normenbasiertes Screening usw.), die DPAM auf alle seine Anlageklassen anwenden
kann. DPAM ist von nachhaltigem und verantwortungsvollem Investieren tiberzeugt, und diese Uberzeugung ist
seit 2001 in der DNA des Unternehmens verwurzelt.

2. ZIELE DER RICHTLINIE

Diese Richtlinie fir nachhaltige und verantwortungsvolle Investments soll die Entscheidungen von DPAM in
Bezug auf Anlagen mit 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen sowie fir Anlagen mit nachhaltigen Zielen
beschreiben und steht im Einklang mit der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 27. November 2019 (iber nachhaltigkeitsbezogene  Offenlegungspflichten  im
Finanzdienstleistungssektor (nachfolgend , Offenlegungsverordnung” genannt).

Sie flihrt die Engagements von DPAM als nachhaltiger Marktteilnehmer auf (§ 1) und erldutert, woflir DPAM
steht, wenn es um ihre strategischen Saulen Aktiv, Nachhaltig und Research (§ 1) geht.

Die Beschreibung der Philosophie und des Ansatzes von DPAM bei nachhaltigen und verantwortungsvollen
Investments umfasst die Art und Weise, auf die DPAM Nachhaltigkeitsrisiken und ESG-Faktoren, die in dessen
Anlageentscheidungsprozess integriert sind (§ 2), ermittelt. Durch die verschiedenen Entscheidungen, Ansatze
und angewandten Methoden will DPAM seine positive Nettoauswirkung auf die Gesellschaft optimieren und die
negativen Auswirkungen seiner Anlagen soweit wie moglich verringern, indem systematisch die Frage nach
schadlichen Auswirkungen gestellt wird, die jede Anlage haben kann.

Zudem strebt DPAM ein hohes Mall an Transparenz im Hinblick auf die verschiedenen SRI-Ansdtze und
Methodiken an, je nach den Zielen der Fonds oder Mandate, namlich Integration von ESG-Faktoren(a), die
Forderung 6kologischer und sozialer Merkmale (b) und solche mit expliziten 6kologischen und/oder sozialen
Zielen (Nachhaltigkeits-/Wirkungsziele) (c). Die Ansatze und Implikationen werden jeweils beschrieben (§ 3 und
§ 4). Da schlieRlich jede Anlage eine Auswirkung hat, vermitteln wir unsere Vision in Bezug auf die beabsichtigte
Wirkung und ihre Messung (§ 5).

3. VERANTWORTLICHKEITEN

Die Integration von Faktoren im Hinblick auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG) liegt in der
gemeinsamen Verantwortung der Anlageexperten von DPAM, also Portfoliomanagern, Fundamentalanalysten
und verantwortungsvollen Investmentspezialisten.

Vier Fihrungsgremien sind fiir den SRI-Anlageprozess zustdndig. Dies sind die Responsible Investment Steering
Group (RISG), das Voting Advisory Board (VAB), das Fixed Income Sustainability Advisory Board (FISAB) und die
TCFD Steering Group. Die Verantwortlichkeiten sind in der Tabelle in Anhang 1 dieser Richtlinie
zusammengefasst. Diese Fliihrungsgremien berichten direkt an den Vorstand von DPAM.



l1l.ZUSAMMENFASSUNG

DPAM hat sich zur Nachhaltigkeit verpflichtet und ist seit 2001 ein verantwortungsvoller
Marktteilnehmer mit einem dreifachen Engagement fiir nachhaltiges Investieren: Wahrung
der Grundrechte, Meiden kontroverser Aktivitéiten und ein verantwortlicher Akteur zu sein
und beste Vorgehensweisen und Entwicklungen zu férdern.

Das vorliegende Dokument bildet die erste Sdule einer Reihe von vier Richtliniendokumenten
(Stimmrechtsvertretung, kontroverse Aktivitditen, Engagement) und gilt fir alle Investmentfonds und
diskretiondaren Portfoliomandate und ist Teil der Aspekte, die von DPAM beim Erbringen von
Beratungsdienstleistungen berlcksichtigt werden.

Es beschreibt die Entscheidungen von DPAM, durch die DPAM seine positive Nettoauswirkung auf die
Gesellschaft optimieren und die negativen Auswirkungen seiner Anlagen auf die Gesellschaft so weit wie moglich
verringern will.

Vier Fihrungsgremien sind fir den Prozess zustandig. Dies sind die Responsible Investment Steering Group
(RISG), das Voting Advisory Board (VAB), das Fixed Income Sustainability Advisory Board (FISAB) und die TCFD
Steering Group.

Herausforderungen wie eine solide Unternehmensfiihrung, eine Vision beziiglich der Umweltherausforderungen
und eine respektvolle gesellschaftliche Legitimation der Geschaftstatigkeit sind fester Bestandteil des Werte-
und Leitbilds von DPAM:

Unser Ziel ist es, Leistung zu bringen und in unserer Fachkompetenz Klassenbester zu sein und die
gemeinsamen Werte und die Kultur von DPAM zu wahren. Wir leben von der Uberzeugung, dass aktiv

verwaltete, nachhaltige und Research-basierte Kundenlésungen oder Portfolios die besten Chancen fiir
ausgezeichnete langfristige Anlageergebnisse bieten. Aus diesem Grund sind Uberlegungen im Bereich
Umwelt, Soziales und Governance (ESG) fester Bestandteil unseres Wertversprechens, unseres
fundamentalen Research und unserer Anlageprozesse. Als aktiver Vermégensverwalter verbinden wir
finanzielle Ziele mit unserer Vorreiterrolle als nachhaltiger Akteur — gleichermaf3en im Dienste unserer
Kunden, unserer Mitarbeiter und der Gesellschaft.

Damit positioniert sich DPAM auf drei Ebenen des Engagements: als Akteur (Unternehmensengagement), als
Anleger (im Rahmen von Anlageprozessen und -entscheidungen) und als Partner (Bildung, Berichterstattung,
Offenlegung und Transparenz).



Als nachhaltiger Akteur engagiert sich DPAM bei bedeutenden Organisationen, die das gemeinsame Ziel haben,
langfristige nachhaltige Investments zu férdern. Durch die Unterzeichnung der sechs UN-Prinzipien fir
verantwortliches Investieren (PRI) im Jahr 2011 verpflichtet sich DPAM, diese zentralen Leitprinzipien fir ein
nachhaltiges Finanzwesen zu Gbernehmen und umzusetzen. Durch die Unterstlitzung wichtiger Initiativen,
insbesondere Climate Action 100+ und TCFD-Empfehlungen, zeigt DPAM sein Bekenntnis zur internationalen
politischen Agenda fiir nachhaltiges und inklusives Wachstum. Um seine Verantwortung und treuhanderische
Pflicht zu erfillen, hat DPAM mafRigebende Richtlinien aufgestellt und Leitungsgremien fir seine Anlagetatigkeit
eingerichtet. DPAM kann zudem auf angemessene Ressourcen im Bereich Research vertrauen, sei es intern mit
der vollen Unterstiitzung durch die Investmentexperten von DPAM oder extern durch die Inanspruchnahme
verschiedener renommierter internationaler Informationsquellen und Tools.

Als nachhaltiger Anleger ist DPAM davon uberzeugt, dass sich mit der Integration von ESG-Faktoren das Risiko-
/Rendite-Verhéltnis optimieren ldsst. Diese werden genutzt, um Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen von
Anlageentscheidungen zu beurteilen.

Um Losungen anzubieten, die mit dem Programm 2030-2050 fiir nachhaltiges und inklusives Wachstum in
Einklang stehen, und um ihre Portfoliomanagementkompetenzen in den Dienst der zentralen ESG-Prioritdten zu
stellen, hat DPAM die Kriterien aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Governance unter Beriicksichtigung der
Besonderheiten von Anlageklassen und Wirtschaftszweigen ermittelt und integriert. Basierend auf quantitativem
und qualitativem Research, konzentriert sich der Ansatz auf die wesentlichsten ESG-Faktoren, d. h. diejenigen,
welche die Haupttriebkradfte und wichtigsten Finanzkennzahlen des Unternehmens beeintrdchtigen kdnnten.
Diese werden daher gemdf dem Zeithorizont der Anlageentscheidungen sowie den Bedingungen fiir den
Portfolioaufbau fiur jede einzelne Branche definiert. Das Fiihren eines Dialogs mit dem Emittenten, sei es durch
Stimmrechtsausiibung oder den direkten Austausch, steht im Mittelpunkt des Prozesses, um eine
Feinabstimmung der auf fundamentalem Research basierenden Anlageentscheidungen vorzunehmen und um
beste Verfahrensweisen und innovative Losungen fiir ESG-Herausforderungen zu verbreiten.

Diese tief gehende Integration von ESG-Faktoren ist eng verknipft mit der Ermittlung von Nachhaltigkeitsrisiken,
d. h. ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, das, wenn es
eintritt, erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kénnte. Durch ein strenges und
diszipliniertes Screening von umstrittenem Verhalten der Unternehmen, in die investiert wird, will DPAM die im
UN Global Compact dargelegten Grundrechte wahren und seine negativen Auswirkungen verringern, indem
DPAM Aktivitaten oder Verhaltensweisen vermeidet, die ein nachhaltiges und integratives Wachstum, wie es im
Programm 2030-2050 der EU gefordert wird, erheblich beeintrachtigen konnen.

DPAM ist schlielRlich transparent bei den Zielen seiner Investmentfonds und Strategien. Im Einklang mit der so
genannten Offenlegungsverordnung (SFDR) unterscheidet DPAM zwischen Portfolios, die 6kologische und
soziale Merkmale férdern, von denen, die 6kologische und soziale Ziele verfolgen. Die Suche nach einer positiven
Auswirkung steht im Zentrum des Portfolioaufbaus, wenn es um die Forderung 6kologischer und sozialer Ziele
geht. Erstens bemiht sich DPAM durch ein strenges Screening bezlglich kontroverser Aktivitditen und
Verhaltensweisen darum, die negative Auswirkung einer Anlageentscheidung so weit wie moglich zu verringern.
Zweitens streben die Anlagen durch einen direkten Bezug zu den Zielen fiir nachhaltige Entwicklung der UNO an,
Losungen fir ESG-Herausforderungen anzubieten, d. h. einen positiven Beitrag zum Erreichen der 17 Ziele zu
leisten.


https://ec.europa.eu/info/strategy/priorities-2019-2024/european-green-deal_en

Als nachhaltiger Partner ist DPAM davon Uberzeugt, dass Bildung und Transparenz tragende Sdulen bei der
Begleitung ihrer Kunden, aber auch der Gesellschaft (iber den gesamten Weg von nachhaltigen Anlagen sind.

Die vier maRgebenden Richtlinien werden daher veroffentlicht, d. h. die Richtlinie fur kontroverse Aktivitaten,
das Programm fir aktives Engagement, die Richtlinie fur die Stimmrechtsaustibung und die vorliegende SRI-
Richtlinie.

Alle Aktivitaten im Zusammenhang mit nachhaltigen Investments — Abstimmung, aktiver Austausch, Anlagen,
Auswirkung usw. — werden regelmaRig berichtet und veroffentlicht.

Ziel des Bereichs Sustainable Investments auf der DPAM Website ist es, alle relevanten diesbeziiglichen

Informationen zusammenzustellen.



https://funds.degroofpetercam.com/nachhaltige-kapitalanlagen-1.html

IV.DPAM IST EIN ENGAGIERTER NACHHALTIGER AKTEUR

1. STARKE UBERZEUGUNG BEZUGLICH NACHHALTIGEN UND
VERANTWORTUNGSVOLLEN INVESTMENTS

Angesichts der globalen Herausforderungen der vergangenen Jahrzehnte ist DPAM davon Ulberzeugt, dass das
Zusammenwirken einer soliden Unternehmensfiihrung, einer Vision von Umweltherausforderungen und einer
respektvollen gesellschaftlichen Legitimation fir die Geschéaftstatigkeit eine langfristige nachhaltige Performance
bewirken.

Dies ist in unserem Werte- und Leitbild verankert:

Unser Ziel ist es, Leistung zu bringen und in unserer Fachkompetenz Klassenbester zu sein und die
gemeinsamen Werte und die Kultur von DPAM zu wahren. Wir leben von der Uberzeugung, dass aktiv
verwaltete, nachhaltige und Research-basierte Kundenlésungen oder Portfolios die besten Chancen fiir
ausgezeichnete langfristige Anlageergebnisse bieten. Aus diesem Grund sind Uberlegungen im Bereich
Umwelt, Soziales und Governance (ESG) fester Bestandteil unseres Wertversprechens, unseres
fundamentalen Research und unserer Anlageprozesse. Als aktiver Vermégensverwalter verbinden wir
finanzielle Ziele mit unserer Vorreiterrolle als nachhaltiger Akteur — gleichermaf3en im Dienste unserer
Kunden, unserer Mitarbeiter und der Gesellschaft.




2. UNTERZEICHNER DER UN PRI SEIT 2011

Im September 2011 unterzeichnete DPAM, d. h. seinerzeit Petercam Institutional Asset Management, die
Prinzipien fiir verantwortliches Investieren der Vereinten Nationen (,UN PRI“), um die Integration von ESG-
Faktoren in den Anlageentscheidungsprozess zu fordern. 2016, nach der Fusion von Degroof und Petercam,
bekraftigte DPAM sein Engagement fiir die UN PRI. Durch die Unterzeichnung dieser UN PRI verpflichtet sich
DPAM, die sechs Leitlinien der UN PRI zu Ubernehmen und umzusetzen. Hiermit stellt sie 6ffentlich ihr
Engagement unter Beweis, als aktive, nachhaltige Vermégensverwaltungsgesellschaft konsequent ESG-Faktoren
zu integrieren und zur Entwicklung eines langfristigen Anlageansatzes mit einem Schwerpunkt auf Nachhaltigkeit
beizutragen.

Das Top-Rating A+, das DPAM in den vergangenen vier Jahren fiir seinen Beurteilungsbericht erhalten hat, ist ein
Beleg dafiir, dass DPAM sich fiir die Umsetzung der sechs von der UNO unterstiitzten PRI einsetzt.

MITGLIEDSCHAFT IN VERSCHIEDENEN INTERNATIONALEN FOREN, DIE SICH FUR
NACHHALTIGE INVESTMENTS EINSETZEN

Jede Anlageentscheidung hat eine Wirkung. Um sein Engagement flr langfristig nachhaltiges Finanzmanagement
zu bekréftigen, gehort DPAM verschiedenen Organisationen an. Es sind Organisationen, deren gemeinsames Ziel
es ist, verantwortungsvolle Investments zu fordern. Die Beteiligung an internationalen kollaborativen Initiativen
gewahrleistet, dass DPAM bestandig neue Erkenntnisse tUber Herausforderungen und Chancen gewinnt, die mit
verantwortungsvollem Investieren verbunden sind.

Neben seinem Engagement fiir die UN PRI ist DPAM aktives Mitglied nationaler Foren fiir verantwortungsvolle
Investments, namlich in Frankreich (FIR), Spanien (Spainsif), Italien (Finanza Sostenibile), den Niederlanden
(VBDO Vereniging van Beleggers voor Duurzame Ontwikkeling) und in deutschsprachigen Landern (FNG).

UNTERSTUTZER AMBITIONIERTER UND ERFOLGREICHER
ENGAGEMENT-INITIATIVEN

DPAM gehort seit 2018 zu den Unterstiitzern der TCFD. 2017 verabschiedeten die Vereinten Nationen die
Empfehlungen der Task Force on Climate Related Financial Disclosures (,TFCD“) des Finanzstabilitatsrats
(allgemein , TCFD-Empfehlungen” genannt), bei denen es hauptsachlich um Umweltthemen und Klimawandel
geht. Diese Empfehlungen sind ein pragmatisches und anerkanntes Instrument zur Umsetzung der
treuhénderischen Pflicht von Investoren, ESG-Faktoren bei ihren Anlagen zu bericksichtigen.
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In diesem Zusammenhang schloss sich DPAM 2019 auch der Initiative Climate Action 100+ an.

Climate Action 100+ ist eine von Investoren geleitete Initiative, um mit systemrelevanten Treibhausgas-
emittenten und anderen Unternehmen auf der Welt zusammenzuarbeiten, die bedeutende Méglichkeiten
haben, den Ubergang zu sauberen Energien voranzutreiben und zum Erreichen der Ziele des Pariser
Abkommens beizutragen. Investoren fordern Unternehmen (d. h. die auf einer Liste der 100 groRten
Emittenten, erweitert um 66 weitere Unternehmen) auf, ihren Umgang mit dem Klimawandel zu

verbessern, Emissionen einzudammen und die klimabezogene Finanzberichterstattung zu verbessern

(http://www.climateaction100.org).

Die Initiative wurde ins Leben gerufen, um an die Verpflichtungen anzuknupfen, die im , Global Investor
Statement on Climate Change* von 2014/2015 dargelegt sind und von 409 Investoren unterstitzt werden,
die fir mehr als 24 Billionen USD stehen.

Im selben Jahr schloss sich DPAM der Initiative FAIRR an, deren Ziel es ist, die negativen Umweltauswirkungen
der Lebensmittelwertschopfungskette zu verringern, indem sie sich fir die Nutzung nachhaltiger Proteine in
Lebensmitteln einsetzt. DPAM hat sich dieser Initiative aufgrund ihres Engagements in Unternehmen aus dem
Bereich Landwirtschaft/Lebensmittel angeschlossen und den Mitgliedern ihre Erkenntnisse vermittelt. Zudem
tragt DPAM zum Research der Initiative bei, indem es das Fachwissen seiner Analysten, Portfoliomanager und
Spezialisten fur verantwortungsvolle Investments einbringt.

Im Juni 2020 beschloss DPAM schlieRlich, die Investor Alliance for Human Rights zu unterstiitzen, der zurzeit
GUber 160 institutionelle  Anleger angehoren, darunter  Vermoégensverwaltungsgesellschaften,
Gewerkschaftsfonds, 6ffentliche Pensionsfonds, Stiftungen, Glaubensorganisationen und Familienfonds. Die
Mitglieder reprasentieren zurzeit ein verwaltetes Vermogen von insgesamt mehr als 4 Billionen USD in 18
Landern.

Investor Alliance for Human Rights ist eine gemeinsame Aktionsplattform fiir verantwortungsvolle
Investments, die auf dem Respekt der Grundrechte griinden. Die Initiative konzentriert sich auf die

Verantwortung von Anlegern fir die Einhaltung von Menschenrechten, auf Engagements von
Unternehmen, die verantwortungsvolles Geschaftsgebaren und Standardisierungsaktivitaten
vorantreiben, und die auf solide Richtlinien fur Geschaftstatigkeit und Menschenrechte drangen.

Da die Umwelt im Allgemeinen und die Artenvielfalt im Besonderen im Mittelpunkt der weltweiten Sorgen
stehen, unterstiitzt DPAM seit Dezember 2020 das Finance for Biodiversity Pledge. Ziel dieses Versprechens ist
es, weltweit Flihrungskrafte aufzurufen und zu verpflichten, sich durch ihre Finanzaktivitaten und Investitionen
im Vorfeld der Konferenz zum Ubereinkommen {ber die biologische Vielfalt (CBD-COP 15) im Mai 2021 fiir den
Schutz und die Wiederherstellung der Artenvielfalt einzusetzen.
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5. DER TRANSPARENZ VERPFLICHTET — DIE UBER DIE FINANZEN HINAUSGEHENDE
BERICHTERSTATTUNG VON DPAM

Auf dem Kurs von DPAM in Richtung hoher Kompetenz im Bereich nachhaltiger und verantwortungsvoller
Investments, der 2001 initiilert wurde, konnte DPAM Erfahrungen und Know-how sammeln und einen
reibungslosen Ubergang von einem Entwickler und Anbieter von nachhaltigen Strategien zu einem der
Nachhaltigkeit verpflichteten Unternehmen gestalten. Durch ihre nichtfinanzielle Berichterstattung bewertet
DPAM, wie sich Nachhaltigkeit in der eigenen Organisation widerspiegelt und erkennbar und spirbar wird.

6. DPAM STEWARDSHIP — AKTIVER ANTEILSEIGNER

6.1 Verantwortung von Aktionaren — Stimmrechtsvertretung
DPAM handelt verantwortungsvoll und engagiert sich auf Hauptversammlungen. Die Teilnahme an
Hauptversammlungen ist auch ein bedeutender Aspekt der sozialen Verantwortung von DPAM.

Die Ausibung von Stimmrechten ist ein effizientes Mittel, um sein Bekenntnis zu einem nachhaltigeren
Finanzsektor zu beweisen und fir nachhaltiges Wachstum und einen langfristigen Risikomanagementansatz
einzutreten. Hauptversammlungen sind eine Gelegenheit zum Gedankenaustausch zwischen Aktionaren und
Fihrungskraften von Unternehmen. In diesem Rahmen kdnnen Investoren auf bestimmte Themen naher
eingehen oder Fragen stellen.

Durch seine Abstimmungsrichtlinie stellt DPAM sicher, dass die Rechte von Aktiondren gewahrt werden und
damit auch die Rechte von Minderheitsaktiondren und anderen Interessengruppen, insbesondere durch Antrage
zu Okologischen und sozialen Themen. Die Abstimmungsrichtlinie legt vollstandig offen, welche Vision DPAM von
Corporate Governance in boérsennotierten Unternehmen hat, seine Erwartungen ebenso wie seinen Ansatz als
verantwortungsvoller Anleger.

Die Abstimmungsrichtlinie (die 2013 verabschiedet und seither gelegentlich Uberarbeitet wurde) wird auf alle
von DPAM per Ernennung gemanagten Fonds und alle Fonds, die die Austibung der Stimmrechte auf DPAM
Gibertragen haben, angewendet. Sie gilt auch fir bestimmte diskretiondre Portfoliomanagementmandate
aufgrund derer institutionelle Eigentimer von Anlagen/Anleger DPAM beauftragt haben, Stimmrechte ihrer
Portfolios gemall der Abstimmungsrichtlinie von DPAM auszuiiben. Daher bewertet DPAM Uber 600
Unternehmen weltweit in erster Linie im Hinblick auf Governance-Themen, aber zunehmend auch nach
Okologischen und sozialen Gesichtspunkten.

Die Abstimmungsrichtlinie von DPAM ist hier verfiigbar. Auf seiner Website wird auch ein jahrlicher
Tatigkeitsbericht veroffentlicht.
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6.2 Engagement
Angesichts der zahlreichen Herausforderungen und Interaktionen, mit denen Unternehmen konfrontiert sind, ist
eine vorsichtige und aufgeschlossene Haltung erforderlich. Deshalb hat DPAM einen Ansatz gewahlt, der auf
Dialog und Zusammenarbeit mit den entsprechenden Unternehmen basiert. Dieser kollaborative Prozess findet
sowohl innerhalb von DPAM als auch extern statt.

CAUTIOUSNESS
WHEN CONSIDERING A NEW POSITION

CHALLENGE
OUR DATA PROVIDERS

CLARIFY
OUR ESG CONCERNS

FOSTER
OUR RELATIONSHIPS

WHY DO WE

STRENGTHEN ENGAGE? IMPROVE
OUR CONVICTION THE ESG PERFORMANCE

IDENTIFY
NEW OPPORTUNITIES

Das Fiihren eines Dialogs mit einem Unternehmen, sei es durch Stimmrechtsvertretung oder den direkten
Austausch, dient der Feinabstimmung der auf fundamentalem Research basierenden Anlageentscheidungen,
was auch die Beurteilung von Nachhaltigkeitsrisiken und das Verbreiten der besten Verfahrensweisen und
innovativer Losungen fiir ESG-Herausforderungen umfasst.

Zunachst werden ESG-Aspekte intern unter den Spezialisten fiir verantwortungsvolle Investments und den
Anlageexperten erortert, um die finanziellen und nichtfinanziellen Erkenntnisse zu hinterfragen. Diese
Diskussion scharft das Bewusstsein der Anlageexperten fiir ESG-Risiken und -Chancen und foérdert ein besseres
Verstdndnis fir sektorspezifische Herausforderungen auf finanzieller und nichtfinanzieller Ebene. Dies
ermoglicht auch, gegebenenfalls die externen Informationen und Bewertungen durch ESG-Ratings fir
Unternehmen zu hinterfragen, die DPAM von spezialisierten Agenturen erhilt.

In zweiter Linie regen externe Initiativen die Diskussion iber komplexe ESG-Themen auf positive, aber auch
kritische Weise an und ebnen damit den Weg flir die Umsetzung neuer ESG-Ansédtze, wahrend sie gleichzeitig die
internen ESG-Kompetenzen von DPAM bereichern.

Das Engagement Ubernimmt die Funktion eines Due-Diligence-Verfahrens und ist fester Bestandteil der
Verpflichtung von DPAM, aktiv, nachhaltig und Research-orientiert zu sein.
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DPAM verabschiedete im zweiten Halbjahr 2014 ein Engagement-Programm. Seither hat DPAM Erfahrung,
Wissen und Zusammenarbeit genutzt, um das jlingste Engagement-Programm zu verabschieden, das hier
veroffentlicht wird. Dieses Engagement hat zum Ziel,

= das Nachhaltigkeitsprofil von Unternehmen besser zu verstehen,
= negative Auswirkungen auf Anlagen von DPAM zu reduzieren und

= die Werte und Uberzeugungen von DPAM zu wahren.

6.2.1 Engagement als Anleiheinhaber
Die Vision von DPAM hinsichtlich seiner Engagements bei Emittenten ist global und bringt Mehrwert fir den
gesamten Anlageentscheidungsprozess bei allen Anlageklassen.

Anleiheinhaber haben nicht dieselbe Stellung oder gesetzlichen Rechte wie Aktieninhaber, da sie nicht die
gleichen Stimmrechte haben. Daher ist die Zusammenarbeit mit den Emittenten fiir das DPAM Anleiheteam von
ganz besonderer Bedeutung. Da Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen von Anfang an im Research-Prozess
integriert werden (siehe 0 unten), wird von unseren Credit-Analysten und Portfoliomanagern fir festverzinsliche
Anlagen zunédchst das ESG-Profil des Emittenten herangezogen. Zweitens liefern alle gefiihrten Dialoge, um
weitere Informationen zu ESG-Aspekten oder zu den Beitragen von Produkten und Dienstleistungen zu den Zielen
fur nachhaltige Entwicklung (SDGs?) zu bekommen, wichtige Informationen fiir alle Anlageexperten, seien es
Anleihe- oder Aktieninhaber. Drittens kann DPAM durch die von ihm verwalteten Portfolios selbst ein
bedeutender Anleiheeigner sein und zogert nicht, seine Verantwortung im Bereich Nachhaltigkeit
wahrzunehmen, wenn DPAM mit den Konsortialbanken (oder dem Bankenkonsortium) auf dem Primarmarkt
diskutiert.

Dieses Engagement sollte auch aus dem Blickwinkel von Staatsanleihen betrachtet werden. DPAM war ein
Pionier bei der Entwicklung eines Nachhaltigkeitsmodells auf Landerebene (seit 2007). Mit externen Experten,
die sein Fixed Income Sustainability Advisory Board unterstitzt haben, hat DPAM ein solides Modell erarbeitet,
das auf finf Nachhaltigkeitssdulen basiert, um die ESG-Profile von Industrie- und Entwicklungslandern zu
beurteilen. Der Aufbau von Portfolios flr Staatsanleihen stitzt sich auch auf tief gehendes Research zu
Fundamentaldaten eines Landes, was bedeute, dass viele Investoren gereist sind, um Vertreter von
Aufsichtsbehorden, Zentralbanken, Regierungen oder Arbeitgeberverbdnden und supranationalen
Organisationen wie IWF, Weltbank oder OECD zu treffen. Dies ist die Gelegenheit, das Bewusstsein fiir den
Nachhaltigkeitsansatz bei Investitionen in Staatsanleihen zu scharfen und diese im positiven Sinne im Hinblick
auf ESG-Herausforderungen zu diskutieren und zu fordern. DPAM Manager von Portfolios fiir Staatsanleihen
kénnen ausfiihrliche Gesprache mit Emittenten (nationalen Agenturen fiir das Schuldenmanagement) tiber das
Nachhaltigkeitsmodell von DPAM und die Erwartungen an ein nachhaltiges Land fiihren. In einigen Fallen kdnnen
sie die im unternehmenseigenen Modell ermittelten nationalen Starken und Schwachen diskutieren. Es ist
interessant zu beobachten, dass die nationalen Schuldenverwaltungen trotz der relativ geringen GroRe der
Positionen von DPAM im Vergleich zu den gesamten ausstehenden Schulden fiir Programme wie das von DPAM
sehr aufgeschlossen sind. Dies 6ffnet die Tur flr ein zweckmaRiges Engagement, das unter anderen Umstanden
nicht moéglich gewesen ware.

! Die Ziele fiir nachhaltige Entwicklung sind die 17 von den Vereinten Nationen festgelegten Ziele, die das
Kernstlick der 2030-Agenda fiir Nachhaltige Entwicklung bilden. Sie erkennen an, dass die Beendigung von Armut
und anderen Mangeln mit Strategien, die Gesundheit und Bildung verbessern, Ungleichheit verringern und
Wirtschaftswachstum férdern einhergehen muss — und das alles wahrend gleichzeitig der Klimawandel bekampft
und der Erhalt unserer Ozeane und Walder geférdert wird.
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7. RICHTLINIE FUR INTERESSENKONFLIKTE

DPAM hat eine eigene und umfassende ichtlinie fur Interessenkonflikte. DPAM stellt sicher, dass die in dieser
Richtlinie aufgestellten Regeln von den Abteilungen internes Audit, Risikomanagement und Compliance
durchgesetzt werden. Sie umfasst eine Definition von Interessenkonflikten und enthilt eine Kartografie und ein
Register von Interessenkonflikten, die standig auf dem neusten Stand gehalten werden. Es wurde ein Verzeichnis
moglicher Interessenkonflikte erstellt, und die Abteilung Compliance muss Verdachtsfalle von Marktmissbrauch
der lokalen Finanzaufsichtsbehérde FSMA melden. Diese MaRnahmen stellen sicher, dass potenzielle
Interessenkonflikte erkannt und vermieden werden kdnnen.

Zudem wird beziiglich nachhaltiger Anlagestrategien das gemaR dem Nachhaltigkeits-Screening zuldssige
Anlageuniversum vom Responsible Investment Competence Center unabhéngig vom Portfoliomanagementteam
aktualisiert und gleichzeitig dem Risikomanagement- und den Portfoliomanagementteams mitgeteilt.

Die Prasenz von externen Experten in unseren Beirdten (Voting Advisory Board und Fixed Income Sustainability
Advisory Board) unterstltzt uns schlieBlich ebenfalls dabei, Interessenkonflikten vorzubeugen. Externe
Mitglieder bringen einen besonderen Mehrwert bei potenziellen Interessenkonflikten ein, beispielsweise bei der
Teilnahme an Hauptversammlungen.

8. RICHTLINIEN UND GOVERNANCE

8.1 Die vier grundlegenden Richtlinien von DPAM
Es sei daran erinnert, dass das Engagement von DPAM als nachhaltiger Akteur, Anleger und Partner auf vier
zentralen Richtlinien in Verbindung mit nachhaltigen und verantwortungsvollen Investments beruht, die in der
Einleitung beschrieben wurden. Dies sind die Abstimmungsrichtlinie (hier verfiigbar), die Richtlinie fir
kontroverse Aktivitaten (hier verfiigbar), die Richtlinie fir aktives Engagement (hier verfiigbar) und die
vorliegende Richtlinie flir nachhaltige und verantwortungsvolle Investments.

8.2 Leitungs- und Lenkungsgremien
Die verschiedenen Leitungsgremien, in denen externe Experten vertreten sind, starken auch die Glaubwiirdigkeit
und Expertise im Hinblick darauf, ESG-Research zu einer relevanten und wesentlichen Komponente zu machen.
In der Tat ist es wichtig, das Wissen verschiedener unabhangiger Experten in den Bereichen Umwelt, Governance
und Soziales einzubeziehen. Diese Experten tragen als Mitglieder unserer wissenschaftlichen Gremien (Voting
Advisory Board und Fixed Income Sustainability Advisory Board) oder als Gaste unserer ,Responsible Investment
Corners“ wesentlich zur Verbesserung unserer Prozesse und Methoden bei.
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8.2.1 Das Fixed Income Sustainability Advisory Board (FISAB)
Das FISAB setzt sich aus sieben stimmberechtigten Mitgliedern und einer Mehrheit von externen Experten
zusammen und tagt zweimal pro Jahr. Die sich ergdnzenden Hintergriinde der Mitglieder garantieren Fachwissen
und Kompetenzen, die fiir den Aufbau des unternehmenseigenen Modells zur Bewertung der Nachhaltigkeit von
Landern erforderlich ist, das DPAM 2007 entwickelt hat.

Aufgabe des FISAB ist es,
= Kriterien fur die Bewertung der Nachhaltigkeit von Landern auszuwahlen,
= die Gewichtungen zu bestimmen, die diesen Nachhaltigkeitskriterien zugewiesen werden,

= das Modell und das sich daraus ergebende Ranking kritisch und prazise zu tGberpriifen, um eine standige
Verbesserung zu gewahrleisten,

= die Liste geeigneter Lander zu bestdtigen, die im Anlageuniversum fiir nachhaltige Portfolios zuldssig sind.

8.2.2 Das Voting Advisory Board (VAB)
Es setzt sich aus zehn stimmberechtigten Mitgliedern zusammen, drei externen und sieben internen, und tagt
zweimal pro Jahr. Dieser Beirat ist zustandig fur den strategischen Rahmen fiir verantwortungsvolle
Beteiligungen, der fur alle DPAM-Fonds und diskretionare Portfoliomanagementmandate angewendet wird,
deren Kunden die Auslbung ihrer Stimmrechte ausdriicklich an DPAM (ibertragen haben. Der Beirat schitzt und
tiberwacht aktiv die koharente und glaubwiirdige Umsetzung der besagten Stimmrechtsrichtlinie.

Er hat folgende Aufgaben:

=  RegelmiRige Uberpriifung der Richtlinie zur Stimmrechtsausiibung und deren Anpassung entsprechend
gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher Anforderungen und Entwicklungen bewahrter Verfahrensweisen fir
die Corporate Governance;

=  Sicherstellen, dass die Stimmrechtsrichtlinie — insbesondere die verabschiedeten Leitlinien (wie unten unter
dem Punkt ,Richtlinien fiir Beschliisse” beschrieben) — bei der Austibung von Stimmrechten zur Anwendung
kommt, die mit den von den Zielunternehmen (wie nachfolgend unter Punkt ,Stimmrechtsumfang — B.
Zielmarkte - Zielunternehmen” festgelegt) ausgegebenen Anteilen verbunden sind;

= Erdrtern von praktischen Fragen, die sich bei Terminen der ordentlichen und auBerordentlichen
Hauptversammlungen (im Nachfolgenden zusammen , HV“ oder ,HV-Termine“) eventuell ergeben haben,
und bei Bedarf Festlegung relevanter Leitlinien fur zukinftige Falle;

=  Entscheiden Uber die anzuwendende Art der Abstimmung, wenn ein Interessenkonflikt bei einer
Versammlung auftritt;

=  Annehmen von Empfehlungen und Aufnehmen eines Dialogs mit dem Management von Zielunternehmen
zur Férderung der vier Grundsatze der Abstimmungsrichtlinie und der bewéahrten Verfahrensweisen fir die
Corporate Governance;

= Untersuchen von Ad-hoc-Féllen, die von der Abstimmungsrichtlinie und den diesbeziiglichen Leitlinien
abweichen, und Ausgabe angemessener Abstimmungsleitlinien

= Bestdtigen des jahrlichen Tatigkeitsberichts zum Abstimmungsverfahren von DPAM und DPAS.
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8.2.3 Die TCFD Steering Group
Um klimabezogene Risiken in die Anlageprozesse von DPAM einzubeziehen, hat der Vorstand eine Gruppe von
Anlageexperten zusammengestellt, die den TCFD-Umsetzungsprozess lenken soll. Die TCFD Steering Group setzt
sich aus 8 Mitgliedern zusammen, zu denen Mitglieder des Vorstands und der RISG gehoren. Die Gruppe stltzt
sich auf die Kompetenzen und die Erfahrung der Anlageexperten von DPAM und tagt acht Mal im Jahr, um ihre
Strategie fir den Klimawandel und ihren Risikomanagementprozess zu lberprifen, zu aktualisieren und zu
starken, einschlieBlich der Uberpriifung von Kennzahlen und Zielen des Engagements in Klimafragen.

Die TCFD Steering Group hat eine beratende und operative/exekutive Rolle in Bezug auf die Umsetzung der TCFD-
Empfehlungen im Rahmen der allgemeinen Anlageaktivitaten von DPAM. Somit hat sie folgende Aufgaben:

a) Berichterstattung an den Vorstand von DPAM liber die Umsetzung und Integration der TCFD-Empfehlungen.
Hierzu gehért:
=  Vorlegen eines jahrlichen Statusberichts (Status, Fortschritt und kiinftige MaRnahmen);

*  Vorlegen einer Ubersicht iber die Vermégensallokation und bei Bedarf Formulieren entsprechender
Empfehlungen zweimal im Jahr;

=  Formulieren von Ad-hoc-Empfehlungen an den Vorstand in Bezug auf Datenanbieter und Programme, die
die Integration der TCFD-Empfehlungen erleichtern;

=  Formulieren von Ad-hoc-Empfehlungen an den Vorstand in Bezug auf Kennzahlen und Zielsetzungen fur
Portfolios und/oder auf der Ebene von DPAM.

b) Evaluieren und Lenken der operativen Integration von klimabezogenen Risiken und Chancen in den
Anlageentscheidungsprozess durch alle Beteiligten (d. h. Portfoliomanager, Analysten, Risikomanagement,
Spezialisten fiir verantwortliche Anlagen, Vertrieb). Hierzu gehért:
=  Einschatzen und Evaluieren der Allokation gegeniber klimabezogenen Risiken auf Ebene von DPAM und

einzelner Portfolios durch:

i.  Uberwachen der Sektorallokation (d. h. TCFD-Monitoring-Dashboard)
ii.  Klimaperformance und Szenario-Analyse/Ausrichtung einzelner Portfolios
iii.  TCFD-Bewertungen auf Ebene der Unternehmen, in die investiert wurde, fir alle Portfolios
iv.  Klima/ESG-VaR
v. weitere Kennzahlen und Tools sind noch zu bestimmen;

=  Sicherstellen geeigneter Schulungen von Anlageexperten und anderen Beteiligten.
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8.2.4 Die Responsible Investment Steering Group
DPAM hat eine Lenkungsgruppe fiir verantwortungsvolle Investments (Responsible Investment Steering Group,
,RISG") eingerichtet. Sie ist Initiator und Betreuer der Identitdt von DPAM als aktiver, nachhaltiger und Research-
orientierter Anleger und seiner Mission, ein fliihrender verantwortungsvoller Anleger zu sein.

Die RISG beaufsichtigt die Umsetzung des Leitbilds von DPAM in Bezug auf verantwortungsvolle Investments. Die
RISG ist gleichermaRen Wegbereiter und Hiter der Kohdrenz, Konsistenz und Glaubwirdigkeit des
Anlageprozesses von DPAM unter dem Gesichtspunkt seines strategischen Engagements fir
verantwortungsvolles Investieren. Ihre Aufgabe ist es, (1) innerhalb und auBerhalb von DPAM
verantwortungsvolles Investieren zu férdern und (2) RI- und ESG-Kompetenzen intern und extern zu steigern.
Unter anderem stellt die RISG die Integration von ESG-Aspekten in die Anlageanalyse- und
Anlageentscheidungsprozesse sicher, indem sie ESG-bezogene Programme, Kennzahlen und Analysen
entwickelt. Sie sorgt fiir Transparenz und Konsistenz unter den Ansatzen, Methodiken, Produkten, Losungen und
Dienstleistungen, die von DPAM angeboten werden. Die RISG validiert Initiativen im Zusammenhang mit
nachhaltigen und verantwortungsvollen Anlagen. Als Hiter der UNPRI informiert und schult die RISG interne
Interessengruppen und scharft das Bewusstsein flir ESG-Aspekte in den fur Research, Portfolio-
/Fondsmanagement, Risikomanagement und Compliance zustdndigen Abteilungen.

Die RISG tagt jeden Monat. Entscheidungen werden einvernehmlich getroffen. Kann kein Konsens erzielt werden,
missen die Mitglieder eine Abstimmung durchfiihren, wobei eine Entscheidung mit einfacher Mehrheit
getroffen wird, sofern 50 % der Mitglieder anwesend sind. Nur Mitglieder der RISG haben Stimmrechte.

9. MENSCHEN, RESSOURCEN UND KOMPETENZEN

9.1 Das Responsible Investment Competence Center
Das Responsible Investment Competence Center (,,RICC“) wird vom Responsible Investment Strategist geleitet
und schlieft vier weitere Vollzeit-ESG-Experten mit ein. Das RICC leitet Initiativen, Methodiken und Projekte im
Zusammenhang mit ESG-Aspekten des Anlageprozesses. Der Responsible Investment Strategist berichtet direkt
an den Vorstand von DPAM.

Die Aktivitaten der RICC erstrecken sich auf drei Bereiche.

Erstens konzentrieren sich die Mitglieder des RICC darauf, die ESG-Kompetenzen von DPAM auszubauen. Hierzu
gehdren sowohl die Analyse neuer Entwicklungen als auch die Uberwachung der internen ESG-Strategien sowie
die aktive Beteiligung an der Verbesserung des Aufbaus und der Qualitat dieser Strategien. Die ESG-Experten
unterstitzen die Investmentteams (sowohl Portfoliomanager als auch Buy-side-Analysten) beim Sammeln
qualitativer Informationen Uber bestimmte Unternehmen oder Sektoren. Die ESG-Experten hinterfragen die
Analyse der Anbieter von nichtfinanziellem Research und arbeiten mit Zielunternehmen, um Fakten zu
Gberprifen und zu den bestmoglichen Schlussfolgerungen zu gelangen. Ganz allgemein fungiert das RICC als
interne Anlaufstelle fir Fragen zur ESG-Strategie und zum Anlageansatz von DPAM.

Zweitens Gbernimmt das RICC die Funktion des ESG-Experten fur externe Vertriebsaktivitdten. Unser Responsible
Investment Strategist wird oft von den Medien gebeten, ESG-Themen zu kommentieren, und das Team
unterstitzt die Vertriebsteams dabei, Kunden das ESG-Engagement von DPAM zu erldutern, die Strategien und
speziellen Produkte von DPAM zu erklaren und wiederkehrende ESG-bezogene Berichterstattung und
Informationen zu optimieren. Intern beteiligt sich das RICC auch an Interaktionen zwischen den Abteilungen von
DPAM, beispielsweise beim Organisieren von Prasentationen zu ESG-Themen, mit Blick darauf, das Bewusstsein
flr unsere ESG-Kompetenzen zu optimieren.

Und schlieRlich konkretisiert das RICC das ESG-Engagement von DPAM durch die Mitgliedschaft in verschiedenen
internationalen Aufsichts- und Fachorganisationen und durch den Ausbau der Aktivitditen von DPAM bei
Stimmrechtsvertretungen und Engagement. Das RICC fungiert als bevorzugte Anlaufstelle fir Angelegenheiten
im Zusammenhang mit den UN PRI.
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9.2 Integration in Research- und Portfoliomanagementteams
DPAM fuhlt sich dem ersten Prinzip der UN PRI verpflichtet und integriert Indikatoren fiir verantwortungsvolle
Investments in das Buy-side-Investment-Research — ungeachtet des Nachhaltigkeitsmandats des
Anlageportfolios. Das RI-Know-how bewegt sich im Umfeld des RICC, in dem Spezialisten vertreten sind, die in
jedem der Anlagekompetenzbereiche arbeiten: Anleihefondsmanagement, Credit-Research, Aktienmanagement
und Aktien-Buy-side-Research.

DPAM beschaftigt ein Team von 8 Credit- und 14 Aktienanalysten, die Erfahrungen in allen Sektoren haben.
Indem DPAM die Sektorenkenntnisse ihrer Analysten mit der ESG-Analyse des RICC kombiniert, ist es in der Lage,
entscheidende Nachhaltigkeitsfaktoren fur jeden Sektor zu ermitteln und entsprechend die ESG-Performance
von Unternehmen zu bewerten. Die Buy-side-Empfehlungen von DPAM enthalten mindestens einen allgemeinen
Uberblick tiber die ESG-Performance eines Unternehmens. SchlieBlich werden die Buy-side-Empfehlungen um
spezifisches sektoren- oder auf Kriterien bezogenes ESG-Research und/oder Engagement-Initiativen ergédnzt,
wenn die Uber das Unternehmen verfugbaren ESG-Informationen unzureichend sind. Wenn die Research-Teams
tiefer gehende Informationen zu einer bestimmten Aktie oder Branche bendtigen, wenden sie sich bezlglich
weiterer Analysen und Unterstltzung an das RICC. Die Portfoliomanager (aller Anlageklassen) sind in das
Management nachhaltiger Portfolios eingebunden, bei denen sie im Rahmen ihrer Bottom-up-Titelauswahl auch
ESG-Uberlegungen beriicksichtigen.

Um die Interaktion zu fordern, haben die Investment- und Research-Teams und das RICC ihre Biiros auf derselben
Etage. Unsere Investmentteams werden darin geschult, potenzielle ESG-Probleme zu melden, das zuldssige
Anlageuniversum von DPAM zu verstehen und sich daran zu halten und externes nichtfinanzielles Research zu
bestimmten Unternehmen und Branchen richtig zu interpretieren. Bei konkreten Kontroversen oder Fragen
tauschen sich die Investmentteams mit dem RICC aus, um Unterstitzung fir ihre Analyse und
Entscheidungsfindung einzuholen. Wahrenddessen nimmt das RICC regelmaRig an den Strategie-Meetings der
Investmentteams teil, um deren Ansichten und Fachkenntnisse besser zu verstehen und einen taglichen
Austausch Gber qualitative und quantitative ESG-Aspekte potenzieller Anlagen zu fordern.

Diese Uberzeugung vom Mehrwert von ESG im Anlageprozess hat sich zu einer eigenstiandigen Uberzeugung bei
DPAM selbst entwickelt, d.h. die Anlageexperten haben proaktiv eine zunehmende Zahl von
Nachhaltigkeitsinitiativen auf der Ebene von DPAM vorgeschlagen. Ein Beleg hierfiir ist die nichtfinanzielle
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9.3 Externe Ressourcen

Zu den externen Ressourcen von DPAM gehort nichtfinanzielles unternehmensspezifisches und branchenweites
Research der beiden fiihrenden nichtfinanziellen Ratingagenturen Sustainalytics und MSCI ESG Research. Diese
Agenturen beschéftigen zusammen Uber 400 erfahrene ESG-Analysten. Die Verglitung nichtfinanzieller
Informationsstellen unterscheidet sich von der Vergiitung finanzieller Ratingagenturen, was Interessenkonflikte
vermeidet®. Die Unabhingigkeit und Objektivitit der bereitgestellten Informationen sind daher garantiert.
Dennoch wird die Corporate Governance eines Unternehmens, das nichtfinanzielle Informationen anbietet, im
Rahmen des Auswahlprozesses ebenfalls gepriift. Weitere Elemente, die beriicksichtigt werden, sind die
Relevanz der Informationen, die Abdeckung und die Schnelligkeit der Reaktion auf Kontroversen und
Marktereignisse, beispielsweise, wie lange dauert die Research-Abdeckung eines Wertpapiers, das in das
Anlageuniversum aufgenommen wird.

Die Umweltdaten von Trucost sind ebenfalls ein wichtiger Input. Das Unternehmen unterstitzt die TCFD-
Empfehlungen und hat sich darauf spezialisiert, Umweltrisiken prazise zu bewerten.

Neben den Anbietern von nichtfinanziellen Daten hat DPAM auch Zugang zu einer groRen Menge von ESG-Daten,
die aus verschiedenen internationalen Quellen und einem breiten Spektrum von Maklern stammen, die
spezielles Research zu ausgewdhlten ESG-Themen anbieten. Dies hilft DPAM dabei, kontinuierlich ihre internen
ESG-Bewertungsmethoden weiterzuentwickeln. Sowohl das RICC als auch die Investmentteams haben Zugang zu
diesen Quellen. Die Analysten von DPAM koénnen auch auf zahlreiche ESG-bezogene Daten auf externen
Analyseplattformen zugreifen, die sie bei ihren Uberlegungen unterstiitzen.

2 |m Gegensatz zu herkémmlichen Ratingagenturen werden die nichtfinanziellen Ratingagenturen nicht von den
Emittenten verglitet, die sie bewerten, sondern von den Nutzern ihres Research, wie etwa Vermogensverwalter,
Eigentiimer von Anlagen, Berater usw.
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DPAM arbeitet schlieBlich regelmalig mit verschiedenen externen Experten zusammen und fiihrt Gesprache mit
anderen bedeutenden Marktteilnehmern. Das RICC organisiert auch Foren fiir verantwortungsvolles Investieren,
zu denen verschiedene Experten eingeladen werden, um den Mitarbeitenden von DPAM ihr Wissen zu
bestimmten Themen zu vermitteln. DPAM bindet ferner Experten in ihre Arbeitsgruppen zu aktuellen Themen
ein, beispielsweise zum Klimawandel, zum verantwortungsvollen Umgang mit Steuern, zu internationalen
Vertragen in unterdriickten Landern und zur Biodiversitat in Landermodellen usw.
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V. DPAM IST EIN ZU EINEM NACHHALTIGEN FINANZWESEN
VERPFLICHTETER ANLEGER

DPAM ist davon iiberzeugt, dass sich mit der Integration von ESG-Faktoren das Risiko-
/Rendite-Verhdltnis optimieren Idsst. DPAM sieht in Nachhaltigkeitsherausforderungen
sowohl ein Risiko als auch eine Chance. ESG-Faktoren werden genutzt, um
Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen von Anlageentscheidungen zu beurteilen.

DPAM fuhlt sich dazu verpflichtet, Losungen anzubieten, die mit dem Programm 2030-2050 fiir nachhaltiges und
inklusives Wachstum in Einklang stehen, und mit ihren Portfoliomanagementkompetenzen die zentralen ESG-
Prioritaten zu erfillen.

Zum Erreichen dieses Ziels miissen wesentliche ESG-Faktoren, -Prioritdten und -Ziele festgelegt werden.

1. ESG: DIE DEFINITION VON DPAM

1.1 Umwelt

Eine Reihe ehrgeiziger internationaler, regionaler und nationaler &ffentlicher Entscheidungen zu Klima und
Umwelt tritt allmahlich hervor.

Diese gehen weltweit grundsatzlich in eine Richtung: das Erreichen von CO2-Neutralitat bis 2050 in Europa und
den USA und bis 2060 in China.

Um dies zu erreichen, gibt es im Wesentlichen zwei Moglichkeiten: entweder das Reduzieren von Emissionen
(durch die Reduzierung des Energieverbrauchs und Verbesserungen bei sauberen Energien) oder die Entwicklung
und Nutzung von Programmen zum Binden und Speichern von Kohlenstoff.

Sektoren, die hiervon profitieren sind offensichtlich (saubere Energieldsungen, Technologie und Infrastruktur),
wahrend die vom Ubergang betroffenen Branchen, namlich Verkehr, Versorger und Energie, um nur die
wichtigsten zu nennen, mit erheblichen Herausforderungen und einem geschéftlichen Paradigmenwechsel
konfrontiert sein werden.

DPAM hat sich in den vergangenen Jahren fir die Bekdmpfung des Klimawandels eingesetzt. Wir unterstiitzen
die TCFD-Empfehlungen (wie in Abschnitt O weiter oben erwahnt) und haben 2019 unseren ersten Bericht
veroffentlicht. DPAM hat sich den kollaborativen Initiativen Climate Action 100+ und Carbon Disclosure Project
(CDP) angeschlossen, in deren Rahmen sie begonnen hat, verschiedene Engagement-Falle durchzufiihren. Sie hat
eine Strategie eingeflihrt, die sich ausschlieflich auf den Klimawandel konzentriert und weitreichende
Kompetenzen zu kohlenstoffarmen Portfolios und zur Klimaberichterstattung aufgebaut. Seit Juni 2017
berechnet sie den CO2-FuBabdruck (Scope-1- und Scope-2-Emissionen)? aller verwalteten Investmentfonds.

3 Scope-1-Emissionen: Direkte Emissionen aus Quellen, die sich im Besitz oder unter der Kontrolle des
berichtenden Unternehmens oder der berichtenden Organisation befinden

Scope-2-Emissionen: Indirekte Emissionen durch Stromverbrauch und durch Hitze oder Dampf, die fir die
Fertigung des Produkts bendtigt werden
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ESG-Faktoren sind Charakteristika in Bezug auf Umwelt, Soziales und Governance, die eine positive

oder negative Wirkung auf die finanzielle Performance oder die Solvabilitdt eines Unternehmens,
eines Staates oder einer Einzelperson haben.

DPAM erwartet von Unternehmen und Regierungen, dass sie klar formulieren, wie die Herausforderungen durch
den Klimawandel in ihre Strategien und ihre Politik integriert sind.

DPAM beriicksichtigt in seinem Anlageprozess zunachst eine breite Palette von Umweltthemen, insbesondere
den Klimawandel und seine Auswirkungen auf die Ressourcenknappheit, d. h. die Sicherheit von
Nahrungsmitteln, Wasser, Energie und Land.

Die Verfligbarkeit von Wasser ist eine wichtige Grundlage, von der viele wirtschaftliche Aktivitdten abhéngen,
und Wassermangel ist in vielen Regionen der Welt (Kalifornien, China, Australien, Indien und Indonesien) bereits
ein Problem. Wasserknappheit ist ein Risiko, das berlcksichtigt werden muss, insbesondere in bestimmten
Sektoren wie Landwirtschaft (Lebensmittel und Getrdanke), da der Zugang zu Wasser von entscheidender
Bedeutung fir die Aufrechterhaltung der Wirtschaftstéatigkeit ist.

Im Bereich Energie ist verbesserte Energieeffizienz eine der kostengiinstigsten Moglichkeiten, die
Versorgungssicherheit zu gewahrleisten.

Als Unterstiitzer der TCFD-Empfehlungen konzentriert sich DPAM auf physische Risiken und auf
Ubergangsrisiken:

= Ubergangsrisiken, die mit der (erforderlichen) Umstellung auf eine CO;-arme Wirtschaft einhergehen,
grinden vorwiegend auf politischen MaBnahmen und sind schwerwiegender fiir Unternehmen, die in
kohlenstoffintensiven Sektoren tatig sind. Ubergangsrisiken ergeben sich aus dem Bestreben, die globale
Erwdarmung zu begrenzen und gravierende negative Klimaveranderungen zu verhindern, die verheerende
Auswirkungen auf die Wirtschaft haben kénnen (politische und rechtliche, technologische, Markt- und
Reputationsrisiken).

=  Physische Risiken, die mit den physischen Auswirkungen des Klimawandels verbunden sind, wie etwa
Uberschwemmungen oder Ressourcenmangel. Akute physische Risiken werden durch sich verdndernde
Wetterverhaltnisse verursacht. Sie hangen mit bestimmten Ereignissen zusammen und beeintrachtigen die
physischen Vermégenswerte von Unternehmen (Uberschwemmungen, Waldbrdnde oder Hurrikane).
Chronische physische Risiken entstehen durch sich wandelnde Klimaverhaltnisse und sind
Langzeitveranderungen wie der Anstieg des Meeresspiegels oder verheerende wiederkehrende und
irreversible Diirreperioden, die Wasserknappheit oder ErnteeinbufRen zur Folge haben.

DPAM hat als eine Prioritdt die Bewertung der Ausrichtung auf das Unter-2-Grad-Szenario der von ihr
verwalteten Portfolios definiert. Auf dieser Grundlage entwickelt die TCFD Steering Group von DPAM mdgliche
MaRnahmen fiir die Portfolios oder Emittenten, die dieses Kriterium nicht erfillen. Zu den MalRnahmen gehoren
unter anderem die Auseinandersetzung mit Unternehmen, die hinter diesem Ubergang zuriickbleiben, wobei der
Schwerpunkt auf Scope-3-Emissionen liegt* (gemiR der Prioritit des Umweltengagements von DPAM). Als
vorausschauender Indikator hilft dies bei der Beurteilung der Wesentlichkeit von Umweltrisiken auf Ebene des
Portfoliomanagements.

4 Scope-3-Emissionen: Sonstige indirekte Emissionen in Verbindung mit der Lieferkette (vorgelagert) und der
Verwendung der Produkte und Leistungen Uber ihren Lebenszyklus (nachgelagert)
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1.2 Soziales

Die sozialen Kriterien bewerten die Auswirkungen eines Unternehmens/Landes auf die Sozialsysteme und die
Gesellschaften, in denen es tatig ist. Hierflir steht der Begriff ,,social license to operate”, also die gesellschaftliche
Akzeptanz. Initiativen zu Arbeitspraktiken, Menschenrechten, Gesellschaft und Produktverantwortung
unterstitzen die Verbesserung der Glaubwirdigkeit eines Unternehmens, den Erhalt seiner gesellschaftlichen
Akzeptanz, den Aufbau von Unternehmens- und Produktmarken und die Erh6hung seiner Marktdurchdringung.

Arbeitspraktiken und menschenwiirdige Arbeit werden durch anerkannte internationale Standards reguliert
wie etwa die Konventionen der internationalen Arbeitsorganisation ILO oder der UNO.

Dies gilt auch fur Menschenrechte. Es gibt ein zunehmendes Bewusstsein im Top-Management von
Unternehmen, dass Organisationen die Pflicht haben, auf allen Ebenen die Menschenrecht zu respektieren,
insbesondere auch bei ihren Subunternehmern und iiber ihre gesamte Lieferkette hinweg.

Verletzungen dieser Grundrechte konnen Strafen fiir Organisationen nach sich ziehen, vor allem aber eine
erhebliche Schadigung ihres Rufs, was im Laufe der Zeit ihre wirtschaftliche Leistungsfahigkeit beeintrachtigen
kdnnte.

Ziel von DPAM ist eine systematische Analyse der Managementpraktiken, die implementiert wurden, um
augenfallige soziale Probleme anzugehen, mit denen das Unternehmen moglicherweise konfrontiert ist. Eine
Analyse des Unternehmens basierend auf dessen sektoraler und geografischer Allokation und der Breite der
Lieferkette wird die augenfalligen sozialen Probleme des Unternehmens bestimmen. Beispiele fiir derartige
Probleme konnen Mitarbeitersicherheit, Kinderarbeit oder Zwangsarbeit sein.

Soziale Verantwortung spielt auch eine zentrale Rolle im Hinblick auf lokale Gemeinschaften, in denen
Organisationen tatig sind, und auf die Interaktion von Unternehmen mit anderen sozialen Institutionen wie etwa
den ortlichen Behoérden. Zur sozialen Verantwortung gehort die Pflicht, fairen Wettbewerb mit anderen
Unternehmen zu betreiben und aktiv die Risiken zu mindern, die mit wettbewerbshemmendem Verhalten im
Zusammenhang mit monopolistischen Praktiken verbunden sind.

Bei sozialen Faktoren wird letztendlich auch die Produktverantwortung beriicksichtigt und die Pflicht eines
Unternehmens, seinen Kunden korrekte Informationen liber seine Produkte und Dienstleistungen zur Verfligung
zu stellen, insbesondere beziglich der Sicherheit und Gesundheit der Kunden, die Kennzeichnung von
Produkten und Dienstleistungen, Marketing und Privatsphare der Kunden.

1.3 Governance
Governance deckt Auswirkungen ab, die das Management, die Geschéaftsprozesse und das Geschéaftsgebaren
eines Unternehmens auf seine langfristigen Interessen, seine Investoren und auf die Gemeinschaft, in der es tatig
ist, haben. Sie erganzt die vom aufsichtsrechtlichen Rahmen vorgegebenen Standards.

Governance ist ein entscheidendes Kriterium im Research von DPAM. Das Verhalten von Unternehmen steht
ganz oben auf der Liste der Governance-Themen. Die Research- und Portfoliomanagementteams von DPAM
haben seit Langem ein starkes Interesse an allen Angelegenheiten im Zusammenhang mit der Governance eines
Unternehmens, da diese der entscheidende Faktor fiir die langfristige Performance der Investition ist. Durch
Treffen mit dem Top-Management eines Unternehmens kann sich ein Analyst ein Bild von der Qualitat der
Geschéftsfihrung und der Glaubwiirdigkeit ihrer formulierten Ziele machen, um herauszufinden, ob das
Management einen strategischen Geschaftsplan erfolgreich umsetzen und eine nachhaltige Wertschopfung
generieren kann. Governance ist in der ,,DNA von DPAM* verankert, wenn es darum geht, die Nachhaltigkeit der
Unternehmensfiihrung zu beurteilen. Zudem stehen die Analysten in Kontakt mit Brokern, Branchenspezialisten,
institutionellen Kunden und anderen relevanten Beteiligten, um zu hinterfragen, ob das, was das Management
sagt, auch dem entspricht, was es tatsachlich tut. Dies ist eine Absicherung gegen so genanntes ,,Greenwashing”.
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Allerdings sind die Daten zur Corporate Governance tendenziell qualitativer Art, was bei einer ESG-Analyse
problematisch sein kann und es schwieriger macht, die Auswirkungen auf die finanzielle Performance zu
beurteilen. Der Ansatz von DPAM besteht daher darin, eine Reihe von Corporate-Governance-Daten oder -
Merkmalen zu sammeln und diese dann in eine Wertung umzuwandeln, die die Qualitdt der Geschaftsfiihrung
widerspiegelt. Genauer gesagt Uiberwachen wir folgende Governance-Kriterien:

Verwaltungsrat — Unabhangigkeit/Diversitat
Audits und interne Kontrollen — Nichtprifungshonorare
Vergltung von Fihrungskraften

Kontroversen in der Geschaftsfihrung

Governance umfasst auch Geschaftsethik, d. h. vor allem Fragen im Zusammenhang mit Betrug und Korruption
oder Wettbewerbsverhalten. Korruption ist ein wichtiger Unterscheidungsfaktor, da sie zu mangelnder
Transparenz, Ungewissheit und damit zu Volatilitat fihrt.

UMWELT

Treibhausgasemissionen

Kohlenstoffintensitat (ausgedriickt in Tonnen CO2-Aquivalente/Umsatz) fiir Scope 1, Scope 2, Scope 3
und Scope 1+2+3 kombiniert mit einem historischen Trend fiir jedes Scope liber die vergangenen finf
Jahre.

COz-Emissionen insgesamt (direkt und indirekt Scope 1, 2 und 3), Methan, Stickoxid, FKW und andere
Treibhausgase, aufgeschlisselt nach Gas, Umfang und Ursprung

Treibhausgasemissionen fiir Scope 1 und Scope 2 und Kohlenstoffintensitat (ausgedriickt in Tonnen CO»-
Aquivalente/Umsatz) fiir Scope 1 und Scope 2 (Quelle: MSCI-ESG).

Wertung (Score) nach Kohlenstoffintensitat und Kohlenstoffintensitatstrends (Quelle: Sustainalytics).

Treibhausgasreserven

Quantitative Daten auf Portfolioebene und auf Ebene der Portfoliounternehmen, klassifiziert nach den
Sektoren der Kohle- oder Ol- und Gasgewinnung, unter Beriicksichtigung von Bruttoreserven und
eingebetteten Emissionen.

Physische Risiken

Die finanziellen Risiken in Verbindung mit dem Klimawandel und insbesondere die physischen Risiken
werden von den Analysten in den am stdrksten vom Klimawandel betroffenen Sektoren (Energie,
Verkehr, Immobilien und Grundstoffe, Landwirtschaft/Lebensmittel/Forstwirtschaft usw.)
bertcksichtigt. Die Analyse physischer Risiken im Zusammenhang mit dem Klimawandel wurde anfangs
bei der Bewertung von Unternehmen mit einem zunehmenden Anteil von Wasserkraft an ihrem Umsatz
bertcksichtigt. Diese Analyse wird nach und nach auch auf andere betroffene Sektoren ausgeweitet.
TCFD-Bewertungsberichte (, TCFD-Bewertungen®) werden von Branchenanalysten mit Unterstltzung
von Mitgliedern des RICC (Responsible Investment Competence Center) erstellt.

Ubergangsrisiko

Ubergangsrisiken und ihre finanzielle Erheblichkeit werden von den Analysten fiir die geméaR Einstufung
durch die TCFD am stirksten vom Ubergang betroffenen Sektoren (Energie, Verkehr, Bauwesen und
Grundstoffe, Landwirtschaft/Lebensmittel/Forstwirtschaft usw.) ebenfalls bericksichtigt.
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2.

= Sicherheit und Schutz von Mitarbeitern
=  Arbeitsrechte
= Richtlinien fur Diversitat

v
; = Kundenzufriedenheit
N Produktgesundheit und -sicherheit
Ml = Datenschutz

=  Umgang mit Humankapital

= usw.
Bl Die Analyse der Corporate Governance mithilfe von Indikatoren aus dem ESG-Research von MSCI-ESG,
% Glass-Lewis und in geringerem Malie von Sustainalytics und anhand eines Analyserasters von DPAM
<zt (Kriterien der Unabhéngigkeit und Kompetenz des Aufsichtsrats und seiner Unterausschisse, Trennung
é der Funktion von CEO und Aufsichtsratsvorsitzendem, Struktur der Vergiitung der Abschlussprifer,
8 Struktur der Vergltung von Fihrungskraften und Abstimmung auf die langfristigen Interessen des

Unternehmens usw.).

INTEGRATION VON ESG-FAKTOREN: EINE PHILOSOPHIE UND EIN ANSATZ, DIE
AUF PRAGMATISMUS UND DIALOG BASIEREN

DPAM ist davon Uberzeugt, dass die Herausforderungen von heute die Chancen von morgen sind. Es ist nicht
einfach, diese globalen ESG-Herausforderungen auf strenge und disziplinierte Weise in einen Anlageprozess zu
integrieren. Aber dank ihrer 20-jahrigen Expertise und Erfahrung im Bereich verantwortungsvolle Investments
ist DPAM fahig, dies zum Vorteil ihrer Kunden zu tun.

Als Experte fiir Finanzen und Research hat DPAM hat die treuhdnderische Pflicht, geschaftliche, finanzielle und
ESG-Risiken und -Chancen in Verbindung mit einer bestimmten Anlage abzubilden. Die Analyse von ESG-Faktoren
ist Teil des Prozesses, in dem die optimierten Anlagen ermittelt werden, die am besten geeignet sind, um die
Ziele der Fonds und der Kunden zu erreichen und deren Richtlinien einzuhalten.

INTEGRATION VON ESG-FAKTOREN — TIEF IN DER DNA VON DPAM VERWURZELT
Risiko-Rendite-Optimierung
Zeithorizont
Wesentlichkeit von ESG-Kriterien
Sektorspezifische ESG-Faktoren

Aktiver Dialog und Forderung bester Verfahren

Stindige Verbesserung

Ganzheitlicher und transversaler Ansatz
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2.1 Risiko-Rendite-Optimierung

Mittel- bis langfristig zahlt sich ESG-Bewusstsein aus. Das Verstdndnis der Auswirkungen auf seine
Interessengruppen, ist eine Voraussetzung fir die Nachhaltigkeit eines Unternehmens und damit fir seine
Rentabilitdt und seine Fahigkeit, Wertzuwachs fiir die Aktiondre zu schaffen. ESG-Uberlegungen werden
zunehmend in die Unternehmensstrategien eingebunden und sind kein isolierter Prozess. ESG-Performance ist
Teil eines komplexen Bildes, und ESG-Herausforderungen vorherzusehen, kann Unternehmen einen
Wettbewerbsvorteil verschaffen. Ebenso wie ein finanzieller Geschaftsplan Projektionen eines Unternehmens
Uber einen Zeithorizont von drei bis fiinf Jahren macht, um wichtige Unternehmensentwicklungen zu
antizipieren, sollten auch ESG-Herausforderungen eindeutig identifiziert werden, sodass sie vorhergesehen und
entsprechende Vorkehrungen getroffen werden kénnen.

2.2 Zeithorizont
Die Frage nach dem Zeithorizont beziiglich ESG-Faktoren ist herausfordernd, da hier auch andere Faktoren ins
Spiel kommen wie etwa langfristige Ziele, die Laufzeit von Instrumenten, Refinanzierung, Cashflows, Haufigkeit
usw. Bei ESG-Faktoren entstehen manche Probleme mitunter erst allmahlich und gewinnen im Laufe der Zeit an
Bedeutung. Andere treten unerwartet hervor, und aus einem langfristigen Risiko wird ein kurzfristiges, wahrend
andere gar nicht zutage treten.

Hinzu kommt, dass ESG-Faktoren tendenziell auf statischen Informationen basieren, die eher zu einer reaktiven
als zu einer proaktiven Analyse fuhren. Zukunftsorientierte Daten kdnnen eine Alternative fir die Vorausschau
und eine proaktivere Analyse sein. Deshalb achtet DPAM auf das Uberwachen von Daten (Entwicklung im Laufe
der Zeit) und das Entwickeln von Szenarien, um auch die Plausibilitat bestimmter Risiken einzuschatzen.

ESG-Faktoren werden anhand von strukturellen Trends definiert, die von Natur aus langfristig sind. Dennoch
bilden Umweltrisiken, insbesondere Klimarisiken, einen Notfall fir den Planeten und missen daher auch
kurzfristig bericksichtigt werden.

Nach einer von MSCI im Juni 2020 veréffentlichten Umfrage® sollen Governance-Faktoren kurzfristig wichtiger
sein als solche aus den Bereichen Umwelt und Soziales, die eher mittelfristig einzuordnen sind.

Daher ist es Aufgabe der Research- und Portfoliomanagementteams, die ESG-Faktoren zu definieren, die gemai
dem Zeithorizont der Anlageentscheidungen sowie den Bedingungen fiir den Portfolioaufbau die grofte
Bedeutung haben.

5> Deconstructing ESG ratings performance, Juni 2020
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2.3 Wesentlichkeit von ESG-Kriterien
DPAM konzentriert sich auf Kriterien, die die zentralen Triebkrafte und die wichtigsten Finanzkennzahlen eines
Unternehmens beeinflussen kdnnten.

In einem ersten Schritt ermitteln wir zundchst die mit ESG-Aspekten verbundenen strategischen

Herausforderungen.

In einem zweiten Schritt konzentriert sich der Ansatz auf die Wesentlichkeit dieser ESG-Aspekte, d. h. auf das
Ermitteln mittelfristiger Risiken und Chancen und darauf, wie Unternehmen oder Lander sich darauf vorbereiten.
Waéahrend DPAM eine Reihe von ESG-Kriterien bewertet, konzentriert es sich darauf, Probleme zu ermitteln, die
eine wesentliche Auswirkung auf die Nachhaltigkeit der Geschaftstatigkeit eines Unternehmens und damit auf
seine Rentabilitat und die Schaffung von Wertzuwachs fir die Aktionadre haben.

£ SCARCITY OF RESOURCES
‘ﬁg CLIMATE CHANGE

RISKS @

OPPORTUNITIES
REGULATION =

SUSTAINABILITY
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2.4 Sektorspezifische ESG-Faktoren
ESG deckt ein breites Themenspektrum ab. Um den Analyseprozess effizient zu gestalten und eine Verwasserung
der relevantesten ESG-Themen fiir jeden Sektor zu vermeiden, hat DPAM fiir jede einzelne Branche zentrale
ESG-Themen definiert. Innerhalb jedes Sektors und Subsektors wurde eine Reihe von sektorspezifischen ESG-
Kriterien ausgewahlt, um sektorspezifische Triebkrafte widerzuspiegeln und Unternehmen zu ermitteln, die sich
in einer besseren Position befinden, um die erkannten Herausforderungen zu meistern. Die wichtigsten ESG-
Faktoren fiir jeden Sektor werden regelmaRig Gberprift, da ESG-Faktoren im Laufe der Zeit mehr oder weniger
relevant oder mehr oder weniger wichtig werden kénnen und je nach den Herausforderungen des Sektors im
Ermessen der Research-Teams liegen.

2.5 Aktiver Dialog und Férderung bester Verfahren
Der Dialog mit Unternehmen und anderen Interessengruppen steht im Mittelpunkt unseres fundamentalen
Research- und Anlageprozesses. Das Fihren eines Dialogs mit einem Unternehmen, sei es durch
Stimmrechtsvertretung oder den direkten Austausch, dient der Feinabstimmung der auf fundamentalem
Research basierenden Anlageentscheidungen und dem Verbreiten der besten Praktiken und innovativen
Losungen fiir ESG-Herausforderungen.

Unternehmensversammlungen sind eine Gelegenheit, die Kommunikation zu fordern und einzuschéatzen,
inwieweit sich die Unternehmen, in die DPAM investiert oder moglicherweise investieren wird, mit ESG
beschaftigen. Bei Treffen mit der Geschaftsleitung stellen die Anlageexperten von DPAM Fragen zu ESG-Themen
und kdénnen sich mit dem Unternehmen austauschen, um die besten ESG-Praktiken zu férdern.

Dies betrifft nicht nur bestehende Investments, sondern gilt auch fiir Anlagechancen und Initiativen des
kollaborativen Austausches zu verschiedenen ESG-Themen, die DPAM unterstiitzt, ohne notwendigerweise
Aktionar der Unternehmen, mit denen der Austausch stattfindet, zu sein. Mit anderen Worten tibernimmt dieser
Austausch die Funktion eines Due-Diligence-Verfahrens und ist fester Bestandteil der Devise von DPAM, aktiv,
nachhaltig und Research-orientiert zu sein.

2.6 Standige Verbesserung

Die Integration von ESG-Faktoren in den Anlageprozess ist ein langfristiger und standiger Lernprozess. ESG-
Themen sind von Natur aus mittelfristig, wahrend Bewertungen von verschiedenen kurzfristigen und
langfristigen Faktoren bestimmt werden. Ein fir ESG-Themen aufgeschlossener Anleger wird daher mit
moglichen Spannungen zwischen kurz- und langfristigen Uberlegungen konfrontiert sein. Die Herausforderung
bei der Integration von Nachhaltigkeit besteht darin, die Interessen aller Beteiligten miteinander in Einklang zu
bringen und dennoch Wertzuwachs fur Aktiondre zu schaffen. Wahrend es die Analyse von materiellen
Vermogenswerten schon lange gibt und entsprechende ausgereifte Standards und Kennzahlen weitgehend
anerkannt sind und weltweit angewendet werden, ist das bei der Bewertung von immateriellen
Vermdégenswerten nicht der Fall. Der Wert von immateriellen Vermogenswerten wie Marken oder Innovation ist
eng mit ESG-Faktoren verknulpft.

Zu den Schwierigkeiten gehoren Aspekte wie Wesentlichkeit, Messbarkeit, Normierung von Standards,
Vergleichbarkeit usw.

Dennoch ist DPAM davon Uberzeugt, dass sich eine langfristige Sichtweise auszahlen wird, und dass die
Beriicksichtigung von ESG-Aspekten es mittelfristig erleichtern kann, bestimmte Signale fiir
Starken/Schwichen, die Gber kurz oder lang vorteilhaft/schadlich fir die Bewertung und die Aktienentwicklung
sein konnten, friihzeitig zu erkennen. Denn Unternehmen, die sich auf ihre ESG-Verantwortung eingestellt
haben, passen ihre Praktiken in der Risikosteuerung und im Risikomanagement an und intensivieren ihre
Innovationsbemihungen, was sich langfristig positiv auf ihre Wettbewerbsfahigkeit und ihren Aktienwert
auswirkt.
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Die Integration von ESG-Faktoren in Portfoliomanagement und Research ist ein permanenter Prozess. DPAM
verfolgt einen dynamischen und proaktiven Ansatz, um sein Wissen, seinen Research-Prozess und seine
Research-Methodik durch Gesprache, Diskussionen und Interaktion mit externen Fachleuten,
Branchenanalysten, makrodkonomischen Analysten und allen Beteiligten zu verbessern.

2.7 Ganzheitlicher und transversaler Ansatz
Ziel ist es, ESG von der Research-Phase bis hin zur endgtltigen Anlageentscheidung in den Anlageprozess zu
integrieren, und zwar indem in alle Anlagenklassen die entscheidenden Faktoren integriert werden.

Der ganzheitliche Ansatz deckt Sektoren ab, die an sich nicht nachhaltig sind und als ESG-unfreundlich betrachtet
werden, wie etwa Metalle und Bergbau, Ol und Gas.

Bisher spielten Ol, Gas und Bergbau eine notwendige Rolle bei der wirtschaftlichen Entwicklung. Anstatt einen
negativen Ansatz durch Ausschluss dieser Sektoren zu verfolgen - was zu Verzerrungen in Bezug auf Unter- und
Ubergewichtung der Sektoren fiihren kénnte - zieht DPAM eine positive Herangehensweise vor, indem es
innerhalb jedes Sektors die fiihrenden Unternehmen statt der Nachziigler auswahlt und die Organisationen
ermittelt, die die besten Praktiken innerhalb ihrer wirtschaftlichen und sozialen Einflussbereiche férdern. Die
Richtlinie von DPAM fir kontroverse Aktivitaten erlautert die Vision und das Engagement von DPAM hinsichtlich
dieser Thematik. In dieser Hinsicht verpflichtet sich DPAM zu einem verantwortungsvollen Umgang mit dem
Klimawandel.

Die Strategien von DPAM fiir nachhaltige Investments verpflichtet die Firma dazu, in Unternehmen zu
investieren, die mit ihren Produkten und Dienstleistungen Losungen fiir ESG-Herausforderungen anbieten.

Kurz gesagt zielt der Ansatz von DPAM darauf ab, proaktiv und dynamisch zu sein und die besten ESG-
Praktiken zu unterstiitzen und nur in geringem MaBe Wirtschaftszweige auszuschlieBen und mit
Unternehmen und Organisationen einen Dialog zu fiihren. Damit der Dialog konstruktiv ist, muss er
mit einer aufgeschlossenen und kritischen Einstellung gefiihrt werden und auf einen echten Austausch
von Ideen abzielen, die sich auf spiirbare Fortschritte in Richtung von nachhaltigen Unternehmens-
praktiken konzentrieren.

Deshalb folgt der Prozess von DPAM einer Logik des besten Bemiihens, mit dem Ziel sich allmahlich
und kontinuierlich in Richtung Verbesserung und Verfeinerung zu entwickeln. Die Richtlinie fiir
nachhaltige und verantwortungsvolle Investments will pragmatisch und rational sein, mit unserer
geschiftlichen und strategischen Entwicklung in Einklang stehen und dabei gleichzeitig ehrgeizig
bleiben und auf dem neusten Stand der Technik sein. Sie wird in einem Rahmen ausgearbeitet, der
sich entwickelt und stindig verbessert, so wie es bei ESG der Fall ist.




3. DIE UBERZEUGUNG VON DPAM: IN DEN GESAMTEN ANLAGEPROZESS ZU
INTEGRIERENDE ESG-FAKTOREN — DER ASSETKLASSEN-ANSATZ

Wir sind davon iiberzeugt, dass durch das Investieren in Unternehmen und Staaten, die ESG-Uberlegungen in
ihre Geschaftsmodelle einbeziehen oder ihr Bestes tun, um das langfristige Wohlergehen ihrer Burger zu sichern,
Aktiondre und Anleihegldubiger geringeren , Tail- oder Extrem-Risiken“® ausgesetzt sind.

Top down
Die ESG-Risiken und -Chancen werden durch eine Top-down-Betrachtung ermittelt und werden in
erster Linie durch eine Allokation in Sektoren oder Unterthemen in die Vermdogensallokation
integriert.

Bottom-up

Dank interner und externer Daten und der tiefgehenden Analyse des fundamentalen Research
ﬁ werden dieses Risiken zudem Uber einen Bottom-up-Ansatz integriert, und zwar indem bevorzugt

in Emittenten investiert wird, die diese Risiken und Chancen vorhersehen und daher konsequent

nachhaltige Marktteilnehmer sind.

Das Ziel eines integrierten ESG-Research ist es, sdmtliche Risiken und Chancen eines Investments als Ganzes zu
erfassen. Dies ist allerdings nicht als Filter zu verstehen, der Anlagemaoglichkeiten reduziert, sondern vielmehr als
eine Art und Weise, sich auf die besten nachhaltigen Moglichkeiten zu konzentrieren, was das Ziel der
Finanzanalyse ist.

Es herrscht weitgehend Einigkeit dariber, dass die gegenwartigen wirtschaftlichen Modelle in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Governance auf lange Sicht nicht mehr nachhaltig sind. Die technologische Disruption, das
neue Paradigma in Corporate-Governance-Modellen usw. verandern unsere Okosysteme, was von Unternehmen
und von Staaten Anpassungen verlangt.

Nachhaltigkeit bezieht sich daher auf drei Dimensionen: die finanzielle Nachhaltigkeit des Emittenten, die
Nachhaltigkeit der gesellschaftlichen Legitimation der Geschaftstatigkeit und schlieBlich die Nachhaltigkeit
von Geschaftsmodellen.

Die Art und Weise, wie Risiken in den Anlageentscheidungsprozess eingebunden werden, kann je nach
Anlageklasse unterschiedlich sein.

Nach den UN PRI gilt es als beste Verfahrensweise, beim Ansatz zwischen den Anlageklassen, die vom
Portfoliomanagement von DPAM abgedeckt werden, und der Beratungskompetenz zu unterscheiden.

6 Tail- oder Extrem-Risiken sind eine Form von Portfoliorisiken, die entstehen, wenn die Mdglichkeit, dass sich
eine Anlage mehr als drei Standardabweichungen vom Mittelwert entfernt, groRer ist als das, was die
Normalverteilung zeigt. Zu Tail-Risiken gehoren Ereignisse, deren Eintrittswahrscheinlichkeit gering ist und die
an beiden Enden der Normalverteilungskurve eintreten.
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3.1 Integration bei bérsennotierten Unternehmen

A SYSTEMATIC INTEGRATION OF ESG FACTORS

-

FUNDAMENTAL ANALYSIS LONG TERM KEY SUSTAINABLE SECTOR DRIVERS

External factors (macro, regulatory environment, etc, ...)
Country specifics
Business model specifics

FUNDAMENTAL
SECTOR ANALYSIS

» WITH A FOCUS ON (POTENTIAL) CHANGES

ANALYST DISCUSSION;
READ-ACROSS FOR OTHER SECTORS

o)
7]
=
=
=
<
=
=
=)
a
o
o
'—

2 LA~ 6
= MANAGEMENT & PROFITABILITY &
S o FRANCHISE VALUE RISK PROFILE AR DLOLR VALGETION
[
E E = Competitive advantage? Macro - Sector - Com Specific Track record ROCE & Capital employed
2 E fE — Barriers to entry Company Specific Entrepreneurial spirit DCF
o<= — Pricing power — Leverage — Project NPV
E' % <C — Market share & pasition — Corporat governance / ESG Incentives — Multiples
== %— — Unique product factors (MSCI - Sustainalytics) — Gordon Shapiro
-5 — Brand — Complexity Shareholder structure — Ete..
'6 (] —Ete ... — Business model specifics (family owned is a plus)
[+:]

We will seek out companies which meet the (minimum) qualitative
criteria, are preferably misunderstood, hence are good value (cheap) IDEA GENERATION
today and have a mangement focused on (shareholder) value creation.

Neben ESG-Screenings binden die Aktien-Research-Teams proaktiv ESG-Kriterien in ihre Analyse ein. Die
Analysten liefern eine qualitative Bewertung auf der Grundlage einer Priifung von ESG-Informationen und -
Daten, die von MSCI ESG Research und Sustainalytics zur Verfligung gestellt werden. Die Analysten nutzen andere
Informationsquellen und sammeln insbesondere Informationen im Rahmen ihrer Interaktionen mit den
Unternehmen und ihren Managementteams.

Dabei kdnnten sie beispielsweise folgende Fragen stellen:

Sind wir mit dem ESG-Profil des Unternehmens zufrieden?
Welches sind die zentralen ESG-Herausforderungen fiir den Sektor und seine kiinftige Entwicklung?

Wie hat das Unternehmen diese Nachhaltigkeitsherausforderungen in seine Unternehmensstrategie
integriert?

Wie trdgt das Unternehmen unter Bericksichtigung von Gesundheit und Wohlergehen der Menschen,
sozialer Entwicklungen und Umweltauswirkungen zu nachhaltiger wirtschaftlicher Entwicklung bei?

Welches sind die Hauptelemente der ESG-Analyse?

Wie geht das Unternehmen mit seinen Interessengruppen um?

In diesem Zusammenhang haben der aktive Austausch mit dem Unternehmen und das Abstimmen auf
Hauptversammlungen Prioritat.
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3.2 Integration bei Unternehmensanleihen
Die Empfehlungen der Credit-Analysten basieren auf Fundamentalanalysen. Ziel ist es, die Fahigkeit des
Emittenten zu ermitteln, seine Kupons zu bedienen und rechtzeitig und in voller Hohe das Kapital zuriickzuzahlen.
Das Unternehmensprofil (d. h. eine qualitative Analyse durch die Bewertung des geschéftlichen Risikoprofils) und
das finanzielle Profil (d. h. die quantitative Analyse durch unser Finanzmodell, einschlief8lich Liquiditatsanalyse)
des Emittenten werden bewertet. ESG-Aspekte werden als Teil der geschaftlichen und der finanziellen
Nachhaltigkeit in die Analyse einbezogen.

Anschliefend wird die Struktur jeder Anleihe analysiert (Nachrangigkeit, Sicherheiten usw.). Diese Analyse flihrt
zu einer internen Einschatzung des Bonitatsprofils eines Emittenten (das sich im Laufe der Zeit verbessern oder
verschlechtern kann). Dabei ist zu beachten, dass die Analysten bei der Fundamentalanalyse von Investment-
Grade- oder Hochzinsanleihen einen einheitlichen Ansatz verwenden.

Die Methode der Analyse unterscheidet sich, je nachdem, ob es sich beim Emittenten um ein Unternehmen oder
ein Finanzinstitut handelt.

Das untenstehende Schaubild fasst das Research der Credit-Analysten zusammen:

FUNDAMENTAL ANALYSIS
BUSINESSRISK | | FINANCIALRISK | | BOND'S STRUCTURAL RISK | |  RELATIVE VALUE
Country/Macro risk Internal Financial Model Capital structure Valuation with regard to
Industry risk Subordination expectations and peers
Free cash flows (Structural / Contractual)
Competitive position: Credit metrics Covenants
Market position Off-Balance sheet figures .
Diversification (business & geographical) Debt Maturity Profile Documentation
Operating efficiency Liquidity and financial flexibility High Yield bonds
Management, risk appetite, Volatility of earnings Corporate
track record ProjectionsCountry Subordinated financial
Ownership/governance debt
(Tier1/LT2/UT2)

Profitability / Peers comparison
Regulation

ESG ANALYSIS
QUALITATIVE ANALYSIS OF ESG CRITERIA
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CREDIT ANALYSIS

UNIVERSE | RESOURCES || SOURCES / DATA
IG issues > EUR 500 mn 6 Analysts-Sectorial coverage Company publications
High Yield issues > EUR 200 mn Michaél Oblin Bloomberg
Some specific NR issuers Arthur Homo Thomson Reuter database
Barbara Mainieri Independent Research
- Prioritization: Antoine Ruotte, CFA Rating agencies research
=] Formal analysis of main exposures and risks in Andrew Deback, CFA Sell-side/brokers research
% 1G and HY issuers Isabelle Peiffer Moody's and S&P financial database
- Conferences and one-on-ones
Proactive follow up based on newsflow _ Press Reports
v Analysis and databases from MSCI ESG and
Differentiation: Sustainalytics
coverage of Belgian and European Real Estate Buy-side Equity Analysts (9)
sector as well as deep coverage of banking Macro Analysts

regulation and asset types

v v v

BUSINESS RISK PROFILE | | FINANCIAL RISK PROFILE ‘ ‘ BOND’S STRUCTURAL RISK
. Country/Macro risk Internal Financial Model Capital structure
(L] Industry risk Non-financials:
9 ESG aspects. focus on a forward looking view on: Subordination (Structural / Contractual)
(=] Free cash flows, Credit metrics, Off-Balance Covenants
g Competitive position: sheet figures, Debt Maturity Profile, Liquidity and
T Market position financial flexibility Documentation
E Diversification (business & geographical) High Yield bonds
= Operating efficiency Financials: 1G bonds
(2] Management, risk appetite, track record focus on a forward looking view on: Corporate hybrid bonds
(7] Ownership/governance Capital ratios, Buffers, Funding, Earnings Subordinated financial debt
9 el g9 9
= generation (Tier 1/1T2/UT2)
‘zt Profitability / Peers comparison
< Regulation Internalrating assignmentfor NR issuers based
Asset Quality (Financials) on Moody's rating grid methodology

Auf der Grundlage des Verstindnisses der Geschéftstatigkeit des Unternehmens kénnen die Analysten eine
Einschdtzung zum Emittenten abgeben. Nichtfinanzielle Risiken wie Managementprobleme, Verdnderung der
Wettbewerbsposition oder ein zyklischer Abschwung der Branche sind haufig die Hauptursachen fir die
Verschlechterung der Bonitdt. Analysten legen den Schwerpunkt auf Kriterien wie Branche,
Wettbewerbsposition, Top-Management oder Eigentiimerstruktur des Unternehmens.

3.3 Integration bei Staatsanleihen
Zu betrachten, inwieweit sich ein Land dazu verpflichtet, in Bezug auf die Bereiche Umwelt, Soziales und
Governance Verantwortung zu Ubernehmen, erméglicht es, die fihrenden Lander zu ermitteln, die deshalb
zunehmend an Bedeutung gewinnen und eine positive Auswirkung auf ihre Kreditwirdigkeit erfahren werden.
Denn dieser fundamentale Ansatz ermdglicht die Unterscheidung zwischen Ldndern, die in Bezug auf
Zinszahlungen und die Riickzahlung des Kapitals in der Lage sind, Anleiheemissionen zu nutzen, und anderen
Landern.

Durch Investitionen in Bildung, die Forderung von Forschung und Entwicklung, um die Hauptprobleme der
Zukunft zu l6sen, und durch die Gewahrleistung, dass seine Biirger Zugang zu Information und Kommunikation
haben, um in aller Freiheit ihre Rechte auszuliben, legt der Staat die Grundlage fiir eine positive wirtschaftliche
Entwicklung. Aber auch fir gute Lebensbedingungen fiir seine Birger und fir kiinftige Entwicklung — der
Schliissel fiir den Erfolg in der Zukunft. Insgesamt folgt die Strategie der Uberzeugung, dass gute nachhaltige
Governance auf Landesebene indirekt positive Auswirkungen auf die finanzielle Performance der
Staatsanleiheemissionen des Landes hat.

Unser Nachhaltigkeitsmodell fiir Lander beruht auf fiinf Dimensionen, ndmlich Transparenz und demokratische
Werte (1), Umwelt (2), Bevolkerung, Gesundheit und Vermogensverteilung (3), Bildung und Innovation (4) und
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Wirtschaft (5). Dies verschleiert nicht die hohe Verflochtenheit dieser finf eng miteinander korrelierenden
Dimensionen.

In den vergangenen Jahren wurden wir Zeugen verschiedener Verwerfungen oder sogar Widerspriche im
Hinblick auf Governance, soziale Belange und Umweltprobleme. Deshalb ist die Nachhaltigkeitsanalyse auf
Landerebene in einem integrierten Modell von entscheidender Bedeutung. Weitere Informationen entnehmen
Sie bitte unserem Lander-Nachhaltigkeitsbericht.

EDUCATION / INNOVATION

PISA survey, tertiary school participation,
Expenditure per student, etc.

POPULATION
HEALTH &
WEALTH

DISTRIBUTION

TRANSPARENCY AND Sl els
DEMOCRATIC VALUES

healthcare
spending,
poverty,
Corruption, Press freedom, wealth, etc.
Civil liberties, Governance sub

ENVIRONMENT indexes, women rights, etc.

Ecological
footprint,
GHG, etc.

ECONOMICS

Private debt, Competiveness etc.

Das Landermodell wird alle sechs Monate mit Unterstlitzung durch die Kompetenz des Fixed Income
Sustainability Advisory Board (FISAB) Uberprift. Es wird in den offentlich zugédnglichen Berichten detailliert
erlautert.
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4.

INTEGRATION VON NACHHALTIGKEITSRISIKEN

Nachhaltigkeitsrisiko bedeutet ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung [...], dessen beziehungsweise deren Eintreten erhebliche negative Auswirkungen auf
den Wert der Investition haben kénnte, gemal den sektoralen Rechtsvorschriften, insbesondere den Richtlinien
2009/65/EC, 2009/138/EC, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2016/97, (EU) 2016/2341 oder den
delegierten Rechtsakten und den diesbezliglichen technischen Regulierungsstandards.

Diese sind eng mit den ESG-Faktoren verkniipft, die DPAM definiert und wie oben beschrieben integriert hat.

Neben den Principal Advisor Indicators (PAI) stiitzt sich DPAM auf ein breites Spektrum an ESG-Daten, Research
und Dienstleistungen, um Nachhaltigkeitsrisiken, Risiken bezliglich der Nachhaltigkeit der Corporate Governance
und insbesondere Klimarisiken einzuschatzen.

Das ESG-Research zu Nachhaltigkeitsrisiken mit unterstiitzenden Screening-Tools, die in unseren Methodiken
beschrieben werden, leisten Unterstitzung bei der Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in
Anlageentscheidungen und im Risikomanagement.

DPAM nutzt ESG-Daten, die von nichtfinanziellen Ratingagenturen (MSCI-ESG, Sustainalytics, Trucost usw.) zur
Verfligung gestellt werden, und ergdnzt sie um andere fur zweckmaRig erachtete externe Quellen sowie um das
interne ESG-Research von DPAM.

Bezliglich der Umweltkriterien, die eine wesentliche negative Auswirkung auf den Wert der Investition haben
konnten, achten die Research- und Portfoliomanagementteams von DPAM ganz besonders auf die
Empfehlungen der TCFD. Die finanziellen Risiken in Verbindung mit dem Klimawandel (CO2-Preisrisiko oder
physisches Risiko im Zusammenhang mit Diirren) werden von den Analysten in den am stirksten vom Ubergang
betroffenen Sektoren (Energie, Verkehr, Immobilien und Grundstoffe,
Landwirtschaft/Lebensmittel/Forstwirtschaft usw.) mit Unterstlitzung durch das Responsible Investment
Competence Center berticksichtigt.

DPAM bericksichtigt zunehmend auch physische Risiken (Risiken fiir Vermégenswerte von Unternehmen, die
sich aus der Zunahme von Naturkatastrophen und den Klimawandel ergeben), wenn Daten verfligbar werden,
aber auch durch eigenes internes Research.

Klimarisiken werden auch auf Sektorenebene beriicksichtigt. DPAM analysiert diese Risiken in den von der TCFD
benannten, am stirksten vom Ubergang betroffenen Sektoren, d.h. Energie, Verkehr, Baustoffe,
Landwirtschaft/Lebensmittel/Forstwirtschaft usw. DPAM analysierte anfinglich Klimarisiken in den Bereichen Ol
und Gas und im Versorgungssektor. Hierzu werden Daten zum Energiemix, zur Ubergangsstrategie,
Verbindungen zu Kohle und unkonventionellen Versorgungsaktivitaten, genutzt. Spater hat DPAM diese Arbeit
auf andere oben erwahnte Sektoren ausgeweitet.

DPAM integriert Risiken des Klimawandels durch einen zweigliedrigen Ansatz in seine Anlagen:

=  Messung der Auswirkungen unserer Investments auf den Klimawandel (z. B. Reduzierung des CO»-
FuRabdrucks unserer Portfolios, um eine Ausrichtung auf das 2-Grad-Szenarios zu erreichen);

=  Messung der Auswirkungen des Klimawandels auf unsere Anlagen (z. B. Beriicksichtigung der Konsequenzen
von Dirren auf die Stromproduktion aus Wasserkraft eines Versorgungsunternehmens bei unserer
Beurteilung).

Fir bestimmte Strategien werden ESG-Wertungslisten entwickelt, um die Hauptnachhaltigkeitsrisiken zu
bewerten, d. h. die bedeutendsten ESG-Themen mit der hochsten finanziellen Auswirkung, die unter
Bericksichtigung der Art der Geschaftstatigkeit des Unternehmens und der geografischen Ausdehnung seiner
Aktivitdten ermittelt werden. Fir jedes dieser drei ESG-Themen wahlt DPAM einen oder mehrere quantitative
ESG-Indikatoren (,,ESG-KPIs“), die dann verwendet werden, um die Performance des Unternehmens bei diesen
ESG-Themen zu bewerten.

Der ESG-Aspekt wird beim Portfolioaufbau berticksichtigt. Dennoch ist das ESG-Risiko weiterhin vorhanden, weil
die Auswirkung negativer ESG-Ereignisse tatsdchlich zu erheblichen ESG-Risiken flihrt, die die Performance des
Portfolios beeintrachtigen konnten.
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5. DPAM VERPFLICHTET SICH, NEGATIVE AUSWIRKUNGEN SEINER
ANLAGEENTSCHEIDUNGEN ODER -EMPFEHLUNGEN ZU REDUZIEREN —
WESENTLICHE NEGATIVE AUSWIRKUNGEN

5.1 Pragmatismus und Dialog beim Screening kontroverser Aktivitaten
Der Begriff kontroverse Aktivitat bezieht sich auf eine unternehmerische Tatigkeit, die bei unterschiedlichen
Parteien Debatten auslost und die umstritten ist. Fir DPAM haben alle kontroversen Aktivitdten drei
Schlisselelemente gemeinsam:

= Es gibt abweichende Meinungen zu einem bestimmten Thema oder einer bestimmten Frage, die mit dem
Austausch von Argumenten seitens mehrerer Parteien eine Debatte befeuern;

=  Zwischen den Parteien findet Uber einen gewissen Zeitraum hinweg eine Diskussion statt;

= Die Debatte hilt dauerhaft an, weil sich das Problem nicht einfach [6sen lasst. Dies veranschaulicht die
Komplexitdt des Themas oder der Angelegenheit, das bzw. die diskutiert wird, und die Schwierigkeit der
Schlichtung bei abweichenden Ansichten.

Im Zusammenhang mit einem nachhaltigen Finanzwesen ist es entscheidend, den Standpunkt von DPAM zu jeder
dieser kontroversen Aktivitdaten zu definieren und letztendlich zu entscheiden, ob eine komplette Auflésung der
Beteiligung an den Unternehmen, die an kontroversen Aktivitaten beteiligt sind, vorzunehmen ist oder nur zu
empfehlen, das Engagement der Portfolios zu reduzieren. Bei der Entscheidung, ob eine kontroverse Aktivitat
aus den Anlageportfolios ausgeschlossen wird oder nicht oder eine Anlageempfehlung ausgesprochen wird,
verfolgt DPAM einen pragmatischen Ansatz, der auf Dialog, fundiertem Fachwissen und Konsistenz fu8t. Fir
DPAM ist der Ausschluss das letzte Mittel. Der Ansatz von DPAM besteht darin, sich in jedem Wirtschaftssektor
fir die bewdhrten Nachhaltigkeitspraktiken einzusetzen.

DPAM hat eine spezielle Richtlinie fiir kontroverse Aktivitdten, in der die Aktivitdaten erldutert werden, die von
Natur aus kontrovers sind und zu denen DPAM seine Einschatzung zum Ausdruck gebracht hat.

Mit seiner Richtlinie Gber kontroverse Aktivitaten will DPAM transparent vermitteln, welche Geschaftsaktivitaten
und Sektoren DPAM von seinen Anlagestrategien ausschlief8t. Ferner wendet DPAM bei mehreren kontroversen
Aktivitdten einen ESG-Integrationsansatz an. In einem solchen Fall gibt es keinen ,harten Ausschluss”, der
Portfoliomanager zwingt, vollstandig zu desinvestieren oder bezliglich des betreffenden Produkts eine
Anlageempfehlung auszusprechen, aber das RICC sensibilisiert Portfoliomanager fiir die mit einigen Sektoren
verbundenen Nachhaltigkeitsrisiken. Dies veranlasst Portfoliomanager, ihr Portfolioengagement in diesen
umstrittenen Sektoren zu reduzieren (untergewichtete Positionen) (oder nicht zu empfehlen) und sich manchmal
ganz von solchen Sektoren zu trennen. Die Sektoren und Aktivitdten, die dem ESG-Integrationsansatz von DPAM
unterliegen, sind in der Richtlinie fir kontroverse Aktivitaten ebenfalls aufgefiihrt.

Vor allem schliet DPAM einige dieser kontroversen Aktivitdten nicht nur aus seinen nachhaltigen Strategien,
sondern auch aus seinen Mainstream-Strategien aus.

Detaillierte Informationen finden Sie in der Richtlinie fiir kontroverse Aktivitdten.

5.2 Strenge, tief gehende Analyse und Dialog beim Screening von kontroversem Verhalten —
DNSH-Prinzip (Do Not Significantly Harm)

Der Ruf der Anlagen von DPAM kann von der Art der wirtschaftlichen Aktivitaten beeintrachtigt werden, in die
sie investieren konnte, aber auch durch das Verhalten der Unternehmen, in die investiert wird. DPAM setzt sich
fir die Verteidigung der Grundrechte ein, d.h. Menschenrechte, Arbeitsrechte, Kampf gegen Korruption und
Schutz der Umwelt. Dartiber hinaus verpflichtet sich DPAM, seine negativen Auswirkungen zu reduzieren, indem
es Aktivitdten oder Verhaltensweisen vermeidet, die ein nachhaltiges und inklusives Wachstum, das vom
Programm 2030-2050 der EU geférdert wird, erheblich beeintrachtigen kénnen.
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5.2.2

Verteidigung der Grundrechte durch ein systematisches normenbasiertes Screening

Die Bewertung von Unternehmen erfolgt auf Basis der zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten
Nationen (UN Global Compact). Vierteljahrlich und ad hoc fiihren nichtfinanzielle Ratingagenturen ein
Compliance-Screening durch, um festzustellen, welche Unternehmen mit schwerwiegenden Kontroversen und
Vorféllen konfrontiert sind, die in den Geltungsbereich der vier Doménen des UN Global Compact fallen. Die
Schwere der Vorwiirfe wird auf Basis von nationalem und internationalem Recht bewertet, beriicksichtigt aber
auch international anerkannte ESG-Standards. Nach der Bewertung werden die Unternehmen als konform oder
nicht konform eingestuft oder auf eine Beobachtungsliste gesetzt. Die auf Beobachtungsstatus gesetzten Namen
werden Uber einen langeren Zeitraum {berwacht, um festzustellen, ob strukturelle Fortschritte im
Risikomanagement oder in der Performance gemacht werden oder ob die Auswirkungen der Kontroverse
geringer sind als zunachst angenommen.

Jedes von DPAM verwaltete Portfolio wird durch dieses normative Screening bewertet, d. h. das vierteljahrliche
ESG-Factsheet gibt die Aufschliisselung des Portfolios nach nicht konformen, auf die Beobachtungsliste gesetzten
und konformen Emittenten, in denen das Portfolio investiert ist, an.

Kontroversen und Ausschliisse

DPAM bewertet Unternehmen anhand der Vorwiirfe, mit denen sie im Zusammenhang mit ESG-Kontroversen
(moglicherweise) konfrontiert sind, da sie als wichtiger Indikator fiir die Wirksamkeit von ESG-bezogenen
Richtlinien und Programmen dienen. Ausgangspunkt fiir die Bewertung von Kontroversen sind die Kontroversen-
Ratings, die von unserem nichtfinanziellen Research-Anbieter Sustainalytics bereitgestellt werden. Er wendet
ESG-Filter und Unternehmenskennungen auf mehr als 55.000 tagliche Nachrichtenquellen an, um alle relevanten
ESG-Kontroversen zu verfolgen. Sobald ein Unternehmen mit einer potenziellen Kontroverse verknupft ist, wird
es in die entsprechende Kontroversen-Unterkategorie eingeordnet (siehe untenstehende Grafik).

DAILY NEWS ANALYSIS

ESG
OVER FILTERS OVER

55.000 3.000

SDURCES COMPANY NEWS
IDENTIFIERS ARTICLES

50 — 60

INCIDENTS

GROUPING OF EVENTS PER THEME & SUBTHEME
ATTRIBUTION OF CONTROVERSY SCORES PER SUBTHEME

. 4

ENVIRONMENT | | SOCIAL | GOVERNANCE
PRODUCTS & SERVICES CUSTOMER BUSINESS ETHICS
ENVIRONMENTAL SUPPLY CHAIN EMPLOYEE PUBLICY POLICY

OPERATIONS SOCIETY & COMMUNITY GOVERNANGE

SOCIAL SUPPLY CHAIN

IMPACT — LEVEL OF RECURRENCE — EXCEPTIONALITY — COMPANY RESPONSIBILITY — COMPANY RESPONSE — SPECIFIC RISKS

4

COMPANY CONTROVERSY SCORE
THE HIGHEST IDENTIFIED CONTROVERSY LEVEL OF ANY SUB-SUBTHEME
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Fiir jede Kategorie von Kontroversen bewertet Sustainalytics Informationen und relevante Daten und vergibt
eine Wertung fir den Schweregrad. Der Schweregrad eines Vorwurfs oder wie umstritten die Aktivitdt des
Unternehmens ist, ergibt sich aus den Auswirkungen, der Art, dem Umfang, der Wiederholung des Vorfalls, der
Reaktion des Unternehmens, der Verantwortung der Geschaftsleitung und den allgemeinen CSR-Richtlinien und
-Praktiken, die im Unternehmen gelten. Je nach Schweregrad wird die Kontroverse in eine Kategorie eingestuft:
von keiner Kontroverse oder Kategorie 1 (geringfligige Kontroversen) bis Kategorie 5 (hochste Stufe). Diese
Wertung wird alle zwei Wochen Gberpriift.

CATEGORY
4
NO EVIDENCE OR MODERATE SIGNIFICANT HIGH SEVERE
LOW IMPACT IMPACT IMPACT IMPACT IMPACT
NELIGIBLE RISKS TO MINIMAL RISKS TO SIGNIFICANT RISKS HIGH RISKS TO THE SERIQUS RISKS TO
THE COMPANY THE COMPANY TO THE COMPANY COMPANY THE COMPANY
OFTEN REFLECTION MOST SEVERE
OF STRUCTURAL CORPORATE
PROBLEMS CONDUCT

Als ,aktiver, nachhaltiger, Research-orientierter” Anleger fihrt DPAM Ulber das RICC und mit Unterstiitzung
durch die Research- und Portfoliomanagementteams eine Analyse der Kontroversen der Stufen 4 und 3 mit
negativem Ausblick durch, da das wesentliche Risiko im Allgemeinen hdher sein kénnte. Es ist sehr wichtig zu
verstehen, was sich hinter der Kontroverse verbirgt und ob andere Schwachen, beispielsweise im Hinblick auf
Corporate Governance, das nachhaltige Wachstum des Emittenten untergraben kénnten. Dazu stiitzt sich DPAM
auf verschiedene Quellen, die lber die Unternehmen zur Verfligung stehen, z. B. MSClI ESG Research,
Sustainalytics, Broker usw. Auf der Grundlage dieser Informationen und Gesprédche mit dem Unternehmen und
den Research-Anbietern wird der Fall dem zustandigen Flihrungsgremium vorgelegt, namlich der Responsible
Investment Steering Group (RISG).
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Systematische Ubersicht iiber kontroverses Verhalten von Unternehmen — Universum: 15.000 Emittenten

CONTROVERSIES ARE DIVIDED INTO 5 CATERGORIES

THE EXPOSURE OF A COMPANY TO CONTROVERSIAL BY THE WELL-KNOWN ESG RESEARCH HOUSE

EVENTS CAN SERVE AS AN INDICATOR TO TEST THE SUSTAINALYTICS ACCORDING TO THE IMPACT,

EFFECTIVENESS OF THE COMPANY'S ESG POLICIES THE RECURRENCE AND THE RESPONSIBILITY OF
THE COMPANY

Q Companies in category 3 and 4 (negative outlook)
are thoroughly analyzed by our internal specialists

*S-~@

%,

Companies that are
involved in the most serious
allegations (categorie 5)

Das Prinzip ,,Do Not Significantly Harm“, also der Grundsatz, keine bedeutenden Beeintrachtigungen zu
verursachen, ist aus verschiedenen aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen hervorgegangen (z. B. Artikel 173
des franzdsischen Gesetzes iiber den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft, die EU-Taxonomie und die
Offenlegungsrichtlinie der EU). Ausgerichtet an diesem Grundsatz verpflichtet sich DPAM, jegliche Kontroverse
zu ermitteln, mit der ein Unternehmen, in das investiert wurde, konfrontiert sein kénnte, und sich mit dem
Emittenten auseinanderzusetzen, um die Situation zu verbessern.

Durch regelmiRige Uberpriifung der Félle, in denen Unternehmen in schwerwiegende Kontroversen verwickelt
sind, kann DPAM die Entscheidung treffen, sich zu engagieren und/oder zu verduRern und damit seine negative
Auswirkung insgesamt verringern. Die RISG Uberprift systematisch, Sektor fir Sektor, alle Unternehmen, die mit
schwerwiegenden Kontroversen konfrontiert sind, um sich proaktiv fiir nachhaltige und verantwortungsvolle
Investments einzusetzen.
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Prozess der Uberpriifung schwerwiegender Kontroversen — Sektorenansatz

CONTROVERSIAL BEHAVIOUR
RESPONSIBLE INVESTMENT STEERING GROUP IMPLICATION

v

TEAMS
RICC ELIGIBLE
PM
SUSTAINALYTICS Analysts
CONTROVERSY -
(NEGATIVE ENGAGEMENT
OUTLOOK) AND SOURCES
LEVEL 4 SUSTAINALYTICS
MsCI i
Brokers NOT ELIGIBLE
Companies

Die Richtlinie fiir aktives Engagement von DPAM beschreibt ausfiihrlich den Prozess, die Mittel und das
Eskalationsverfahren fur Félle, in denen ein aktives Engagement erforderlich ist.

6. DPAM IST TRANSPARENT BEI DEN ZIELEN SEINER INVESTMENTFONDS UND
STRATEGIEN

6.1 Férderung 6kologischer und sozialer Merkmale

Die Mission von DPAM zur Férderung 6kologischer und sozialer Merkmale in seinen Portfolios ist auf die drei
Hauptgrundsatze verantwortungsvollen Investierens ausgerichtet:

= Verteidigung der Grundrechte in Zusammenhang mit der Achtung der Menschenrechte, der Arbeit,
Korruptionsbekdampfung und Umweltschutz.

= Bewertung des Schweregrades von Kontroversen, mit denen Emittenten konfrontiert sein kdnnen;
VerduRern oder Vermeiden der Finanzierung von Unternehmen, die ernsthaft und/oder wiederholt in
Kontroversen verstrickt sind, insbesondere wenn sie den Ruf des Unternehmens, das langfristige Wachstum
und die Investition beeintrachtigen kénnten;

=  Forderung bewdhrter Praktiken und zu anhaltenden Bemiihungen um Nachhaltigkeit ermutigen.

6.1.1 Strenger und disziplinierter Prozess
Um okologische und soziale Merkmale zu férdern, beruht der Portfolioaufbau auf einem mehrdimensionalen
Ansatz, der normatives Screening, Negativ-Screening und Bewertung von ESG-Profilen kombiniert.
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a)

b)

Verteidigen der Grundrechte gemdfs dem United Nations Global Compact

Unternehmen werden auf der Grundlage der 10 Prinzipien des UN Global Compact bewertet. Vierteljdhrlich und
ad hoc fuhren nichtfinanzielle Ratingagenturen ein Compliance-Screening durch, um festzustellen, welche
Unternehmen mit schwerwiegenden Kontroversen und Vorfillen konfrontiert sind, die in den Geltungsbereich
der vier Domanen des UN Global Compact fallen. Die Schwere der Vorwirfe wird auf Basis von nationalem und
internationalem Recht bewertet, berlcksichtigt werden aber auch international anerkannte ESG-Standards.
Nach der Bewertung werden die Unternehmen als konform oder nicht konform eingestuft oder auf eine
Beobachtungsliste gesetzt. Unternehmen, die nicht mit dem UN Global Compact konform sind, dirfen nicht in
Portfolios aufgenommen werden. Im Falle einer Herabstufung eines Emittenten auf nicht konform wird gemafR
einem Zeitplan im Einklang mit unserer Richtlinie fiir aktives Engagement der Dialog gesucht, und in einer
tiefgehenden Analyse wird die Verantwortung ermittelt, die der Emittent fir diese Herabstufung tragt.

Kontroversen und Ausschliisse
Die Portfolios, die 6kologische und soziale Merkmale férdern, wenden mindestens die Ausschliisse an, die fir
aktiv verwaltete Mainstream-Fonds in der Richtlinie fir kontroverse Aktivitaten von DPAM gelten, namlich

ANTIPERSONENLANDMINEN  (APL), STREUMUNITION (CM) UND MUNITION & PANZERUNG AUS
ABGEREICHERTEM URAN (DPU)

= Kernwaffen:
= Direkt beteiligte Unternehmen: ab einem Umsatzanteil von 10 %;
= Indirekt beteiligte Emittenten: ab einer Aktien-/Unternehmensanleihebeteiligung von 50 %.
= Tabak
=  Produzenten: Umsatzanteil von 25 % -> Ausschluss
= Zulieferer, Handler und Wiederverkaufer: Umsatzanteil von 2 15 % — Ausschluss
= Waffen mit weiem Phosphor (WP): Jedwedes direktes Engagement fiihrt zum Ausschluss
= Erwachsenenunterhaltung

= Kraftwerkskohle: Unternehmen, die mehr als 10 % ihres Umsatzes mit dem Abbau von Kraftwerkskohle
erzielen, werden ausgeschlossen.

= Stromerzeugung aus fossilen Energietragern: >= 30 % Umsatz mit Stromerzeugung aus Kraftwerkskohle =
Ausschluss

= Unkonventionelle OI- und Gasférderung: Ausschluss von Unternehmen mit einem Anteil von
unkonventioneller Ol- und Gasférderung an der Gesamtproduktion von mehr 20 %

=  Biologische und chemische Waffen

Andere kontroverse Sektoren oder Geschaftstatigkeiten wurden seit der Auflegung unserer Fonds nicht speziell
ausgeschlossen, sind aber dennoch von der Richtlinie fiir kontroverse Aktivitaten abgedeckt. DPAM wendet keine
breit angelegten Ausschlisse fiir Sektoren an, die eine notwendige Funktion fur die Unterstitzung der
Grundlagen unserer Wirtschaft haben. DPAM bevorzugt stattdessen einen positiven Ansatz und wahlt die
Unternehmen aus, die gut aufgestellt sind, die Fortschritte machen und in ihrem Sektor eine fiihrende Rolle im
Hinblick auf die besten Nachhaltigkeitspraktiken spielen.

DPAM bewertet Unternehmen auch anhand der Vorwiirfe, mit denen sie im Zusammenhang mit ESG-
Kontroversen (moglicherweise) konfrontiert sind , da sie als wichtiger Indikator fiir die Wirksamkeit von ESG-
bezogenen Richtlinien und Programmen dienen. Ausgangspunkt fiir die Bewertung von Kontroversen sind die
Kontroversen-Ratings, die von unserem nichtfinanziellen Research-Anbieter Sustainalytics bereitgestellt werden.

Siehe hierzu die wesentlichen negativen Auswirkungen und die Uberwachung von kontroversem Verhalten von
Emittenten.
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Die Unternehmen, die mit den schwerwiegendsten Kontroversen (Stufe 5) konfrontiert sind, werden aus dem
zuldssigen Anlageuniversum ausgeschlossen. Im Falle der Herabstufung einer Kontroverse auf Stufe 5 wird
gemaR einem Zeitplan im Einklang mit unserer Richtlinie fiir aktives Engagement der Dialog gesucht, und in einer
tiefgehenden Analyse wird die Verantwortung ermittelt, die der Emittent fir diese Herabstufung tragt.

6.1.2 Qualitativer ESG-Ansatz
Wie im Abschnitt Gber ESG-Integration erldutert, beziehen die Research-Teams neben ESG-Screenings ESG-
Kriterien in ihre Analyse mit ein. Die Analysten liefern eine qualitative Bewertung auf der Grundlage einer
kritischen Prifung von ESG-Informationen und -Daten, die von MSCI ESG Research und Sustainalytics zur
Verfligung gestellt werden. Die Analysten nutzen auch andere Informationsquellen und sammeln insbesondere
Informationen im Rahmen ihrer Interaktionen mit den Unternehmen und ihren Managementteams.

6.2 Nachhaltige Anlagen als Beitrag zum Erreichen von 6kologischen und/oder sozialen Zielen

6.2.1 Bemihen um Wirkung
Regulierung, Zivilgesellschaft und ,Impact Investing” haben die Grenzen des Bereiches fiir nachhaltige
Investments, die ihren Beitrag zur Realwirtschaft belegen miissen, verschoben. Es reicht nicht mehr aus, zu
zeigen, dass man nicht in die schlechtesten Unternehmen des jeweiligen Sektors investiert. Nachhaltige
Investments muissen vielmehr zu Losungen und einer positiven Wirkung auf die Wirtschaft beitragen.

Die Ziele fiir nachhaltige Entwicklung (Sustainable Development Goals, SDG) tragen zum Verstandnis dieser
Wirkungen langfristiger wirtschaftlicher, politischer und sozialer Trends auf Regionen und Sektoren bei. Sie
bilden einen Rahmen fir die Herangehensweise an wirkungsorientierte Anlagen auf den o6ffentlichen
Aktienmarkten. Die von bestimmten Unternehmen entwickelten Produkte und Dienstleistungen sind eine Quelle
von Kapital, das einem der siebzehn Ziele fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen zugewiesen
werden kann. Die Vorteile der SDGs, die eine gemeinsame Sprache fiir verantwortliches Investment bereitstellen,
sind insbesondere:

= jhre Klarheit, Lesbarkeit und Verstandlichkeit;
= ihre Flexibilitat und Anpassbarkeit, d. h., dass sie zur Berichterstattung vieler Unternehmen , passen”;

=  jhre zunehmende Beliebtheit unter Unternehmen, was wiederum immer mehr Firmen zur Erstellung von
diesbezlglichen Berichten veranlasst (Schneeballeffekt).
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DPAM ist der Auffassung, dass sich eine Reihe von SDGs in umsetzbare Anlagechancen in Verbindung mit
innovativen Unternehmen Ubersetzen lassen. Diese kdnnen echte Anlagechancen widerspiegeln, vorwiegend in
Sektoren, in denen sie Produktneuausrichtungen oder Umgestaltungen von Geschaftsmodellen mit sich bringen,
wie bei Versorgern, Pharmaunternehmen, Konsum- und Investitionsglitern. DPAM unterscheidet zwischen
diesen Unternehmen, deren Ergebnisse einen Bezug zu den SDGs haben (d. h. ihre spezifischen Produkte oder
Dienstleistungen, die unmittelbar mit bestimmten SDGs verkniipft sind), und Unternehmen, deren Aktivitdten
mit den SDGs in Einklang stehen (die beispielsweise gute Arbeitsbedingungen bieten und Geschlechtergleichheit
gewahrleisten). Mit anderen Worten bildet der Ansatz moglicherweise nicht die SDGs 8, 16 und 17 ab, da diese
eher mit dem Betrieb des Unternehmens zusammenhdngen (wie es seine Geschaftstatigkeit betreibt) und
weniger mit den Produkten.

SDG 8 zielt auf die Férderung von dauerhaftem, inklusivem und nachhaltigem Wirtschaftswachstum, produktive
Vollbeschéaftigung und angemessene Arbeit fiir alle ab. Gute Arbeitsbedingungen sind Teil unserer Analyse des
ESG-Profils der Emittenten, in die die Fonds investieren konnten. Parallel hierzu lassen sich die SDGs 16 (Frieden,
Gerechtigkeit und starke Institutionen) und 17 (Partnerschaften zur Erreichung der Ziele) ebenfalls nur schwer in
reale Anlagegelegenheiten Ubersetzen. DPAM gehort verschiedenen internationalen Netzwerken zur
Unterstitzung und Forderung eines nachhaltigen Finanzwesens an. DPAM glaubt an Partnerschaften und
Zusammenarbeit, um den Weg zu ebnen, insbesondere bei seinen Aktivitditen des aktiven Engagements.
Dennoch ist das Investieren in Unternehmen, die SDG-Ergebnisse bei diesen beiden Zielen vorweisen, eher
unrealistisch.

Die Messung des Beitrags zu den SDGs basiert auf Dienstleistungen und Produkten des Emittenten, unabhdngig
von seinem Verhalten (siehe 5 weiter unten).

6.2.2 Strenger und disziplinierter Prozess
Der Ansatz von DPAM bei nachhaltigen Anlagen (d. h. Investitionen in wirtschaftliche Aktivitaten, die zum
Erreichen 6kologischer und/oder sozialer Ziele beitragen) in ihren Portfolios beruht auf drei Prinzipien:

= Verteidigung der Grundrechte in Zusammenhang mit der Achtung der Menschenrechte, der Arbeit,
Korruptionsbekdampfung und Umweltweltschutz.

= Bewertung der Schwere von Kontroversen, mit denen Emittenten konfrontiert sein kdnnen; VerduRern
oder Einstellung der Finanzierung von Unternehmen, die ernsthaft und/oder wiederholt in Kontroversen
verstrickt sind, insbesondere wenn sie den Ruf des Unternehmens, das langfristige Wachstum und die
Investitionen beeintrachtigen kénnten;

=  Forderung bewahrter Praktiken und zu anhaltenden Bemiihungen um Nachhaltigkeit ermutigen.

SUSTAINABLE
PERFORMANCE

DEFEND THE BASIC EXPRESS AN OPINION
& ON
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Um das Anlageuniversum fiir Aktien und Unternehmensanleihen aufzubauen, stiitzt sich DPAM auf
normenbasiertes Screening, Bewertungen von Kontroversen, Ausschliisse bestimmter Sektoren und
guantitatives Screening.

NORMS-BASED CONTROVERSIES

QUANTITATIVE QUALITATIVE

SCREENING

SCREENING ANALYSISI

& EXCLUSIONS

Exclusion of companies Exclusion of tobacco, Best in class approach: Sustainability
non compliant with gambling, armament exclusion of the worst considerations
the 10 Principles of and pornography performing companies pro-actively included
the Global Compact per sector in terms in the research process
Exclusion of the of ESG Score
most controversial
companies

(highest severity)

6.3 Normenbasiertes ESG-Screening

Die Bewertung von Unternehmen erfolgt auf Basis der zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten
Nationen (UN Global Compact). Vierteljahrlich und ad hoc fiuhren nichtfinanzielle Ratingagenturen ein
Compliance-Screening durch, um festzustellen, welche Unternehmen mit schwerwiegenden Kontroversen und
Vorféllen konfrontiert sind, die in den Geltungsbereich der vier Domanen des UN Global Compact fallen. Die
Schwere der Vorwirfe wird auf Basis von nationalem und internationalem Recht bewertet, berilcksichtigt
werden aber auch international anerkannte ESG-Standards. Nach der Bewertung werden die Unternehmen als
konform oder nicht konform eingestuft oder auf eine Beobachtungsliste gesetzt. Unternehmen, die nicht mit
dem UN Global Compact konform sind, werden nicht fiir eine Aufnahme in das Anlageuniversum zugelassen. Die
auf Beobachtungsstatus gesetzten Namen werden lber einen langeren Zeitraum Uberwacht, um festzustellen,
ob strukturelle Fortschritte im Risikomanagement oder in der Performance gemacht werden oder ob die
Auswirkungen der Kontroverse geringer sind als zunachst angenommen. Jede Herabstufung eines Emittenten
auf den Status nicht konform ist ein passiver VerstoR gegen die Anlagevorgaben und fihrt zwangsldufig zum
Verkauf der Position.

6.4 Kontroversen und Ausschliisse

Um das DNSH-Prinzip einzuhalten, wird zu Beginn ein Screening der zuldssigen Anlageuniversen auf der
Grundlage kontroverser Sektoren/Aktivitditen und anhand der Schwere des kontroversen Verhaltens der
Unternehmen durchgefiihrt.
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In Bezug auf Aktivitaten und Sektoren unterliegen die zuldassigen Anlageuniversen der strengsten Umsetzung der
Richtlinie fiir kontroverse Aktivitditen von DPAM. Folgende Sektoren werden daher von Anfang an aus dem
Anlageprozess ausgeschlossen: Antipersonenlandminen, Streumunition und Munition und Panzerung aus
abgereichertem Uran, Waffen mit weiBem Phosphor, Kernwaffen, sonstige Waffen, Tabak, Glicksspiel,
Erwachsenenunterhaltung/Pornografie, Alkohol, Abbau von Kraftwerkskohle, nichtkonventionelle Ol- und
Gasforderung (Schiefergas, Schieferdl, Olsande und Bohrungen in der Arktis), konventionelle Ol- und
Gasforderung, Stromerzeugung aus fossilen Brennstoffen, Kernenergie. Siehe hierzu die vorgegebenen
Grenzwerte und Methodiken in der Richtlinie flir kontroverse Aktivitdten von DPAM.

DPAM bewertet Unternehmen anhand der Vorwirfe, die im Zusammenhang mit ESG-Kontroversen
(moglicherweise) gegen sie erhoben werden, da Kontroversen als wichtiger Indikator fur die Wirksamkeit von
ESG-bezogenen Richtlinien und Programmen dienen. Ausgangspunkt fiir die Bewertung von Kontroversen sind
die Kontroversen-Ratings, die von unserem nichtfinanziellen Research-Anbieter Sustainalytics bereitgestellt
werden.

Kontroversen des Schweregrads 5 und dhnliche () sind schon zu Beginn des Portfolioaufbaus strikt untersagt.
Jede Herabstufung einer Kontroverse auf den Status 5 () ist ein passiver VerstoR gegen die Anlagevorgaben und
flhrt nach den fiir das Portfolio vorgegebenen Regeln zu einem zwangsweisen Verkauf der Position.

6.5 Qualitatives ESG-Screenig

Unsere 20-jahrige Erfahrung mit quantitativen ESG-Wertungen und -Screenings hat eine Reihe von Problemen
sichtbar gemacht, z. B., dass ESG-Wertungen libermafig von der Ldnge von ESG-Berichten beeinflusst werden,
einen Hang zu Large Caps, und dass Unternehmen aus Schwellenlandern bei Nachhaltigkeitspraktiken gegeniber
denen aus Industrieldndern hinterherhinken usw. Wir verfolgen ein zweifaches Ziel: erstens das Mindern von
Extrem-Risiken durch den Ausschluss von Unternehmen mit den schwachsten ESG-Profilen und zweitens nicht
nur die Férderung der bei ESG fihrenden Unternehmen, sondern auch derjenigen, die ihr ESG-Profil verbessern
und Fortschritte machen. Die Unternehmen mit der schwachsten Performance pro Sektor (die Schwelle hangt
von der Strategie ab) werden daher aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen.

Bei quantitativem Screening von Unternehmen stiitzt sich DPAM auf die ESG-Wertungen, die von externen
Anbietern von nichtfinanziellem Research berechnet werden, die spezielle Wertungsmodelle fir jede
malgebliche Vergleichsgruppe von Unternehmen (d. h. Subsektoren) entwickelt haben. Fir jede
Vergleichsgruppe erfolgt eine Bewertung bedeutender Risiken fiir die Geschéaftstatigkeit (Exposure) und den
Umgang des Emittenten mit diesen Risiken (Management). Jeder Emittent erhalt eine Wertung zwischen 0 und
100, die mit anderen Unternehmen innerhalb der Vergleichsgruppe verglichen werden kann. Je niedriger die
Wertung, desto besser ist dies fiir den Emittenten.

Wenn Verzerrungen in der ESG-Wertung bestimmte Strategien oder Sektoren beeintrachtigen kénnen, wie etwa
bestimmte thematische Strategien, eine kleinere Marktkapitalisierung oder Emittenten aus Regionen, in denen
ESG-Informationen immer noch in begrenztem MaRe verflgbar oder weniger reguliert sind, stltzt sich DPAM
auf ihre langjahrige Erfahrung mit fundamentalem und Nachhaltigkeits-Research und auf seine Kompetenzen
beim Portfoliomanagement. Durch das Entwickeln unternehmenseigener Wertungslisten sind die Research- und
Portfoliomanagementteams in der Lage, die wesentlichen Nachhaltigkeitsfaktoren unabhangig von Schwachen
bei Abdeckung, Veroffentlichung oder Aussagekraft zu bewerten.
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Die Entwicklung dieser Wertungslisten hat zwei Griinde. Erstens umfasst das Anlageuniversum von thematischen
Strategien in der Regel sowohl Large Caps als auch Unternehmen mit geringerer Marktkapitalisierung.
Letztgenannte werden oft nicht oder nur schwach von ESG-Research-Anbietern abgedeckt. Wenn sie abgedeckt
werden, verlieren sie oft viele Punkte, da aufgrund der GroRe ihrer Organisation nicht von ihnen verlangt werden
kann oder es ihnen nicht moéglich ist, umfassende interne Richtlinien zu haben oder Nachhaltigkeitsberichte zu
veroffentlichen. Zweitens zielen die am starksten trendorientierten Themen oft auf sehr spezifische Aktivitaten
ab. Obwohl ESG-Research-Anbieter unterschiedliche Wertungsmodelle entwickeln, um Besonderheiten
verschiedener Sektoren zu erfassen, sind diese Modelle oft nicht feingliedrig genug, um die wesentlichen ESG-
Risiken und/oder -Chancen dieser Themen zu erfassen. Die Wertungslisten bauen auf einer Reihe von
Nachhaltigkeits-KPIs auf, die in Verbindung mit finanziellen Kriterien bewertet werden und die auf die
verschiedenen Unterthemen zugeschnitten sind. Dieser Ansatz ermoglicht eine Fokussierung auf die
relevantesten und wesentlichsten Aspekte, an denen jedes Unternehmen arbeiten sollte, statt zu viele
Indikatoren einzubeziehen, die die Auswirkungen dieser Aspekte auf die Gesamtwertung verwassern. Aus
diesem Grund kann eine Abdeckung von Sustainalytics, wenn sie zur Verfliigung steht, fiir alle Unternehmen des
Unterthemas als ein KPl einbezogen werden. Sie wird aber nicht als der entscheidende Faktor fur die
Entscheidungsfindung dienen.

Die KPIs sind das Ergebnis der Zusammenarbeit zwischen ESG-Experten, Portfoliomanagern und Research-Teams
und werden jahrlich tberprift. Auf der Grundlage 6ffentlich zugédnglicher Dokumente stellen die Teams das
aggregierte ESG-Profil des Emittenten den finanziellen Kriterien gegeniber.

Jede Wertungsliste enthalt sowohl fundamentale als auch ESG-Kriterien. Der ESG-Bereich der Wertungsliste
umfasst immer die drei Dimensionen nachhaltige Wirkung, Governance und die wichtigsten ESG-Risiken. Die
Dimension ,nachhaltige Wirkung” bezieht sich auf den Beitrag der Produkte oder Dienstleistungen eines
Unternehmens zu einem der Themen nachhaltiger Entwicklung, wie etwa Energieeffizienz, Bildung oder
Gesundheit. Die Dimension , Governance” bezieht sich auf eine standardisierte Tabelle, anhand der das
Unternehmen im Hinblick auf zentrale Kriterien der Corporate Governance beurteilt wird, wie etwa
Zusammensetzung des Vorstands, Aktiondrsrecht und Vorfélle im Bereich Geschaftsethik. Die Dimension
»wichtigste ESG-Risiken” bewertet schlieflich das Unternehmen anhand seiner entscheidenden ESG-
Risikothemen und den damit verbundenen KPIs. Dies konnte die Qualitit der Pflege von
Gesundheitsdienstleistern, Datenschutz und Sicherheit fiir Software-Plattformen, die personenbezogene Daten
verarbeiten, den Umgang mit Humankapital bei duBerst innovativen Technologieunternehmen usw. betreffen.
Jede Dimension wird anhand der relevanten KPIs detailliert analysiert. Anschliefend wird jede Dimension in eine
umfassende Wertungsliste aufgenommen, die gleichzeitig eine Bewertung des Unternehmens sowohl anhand
von ESG-Kriterien als auch von fundamentalen Kriterien ermdglicht.

6.6 Qualitativer ESG-Ansatz
Die Research-Teams beziehen neben ESG-Screenings auch ESG-Kriterien in ihre Analyse mit ein. Die Analysten
liefern eine qualitative Bewertung auf der Grundlage einer kritischen Prifung von ESG-Informationen und -
Daten, die von MSCI ESG Research und Sustainalytics zur Verfligung gestellt werden. Sie nutzen auch andere
Informationsquellen und sammeln insbesondere Informationen im Rahmen ihrer Interaktionen mit den
Unternehmen und deren Managementteams.
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6.7 Wirkungsmessung und -bewertung — Nachhaltigkeitsergebnisse
Alle Anlageentscheidungen haben positive und negative Auswirkungen auf die Welt. Die Ziele fiir nachhaltige
Entwicklung kénnen als Leitlinie fiir die globale Antwort auf die Frage nach dem Ubergang zu einer auf die SDGs
abgestimmten Welt dienen.

Bis vor kurzem hat DPAM die 17 SDGs im Wesentlichen nach vier umsetzbaren Wirkungsthemen artikuliert,
namlich Klimawandel und Stabilitat, Naturkapital, Grundbedirfnisse und Handlungsfahigkeit. Diese vier Themen
werden gewodhnlich in der Welt des Impact Investing verwendet.
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In einem zweiten Schritt berechnete DPAM die Portfolioallokation in diesen Kategorien und in den jeweiligen
Unterkategorien. Die Unterkategorien stimmen weitgehend mit den SDGs (iberein (da die SDGs fiir
Regierungen erstellt wurden, kdnnen nicht alle Ziele in ihrer jetzigen Form auf Anlagen angewendet werden,
und es sind weitere Anpassungen fir die Anwendung auf Unternehmen erforderlich). So lassen sich die
positiven Auswirkungen des Portfolios auf die nachhaltigen Entwicklungsziele zurtickverfolgen.
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INVESTING IN POSITIVE IMPACT COMPANIES

\l

CLIMATE CHANGE NATURAL CAPITAL BASIC NEEDS EMPOWERMENT
0, 0, 0, 0,
29.24% 18.79% 39.24% 33.15%
Alt. energy & transport 7.27% Waste management 5.83% Health, nutrition, wellbeing 39.24% Education 0.00%
Eco products & services ~ 17.21% Water scarcity 2.00% Affordable real estate 0.00% Financial inclusion 17.43%
Renewable energy 2.00% Land & biodiversity 12.85% Sanitation 0.00% Sustainable digitalisation 11.84%
Energy efficiency 17.20% Energy efficiency 9.82%

Die nachhaltigen Portfolios kénnen eine positive Wirkung auf die Realwirtschaft vorweisen, die im Einklang mit
der dritten Verpflichtung von DPAM steht, ndmlich der Forderung von Emittenten, die Losungen fiir ESG-
Herausforderungen anbieten.

Die Ermittlung dieser ESG-Chancen erfolgt Giber den gesamten Anlageprozess. Erstens durch das Festlegen der
Wertschopfungskette des Nachhaltigkeitsthemas, das DPAM fordern mdchte. Wenn beispielsweise der
nachhaltige Trend der Elektrifizierung von Mobilitat erkannt wird, analysiert DPAM die gesamte
Wertschopfungskette und ermittelt, wo es sich fiir eine nachhaltige Anlage positionieren will (langfristig und
rentabel). Zweitens durch Fokussierung auf die nachhaltige Wirkung, die jeder Marktteilnehmer in dem
ermittelten Unterthema erzielen kann.

Die SDGs werden als Bezugsrahmen herangezogen, um die positive Wirkung zu bewerten, die das Portfolio auf
die Finanzierung der Realwirtschaft und auf ESG-Herausforderungen und -Chancen hat.

Da DPAM das Ziel verfolgt, seine positive Nettowirkung zu erhéhen, werden in diesem Zusammenhang beide
Seiten berlicksichtigt: die positive Wirkung und die Nebenwirkungen, die Produkte und Dienstleistungen eines
Unternehmens haben kénnten.

Aus diesem Grund betrachtet die Methode Folgendes:

= Umsatzwirkung, d. h. der Prozentsatz des Umsatzes in Verbindung mit jedem SDG/Nachhaltigkeitsthema in
Form eines positiven und negativen Beitrags;

=  Produktwirkungsintensitat, also, ob die Wirkung sehr positiv, positiv, neutral, negativ oder sehr negativ ist.

Zudem werden die SDGs herangezogen, um die groflten Herausforderungen zu identifizieren, denen
Unternehmen sich stellen missen, und bei der Durchfiihrung einer Fundamentalanalyse von Marktteilnehmern
in bestimmten problematischen Sektoren.
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Bei der Thematik von Nicht-Palmolplantagen zum Beispiel, die im Mittelpunkt verschiedener SDGs stehen (SDG
2: Kein Hunger — Nicht-Palmolplantagen liefern wichtige Lebensmittelbestandteile wie Tee, Mandeln usw. SDG
1: Keine Armut — Bekdmpfung von Armut in landlichen und abgelegenen Gegenden; SDG 8: Menschenwiirdige
Arbeit und Wirtschaftswachstum — die Industrie hat Millionen von Arbeitspldtzen geschaffen und wird dies auch
kinftig tun; SDG 15: Leben an Land — Intensivierung der Landwirtschaft und indirekter Schutz der Biodiversitat
und SDG 15: Leben an Land — Intensivierung der Landwirtschaft und indirekter Schutz der Biodiversitat), ist es
wichtig, entscheidende Fragen zur Rickverfolgbarkeit der Lieferkette, zur Gesundheit und Sicherheit der
Mitarbeitenden, Wasserknappheit usw. zu stellen.

Auf der Basis von kinstlicher Intelligenz wird das akademische Wissen der Welt genutzt, um die Wirkung von
Unternehmen auf die Nachhaltigkeitsziele der UNO und Tausender anderer Nachhaltigkeitskonzepte abzubilden
und zu quantifizieren.

Die Ziele fur nachhaltige Entwicklung spielen fiir die gesamte Branche des verantwortungsvollen Investierens
eine Rolle, da sie fiir Nachhaltigkeitsthemen sensibilisieren und dazu beitragen, eine gemeinsame Sprache flr
Unternehmen und verantwortungsvolle Anleger zu bilden. Da sie sehr weit gefasst sind, kénnen mehr
Unternehmen und Investoren sie nutzen, um liber den Beitrag eines Unternehmens oder eines Anlageportfolios
zu Nachhaltigkeitszielen zu berichten.

Uber die ESG-Berichterstattung hinaus kénnen die SDGs fiir Unternehmen und Anleger auch bei Uberlegungen
zur Positionierung ihrer Geschaftstatigkeit bzw. ihrer Anlagen mit Blick auf langfristige Nachhaltigkeitstrends
hilfreich sein.
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VI. DPAM IST EIN DER NACHHALTIGKEIT VERPFLICHTETER
AKTEUR BEZUGLICH BERICHTERSTATTUNG, OFFENLEGUNG
UND TRANSPARENZ

1. TRANSPARENZ UND VERTRAUENSBILDENDE MASSNAHMEN

DPAM fihlt sich im Hinblick auf sein Engagement fiir nachhaltige Anlagen zu Transparenz und Offenlegung
verpflichtet.

Zusatzlich zur Berichterstattung Gber ihre Nachhaltigkeitsansatze und -methoden ist es fiir DPAM Ehrensache,
zweckdienliche und prazise Informationen zur Verfligung zu stellen und zu gewahrleisten, dass alle Vorgaben
und Anforderungen im Hinblick auf Nachhaltigkeit eingehalten werden.

Die Konformitat der Anlagen mit der ESG-Unternehmensbewertung wird intern und extern Uberprift. Einen
externen Prifungsbericht enthédlt der Jahresbericht des betreffenden Investmentfonds, der unter folgender
Adresse zur Verfligung steht:

https://funds.degroofpetercam.com/cms/sites/degroofpetercam/home.html.

Zul3ssige Anlageuniversen und schwarze Listen von Emittenten des nachhaltigen Anlageuniversums werden vom
RICC zentralisiert. Das Support- und Verwaltungsteam ist fir die Kontrolle von Anlagen und zuldssigen
Anlageuniversen verantwortlich, bevor ein Engagement eingegangen wird (pre-trade), und das
Risikomanagementteam ist fiir die Kontrolle bei eingegangenen Engagements (post-trade) zustandig. Sowohl die
Pre-Trade- als auch die Post-Trade-Kontrollen erfolgen kontinuierlich Gber spezielle IT-Anwendungen, die in
unsere Handels-instrumente integriert sind.

2. TRANSPARENZ BEZUGLICH DER ESG-METHODIKEN

Die Richtlinien, die die Methodiken von DPAM beschreiben, stehen auf den Websites www.dpamfunds.com im
Bereich ,Sustainable Investment” und degroofpetercam.com zur Verfiigung.

DPAM berichtet jahrlich iber die Umsetzung dieser Richtlinien. Die jahrlichen Tatigkeitsberichte sind im selben
Bereich der Website ebenfalls 6ffentlich zuganglich.

3. INHALT UND HAUFIGKEIT DER BERICHTERSTATTUNG

DPAM erstellt umfassende monatliche und vierteljahrliche auf ESG fokussierte Factsheets, die zur Information
seiner institutionellen Kunden tber das ESG-Exposure der Strategien der DPAM Funds dienen. Die Factsheets
werden auch fir DPAM Funds erstellt, die keine spezielle ESG-Strategie verfolgen, um fiir mehr Konsistenz zu
sorgen. Die Factsheets zeigen das Exposure des Portfolios gegenliber den verschiedenen ESG-Kennzahlen auf
sowie die Performance des Fonds und die Portfoliozusammensetzung. Sie enthalten aullerdem einen
Kommentar des Portfoliomanagers, einschlieRlich einer Begriindung etwaiger Anderungen am Portfolio.
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Neben den Factsheets erstellt DPAM einen vierteljahrlichen Nachhaltigkeitsbericht fur jeden seiner nachhaltigen
Fonds mit Kommentaren zu den ESG-Profilen und zur Nachhaltigkeit des Portfolios und deren einzelnen
Positionen. Diese Nachhaltigkeitsberichte beschaftigen sich zielgerichtet mit thematischen ESG-Diskussionen im
Allgemeinen und kdnnen sowohl Analysen einzelner Aktien oder Branchen, die im Portfolio vertreten sind, als
auch eine Zusammenfassung Uber Fille enthalten, in denen sich DPAM mit Unternehmen auseinandergesetzt
oder nichtfinanzielles Research von Drittanbietern hinterfragt hat.

Kunden und Interessenten konnen auch unter der E-Mail-Adresse sustainable@degroofpetercam.com das RICC
kontaktieren.

SchlieBlich kénnen Anleger noch die Website http://funds.degroofpetercam.com besuchen, um Prospekte,
Jahres- und Halbjahresberichte sowie die Abstimmungsrichtlinien einzusehen.

OFFENLEGUNGSPFLICHT

DPAM st sich darliber im Klaren, dass jedes Land aufgrund unterschiedlicher aufsichtsrechtlicher
Rahmenbedingungen andere Offenlegungspflichten hat. Dennoch erwartet DPAM von Unternehmen, dass sie
einen umfassenden Jahresbericht mit einem vollstandig gepriiften Jahresabschluss veroffentlichen. DPAM
erwartet von Unternehmen auRerdem, dass sie einen umfassenden Nachhaltigkeitsbericht vorlegen, der
vorzugsweise den Standards der Global Reporting Initiative entsprechen sollte und der alle fiir das Unternehmen
und seine Interessengruppen relevanten Nachhaltigkeitsthemen abdeckt und den Schwerpunkt auf die
Nachhaltigkeitsthemen legt, die fiir das Unternehmen am wesentlichsten sind.
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VIl. GLOSSAR UND ABKURZUNGEN

CO2-FuBabdruck eines
Portfolios

COz-Intensitat eines
Unternehmens

ESG-Faktoren

ESG-Risikowertung eines
Portfolios

Der COz-FulBabdruck des Portfolios dient dazu, das Kohlendioxidrisiko des
Portfolios im Rahmen des Ubergangs zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft
einzuschdtzen. Zu diesem Zweck werden die CO2-Emissionen der
verschiedenen Emittenten berechnet und basierend auf ihrem
Gesamtumsatz ausgewiesen. Die Berechnungsmethode basiert auf der
anerkannten Methode des Global Greenhouse Protocol und bericksichtigt
Scope-1-Emissionen (direkte Emissionen aus Quellen, die sich im Eigentum
oder unter der Kontrolle des berichtenden Emittenten befinden) und Scope-
2-Emissionen (direkte Emissionen aus dem fiir die Herstellung des Produkts
erforderlichen Energieverbrauch (Strom, Warme, Dampf)).

Der gewichtete Durchschnitt der CO2z-Intensitat (in Tonnen CO2/Mio. USD
Umsatz) misst das Exposure des Portfolios gegentiber Emittenten mit hohen
CO2-Emissionen in Scope 1 und 2. Diese Daten beriicksichtigen nicht die
gesamten von dem Unternehmen erzeugten Emissionen, insbesondere nicht
diejenigen, die nachgelagert durch die Nutzung der vermarkteten Produkte
und Dienstleistungen oder vorgelagert durch Lieferanten (Scope-3-
Emissionen) entstehen.

Okologische, soziale und Governance-Faktoren

ESG-Faktoren sind Charakteristika in Bezug auf Umwelt, Soziales und
Governance, die eine positive oder negative Wirkung auf die finanzielle
Leistungsfahigkeit oder Solvabilitdt eines Unternehmens, eines Staates oder
einer Einzelperson haben.

Die ESG-Risikowertung des Portfolios ist der gewichtete Durchschnitt der
ESG-Risikowertung der Unternehmen im Portfolio. Ihre Berechnung erfolgt
unter Berlicksichtigung aller Positionen im Portfolio, die durch ESG-Research
von Sustainalytics abgedeckt sind, sowie ihrer jeweiligen Gewichtung.

Die ESG-Risikowertung spiegelt das verbleibende wesentliche ESG-Risiko
wider, das vom Unternehmen nicht auf absolute Weise gemanagt wurde
(nicht gemanagtes Risiko). Hierzu gehoren zwei Arten von Risiken:

Risiken durch Liicken im Management, d. h. Risiken, die vom Unternehmen
durch geeignete |Initiativen gemanagt werden kdnnten, aber vom
Unternehmen noch nicht gemanagt wurden;

nicht managebare Risiken, d. h. Risiken, die eng mit den Tatigkeiten des
Unternehmens verknlpft sind, aber nicht durch geeignete Initiativen
angegangen werden kénnen.

Die ESG-Risikowertung lasst sich in finf Kategorien unterteilen:
vernachlassigbares Risiko (0-10), geringes Risiko (10-20), mittleres Risiko (20-
30), hohes Risiko (30-40) und schwerwiegendes Risiko (tiber 40).
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ESG-Wirkung

Konformitat mit dem
UN Global Compact

Nachhaltigkeitsrisiken

Offenlegungsverordnung

Portfolios

RICC

RISG

Die ESG-Wirkung ist die Bewertung des Beitrags der Positionen des
Portfolios zur Bewaltigung von ESG-Herausforderungen. Auf der Grundlage
der 17 Ziele fr nachhaltige Entwicklung (SDG), die 2015 von den Vereinten
Nationen verabschiedet wurden, klassifiziert DPAM Anlagen in
Unternehmen, die mit ihren Produkten und/oder Dienstleistungen objektiv
Losungen flr Nachhaltigkeitsherausforderungen anbieten, nach vier groRen
Wirkungsthemen, namlich Klimawandel und Stabilitdt, Naturkapital,
Grundbedirfnisse und Handlungsfahigkeit.

Ziel des United Nations Global Compact ist es, sich fir vier grundlegende
Prinzipien einzusetzen: Verteidigung der Menschenrechte, Verteidigung von
Arbeitsrechten, Korruptionsbekdmpfung und Umweltschutz. Auf der
Grundlage spezifischer Kriterien, die von den 10 Prinzipien des Global

Compact abgeleitet sind, bewerten ESG-Ratingagenturen die Konformitat
mit diesen 10 Prinzipien. Die Analyse ermittelt Unternehmen, die mit
Vorféllen und schwerwiegenden Kontroversen konfrontiert sind, die zu
VerstdRen gegen diese Grundrechtsprinzipien fiihren. Der Schweregrad der
Kontroversen und Vorfédlle wird auf der Grundlage nationaler und
internationaler Rechtsvorschriften bewertet, wobei auch internationale
ESG-Standards bericksichtigt werden, wie etwa die Empfehlungen der OECD
flir multinationale Unternehmen, die Konventionen der internationalen
Arbeitsorganisation, die Allgemeine Erklarung der Menschenrechte usw. Das
Ergebnis kann konform, eine Platzierung auf der Beobachtungsliste oder
nicht konform sein.

Ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfihrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten erhebliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kénnte.

Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 27. November 2019 lber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflich-
ten im Finanzdienstleistungssektor.

Bezeichnet von DPAM verwaltete Investmentfonds und/oder
Vermogensverwaltungsmandate.

Responsible Investment Competence Center

Responsible Investment Steering Group
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Schweregrad des Exposures
gegeniiber Kontroversen

SDGs

TCFD

UN PRI

Unternehmen

VAB

Eine Kontroverse ist definiert als Zwischenfille oder Skandale, denen ein
Unternehmen ausgesetzt ist. Diese kdnnen mit 6kologischen, sozialen oder
Governance-Aspekten zusammenhangen. Die Auswirkungen und Risiken
dieser Kontroversen werden auf der Grundlage verschiedener Kriterien
bewertet wie Schweregrad, Verantwortung und aullergewdhnlicher
Charakter der Auswirkungen sowie Risiken fiir Reputation und Image. Auf
der Grundlage der Ergebnisse der Bewertung werden Unternehmen je nach
Schweregrad in finf Kontroversenkategorien eingestuft. Die Skala reicht von
1 (nicht besonders schwerwiegend) bis 5 (extrem schwerwiegend). Der
Schweregrad wird von ESG-Ratingagenturen bewertet. Dies erfolgt auf der
Grundlage von Auswirkung und Haufigkeit, der Transparenz der vom
Unternehmen zur Verfliigung gestellten Informationen und seiner
vorbeugenden und korrigierenden MaRnahmen.

Die Nachhaltigkeitsziele sind die 17 von den Vereinten Nationen
festgelegten Ziele, die das Kernstiick der 2030-Agenda fiir Nachhaltige
Entwicklung bilden. In ihnen kommt die Erkenntnis zum Ausdruck, dass die
Bekampfung von Armut und anderen Benachteiligungen mit Strategien
einhergehen muss, die Gesundheit und Bildung verbessern, Ungleichheit
verringern und Wirtschaftswachstum férdern, wahrend gleichzeitig der
Klimawandel bekdmpft und am Erhalt unserer Ozeane und Walder
gearbeitet wird.

Taskforce for Climate-Financial related Disclosure

Steht fiir ,,United Nations backed Principles for Responsible Investment”, ein
von den Vereinten Nationen unterstiitztes internationales Netzwerk von
Investoren, die zusammenarbeiten, um die sechs angestrebten Prinzipien
umzusetzen, die oft als , die Prinzipien” bezeichnet werden.[1] Ziel ist es, die
Auswirkungen von Nachhaltigkeit fur Investoren zu verstehen und die
Unterzeichner dabei zu unterstiitzen, diese Aspekte in ihren
Anlageentscheidungsprozess und ihre Praktiken als Eigentlimer zu
integrieren. Mit der Umsetzung dieser Prinzipien leisten die Unterzeichner
einen Beitrag zur Entwicklung eines nachhaltigeren Finanzwesens.

Unternehmen, die im Gegensatz zu Staaten boérsennotierte Aktien oder
Unternehmensanleihen emittieren kénnen.

Voting Advisory Board
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VIil. UBERSICHT UBER DIE VERANTWORTLICHKEITEN

THEMA
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KONTROLLE

INTEGRATION VON ESG-FAKTOREN

MANAGEMENT VON NACHHALTIGKEITSRISIKEN

Integration von ESG-Faktoren in den gesamten
Prozess des Portfolioaufbaus vom Research bis
zum endgultigen Entscheidungsfindungsprozess
durch das Ermitteln von wesentlichen ESG-
Indikatoren, die eine positive und/oder negative
Wirkung auf die Bewertung der Anlagen haben
konnten.

Systematisches Uberwachen von Ereignissen oder Bedingun-
gen im Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung,
deren Eintreten erhebliche negative Auswirkungen auf den
Wert der Investition haben konnte.

= Externe Ressourcen durch Screenings,
Daten, Emittenten und Branchenberichte

= Interne Ressourcen durch fundamentales
und eingehendes Research unter
Beriicksichtigung von ESG-KPIs

= Engagierte Dialoge, um ESG-Faktoren zu
klaren und zu einem auf besserer
Information beruhenden
Entscheidungsprozess zu gelangen

= Bewertungen der TCFD

= ESG-KPI-Wertungslisten

= usw.

L Externe Ressourcen durch Screenings, Daten, Emittenten
und Branchenberichte

" Interne Ressourcen durch fundamentales und
eingehendes Research unter Berticksichtigung von ESG-
KPls

= Engagierte Dialoge, um ESG-Faktoren zu kldren und zu
einem auf besserer Information beruhenden
Entscheidungsprozess zu gelangen

=  Bewertungen der TCFD

= ESG-KPI-Wertungslisten

= Systematische Uberpriifung des Schweregrades von
Kontroversen

= Systematische Uberwachung des Erfiillungsgrads der
Prinzipien des Global Compact

= Usw.

= Portfoliomanager

= Buy-Side-Analysten flr
Fundamentaldatenanalyse

= Responsible Investment Competence Center
(RICC)

=  Portfoliomanager

= Buy-Side-Analysten fiir Fundamentaldatenanalyse
. Responsible Investment Competence Center (RICC)
= RISG

L TCFD Steering Group

= RISG
= TCFD Steering Group
= Portfoliomanagementteam

= RISG

L TCFD Steering Group

=  Portfoliomanagementteam
=  Risikomanagement
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THEMA

ZIELE

VERANTWORTLICHKEITEN

KONTROLLE

FORDERUNG OKOLOGISCHER UND
SOZIALER MERKMALE

FORDERUNG OKOLOGISCHER UND SOZIALER ZIELE

Fordern von oOkologischen und sozialen
Charakteristika im  Portfolio durch die
Verteidigung von Grundrechten, indem nicht in
Aktivitaiten und/oder Verhaltensweisen von
Unternehmen investiert wird, die langfristig den
Ruf der Investitionen beeintrachtigen kénnten,
und indem ESG-Faktoren und beste Praktiken
integriert und gefordert werden.

Fordern von 6kologischen und sozialen Ziele im Portfolio durch
Verteidigung der Grundrechte, indem nicht in Aktivitaten
und/oder Verhalten von Unternehmen investiert wird, die
langfristig den Ruf der Anlagen beeintrachtigen kénnten, und
indem die positiven Nettoauswirkungen auf die Gesellschaft als
Ganzes optimiert werden.

= Externe Ressourcen durch Screenings, Daten,
Emittenten- und Branchenberichte
einschlielRlich des zuldssigen
Anlageuniversums auf Grundlage von
normenbasiertem Screening nach dem UN
Global Compact und negativem Screening der
Schwere der Kontroversen.

= Interne Ressourcen durch fundamentales und
eingehendes Research unter Beriicksichtigung
von ESG-KPIs

= Engagierte Dialoge zur Klarung von ESG-
Faktoren und zum Herbeifiihren eines
Entscheidungsprozesses auf der Grundlage
von mehr Informationen

= Bewertungen der TCFD

= Systematische Uberpriifung des
Schweregrades von Kontroversen

= Systematische Uberwachung des
Erfullungsgrads der Prinzipien des Global
Compact

= usw.

" Externe Ressourcen durch Screenings, Daten, Emittenten-
und Branchenberichte fir das gesamte zuldssige
Anlageuniversum auf Grundlage von normenbasiertem
Screening nach dem UN Global Compact und negativem
Screening nach dem Schweregrad der Kontroversen.

= Interne Ressourcen  durch  fundamentales  und
eingehendes Research auf Grundlage vorbereitender
Screenings basierend auf ESG-Wertungen oder ESG-KPls
anhand von Wertungslisten

= Systematische Uberpriifung des Schweregrades von
Kontroversen

= Systematische Uberwachung des Erfiillungsgrads der
Prinzipien des Global Compact

=  Bewertung und Messung der positiven und negativen
Auswirkungen auf die 17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung
der Vereinten Nationen

=  Engagierter Dialog zur Klarung von ESG-Bedenken und zur
Hervorhebung der ESG-Wirkung von Produkten und
Dienstleistungen

= |ndividuelles und kollaboratives Engagement zur
Forderung bewahrter Praktiken und zur Optimierung der
positiven Nettoauswirkung auf die Gesellschaft und alle
Interessengruppen

= Usw.

= Portfoliomanager

= Buy-Side-Analysten fir
Fundamentaldatenanalyse

= Responsible Investment Competence Center
(RICC)

= RISG

= TCFD Steering Group

=  Portfoliomanager

= Buy-Side-Analysten fiir Fundamentaldatenanalyse
. Responsible Investment Competence Center (RICC)
= RISG

L TCFD Steering Group

= RISG

= TCFD Steering Group

= Portfoliomanagementteam
= Risikomanagement

= VAB

= FISAB

= Vorstand

= RISG

= TCFD Steering Group

. Portfoliomanagementteam
=  Risikomanagement

= VAB

- FISAB

=  Vorstand
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HAFTUNGSAUSSCHLUSS

Das vorliegende Dokument soll einen Uberblick iiber die Abstimmungspolitik und -richtlinien von DPAM geben. Es erhebt keinen Anspruch auf Vollstindigkeit und behandelt
nicht sdmtliche moglichen Abstimmungsaspekte.

Die hierin enthaltenen Informationen dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken und stellen keine vertragliche Zusage dar. Dieses Dokument kann jederzeit gedndert
werden und wird ohne jegliche ausdriickliche oder stillschweigende Gewahrleistung zur Verfiigung gestellt. DPAM haftet nicht fiir Verluste oder Schaden, die aus oder im
Zusammenhang mit den hierin enthaltenen Informationen oder der Verwendung, dem Vertrauen auf diese Informationen oder der mangelnden Méglichkeit zur Verwendung
dieser Informationen entstehen. Ferner haftet DPAM nicht fur das Vertrauen in Empfehlungen von Stimmrechtsvertretern noch fir die Ausiibung, Nichtausiibung oder
teilweise Ausiibung von Stimmrechten (z. B. aufgrund von Verzégerungen, Nachlassigkeit und/oder Mingeln bei der Bereitstellung oder Ubermittlung von Informationen
und Dokumenten, die fir einen solchen Zweck erforderlich sind).

Das vorliegende Dokument stellt keine Anlageberatung und kein unabhangiges oder objektives Anlage-Research dar.

Das vorliegende Dokument stellt zudem keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fonds dar, die von DPAM verwaltet und/oder angeboten werden. Antrage auf
Anlagen in einem in den vorliegenden Dokumenten erwéhnten und/oder von DPAM angebotenen Fonds kénnen nur auf der Grundlage der wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID), des Prospekts und des jingsten verfligbaren Jahres- und Halbjahresberichts eingereicht werden. Diese Dokumente sind kostenlos auf unserer
speziellen Website (https://funds.degroofpetercam.com) erhéltlich, und wir raten Anlegern nachdriicklich, diese Dokumente sorgfaltig zu lesen, bevor sie eine Transaktion
ausfihren.

© Degroof Petercam Asset Management SA, 2019, alle Rechte vorbehalten. Dieses Dokument darf ohne vorherige schriftliche Zustimmung von DPAM weder ganz noch
teilweise zu 6ffentlichen oder gewerblichen Zwecken reproduziert, vervielfiltigt, verbreitet, in einer automatisierten Datei gespeichert, offengelegt oder an andere Personen
verteilt werden. Der Benutzer dieses Dokuments erkennt an und akzeptiert, dass der Inhalt urheberrechtlich geschitzt ist und geschiitzte Informationen von erheblichem
Wert enthélt. Durch den Zugang zu diesem Dokument werden weder Anspriiche auf geistiges Eigentum noch Eigentumsrechte Gbertragen. Die im vorliegenden Dokument
enthaltenen Informationen, die Rechte daran und der Rechtsschutz in Bezug darauf verbleiben ausschlieBlich bei DPAM.

DPAM SA - Rue Guimard 18 | 1040 Briissel | Belgien
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