ZAKON
O TRZISTU VRIJEDNOSNIH PAPIRA
(,Sluzbene novine Federacije BiH" broj 85/08, 109/12)
Pretis¢eni teksBOLDIRANO zadnje izmjene/
GLAVA |. OPCE ODREDBE

Clan 1.
Predmet Zakona

Ovim Zakonom uréuju se:
a) vrijednosni papiri;
b) emisija vrijednosnih papira;

c) poslovi sa vrijednosnim papirima i ovlaStetesnici
na trzistu vrijednosnih papira;

d) berzaidrugo udeno javno trziste;

e) obaveze i ovlaStenja Registra vrijednosnih papira u
Federaciji Bosne i Hercegovine;

f) strukovno udruzenje ovlaStenibamika na trziStu
vrijednosnih papira;

g) osiguranja i zabrane u vezi sa poslovima sa
vrijednosnim papirima;

h) objavljivanje i izvjeStavanje;

i) ovlaStenja Komisije za vrijednosne papire Federacije
Bosne i Hercegovine (u daljnjem tekstu: Komisija) u
provadenju ovog Zakona.

Clan 2.
Znaenje pojedinih izraza

Pojedini izrazi upotrijebljeni u ovom Zakonu imaju
sliedeta zn&enja:

a) "Vrijednosni papir" , u smislu ovog Zakona,
prenosiva je isprava u nematerijaliziranom obliku -

elektronskom zapisu, emitirana u seriji na osnovu koje se

ostvaruju prava prema emitentu i vrSi prijenos prava, u
skladu sa zakonom i odlukom o emisiji;

b) "Finansijski derivati" , u smislu ovog Zakona,
izvedeni su finansijski instrumentija vrijednost zavisi
od cijene predmeta ugovorgdja su vrsta, kollina,

kvalitet i druga svojstva standardizirani i kojima se
ovlasteno prometuje;

c) "Klasa vrijednosnog papira" ozna&ava sve
vrijednosne papire iste vrste iz kojih praistista prava i
obaveze;

d) "Emitent" je pravno lice koje na osnovu zakona
moze emitirati vrijednosne papire u cilju prikupljanja

sredstava i koji prema vlasnicima vrijednosnih papira
ima obaveze naztiane u vrijednosnom papiru;

e) “"Emisija vrijednosnih papira” oznaava
emitiranje vrijednosnih papira javhom i zatvorenom
ponudom u Bosni i Hercegovini i inozemstvu, s ciliem
njihove prodaje prvim kupcima;

f)  "Emisija vrijednosnih papira javhom ponudom"

je emisija u kojoj se prodaja vrijednosnih papira vrsi na
0Shovu javnog poziva upanog neodrdenom broju lica
putem sredstava javnog informiranja;

g) "Emisija vrijednosnih papira zatvorenom

ponudom" je emisija u kojoj se poziv za upis i uplatu
vrijednosnih papira ugwje unaprijed poznatim

kupcima: institucionalnim investitorima ili diafarima

ili zaposlenicima emitenta ili do 20 lica koja imaju status
vanjskih investitora;

h) “Investitor" je domae ili strano pravno ili fiztko
lice koje slobodna sredstva investira u kupovinu
vrijednosnih papira;

i) “Institucionalni investitor" je domae ili strano
pravno lice koje posluje kao investicijski fond, penzioni
fond, banka, osiguravaja ili reosiguravajée drustvo ili
drugo pravno lice koje na osnovu svoje registrirane
poslovne djelatnosti mozZe procijeniti Zaabudiée
investicije u vrijednosne papire;

j) "Vanjski investitor" oznaava domée ili strano
fizi¢ko ili pravno lice koje nije diogar ni zaposlenik
emitenta niti je institucionalni investitor;

k) "Vlasnik vrijednosnog papira” je lice nacije ime
glasi r&un vrijednosnih papira kod Registra vrijednosnih
papira u Federaciji Bosne i Hercegovine na kojem je
upisan vrijednosni papir, odnosno lice faraéun banka
skrbnik ili drugo ovlasteno lice, u skladu sa zakonom,
drzi vrijednosne papire;

[) "Promet vrijednosnih papira” oznaava kupovinu
i prodaju vrijednosnih papira, kao i svaki drugi pravni
posao koji je osnov za prijenos vlasniStva na
vrijednosnom papiru;
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m) "OvlaSteni u¢esnici na trzistu vrijednosnih
papira" su pravna lica koja imaju dozvolu Komisije za
obavljanje poslova sa vrijednosnim papirima néma
propisan odredbama ovog i drugih zakona;

n) "Strukovno udruzenje ovlaStenih wesnika na
trziStu vrijednosnih papira" je dobrovoljno udruzenje
ovlastenih gesnika i drugih lica koja obavljaju poslove
sa vrijednosnim papirima i koje funkcionira u skladu sa
zakonom i svojim pravilima;

0) "Registar vrijednosnih papira u Federaciji Bosne

i Hercegovine" (u daljnjem tekstu: Registar) je dicko
drustvo koje vodi bazu podataka u kojoj se registriraju i
¢uvaju podaci o vrijednosnim papirima, te koji obavlja i
druge poslove sa vrijednosnim papirima u skladu sa
zakonom.

Clan 3.
Povezana lica

(1) Pod povezanim licima, u smislu ovog Zakona,
podrazumjevaju se lica koja se nalaze u jednom od
sljede&tih odnosa:

a) pravno lice élanovi nadzornog odbora, uprave,
odbora za reviziju ili drugog organa imenovanog od
skupstine ili nadzornog odbora tog pravnog lica i svako
ovlasteno lice sa imenovanjem u tom pravnom licu;

b) jedno lice direktno ili indirektno kontrolira drugo
lice ili druga lica, odnosno ta lica su pod kontrolom
treceqg lica;

€) supruznici i srodnici lica iz aa) i b) ovog stava u
pravoj liniji, odnosno u pokimoj liniji do drugog stepena
srodstva,;

d) nastupa uime drugog lica odnosno u njegovo ime
nastupa drugo lice.

(2) Smatra se da fidio i/ili pravno lice kontrolira
pravno lice u smislu odredaba stava &k#ab) ovog
¢lana ako:

a) direktno ili indirektno ima 30% i viSe dionica i/ili
udiela;

b) ima pravo upravljanja poslovnim i finansijskim
padlitikama pravnog lica na osnovu ovlaStenja iz statuta,
sporazuma ili drugog pravnog posla;

c) ima direktno i/ili indirektno preowviijuci uticaj na
vodenje poslova i donoSenje odluka.

GLAVA II. VRIJEDNOSNI PAPIRI

Clan 4.
Vodenje,éuvanje i prijenos vrijednosnih papira

(1) Vrijednosni papir je u nematerijaliziranom obliku i
vodi se,cuva i prenosi kao elektronski zapis néwau
vrijednosnih papira u informacionom sistemu Registra.

(2) Vrijednosni papiri koji unutar iste vrste i klase daju
ista prava u pravnom prometu su zamjenjivi bez
ograntenja tako da bilo koja obaveza moze biti
ispunjena prijenosom bilo kojeg vrijednosnog papira iste
vrste i klase, a povjerilac ne moZe potrazivati
pojedin&no odreiene vrijednosne papire.

Clan 5.
Racun i prava iz vrijednosnog papira

(1) Ra&un vrijednosnih papira moze glasiti na jedno
lice, na viSe lica koja mogu biti vlasnici, odnosno
suvlasnici nematerijaliziranih vrijednosnih papira
(zajedniki racun) i na banku skrbnika, u skladu sa
odredbama ovog Zakona, @m aktima Komisije i
Registra.

(2) Prava iz vrijednosnog papira pripadaju njegovom
vlasniku, ukoliko nisu prenesena na drugo lice u skladu
sa zakonom.

Clan 6.
Vrste vrijednosnih papira

(1) Vrijednosnim papirima, u smislu ovog Zakona,
smatraju se dugokmi i kratkora:ni vrijednosni papiri
emitirani u seriji.

(2) Kratkor@ni vrijednosni papiri su vrijednosni papiri

sa rokom dospijea do godinu dana.

(3) Dugoreni vrijednosni papiri su dionice i
obveznice.

(4) Kratkor@ni vrijednosni papiri su varanti,
blagajniki i komercijalni zapisi, trezorski zapisi i
certifikati o depozitu.

(5) Vrijednosni papiri emitirani u seriji su vrijednosni
papiri istog emitenta emitirani istovremeno i koji daju
ista prava.

(6) Vrijednosni papiri glase na ime.

(7) Zakonom i ofim aktima Komisije mogu se
odrediti i druge vrste vrijednosnih papira.
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Clan 7.
Obiljezja pojedinih vrijednosnih papira

(1) Dionica je vlasrki vrijednosni papir kojeg emitira
dionicko ili drugo drustvo, u skladu sa odredbama
zakona kojim se utielje osnivanje, poslovanje,
upravljanje i prestanak privrednih druStava i odredbama
ovog Zakona. Dionice iste klase sadrze ista prava i kada
su emitirane u razlitim serijama.

(2) Obveznica je duzgki vrijednosni papir koji

imaocu daje pravo na naplatu glavnice i kamata, odnosno
drugih prihoda u skladu sa zakonom odnosno odlukom o
emisiji. Obveznice se mogu emitirati premagina
osiguranja prava iz obveznice, roku dosgdjebaveze
emitenta, nénu ostvarivanja prava na kamatu, prinosu,
nainu ostvarivanja prava na povrat nominalnog iznosa i
prema posebnim pravima iz obveznice.

(3) Varant za kupovinu dionica ili obveznica je
vrijednosni papir koji imaocu daje pravo na kupovinu
dionica, odnosno obveznica buéftuemisija emitenta
varanta odréenog dana, odnosno u odemom periodu
po unaprijed odi@enoj ili odredivoj cijeni.

(4) Varant emitira pravno lice koje moze biti emitent
dionica odnosno obveznica.

(5) Blagajnéki i komercijalni zapisi su duzeki
vrijednosni papiri koji se emitiraju radi prikupljanja
nowanih sredstava i koji zakonitom imaocu daju pravo
da mu emitent isplati u roku dosgigeodretieni noani
iznos sa kamatom. Blagafhi zapis mogu emitirati
banke i druge finansijske organizacije, a komercijalni
zapisi druga pravna lica u skladu sa zakonom.

(6) Trezorski zapis je duztki vrijednosni papir koji
mozZe emitirati Federacija Bosne i Hercegovine (u
daljnjem tekstu: Federacija), kanton, graddiop u
Federaciji, kao i drugi nivo vlasti u Bosni i Hercegovini,
ako je tako preddieno njihovim propisima i koji
zakonitom imaocu daje pravo da mu emitent isplati u
roku dospijéa odreteni nowani iznos sa kamatom.

(7) Certifikat o depozitu je duztki vrijednosni papir
kojim se emitent obavezuje da zakonitom imaocu
certifikata u odréenom roku isplatiti iznos deponiranih
nowanih sredstava sa pripadéum kamatom.

(8) Certifikat o depozitu mogu emitirati banke i druge
finansijske organizacije.

Clan 8.
Obavezni sastojci vrijednosnog papira

Obavezni sastojci vrijednosnog papira su:

a) naziv vrste vrijednosnog papira,;

b) oznaka klase vrijednosnog papira i redni broj
emisije;

c) oznaka vrijednosnog papira u Registru;

d) ISIN broj vrijednosnog papira, odnosno druga
brojcana oznaka do udenja ISIN broja;

e) naziv, sjediSte i adresa emitenta vrijednosnog papira,
jedinstveni identifikacijski broj odnosno druga oznaka i
registarski broj u registru emitenata vrijednosnih papira
kod Komisije;

f)  nominalni iznos na koji glasi vrijednosni papir;
g) ukupna nominalna vrijednost cijele emisije;

h) podaci o vlasniku vrijednosnog papira i to: naziv,
sjediste i jedinstveni identifikacijski broj pravnog lica ili
ime i prezime i jedinstveni matii broj fizickog lica,
odnosno identifikacijski broj za strana fika i pravna
lica;

i) obaveze emitenta i prava vlasnika vrijednosnih
papira i n&in njihovog ostvarivanja;

i) mijesto i datum emisije vrijednosnog papira;
k) imena lica ovlaStenih za zastupanje emitenta;

[) drugi elementi odideni posebnim zakonom ili @m
aktima Komisije.

Clan 9.
Pravo vlasnistva

(1) Pravo vlasniStva na vrijednosnom papirtese
upisom vrijednosnog papira kod Registra naina

vlasnika vrijednosnog papira. Osnov za sticanje i prijenos
vlasniStva je pravni posao, odluke vezane za emisiju
vrijednosnih papira, odluka suda, drugog nadleZznog
organa i zakon.

(2) lzuzetno od stava (1) ovolgita, kod preuzimanja
dionickog druStva smatra se da je obveznik pdzrga
tendera stekao dionice na dan zaléjuia pravnog posla
kojim je nastala obaveza praienja tendera po
posebnom zakonu.

(3) Prava iz vrijednosnog papiratstse, ograriavaju

ili prestaju odgovarajtim upisom kod Registra, a osnov
za sticanje i ogranénje prava iz vrijednosnog papira je
pravni posao, odluka suda ili drugog nadleznog organa,

https://www.advokat-mehmedagic.com



zakon i drugi propis, odnosno @@kt emitenta kada je
to predvieno zakonom.

Clan 10.
Pravo vlasniStva i prijenos vrijednosnih papira

(1) Promet vrijednosnih papira je slobodan.

(2) Promet vrijednosnih papira moZe bhiti ogteni
zakonom ili ogim aktom Komisije, s tim da promet
moZe ograriti i emitent u sldajevima preddenim
zakonom i vlasnik vrijednosnog papira u koristég
lica.

(3) Zabrana prijenosa moze biti odieea odlukom
suda i drugog nadleZznog organa, kao i Komisije u
slutajevima predwdenim zakonom i ajm aktima
Komisije.

Clan 11.
Prava tr&ih lica na vrijednosnom papiru
Na vrijednosnom papiru téalica mogu stéi:
a) zaloZno pravo,
b) pravo plodouZivanija,
c) pravo otkupa, i
d) pravo préekupnje.

Clan 12.
Zalozno pravo

(1) Na vrijednosnom papiru moZze sad strane
vlasnika vrijednosnog papira zasnovati samo jedno
zaloZno pravo.

(2) Zalogoprimcu koji je osiguran zaloZnim pravom na
vrijednosnom papiru ne pripadaju prava iz vrijednosnog
papira, ako nije drugge ugovoreno.

(3) ZaloZno pravo se ne moZze opteretiti podzalogom.

Clan 13.
Docnja zalogodavca

(1) Kada zalogodavac padne u docnju, odnosno ne
ispuni potraZivanje koje je osigurano zalogom na
vrijednosnom papiru sa kojim se prometuje na berzi ili
drugom urdenom javhom trziStu, zalogoprimac moze
prodati zaloZene vrijednosne papire na berzi ili drugom
uredenom javnom trziStu po isteku roka od osam dana od
dana prijema upozorenja duznika, po cijeni koja je

najpovoljnija za zalogodavca i pod uvjetom da je to
predvideno ugovorom kojim se vrijednosni papiri daju u
zalog i da je taj ugovor &mjen u formi notarski
obraiene isprave.

(2) Upozorenje mora biti poslano prepgsmnom
poSiljkom.

(3) U sluaju iz stava (1) ovoglana sredstva od

prodaje vrijednosnih papira, izuzev troSkova transakcije,
prenose se na posebatiua notara iziijih sredstava se
vrSi namirenje u skladu s#éafiom 190. stav (1) Zakona o
izvrSnom postupku ("SluZzbene novine Federacije BiH",
br. 32/03).

Clan 14.
Nalog za prodaju zaloZenih vrijednosnih papira

(1) U slgajuiz¢lana 13. ovog Zakona zalogoprimac
ovlastenom &esniku na trziStu vrijednosnih papira mora
uz nalog za prodaju vrijednosnih papira priloziti ugovor,
kopiju obavjeStenja i dokaz iz poSte o slanju naime i
adresu iz stava (1) ovatpna.

(2) Istovremeno sa prijenosom vrijednosnih papira
zbog ispunjenja obaveze i prodaje vrijednosnih papira
vrsi se brisanje zaloZznog prava.

Clan 15.
Plodouzivanje

(1) PlodouZivanje na vrijednosnom papiru je pravo
treceg lica na isplatu dividende, odnosno drugog prava iz
vrijednosnog papira.

(2) Kada je plodouzivalac figo lice plodouZivanje
prestaje snéu plodouzivaoca, ako pravnim poslom nije
odreaien kra&i rok za trajanje plodouzivanja.

(3) U sl#aju da je plodouzivalac pravno lice, pravnim
poslom mora biti odiden rok trajanja plodouzivanja koji
ne moZze biti duzi od 30 godina, a ukoliko pravnim
poslom nije odréen rok plodouzivanja ili je odden

duZzi rok od 30 godina, plodouZivanje prestaje istekom 30
godina.

(4) PlodouZivanje prestaje i prije isteka roka @aw
prestanka pravnog lica plodouZivaoca.

Clan 16.
Pravo otkupa

(1) Pravo otkupa je jednostrano ovlaStenje koje &e sti
zaklju¢enjem ugovora o kupoprodaji vrijednosnih papira
izmedu vlasnika vrijednosnih papira, banke kao prodavca
i imaoca prava otkupa kao kupca predmetnih
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vrijednosnih papira za odtenu cijenu na odtni dan

ili u odretenom vremenskom periodu, s tim da rok za
ostvarenje otkupa ne moze biti duzi od trajanja prava na
otkup.

(2) Uvjet za punovaznost ugovora iz stava (1) ovog
¢lana je da sadrzi ovjeru potpisa ugovornih strana u
skladu sa zakonom.

(3) Imalac prava otkupa prepgéamom poStanskom
poSiljkom obavjeStava vlasnika vrijednosnih papira da
vrijednosne papire kupuje po cijeni i u roku atireom
ugovorom Kkoji je bio osnov za sticanje prava otkupa.

(4) Istovremeno sa izjavom iz stava (3) ovtapa
imalac prava otkupa duzan je platiti kupovnu cijenu za
vrijednosne papire ili je poloZziti kod suda ili notara.

(5) Pravo otkupa nije prenosivo pravnim poslondme
Zivima.

Clan 17.
Pravo pr&e kupnje

(1) U sl&aju ustanovljenog prava pie kupnje vlasnik
vrijednosnih papira duZan je imaoca ovog prava
obavijestiti 0 namjeravanoj prodaji vrijednosnih papira i
istovremeno mu ponuditi da ih kupi po istoj cijeni.

(2) Pravo prée kupnje ne moze se ustanoviti na
vrijednosnim papirima izlana 179. st. (1) i (2) ovog
Zakona, izuzev u stiajevima odréenim tim¢lanom.

Clan 18.
Opci akt Komisije

Komisija blize urduje n&in zakljuwtenja i obavezne
elemente pravnih poslovadtz od 15. do 17. ovog
Zakona.

Clan 19.
Registar emitenata

Komisija vodi registar emitenata vrijednosnih papira (u
ddjnjem tekstu: registar emitenata) u koji upisuje, pored
podataka odienih drugim zakonom, i podatke o
emitentu i emisiji, osnovne podatke o vrijednosnim
papirima i osnovnom kapitalu.

Clan 20.
Pravne posljedice upisa u registre

Podaci o osnovnom kapitalu emitenta postaju pravno
valjani danom upisa u registar emitenata, a podaci o
vrijednosnom papiru postaju pravno valjani i proizvode
u¢inak prema trém licima danom odgovarageg upisa

kod Registra, osim u staju iz¢lana 9. stav (2) ovog
Zakona.

Clan 21.
Obaveza emitenta

(1) Emitent je duzan Registru podnijeti nalog za
registriranje vrijednosnog papira u roku od sedam dana
od dana prijema rjeSenja o upisu u registar emitenata kod
Komisije, u skladu sa odredbama ovog Zakona i
propisima Komisije.

(2) Pored naloga za registriranje vrijednosnih papira iz
stava (1) ovogilana, emitent je duzan dati i druge naloge
odnosno obavijestiti Registar, u skladu saimpaktima
Registra, i 0 svim promjenama koje se odnose na
vrijednosne papire i ostvarivanje prava iz vrijednosnih
papira najkasnije u roku od sedam dana od dana nastanka
tih promjena, odnosno prijema rjeSenja ili odluke
nadleZznog organa, ako je promjena nastala na osnovu tog
rjeSenja odnosno odluke.

GLAVA lll. EMISIJA VRIJEDNOSNIH PAPIRA
ODJELJAK A) OP CE ODREDBE

Clan 22.
Emitent

Emitent vrijednosnih papira moZe biti pravno lice, u
skladu sa zakonom, te Federacija, kanton, gradinapd
Federaciji, kao i drugi nivoi vlasti u Bosni i Hercegovini,
ako je tako preddieno njihovim propisima.

Clan 23.
Ogranienja (ogge odredbe)

(1) Odlukom o emisiji vrijednosnih papira ne moze se
ograniiti pravo kupovine vrijednosnih papira bilo kojem
licu, ako to pravo nije ogratgno zakonom, niti se moze

davati prednost bilo kojem licu.

(2) Pravo pree kupnje novih dionica radi zadrZzavanja
postotka ge&a u ukupnom broju dionica emitenta koji
su diontari imali na dan donoSenja odluke 0 novoj
emisiji, moZze se iskligiti samo na né&n i pod uvjetima
odretenim zakonom.

(3) Uplata vrijednosnih papira moZze se vrsiti u novcu
ili unoSenjem stvari i prava izrazenih u Banoj
vrijednosti.

(4) Uplata vrijednosnih papira ne moze se vrSiti putem
kompenzacije, cesije ili drugim vrstama vrijednosnih
papira.
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Clan 24.
Ograntenja kod emisije-ebvezniahuzni¢kih
vrijednosnih papira

(1) Emisija obveznica ne moze biti ogrgera na
postojée vlasnike vrijednosnih papira emitenta niti na
povezana lica sa emitentom.

doenoSenja—odivke—e—emisiji.Ukoliko obim emisije

duzniékih  vrijednosnih  papira kod privrednih
druStava prelazi visinu osnovnog kapitala na dan
dono3enja odluke o emisiji, u prospektu se moraju
posebno obrazloZiti razlozi za takvu emisiju i navesti
rizici koji iz toga proizilaze.

ODJELJAK B) EMISIJA JAVNOM PONUDOM
1) Provodenje emisije

Clan 25.
Radnje u emisiji

(1) Emisija javnhom ponudom provodi se na oshovu
javnog poziva za upis i uplatu vrijednosnih papira.

(2) Emitent obavlja javnu emisiju putem berze u
slu¢ajevima i na né&n koji propise Komisija.

(3) Postupak emisije javnhom ponudom vrijednosnih
papira obuhvata:

a) donoSenje odluke o emisiji;

b) zakljwivanje ugovora izm#&l emitenta i banke koja
obavlja poslove depozitara s ciljem otvaranja
priviemenog réuna za deponiranje uplata na osnovu
kupovine vrijednosnih papira (u daljnjem tekstu: banka
depozitar);

c) zaklj&ivanje ugovora izmiéu emitenta i Registra,
ako nije ranije zakljéen;

d) podnoSenje zahtjeva Komisiji radi dobijanja
odobrenja za emisiju;

e) donoSenje rjeSenja po zahtjevu emitenta;

f) objavljivanje prospekta i javnog poziva za upis i
uplatu vrijednosnih papira;

g) upis i uplatu vrijednosnih papira;

h) utvdivanje i objavljivanje rezultata emisije;

i) upis uspjele emisije u registar emitenata kod
Komisije i upis vrijednosnih papira na¢tme kupaca kod
Registra.

(4) Emisija javnom ponudom duzkih vrijednosnih
papira moZe se provesti kontinuirano ili u tranSama.

Clan 26.
Odluka o emisiji

(1) Odluka o emisiji javnom ponudom vrijednosnih
papira obavezno sadrzi:

a) puni naziv i adresu emitenta;
b) naziv organa koji je donio odluku;
c) datum usvajanja odluke o emisiji;

d) ciljeve investiranja, i koriStenja sredstava koja
¢e se pribaviti emisijom i&@kivane efekte investiranja;

e) vrstu emisije;

f) redni broj emisije, oznaku vrste i klase vrijednosnih
papira;

g) broji nominalnu vrijednost vrijednosnih papira kao i
ukupnu vrijednost emisije;

h) dospijéei visinu kamate, n&n i rokove za njenu
isplatu (u sldaju emisije duzrgkih vrijednosnih papira);

i) ukupan broj i vrijednost do sada emitiranih
vrijednosnih papira iste klase i iznos registriranog
osnhovnog kapitala;

j) prava i ograriierja prava sadrzanih u vrijednosnim
papirima;

k) nosioce, rok i nan koriStenja prava pete kupnje,
ako se emisija vrSi uz takvo pravo;

[) prodajnu cijenu ili n&n njenog utvdivanja i opis
natina rasporeda vrijednosnih papira ako ih bude upisano
viSe od koltine koja se emituje;

m) vrijeme poetka i zavrSetka upisa i uplate i popis
mjesta za upis i uplatu;

n) Kkriterij uspjesnosti emisije;

0) naznaku o zadrzanom pravu emitenta na odustajanje
od javne ponude vrijednosnih papira prije isteka
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utvrdenog roka za njihov upis i uplatu, uz naznaku
razloga na osnovu kojih moZe odustati;

p) ime, prezime i funkciju ovlastenih lica emitenta za
provodenje emisije vrijednosnih papira;

gq) druge elemente u skladu s&iopaktima Komisije.

(2) Osnivaki akt diontkog drustva predstavija i
odluku o prvoj emisiji dionica.

Clan 27.
Emisija Federacije i drugih nivoa vlasti

(1) Emisija javnhom ponudom vrijednosnih papiijaj&
emitent Federacija vrSi se na osnovu posebnog zakona.

(2) Emisija javhom ponudom vrijednosnih papiijaj&
emitent kanton, grad i éma u Federaciji vrsi se na

osnovu odluke nadleznog organa u skladu sa odredbama
ovog i drugih zakona.

Clan 28.
OvlaStenja i obaveze depozitara

(1) Upis i uplata vrijednosnih papira vrSi se kod banke
depozitara na osnovu ugovora zakkmog sa
emitentom.

(2) lzuzetno od stava (1) ovéigna, upis vrijednosnih
papira kod emisije javhom ponudom koja se obavlja
putem berze vrsi se kod ovlasten@gsnika na trzistu
vrijednosnih papira davanjem naloga za kupovinu
vrijednosnih papira, a uplate se vrSe kod banke
depozitara &esnika na trziStu vrijednosnih papira.

(3) U sl&gu emisije vrijednosnih papira unosom stvari
i prava, ugovorom iz stava (1) ovélgana regulirate se,

u skladu sa opim aktom Komisije, preuzimanje dokaza

o vlasniStvu nad stvarima i pravima koje su predmet
unosa, kao éinjenice o kojima je banka duzna voditi
ratuna, kao Sto su pravna identifikacija stvari, vlasnistvo,
tereti na stvarima, sporovi u vezi sa predmetima uloga i
dr. u skladu sa @m aktom Komisije.

2) Zahtjev za odobrenje emisije

Clan 29.
PodnoSenje zahtjeva i prilozi

(1) Emitent vrijednosnih papira podnosi Komisiji

zahtjev za odobrenje emisije javhom ponudom
vrijednosnih papira najkasnije u roku od 90 dana od dana
dono3enja odluke o emisiji.

(2) Zahtjev iz stava (1) ovogaha podnosi se Komisiji
najmanje 60 dana prije dana aiaog odlukom
emitenta za peetak upisa i uplate vrijednosnih papira.

(3) Uz zahtjev iz stava (1) ovétpna prilaze se
sljedeta dokumentacija:

a) odluka o emisiji;
b) statut;

c) rjeSenje suda o upisu emitenta u registar drustava, za
emitente koji podlijeZzu obavezi upisa u registar drustava;

d) ugovor izméu emitenta i banke depozitara o
otvaranju réduna za deponiranje uplata;

e) ugovor izméu emitenta i Registra;

f) finansijski i revizorski izvjeStaji u skladu sadp
aktima Komisije;

g) prijedlog prospekta za emisiju vrijednosnih papira (u
ddjnjem tekstu: prospekt);

h) dokaz o uplati naknade za rjeSavanje zahtjeva za
odobrenje emisije vrijednosnih papira;

i) misljenje ili saglasnost organa nadleznog za nadzor
poslovanja finansijskih organizacija, ako je emitent
finansijska organizacija,;

j) drugo na traZenje Komisije.

Clan 30.
RjeSavanje po zahtjevu

(1) Ukoliko uz zahtjev za odobrenje emisije
vrijednosnih papira nije podnesena dokumentacija u
skladu sa&lanom 29. ovog Zakona, Komisija donosi
zakljucak o nedostacima koje je podnosilac zahtjeva
duZan otkloniti najduze u roku od 30 dana od dana
prijema zakljéka.

(2) Komisija¢e odbiti zahtjev za emisiju javnom
ponudom vrijednosnih papira ako:

a) utvrdi da podaci u zahtjevu i dokumenti priloZzeni uz
zahtjev nisu potpuni ili nisu u skladu sa zakonom ¢iop
aktima Komisije,

b) utvrdi da emitent prikuplja kapital za neko drugo lice
u cilju izbjegavanja da se to lice pojavi kao emitent,
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c) podnosilac zahtjeva ne otkloni nedostatke u skladu
sa zaklj@¢kom iz stava (1) ovoglana.

(3) Komisija¢e odbiti zahtjev i u sltiaju ako obim
emisije emitenta nije u skladu g@anom 24. ovog
Zakona.

(4) Komisija je duzna odéiti o zahtjevu stranke u roku
od 60 dana od dana prijema zahtjeva.

Clan 31.
RjeSenje i odgovornost Komisije

(1) RjeSenjem o odobrenju emisije vrijednosnih papira
Komisija potvduje da je emitent postupio u skladu sa
zakonom i drugim propisima i da prospekt sadrzi sve
elemente utdene zakonom i aim aktom Komisije.

(2) Komisija ne odgovara za istinitost i potpunost
podataka koji su bili osnov za dono3enje rjeSenja iz stava
(1) ovogelana.

3) Prospekt

Clan 32.
Obaveza pripreme prospekta

Emitent je duzan pripremiti prospekt koji treba sadrzavati
dovoljno informacija da investitor moZe ocijeniti stanje
imovine, obaveza, gubitka i dobitka, finansijsku poziciju

i perspektive emitenta, te prava sadrZzana u vrijednosnim
papirima na koja se odnosi prospekt.

Clan 33.
SadrzZaj prospekta

(1) Prospekt emisije javhom ponudom obavezno sadrzi
podatke o:

a) emitentu;

b) vrijednosnom papiru koji je predmet emisije (oznaka
vrste, klase, broja vrijednosnih papira koji je predmet
emisije i ukupnog broja i prava koja sadrze);

c) cijeniili n&inu odretivanja cijene vrijednosnog
papira i opis n&éna rasporeda vrijednosnih papira, ako ih
bude upisano viSe od ksiine koja se emituje;

d) mjestu, nénu, roku i vremenu upisa i uplate;

e) agentu i pokrovitelju, ako se emisija vrsi uz
posredovanje, te o garantu ako se emisija vrsi uz
garanciju;

f) riziku ulaganja i uzrocima rizika,

g) pravu préekupnje, ovlaStenicima i obimu tog
prava, ako je ukljteno;

h) ogranterju kupovine, obimu ograténja i licima na
koje se odnosi, ako je ukljano;

i) djelatnosti i poslovanju emitenta;

j) odgovornim licima emitenta;

k) potpisanojizjavi odgovornih lica emitenta;
[) banci depozitaru emitenta i

m) izjavi o investiranju.

(2) Emitent moZe navesti i druge podatke koje smatra
bitnim.

(3) Sadrzaj prospekta se ne primjenjuje na diani
drustvo koje se osniva sukcesivno prema odredbama
zakona o oshivanju, poslovanju, upravljanju i prestanku
privrednih drustava.

(4) Prospekt za emisiju duhkih vrijednosnih papira
obavezno sadrzi i navode o otwau kamate, isplati
kamate, kasSnjenju sa isplatom kamate, posljedicama u
slutaju zakaSnjenja sa isplatom glavnice i kamata i
mogutem prijevremenom otkupu vrijednosnih papira.

(5) lzjava odgovornih lica iz stava (1¥ka k) ovog
¢lana glasi:

"Prema naSem uvjerenju i u skladu sa svim nasim
sananjima i podacima sa kojima raspolazemo,
izjavljujemo da svi podaci iz ovog prospekine cjelovit
i istinit prikaz imovine i obaveza, gubitaka i dobitaka,
finansijskog poloZaja i poslovanja emitenta, prava
sadrZzana u vrijednosnim papirima na koje se odnose, te
dacinjenice koje bi mogle uticati na potpunost i istinitost
ovog prospekta nisu izostavljene."

(6) Emisija javnom ponudom vrijednosnih papira
ukupne vrijednosti do 100.000,00 KM provodi se uz
skrateni prospekt.

Clan 34.
Odgovornost za sadrzaj prospekta

(1) Prospekt potpisuje emitent, odnosnockanmovi
uprave i nadzornog odbora ili drugih odgovaédju
organa emitenta. Dovoljno je da prospekt potpiaa ili
viSe ¢lanova uprave ili nadzornog odbora, ako su u
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prospektu navedeni razlozi zbog kojih ost¢dinovi nisu
potpisali. Prospekt mogu potpisati i druga lica koja su
ucestvovala u njegovoj izradi ili u pripremi podataka za
prospekt.

(2) U sl&aju dac¢lan uprave ifili nadzornog odbora
emitenta odbije potpisati prospekt o emisiji vrijednosnih
papira, duzZan je svoje razloge odbijanja pismeno
obrazloZiti, a takvo obrazloZenje se objavljuje kao
sastavni dio prospekta.

(3) Uslkgu da lica iz stava (2) ovatiana odbiju dati
pismeno obrazloZenje o razlozima odbijanja potpisivanja
prospekta, emitent je duZzandimjenicu navesti u
prospektu.

(4) Zaistinitost i potpunost podataka koje sadrzi
prospekt neograténo odgovaraju emitent i lica za koja
se utvrdi da su se prospektom koristila za prikrivanje ili
laZzno prikazivanje vaznitinjenica.

(5) Odgovorna lica izlana 33. stav (1) t&ka j) koja su
potpisala izjavu odgovaraju za istinitost i potpunost
podataka koje sadrzi prospekt u granicama onoga 5to su
znali ili mogli znati.

Clan 35.
Izmjena prospekta

(1) Ukoliko prije isteka roka za upis i uplatu

vrijednosnih papira nastanu nove okolnosti, a odajaa

su za odluku o investiranju, emitent je duzan objaviti
dodatak prospektu sa dopunom ili ispravkom podataka na
n&ain predvidien za objavljivanje prospekta.

(2) Lice koje je upisalo ili uplatilo vrijednosne papire

na osnovu podataka iz prospekta prije njegove izmjene
ima pravo da u roku od 15 dana od dana prijema izmjena
prospekta otkaZe upis vrijednosnih papira i zatrazi povrat
uplacenog iznosa.

(3) Emitent je duzan izvrSiti povrat upéaog iznosa u
roku od tri dana od dana prijema zahtjeva iz stava (2)
ovog¢lana.

4) Javni poziv

Clan 36.
SadrZaj i objava

(1) Emitent je duzan javni poziv za upis i uplatu
vrijednosnih papira objaviti u formi oglasa u najmanje
jednom dnevnom listu koji izlazi na podju Federacije

u kojem je sadrZan tekst prospekta ili obavjestenje gdje
se prospekt moze besplatno dobiti, kao i na internet

stranici berze ili drugog udenog javnog trzista na kojoj
su uvrsteni ti vrijednosni papiri.

(2) Prospekt mora biti dostupan investitorima u sjediStu
emitenta i na svim mjestima na kojima se obavlja upis
vrijednosnih papira.

(3) Javni poziv iz stava 1. ovétana ne moze se

objaviti prije prijema rjeSenja Komisije o odobrenju
emisije vrijednosnih papira, a objavljuje se najkasnije u
roku od 15 dana od dana prijema tog rieSenja, odnosno tri
dana prije ptetka roka za upis.

(4) Emitent je obavezan u roku od tri dana od dana
objavljivanja dostavi Komisiji dokaz da je javni poziv iz
stava (1) ovoglana objavljen.

(5) Ako emitent ne objavi javni poziv u propisanom
roku, prospekt prestaje vaziti i na osnovu njega se ne
moze provesti emisija @&mu Komisija donosi posebno
rieSenje.

5) Upis i uplata

Clan 37.
Rokovi za upis i uplatu

(1) Upis vrijednosnih papira moZe trajati najduze 90
dana od dana objavljivanja javnog poziva.

(2) Uplata vrijednosnih papira moZze trajati najduze 90
dana, izuzev uplate u ratama u novcu i u ton¢aiw
moZze trajati najduze Sest mjeseci.

Clan 38.
Rokovi kod emisije duzikih vrijednosnih papira

Izuzetno octlana 37. ovog Zakona, javna ponuda
duZznikih vrijednosnih papira koje emituju banke moze
trajati do tri godine u skladu sa odlukom o emisiji.

6) Okon¢anje emisije

Clan 39.
Okonganje prije roka

(1) Emisija vrijednosnih papira javhom ponudom moZze
biti okontana i prije isteka roka za upis i uplatu kada su
svi ponuteni vrijednosni papiri upisani i uglani prije
isteka objavljenog roka.

(2) Emitent moZe odustati od emisije vrijednosnih
papira javnom ponudom u siaju iz¢lana 26. stav (1)

tatka n) ovog Zakona demu donosi posebnu odluku,

koja pored razloga odustanka obavezno sadrzi odredbe o
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n&ainu i roku povrata izvrSenih uplata koji ne moze biti
duZi od deset dana od dana donoSenja odluke.

(3) Emitent je duzan odluku o odustajanju od emisije
javnom ponudom za upis i uplatu vrijednosnih papira
dostaviti Komisiji i banci depozitaru i objaviti je, u
skladu sa odredbantéana 36. ovog Zakona, u roku od
osam dana od dana njenog donoSenja.

Clan 40.
Uspjesnost emisije i izvjeStaj banke depozitara

(1) Emisija vrijednosnih papira javhom ponudom
smatra se uspjelom ako je u rokuciz37. i 38. ovog
Zakona upisan i upéen iznos koji je odlukom o emisiji
odraien kao najmanji iznos za uspjeSnost emisije, ali ne
manje od 60% ukupnog broja emitiranih vrijednosnih
papira predydenih odlukom o emisiji, izuzev emisije
vrijednosnih papira ukupne vrijednosti do 100.000,00
KM kada je za uspjeSnost potrebno uplatiti cjelokupan
iznos.

(2) Banka depozitar putem koje se vrSi upis i uplata
vrijednosnih papira dostavlja Komisiji i emitentu pismeni
izvjeStaj o broju upisanih i uplanih vrijednosnih papira
najkasnije pet dana od isteka roka za upis i uplatu.

(3) Ukoliko je upisan «& broj vrijednosnih papira od
predvidenog odlukom o emisiji uplata se vrsi, izuzev u
slutaju ostvarivanja prava pfre kupnje u skladu sa
zakonom, do broja vrijednosnih papira preiviog
odlukom o emisiji i prospektom, prema kriterijima
predvidenim odlukom o emisiji i u skladu sadm
aktom Komisije.

Clan 41.
RjeSenje Komisije i objavljivanje izvjeStaja

(1) Na osnovu izvjeStaja banke depozitarédana 40.

stav (2) ovog Zakona, Komisija donosi rjeSenje kojim
utvrduje da je emisija javhom ponudom uspjeipisuje

u registar emitentai odretuje ukupan broj i iznos
prodatih vrijednosnih papira ili emisiju javnom ponudom
proglaSava neuspjelom.

(2) RjeSenjeiz stava (1) ovogra Komisija je
duZna dostaviti emitentu i Registru najkasnije u roku od
15 dana od dana prijema izvjeStaja banke depozitara.

(3) Naosnovu rjeSenja Komisije o uspjeloj emisiji
javnom ponudom iz stava (1) ovétna, emitent je
duZan objaviti izvjeStaj o ukupnom iznosu i broju
upisanih i upléenih vrijednosnih papira najkasnije osam
dana od dana prijema rjeSenja Komisije, a namiag

formi propisanoj tanom 36. ovog Zakona, kao i dostaviti
izvjeStaj berzi i drugom udenom javnom trzistu radi
objave na njihovoj internet stranici.

(4) Na osnovu rieSenja Komisije kojim je javna ponuda
proglaSena neuspjelom emitent je duzan, ré@nau

roku iz stava (3) ovogana, objaviti podatak o
neuspjeloj emisiji, kao i @n i rok povrata izvrSenih
uplata koji ne moZe biti duzi od 10 dana od dana prijema
rieSenja Komisije.

(5) Emitent je duzan u roku od tri dana od dana
objavljivanja izvjeStaja iz st. (3) i (4) ovdgana
Komisiji dostaviti dokaz o ovom objavljivanju.

Clan 42.
Prijenos no¥anih sredstava nadan emitenta

Nakon §to je emisija vrijednosnih papira proglasena
ugpjelom banka depozitar je duzna da u roku od tri dana
od dana prijema rjeSenjadiana 41. stav (1) ovog

Zakona prenese uglena no¢ana sredstava nactan
emitenta.

Clan 43.
Vrijednosni papiri emisije koja je proglasena neuspjelom

Ponuteni vrijednosni papiri u emisiji javnom ponudom
koja je proglasena neuspjelom ne proizvode pravne
posljedice niti mogu biti u pravhom prometu.

Clan 44.
Upis emisije u registre

Upis emisije javnom ponudom u registar Komisije vrSi se
u skladu salanom 19. ovog Zakona, a upis vrijednosnih
papira u Registar vrSi se u skladukmom 21. ovog
Zakona.

7) Dodatna regulacija

Clan 45.
Opci akt Komisije

Komisija blize urduje oblik i sadrzaj prospekta, rokove
objavljivanja dodatka prospektu, obavjeStavanje
Komisije i banke depozitara, pravo investitora na
odustanak od upisa, pravo i rokove na povrataguidn
sredstava, r@n odreivanja cijene zavisno od trzisSne
cijene vrijednosnih papira i vrste emisije i drugo o emisiji
vrijednosnih papira u skladu sa ovim Zakonom.

ODJELJAK C) EMISIJA ZATVORENOM
PONUDOM

Clan 46.
Odgovarajéa primjena odredaba Zakona

Na postupak emisije zatvorenom ponudom odgovéeaju
se primjenjuju odredbélana od 25. do 45. ovog Zakona,
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ukoliko posebnim odredbama o ovoj emisiji nije
drugaije odreteno.

Clan 47.
Odluka o emisiji

Odluka o emisiji vrijednosnih papira zatvorenom
ponudom, pored elemenatadana 26. ovog Zakona,
sadrzi i

a) ime i prezime odnosno naziv unaprijed poznatih
kupaca, izuzev u stiaju kada se radi o diatarima ili
zaposlenicima emitenta, kao i oblik i visinu njihovih
uloga;

b) n&in dostavljanja prospekta unaprijed poznatim
kupcima;

c) procijenjenu vrijednost stvari i prava, ukoliko se
prihvataju kao sredstvo uplate idia njihovog
evidentiranjaguvanja i predaje emitentu ili vianje
kupcima u sldaju neuspjele emisije;

d) ograntena prijenosa vrijednosnih papira koja su
predmet emisije, u skladu ganom 53. ovog Zakona,;

e) KkoriStenje prava prekupnje.

Clan 48.
Skraceni prospekt

(1) Emisija vrijednosnih papira zatvorenom ponudom
vrSi se uz skrgeni prospekt.

(2) Sadrzaji objavljivanje skéanog prospekta
Komisija¢e propisati opim aktom.

Clan 49.
Zahtjev za odobrenje emisije

(1) Emitent je duzan podnijeti zahtjev Komisiji za
odobrenje emisije vrijednosnih papira putem zatvorene
ponude najkasnije 15 dana prije datuma delneg za
pocetak upisa i uplate vrijednosnih papira.

(2) Uz zahtjev za odobrenje emisije vrijednosnih papira
putem zatvorene ponude emitent, pored dokumentacije
navedene dlanu 29. stav (3) ovog Zakona, dostavlja i

a) nalazili izvjeStaj ovlastenog procjenitelja, ako se
uplata vrSi u stvarima ili pravima, a u skesmmom
prospektu se navodi &ia procjene vrijednosti stvari i
prava,

b) ako se uplata vri u stvarima ili pravima, dokaz o
vlasniStvu na stvarima i pravima koji su predmet emisije,
koji banci depozitaru dostavlja kupac vrijednosnih papira
sa izjavom da na stvarima nema tereta.

Clan 50.
Rokovi za upis i uplatu

Upis i uplata vrijednosnih papira u postupku zatvorene
ponude traje najduze 45 dana od danéefia roka za

upis i uplatu odnosno 90 dana, ako se radi o zatvorenoj
emisiji za zaposlenike emitenta.

Clan 51.
IzvjeStaj banke depozitara

Banka depozitar emitenta duzna je Komisiji i emitentu
dostaviti pismeni izvjeStaj o rezultatima emisije
najkasnije tri dana nakon isteka roka za upis i uplatu,
odnosno tri dana nakon dana okanja ponude prije
utvrdenog roka.

Clan 52.
Uspjesnost emisije i upis u registar emitenata

(1) Emisija zatvorenom ponudom smatra se uspjeSnom
ako je u roku izélana 51. ovog Zakona upisano i

uplateno najmanje 90% od ukupnog broja vrijednosnih
papira koji su emitirani.

(2) Na osnhovu izvjeStaja banke depozitara o rezultatima
emisije i prijave emitenta Komisija vrSi odgovaréju
upis u registar emitenata.

Clan 53.
Ogranienja u prometu

(1) Vrijednosni papiri sten u emisiji zatvorenom
ponudom ne mogu se prodavati, zalagati ili na drugi
natin otudivati u periodu od jedne godine od dana upisa
u Registar, osim:

a) nasljdivanjem i u drugim slégjevima predvitenim
zakonom;

b) emitentu, kada je to dozvoljeno zakonom;
c) postojéim dionicarima,;

d) ukoliko se vrijednosni papiri iste klase emitiraju
putem javne ponude nakon odobrenja te emisije od
Komisije.

(2) Registar moZe izvrSiti prijenos vrijednosnih papira
samo pod uvjetima iz stava (1) ovoigna.
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ODJELJAK D) POSEBNE EMISIJE
1) Emisije bez odobrenja Komisije

Clan 54.
Slucajevi u kojima nije potrebno odobrenje Komisije

(1) Emitent moZe emitirati vrijednosne papire bez
prethodnog odobrenja Komisije u sljétla slutajevima:

a) kada su emitenti Bosna i Hercegovina i Federacija;

b) prilikom simultanog osnivanja diatkiog drustva u
skladu sa zakonom kojim se regulira osnivanje,
poslovanje, upravljanje i prestanak privrednih drustava;

c) kada se dividenda isplge emisijom novih dionica
ili u slu¢aju poveéanja nominalne vrijednosti dionica u
skladu sa zakonom i statutom emitenta;

d) emisija na osnovu pretvaranja zamjenljivih
obveznica u dionice; i

e) drugim sliajevima odrdenim zakonom i ofim
aktom Komisije.

(2) U sl&aju emisije iz stava (1) ovagiana emitent
je duzan o emisiji obavijestiti Komisiju u roku od sedam
dana od dana donoSenja odluke.

(3) Uslkaju iz stava (1) tka c) ovoglana izrauje
se skréeni prospekt koji se objavljuje i ima sadrzaj u
skladu sa&lanom 48. stav (2) ovog Zakona.

2) Emisija vrijednosnih papira radi konverzije,
spajanja, podjele i denominacije

Clan 55.
N&gin provaienja

Konverzija i denominacija vrijednosnih papira, spajanje i
podjela dionica vrSi se na osnovu odluke emitenta i
odobrenja Komisije i uz skéani prospekt koji se
objavljuje i ima sadrzaj u skladu ganom 48. stav (2)
ovog Zakona.

Clan 56.
Definicija

(1) Konverzija je povkene svih vrijednosnih papira
jedne klase i istovremena emisija novih vrijednosnih
papira druge klase.

(2) Spajanje dionica je povknje svih dionica jedne
nominalne vrijednosti i istovremena emisija novih

dionica iste klase radi zamjene viSe postibjelionica za
jednu novu dionicu sa ¥em nominalnom vrijedndsi.

(3) Podjela dionica je pouenje svih dionica jedne
nominalne vrijednosti i istovremena emisija novih
dionica iste klase radi zamjene jedne pos®pionice za
viSe novih dionica sa manjom nominalnom vrijedhos

(4) Denominacija je powane svih vrijednosnih

papira jedne nominalne vrijednosti i istovremena emisija
novih vrijednosnih papira iste klase, srazmjerno
smanjenju nominalne vrijednosti.

Clan 57.
ObavjeStavanije i rokovi

(1) O konverziji i denominaciji vrijednosnih papira,
spajanju i podjeli dionica emitent je duzan obavijestiti
vlasnike vrijednosnih papira objavom u jednom dnevnom
listu koji izlazi na podr&ju Federacije ili pojedinmim
obavjeStavanjem svih diatara emitenta u roku od osam
dana od dana donoSenja odluke.

(2) Rok za povkenje i emisiju na osnovu konverzije i
denominacije vrijednosnih papira, spajanja i podjele
dionica odrduje se odlukom skupstine emitenta, s tim da
ne moZze biti duzi od 60 dana od dana donoSenja odluke.

Clan 58.
Prava dionéara

(1) Dionkar koji nema dovoljno dionica da bi ih u
postupku spajanja zamijenio za cijeli broj novih dionica,
ima pravo kupiti nedostaguiznos dionica po cijeni

novih dionica ili zahtijevati razliku isplate do
nedostajdeg dijela u roku koji je odden odlukom
emitenta.

(2) Dioniar koji nema vrijednosne papire dovoljne
vrijednosti da bi ih u postupku konverzije zamijenio za
cijeli broj novih vrijednosnih papira, ima pravo kupiti
nedostajdi iznos vrijednosnog papira po cijeni novog
vrijednosnog papira u roku koji je odien odlukom
emitenta.

Clan 59.
Ograniéenja

(1) Konverzijom vrijednosnih papira, spajanjem ili
podjelom dionica osnovni kapital emitenta ostaje
nepromjenjen, izuzev u saju iz¢lana 58. ovog
Zakona.

(2) Konverzija i denominacija vrijednosnih papira,
spajanje i podjela dionica ne mogu se vrsiti nakon
pokretanja postupka si@a ili likvidacije emitenta.
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(3) Konverzijom i denominacijom vrijednosnih papira,
spajanjem i podjelom dionica prava vlasnika ne mogu
biti umanjena.

Clan 60.
TroSkovi i odgovornost

(1) TroSkove konverzije i denominacije vrijednosnih
papira i spajanja i podjele dionica snosi emitent.

(2) Za neprovienje postupka na & i u rokovima
utvrden odredbama ovog Zakona odgovoran je emitent.

Clan 61.
Op¢i akt Komisije

Postupak prowtenja konverzije i denominacije
vrijednosnih papira, te spajanja i podjele dionica blize se
ureduje propisom Komisije.

ODJELJAK E) EMISIJE PREMA SJEDISTU
EMITENTA

Clan 62.
Emitent sa sjediStem izvan Federacije

Na emitenta sa sjediStem u Bosni i Hercegovini a izvan
Federacije koji emituje vrijednosne papire na paglru
Federacije, primjenjuju se odredbe ovog Zakona koje se
odnose na emitenta sa sjediStem u Federaciji, pod
uvjetom da su upisani u registar emitenata odgovsegju
nivoa vlasti u Bosni i Hercegovini.

Clan 63.
Opci uvjeti za emisiju stranog emitenta i mjerodavno
pravo

(1) Strani emitent je pravno lice koje po propisima
drzave u kojoj ima sjediSte moZe emitirati vrijednosne
papire predydene ovim Zakonom i koje po propisima te
drZzave moze vrSiti emisiju vrijednosnih papira u
Federaciji.

(2) Emisija javnhom ponudom vrijednosnih papira
stranog emitenta moze se vrsiti ako strani emitent ima
sjediSte na teritoriji drzave sa kojom ima zatdin
ugovor kojim se uréuje saradnja nadleznih organa za
nadzor nad trziStem vrijednosnih papira.

(3) Emisija javnom ponudom vrijednosnih papira
stranog emitenta ne moZze se vrSiti bez prethodnog
odobrenja prospekta koje daje Komisija.

(4) Na emisiju i vrijednosne papire stranog emitenta,
kao i sve odnose vezane za te vrijednosne papire na

trZiStu iskljwivo se primjenjuje pravo Bosne i
Hercegovine odnosno Federacije.

Clan 64.
Poseban uvjet

(1) Strani emitent moZe emitirati vrijednosne papire u
Federaciji samo posredstvom ovlastengégsanika na
trZiStu vrijednosnih papira za obavljanje poslova agenta.

(2) Ovlasteni tesnik iz stava (1) ovoglana obavlja
uime i za raun stranog emitenta sve radnje u postupku
emisije vrijednosnih papira.

Clan 65.
Zahtjev za odobrenje prospekta

(1) Zahtjev za odobrenje prospekta vrijednosnih papira
uime stranog emitenta podnosi ovlastef@snik iz tana
64. ovog Zakona.

(2) Uz zahtjev se obavezno prilaze:

a) ugovor izméu stranog emitenta i ovlaStenog
ucesnika iz stava (1) ovaglana o obavljanju poslova
agenta,

b) ovjereni prijevod prospekta.

(3) Blize uvjete i postupak davanja odobrenja za
prospekt stranog emitenta drge Komisija.

Clan 66.
Emisija na stranom trzistu

(1) Emitent sa sjediStem u Federaciji koji na stranom
trziStu namjerava emitirati vrijednosne papire duZan je
prethodno objaviti podatke o namjeravanoj emisiji u
najmanje jednom dnevnom listu koji izlazi na paguu
Federacije i 0 tome obavijestiti Komisiju, a nakon
okortanja emisije podnijeti zahtjev &ana 21. ovog
Zakona.

(2) U roku od osam dana od dana alarja emisije iz
stava (1)ovoglana emitent je duzan objaviti podatke o
broju upisanih i upléenih vrijednosnih papira na ¢ia iz
stava (1) ovoglana i o tome obavijestiti Komisiju.

GLAVA IV. POSLOVI SA VRIJEDNOSNIM
PAPIRIMA | OVLASTENI UCESNICI NA TRZISTU
VRIJEDNOSNIH PAPIRA

ODJELJAK A) OP CE ODREDBE

1) Vrste poslova i ovlastenih desnika
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Clan 67.
Poslovi sa vrijednosnim papirima

(1) Poslovi sa vrijednosnim papirima su:

a) brokerski poslovi;

b) dilerski poslovi;

c) poslovi podrske trzistu - market making;

d) poslovi upravljanja portfeljom;

e) poslovi agenta emisije;

f) poslovi pokrovitelja emisije;

g) poslovi investicijskog savjetovanja;

h) poslovi skrbniStva nad vrijednosnim papirima;
i) poslovi depozitara.

(2) Poslovi sa vrijednosnim papirima su i poslovi
povezivanja ponude i potraznje (berza i drugaiar®
javno trziste), registracijaduvanje vrijednosnih papira i
obratun i poravnanje (poslovi Registra).

Clan 68.
Ovlasteni &esnici

(1) Ovlasteni gesnici na trzistu vrijednosnih papira, u
smislu ovog Zakona, su:

a) profesionalni posrednici i

b) banke koje obavljaju poslovedana 67. ovog
Zakona.

(2) Ovlasteni &eqici na trziStu vrijednosnih papira su
berza i drugo ureno javno trziSte i Registar, kao i
drustva za upravljanje investicijskim fondovima i
investicijski fondovicije se osnivanje i poslovanje
ureduje posebnim zakonom.

(3) Poslove izlana 67. ovog Zakona, za koje je to
odrateno ovim Zakonom i ajim aktom Komisije, mogu
obavljati samo brokeri, investicijski menadzeri i
investicijski savjetnici koji su zaposlenici profesionalnih
posrednika i banke koja obavlja poslove sa vrijednosnim
papirima i koja je dobila dozvolu Komisije za obavljanje
poslova sa vrijednosnim papirima.

Clan 69.
Profesionalni posrednik

(1) Profesionalni posrednik je privredno drustvo
organizirano kao diogko ili drustvo sa ogratenom
odgovorno8&u sa sjediStem u Federaciji, koje ima

dozovolu Komisije za obavljanje poslovatiana 67.
stav 1. téke od a) do g) ovog Zakona.

(2) Banka moze obavljati poslovediana 67. ovog
Zakona kada nakon pribavljene dozvole Komisije za
svaki pojedini posao upiSe ove poslove kao djelatnost u
sudski registar.

(3) Komisija vodi registar profesionalnih posrednika za
obavljanje poslova sa vrijednosnim papirima.

(4) Profesionalni posrednik ne moZze imati drugu
djelatnost osim poslova sa vrijednosnim papirima za koje
je dobio dozvolu Komisije.

Clan 70.
Obavljanje poslova sa vrijednosnim papirima od banke

Banka moZe obavljati poslove sa vrijednosnim papirima
pod uvjetom da:

a) zatoima poseban organizacioni dio, kadrovski
osposobljen i tehriki opremljen;

b) ima otvoren poseban namjenskiua

c) u poslovnim knjigama osigura posebnu evidenciju i
podatke o poslovanju tog organizacionog dijela;

d)  +metmensvanegrakovoedioca-erganizaconog

dijela. ima imenovanog jednog rukovodioca za poslove
iz élana 67. stav (1) ovog Zakona.

Clan 71.
Primjena odredaba Zakona

Odredbe ovog Zakona koje se odnose na poslovanje
profesionalnog posrednika shodno se primjenjuju i na
banke koje obavljaju poslove sa vrijednosnim papirima
(u daljnjem tekstu: profesionalni posrednik).

2) Osnovni kapital i drugi uvjeti

Clan 72.
Nowv¢ani iznos osnovnog kapitala

(1) Za obavljanje poslova &ana 67. stav (1) taa) i

g) ovog Zakona (brokerski poslovi i poslovi

investicionog savjetovanja) néani dio osnovnog

kapitala profesionalnog posrednika ne moZze biti maniji od
250.000,00 KM.
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(2) Za obavljanje poslova éana 67. stav (1) tad) i

e) ovog Zakona (upravljanje portfeljom i agenti emisije)
nowani dio osnovnog kapitala profesionalnog
posrednika ne moZe biti maniji od 300.000,00 KM.

(3) Za obavljanje poslova &ana 67. stav (1) tab) i
c) ovog Zakona (dilerski poslovi i poslovi podrske
trzistu) nowani dio osnovnog kapitala profesionalnih
posrednika ne moZe biti manji od 500.000,00 KM.

(4) Za obavljanje poslova éana 67. stav (1) tka f)
ovog Zakona (poslovi pokrovitelja emisije) rawi dio
osnovnog kapitala profesionalnog posrednika ne moze
biti manji od 800.000,00 KM.

(5) Ukoliko profesionalni posrednik obavlja visSe
poslova osigurava kapital prema najviSem propisanom
iznosu poslova koje obavlja.

(6) Najmaniji iznos nasanog dijela osnovnog kapitala

za berzu i drugo udeno javno trziSte odden je

odredbama ovog Zakona, a za Registar i banke posebnim
zakonom.

Clan 73.
Zajedntko ispunjavanje uvjeta u pogledu osnovnog
kapitala

(1) Profesionalni posrednik koji ne ispunjava uvjet u
pogledu iznosa nasanog dijela osnovnog kapitala za
obavljanje poslova i¢lana 67. stav (1) tae) i f) ovog
Zakona moZe na osnovu ugovora sa drugim
profesionalnim posrednikom podnijeti zahtjev za
izdavanje dozvole za obavljanje navedenih poslova za
odraienu emisiju vrijednosnih papira.

(2) Komisija izdaje dozvolu iz stava (1) ovélgna ako
ugovorne strane zajedno ispunjavaju uvjetdamog
dijela osnovnog kapitala za obavljanje poslovélana
67. stav (1) t&a e) i f) ovog Zakona.

Clan 74.
Uskladivanje sredstava i obaveza

(1) Profesionalni posrednik je duzan, zbog osiguranja
obaveza prema povjeriocima, ustilati svoja tekda
sredstva i obaveze.

(2) Usklaivanje iz stava (1) ovoflana izrazava se
pokazateljem netotekih sredstava koji predstavlja
koli¢nik ukupnih tekdih sredstava i ukupnih
kratkora:nih obaveza profesionalnog posrednika.

(3) Pokazatelj netolikvidnih sredstava brokerskog
druStva ne mozZe biti manji od 1,00 (jedan).

(4) Profesionalni posrednik je duzan dnevno
ispunjavati obaveze iz st. (2) i (3) ovéigna, a Komisiju
mjes&no izvjeStavati o izr&unu pokazatelja
netolikvidnih sredstava.

(5) Komisija blize uréuje n&in odrzivosti neto
kapitala, izraaunavanja i uskldivanja pokazatelja
netolikvidnih sredstava i izvjeStavanja Komisije.

Clan 75.
Zaposleni sa vagem dozvolom

Profesionalni posrednik moZe obavljati poslove sa
vrijednosnim papirima izlana 67. stav (1) ovog

Zakona samo ako ima zaposlena najmanje dva brokera sa
vazg&om dozvolom, poslove iz ¢&e d) moze obavljati

samo ako pored dva brokera sa vabhe dozvolom, ima

joS najmanje jednog zaposlenog investicijskog

menadZera sa va&em dozvolom, odnosno

investicijskog savjetnika za poslove izka g).

Clan 76.
Ucesée u osnovnom kapitalu i organima profesionalnih
posrednika

(1) Isto pravno ili fiztko lice samo ili sa povezanim
licima ne moze imati dionice ili udjele u viSe
profesionalnih posrednika.

(2) Profesionalni posrednik ne moze sam i/ili sa
povezanim licima imati dionice ili udjele drugog
profesionalnog posrednika i banke koja obavlja poslove
sa vrijednosnim papirima.

(3) Clan nadzornog odbora ili uprave i zaposleni kod
profesionalnog posrednika ne mogu istovremeno biti
¢lanovi nadzornog odbora ili uprave ili obavljati poslove
kod drugog profesionalnog posrednika.

(4) Profesionalni posrednik duzan je pismeno
izvjeStavati Komisiju o promjenama u strukturi kapitala i
direktnim ili indirektnim odnosima vlasnisStva sa drugim
pravnim licima u roku od osam dana od dana nastanka tih
promjena.

Clan 76a.
Kvalificirani udjeli profesionalnog posrednika

»(1) Svaka fizi¢ko i/ili pravno lice, ili viSe njih koji
djeluju zajedni¢ki (namjeravani sticalac) a koji
namjeravaju neposredno ili posredno sté ili poveéati
udjel u profesionalnom posredniku (d.o.o. ili d.d.), Sto
bi rezultiralo time da visina udjela u kapitalu ili u
glasakim pravima dosegne ili premaSi 10%, 20%,
30% ili 50% (kvalifikovani udjel), duZne su
prethodno Komisiji podnijeti zahtjev za davanje
saglasnosti.
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(2) Fizitko ifili pravno lice koje namjerava
neposredno ili posredno smanijiti kvalificirani udjel u
profesionalnom posredniku duzno je o tome
obavijestiti Komisiju pisanim putem, navode&i visinu
udjela koji namjerava smanijiti.

(3) Osoba iz stavka (2) ovogailanka Komisiju je
duZzna obavijestiti i o namjeri smanjenja svog
kvalificiranog udjela ako udio u kapitalu ili glasa¢kim
pravima padne ispod granice od 10%, 20%, 30% ili
50% temeljnog kapitala profesionalnog posrednika.
(4) Osoba koja stekne kvalificirani udjel u
profesionalnom posredniku protivno odredbama
ovoga Zakona, nema pravo glasa iz dionica ili udjela
koje je pribavila na taj na¢in.

(5) U slwaju iz stavka 1. ovogaélanka Komisija ¢e
naloZiti prodaju tako ste¢enih dionica/udijela.

(6) Komisija moZe oduzeti datu suglasnost za
stjecanje kvalificiranog udjela, u slutaju:

a) ako je imatelj kvalificiranog udjela dobio
suglasnost davanjem neistinitih ili neténih
podataka,

b) ako prestanu uvjeti propisani odredbama
ovog Zakona i propisa Komisije iz stavka (8)
ovoga ¢lanka, na temelju kojih je suglasnost
za stjecanje kvalificiranog udjela data.

(7) U sluaju iz stavka (6) ovogelanka, osoba kojoj je
oduzeta data suglasnost za stjecanje kvalificiranog
udjela nema pravo glasa iz dionica/udjela za koje joj
je oduzeta suglasnost, a Komisij&e naloziti prodaju
stefenih  dionica/udjela za koje je imatelju
kvalificiranog udjela oduzeta suglasnost za stjecanje
kvalificiranog udjela.

(8) Komisija blize ureduje kriterije za procjenu
zahtjeva za suglasnost i dokumentaciju koja se prilaze
uz zahtjev.

(9) Na banke koje obavljaju poslove izélanka 67.
stavak (1) ovoga Zakona se primjenjujetlanak 76b.

Clanak 76b.
Obveze profesionalnog posrednika

(1) Profesionalni posrednik je duZan dostavljati
Komisiji podatke o vlasni¢koj strukturi a posebno o
imateljima kvalificiranih udjela kao i o identitetu svih
osoba koje imaju moguénost vrSiti znafjajan utjecaj
na upravljanje i podatke o svim promjenama u
vlasni¢koj strukturi.
(2) Podatke iz stavka (1) ovogd&lanka profesionalni
posrednik je duZzan dostaviti Komisiji u roku od osam
dana od dana nastale promjene.”

3) Opéi akii

Clan 77.
Pravila poslovanja i drugi @ akti

(1) -Profesionalnipesrednildviasteni wesici na

trziStu vrijednosnih papira koji obavljaju poslove iz

¢lanka 67. stavak (1) ovoga Zakonapored drugim
za&konom predwvienih, donosi i akte kojim udeje:

a) ndin iuvjete obavljanja poslova, rmigsobna prava i
obaveze profesionalnog posrednika i njegovih klijenata i
druga pitanja o radu-prefesionatnog-posrednika
ovlastenog @esnika (u daljnjem tekstu: pravila
poslovanja);

b) uvjete i n&in funkcioniranja interne kontrole i
c) tarifu naknada.

(2) Komisija blize uréuje sadrzaj i n&n objavljivanja
akata iz stava (1) ovatggna.

(3) Komisija daje saglasnost na akta iz stava (1) ovog
¢lana, kao i ha sve izmjene i dopune tih akata.

4) Odnos prema Klijentima i sukob interesa

Clan 78.
PaZnja u obavljanju poslova i tretman klijenata

(1) Profesionalni posrednik u obavljanju poslova sa
vrijednosnim papirima duzan je da se prvenstveno
rukovodi interesima klijenta tako da ih stavlja ispred
sopstvenih interesa.

(2) Profesionalni posrednik, njegasa@novi uprave,
nadzornog odbora, brokeri, investicijski menadZeri i
savjetnici i ostali zaposleni kod profesionalnog
posrednika duzni su pri obavljanju poslova sa
vrijednosnim papirima u svemu voditictana o
interesima Klijenta i postupaju sa paznjom dobrog
strueénjaka.

(3) Profesionalni posrednik je duzan u svom poslovanju
poStovati princip jednakog tretmana klijenata.

Clan 79.
Sticanje i prijenos vrijednosnih papira

(1) Licaiz¢lana 78. stav (2) ovog Zakona duzna su u
roku od pet dana od dana sticanja, odnosno prijenosa ha
drugo lice prijaviti profesionalnom posredniku svako
sticanje, odnosno prijenos na drugo lice vrijednosnih
papira ili udjela u povezanim pravnim licima sa
profesionalnim posrednikom, ukfujuci podatke o

koli¢ini, cijeni i datumu transakcije.

(2) Prijave iz stava (1) ovodatia profesionalni
posrednik je duzan unijeti u posebni registar.
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(3) Sadrzaj, nan vodenja, rokovi &ivanja i dostupnost
podataka registra iz stava (2) ouvdgna propisuje i
nadzire Komisija.

Clan 80.
Sukob interesa

(1) Profesionalni posrednik duzan je odmah po prijemu
naoga za izvrSenje posla pismeno obavijestiti klijenta o
postojanju sukoba interesa klijenta sa interesima tog
profesionalnog posrednika.

(2) Profesionalni posrednik duzan je nadoknaditi Stetu
klijentu proisteklu iz toga Sto ga nije obavijestio o
postojanju sukoba interesa, shodno stavu (1) ¢lata.

(3) Profesionalni posrednik duzan je nadoknaditi Stetu
koju njegov Klijent pretrpi zbog neizvrSavanja ili
neodgovarajéeg izvrSavanja naloga klijenta.

Clan 81.
Informiranje klijenta

Profesionalni posrednik duzan je klijenta upoznati sa
svim okolnostima koje su potrebne radi donoSenja odluke
0 kupovini, odnosno prodaji ili u pogledu drugih poslova
sa vrijednosnim papirima, a n&im dati ta&tne

informacije o ponudi, potraznji, prometu i kretanju cijena
vrijednosnih papira.

Clan 82.
Cuvanje podataka

(1) Clanovi uprave, nadzornog odbora, brokeri i drugi
zaposleni kod profesionalnog posrednika duZnilstati
podatke o klijentima, stanju i prometu nguaima
vrijednosnih papira klijenta, poslovima koje obavljaju za
klijenta, kao i druge podatkeiinjenice za koje saznaju u
vezi sa obavljanjem poslova sa vrijednosnim papirima za
klijenta. Ovi podaci smatraju se poslovnom tajnom, a
navedena lica ne smiju ih koristiti, saopStavati niti
omogutavati tré&im licima njihovo koriStenje.

(2) Podaci iz stava (1) ov@tana ne predstavljaju
poslovnu tajnu kada ih u izvrSavanju svojih ovlaStenja u
skladu sa ovim ili drugim zakonom zahtijevaju Komisija,
berza ili drugo uréeno javno trziSte, pravosudni i organi
uprave ili kada njihovo objavljivanje pismeno odobri
klijent.

5) Postupanje u obavljanju poslova

Clan 83.
Ugovor o obavljanju poslova i¢an za nov¥ana
sredstva

(1) Profesionalni posrednik je duzan, prije prijema
prvog naloga klijenta, sa klijentom zakdjti pismeni

ugovor, kojim se reguliraju njihova resobna prava i
obaveze u obavljanju poslova profesionalnog posrednika,
u skladu sa odredbama ovog Zakona i drugih propisa. Pri
zakljuweivanju ugovora profesionalni posrednik je duzan
predati ili na pouzdan ki upoznati klijenta sa

pravilima poslovanja.

(2) Ugovor iz stava (1) ovagiana obavezno sadrzi
odredbu da su pravila poslovanja profesionalnog
posrednika sastavni dio tog ugovora, kao i izjavu klijenta
da su mu prije zakltivanja ugovora bila dostupna

pravila poslovanja i da je upoznat sa njihovim
sadrzajem.

(3) Profesionalni posrednik je duzan klijente
obavijestiti 0 promjeni pravila poslovanja prije njihovog
stupanja na snagu.

(4) Komisija blize uréuje obavezne elemente ugovora
izmedu profesionalnog posrednika i klijenta iz stava (1)
ovog¢lana.

(5) Profesionalni posrednik je duzan kod banke otvoriti
poseban r&un za novana sredstva klijenata.

(6) Sredstva na&anu klijenata nisu vlasnistvo
profesionalnog posrednika, ne ulaze u njegovu imovinu
ni u likvidacionu ili stéajnu masu, niti se mogu Kkoristiti
za izmirenje potrazivanja povijerilaca profesionalnog
posrednika.

Clan 84.
Nalog

(1) Nalog je jednostrana izjava volje klijenta teoa
profesionalnom posredniku da u svoje ime i zZaina
klijenta obavi odréeni posao sa vrijednosnim papirima.

(2) Nalog se smatra prihéenim upisom u knjigu
naloga, pod uvjetima iz ovog Zakona, drugih propisa i
ugovora izélana 83. stav (1) ovog Zakona.

(3) Profesionalni posrednik je duzan izvrSiti naloge
prema zahtjevima odnosno instrukcijama klijenta, a po
redoslijedu iz knjige naloga.

(4) Profesionalni posrednik duzan je Klijentu izdati
potvrdu o prijemu naloga.

(5) Kilijent moZe opozvati a profesionalni posrednik
otkazati nalog prije njegovog izvrSenja i to za neizvrSenu
koli¢inu.
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Clan 85.
Knjiga naloga

(1) U obavljanju poslova sa vrijednosnim papirima
profesionalni posrednik duzan je voditi knjigu u koju
upisuje naloge i opozive naloga (u daljnjem tekstu:
knjiga naloga), koja obavezno sadrZi i

a) datum, sati minut i g prijema naloga,

b) nazivi sjediSte klijenta pravnog lica, sa imenom i

prezimenom ovlaStenog lica koje je dalo nalog, ili ime i
prezime, adresu i mjesto stanovanja i jedinstvenidmiati

broj gratanina za fiziko lice kao klijenta;

c) oznaku vrijednosnog papira na koji se odnosi nalog;

d) instrukcije za izvrSavanje naloga: cijena, ogreme
cijene, rok vazenja naloga i drugo;

e) nhaznaku zadrZzanog prava opoziva naloga i rok
otkaza; i

f) datum, vrijeme i n@n izvrSenja naloga.

(2) Nalozi i opozivi odnosno otkazi naloga upisuju se u
knjigu naloga hronoloSkim redom prijema i oZagaju
se odgovarajtim posebnim rednim brojem.

(3) Podaci u knjizi naloga i nalogu moraju u svakom
trenutku biti istovjetni.

(4) Knjiga naloga se moraivati najmanje pet godina
nakon isteka poslovne godine na koju se odnosi.

(5) Komisija blize uréuje dodatne elemente i¢ia
vodenja knjige naloga.

(6) Ilzuzetno od stava (1) ovélgna, za poslove
investicijskog savjetnika i depozitara ne vodi se knjiga
naloga nego posebna evidencHifi,sadrzaj i n&in
vodenja blize uréuje Komisija.

Clan 86.
Odbijanje naloga

(1) Profesionalni posrednik je duzan odbiti:

a) prijem naloga za kupovinu kada utvrdi da rama
klijenta nema dovoljno sredstava za izmirenje njegovih
obaveza koje bi nastale na osnovu izvrSenja naloga za
kupovinu vrijednosnih papira,;

b) prijem naloga za prodaju kada utvrdi da riama
vrijednosnih papira klijenta nema dovoljno vrijednosnih
papira koji su predmet naloga;

c) prijem naloga za kupovinu, odnosno prodaju
vrijednosnih papira kad utvrdi da bi izvrSenjem takvog
naloga bile prekrSene odredbe ovog Zakona o zabrani
manipulacije cijenama vrijednosnih papira i koristenja
povlastenih informacija, odnosngimjeno drugo djelo
kaznjivo po zakonu kao krigmo djelo ili prekr3aj;

d) prijem naloga za kupovinu, odnosno prodaju
vrijednosnih papira kad je rok za predaju tog naloga radi
njegovog izvrSenja istekao;

e) prijem naloga za izvrSenje odieeog posla sa
vrijednosnim papirima koji nije u skladu sa zakonom i
drugim propisima;

f) udrugim sldajevima preduienim zakonom i ofim
aktima Komisije.

(2) Komisija urduje uvjete za izuzetke za ghjeve iz
stava 1. t& a) i b) ovogilana.

Clan 87.
IzvrSenje obaveza

(1) Profesionalni posrednik je duzan preduzeti sve
patrebne radnje radi izvrSenja n@anih obaveza iz
poslova sa vrijednosnim papirima i prijenosa
vrijednosnih papira u skladu sa zakononimpaktima
Komisije, ogim aktima Registra, berze i drugog
ureienog javnog trzista.

(2) Profesionalni posrednik je obavezan obavijestiti
klijenta o svakom obavljenom poslu sa vrijednosnim
papirima najkasnije narednog radnog dana od dana
obavljenog posla ¢emu je duZan osigurati odgovaréju
dokaz.

6) Pozajmljivanje vrijednosnih papira

Clan 88.
Uvjeti za zajam i izvjeStavanje

(1) Profesionalni posrednik mozZe davati i uzimati u
zgam vrijednosne papire, uz pismenu saglasnost vlasnika
tih vrijednosnih papira.

(2) Pozajmljeni vrijednosni papiri mogu se prodavati
samo po istoj ili viSoj cijeni u odnosu na cijenu po kojoj
se promet tim vrijednosnim papirima obavljao na
ureienom javnom trziStu neposredno prije prodaje
pozajmljenih vrijednosnih papira.
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(3) Profesionalni posrednik je duzan Komisiji
dostavljati mjeséne izvjeStaje o prodaji pozajmljenih
vrijednosnih papira.

(4) Komisija urduje blize uvjete za davanje u zajam i
prodaju pozajmljenih vrijednosnih papira i o
izvjeStavanju Komisije o tim poslovima.

ODJELJAK B) OVLASTENI U CESNICI
1) Dozvola za obavljanje poslova

Clan 89.
Izdavanje dozvole

(1) Dozvolom za obavljanje poslova sa vrijednosnim
papirima Komisija utvduje vrstu poslova izlana 67.
ovog Zakona.

(2) Dozvolu za obavljanje poslova sa vrijednosnim
papirima Komisija izdaje na neodteno vrijeme, po
zahtjevu profesionalnog posrednika.

(3) Dozvola za profesionalne posrednike vazi do
njenog oduzimanja i u stajevima izélana 95. ovog
Zakona.

(4) Profesionalni posrednik je duzan kontinuirano
ispunjavati uvjete za sticanje dozvole i na zahtjev
Komisije predaiti dokaze o ispunjavanju uvjeta, te
uplativati naknadu za nadzor nadvai u roku koji
odredi Komisija.

Clan 90.
Uvjeti za obavljanje poslova

(1) Za obavljanje poslova &ana 67. ovog Zakona
profesionalni posrednik je duzan osigurati:

a) saglasnost Komisije za upis u registar druStava kod
nadleZznog suda i na imenovanje direktora profesionalnog
posrednika;

b) kadrovsku, tehtiku i organizacijsku osposobljenost
za obavljanje poslova;

c) odgovarajéi poslovni prostor;

d) dokaze da protiv osni¥ai ¢lanova uprave osniva

nisu izr&ene mjere sigurnosti zabrane obavljanja poslova
sa vrijednosnim papirima koje su joS na snazi ili nisu
nastupile, odnosno viSe ne traju pravne posljedice osude
koje se odnose na prestanak, odnosno zabranu obavljanja
poslova u prometu sa vrijednosnim papirima.

(2) Pod kadrovskom, telikiom i organizacijskom
osposob- ljenadl podrazumijeva se posebna i ki
potpuno odvojena materijalna, tetia i kadrovska
infrastruktura za odvojeno obavljanje poslovélana

67. ovog Zakona, u skladu sa odredbama ovog Zakona i
op¢im aktima Komisije.

(3) Pod odgovaragim poslovnim prostorom
podrazumijeva se poslovni prostor potreban za
nesmetano obavljanje poslova i ispunjavanje uvjeta za
smjestaj infrastrukture iz stava (2) owdgna.

(4) Komisija moZe odbiti zahtjev za izdavanje dozvole
ukoliko procijeni da bi i pored ispunjavanja uvjeta iz
stava (1) ovoglana izdavanje dozvole bilo Stetno za
trziSte vrijednosnih papira, odnosno da bi izdavanjem
dozvole na bilo koji nén moglo d&i do ugrozavanja
interesa investitora i javnosti na trZistu vrijednosnih
papira.

(5) U sl&aju iz stava (4) ovoglana Komisija je duzna
utvrditi okolnosti i razloge koji uptuju na to da bi
izdavanje dozvole moglo biti Stetno za trziste
vrijednosnih papira, odnosno da bi izdavanjem dozvole
na bilo koji n&in moglo d@i do ugroZavanja interesa
investitora i javnosti na trzistu vrijednosnih papira i to
posebno obrazloZiti.

(6) Komisija daje saglasnost za upis u registar drustava
kod suda na osnovu zahtjeva uz koji se prilaze dokaz o
uplati osnovnog kapitala i statut profesionalnog
posrednika i istovremeno podnosi zahtjev za davanje
saglasnosti na imenovanje direktora profesionalnog
posrednika.

(7) Nakon upisa u registar drustava kod suda
profesionalni posrednik podnosi zahtjev za izdavanje
dozvole sa priloZzenim dokazima o ispunjavanju uvjeta iz
stava (1) ovoglana i drugih odredbi ovog Zakona.

Clan 91.
Saglasnost na imenovanje direktora

(1) Saglasnost na imenovanje direktora daje se pod
uvjetom:

a) daima odgovaraju strenu spremu i odgovaraja
iskustvo u obavljanju poslova u skladu sdiopaktom
Komisije;

b) da protiv njega nije potdena optuznica ili nije
izrecena nepravomma osdujuca presuda u Bosni i
Hercegovini ili u drugoj drzavi za krigina djela protiv
privrede, poslovanja i sigurnosti platnog prometa,
imovine, pravosda, pravnog prometa, podénianja i
sluzbene i druge odgovorne duznosti, kiind djela iz
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ovog Zakona, te kri¢na djela za koja je najmanja
propisana kazna zatvora od jedne godine;

c) da mu nije izregna pravomona osdujuca presuda
za krivicna djela iz téke b) ovogtlana, odnosno da viSe
ne traju pravne posljedice osude za ta knaidjela;

d) da protiv njega nije izéera mjera sigurnosti u vezi
sa obavljanjem poslova sa vrijednosnim papirima, koja je
joS na snazi ili nije nastupila.

(2) Komisija moZe odbiti zahtjev za davanje saglasnosti
i pored ispunjavanja uvjeta iz stava (1) ovtana u
skladu salanom 90. st. (4) i (5) ovog Zakona.

(3) Odredbe st. (1) i (2) ovatpna odnose se i na
rukovodioca organizacionog dijela banke lana 70.
ovog Zakona.

(4) Saglasnost na imenovanje direktora prestaje vaziti u
slucaju:

a) da lice kojem je data saglasnost u roku od 90 dana ne
stupi na duZnost direktora,

b) da direktoru prestane duznost direktora danom
prestanka duznosti,

¢) oduzimanja saglasnostidlana 254. téka a) ovog
Zakona.

(5) RjeSenjem o oduzimanju saglasnosti ddjeese
rok u kojem se ne moZze traziti ponovno izdavanje
saglasnosti, a koji ne moze biti krad jedne godine niti
duZi od tri godine od dana donoSenja rjeSenja.

2) Obavljanje poslova izvan Bosne i Hercegovine i
profesionalni posrednici sa sjediStem izvan Federacije

Clan 92.
Obavljanje poslova izvan Bosne i Hercegovine

(1) Profesionalni posrednik moze obavljati poslove sa
vrijednosnim papirima iZlana 67. stav (1) ovog Zakona
izvan Bosne i Hercegovine osnivanjem poslovne
jedinice/podruZznice ili pravnog lica u skladu sa
propisima drzave u kojoj nhamjerava obavljati djelatnost.

(2) O osnovanoj poslovnoj jedinici/podruZznici ili
pravnhom licu profesionalni posrednik duzan je
obavijestiti Komisiju u roku od deset dana od dana
ispunjavanja uvjeta za obavljanje poslova prema
propisima drzave u kojdje obavljati te poslove.

Clan 93.
Strani profesionalni posrednik

(1) Profesionalni posrednigije je sjediste izvan Bosne
i Hercegovine mogu poslovati u Federaciji pod uvjetima
predvidenim propisima Bosne i Hercegovine.

(2) lzuzetno od odredbe stava (1) o¥tana, Komisija
¢e blize urediti uvjete za obavljanje poslova
profesionalnih posrednikdje je sjediSte izvan Bosne i
Hercegovine dok se to ne uredi propisima Bosne i
Hercegovine.

(3) Odredbe ovog Zakona o poslovanju i nadzoru
profesionalnih posrednika primjenjuju se i na
profesionalne posrednike iz stava (1) otapa.

Clan 94.
Profesionalni posrednik sa sjediStem izvan Federacije

(1) Profesionalnim posrednicima i bankama koje
obavljaju poslove sa vrijednosnim papirima izdata
dozvola za obavljanje poslova sa vrijednosnim papirima
u Bosni i Hercegovini a izvan Federacije vaZi i na
podruiju Federacije.

(2) Profesionalni posrednik iz stava (1) ovtana
podnosi Komisiji zahtjev za izdavanje odobrenja za
obavljanje poslova sa vrijednosnim papirima na pgdru
Federacije.

(3) Na profesionalne posrednike iz stava (1) attaga
primjenjuju se odredbe ovog Zakona koje se odnose na
profesionalne posrednike sa sjediStem u Federaciji,
izuzev ako nije druggje odreteno ovim Zakonom.

(4) Komisija blize uréuje izdavanja odobrenja za rad i
natin rada profesionalnih posrednika iz stava (1) ovog
¢lana.

3) Prestanak vazenja dozvole

Clan 95.
Vrijeme prestanka vazenja dozvole

(1) Profesionalnom posredniku dozvola za obavljanje
poslova sa vrijednosnim papirima prestaje vaziti danom:

a) otvaranja stajnog postupka profesionalnog
posrednika;

b) otvaranja postupka likvidacije profesionalnog
posrednika;
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¢) oduzimanja dozvole za rad banci u skladu sa
odredbama posebnog zakona;

d) upisa u registar drustava kod suda pripajanjem,
podjelom i spajanjem profesionalnog posrednika.

(2) Kada profesionalni posrednik obavijesti Komisiju o
prestanku obavljanja djelatnosti i podnese zahtjev za
brisanje iz registra profesionalnih posrednika, Komisija
donosi utvdujuce rjeSenje o prestanku vazenja dozvole
za obavljanje poslova sa vrijednosnim papirima pod
uvjetima iz ovog Zakona, a profesionalnom posredniku
dozvola prestaje vaZziti danom donosenja rjeSenja
Komisije.

Clan 96.
Stecaj i likvidacija

(1) U postupku staja profesionalnog posrednika
stetajni upravnik moze ostati kod zakienog ugovora i
primljenih naloga, ako je za to dobio saglasnost klijenta.

(2) Odluka o otvaranju postupka likvidacije, odnosno
stecaja nad profesionalnim posrednikom dostavlja se
Komisiji i Registru u roku od tri dana od dana donoSenja
odluke.

4) Nadzor

Clan 97.
Vrste mjera

Ako u postupku nadzora profesionalnog posrednika
utvrdi nezakonitosti odnosno nepravilnosti u poslovanju,
Komisija moze preduzeti jednu ili viSe mjera:

a) zabraniti vrSenje odtenih radniji ili aktivnosti,
odnosno naloZiti da se uttene nezakonitosti odnosno
nepravilnosti otklone u oddenom roku;

b) izrei javnu opomenu;

¢) ukinuti saglasnost na imenovanje direktora i dati
naog za pokretanje postupka za imenovanje novog
direktora;

d) dati nalog za privremenu zabranu raspolaganja
sredstvima sa na@anih r&una i r&una vrijednosnih
papira i drugom imovinom u trajanju do tri mjeseca;

e) obustaviti dozvolu za obavljanje svih ili pojedinih
poslova sa vrijednosnim papirima u trajanju do tri
mjeseca;

f) oduzeti dozvolu za obavljanje svih ili pojedinih
poslova sa vrijednosnim papirima,;

g) preduzeti druge mjere u skladu sa ovim i posebnim
z&konom.

Clan 98.
Obustavljanje dozvole

Komisija moze profesionalnom posredniku obustaviti
dozvolu za obavljanje jednog ili viSe poslova sa
vrijednosnim papirima ako:

a) prestane ispunjavati uvjete propisane za dobivanje
dozvole za obavljanje poslova;

b) neispunjava uvjete za poslovanje u skladu sa
odredbama ovog Zakona i 6m aktima Komisije o
usklativanju likvidnih sredstava i obaveza;

C) ne pridrzava se i ne postupi u skladu sa mjerama
odnosno nalozima koje je izrekla Komisija;

d) udrugim sltajevima kada poslove sa vrijednosnim
papirima ne obavlja u skladu sa ovim Zakonom ili se
nalazi u svojstvu koje nije u skladu sa odredbama ovog
Zakona i opim aktima Komisije.

Clan 99.
Oduzimanje dozvole

(1) Komisija moZe profesionalnom posredniku oduzeti
dozvolu za obavljanje jednog ili viSe poslova sa
vrijednosnim papirima ako:

a) uroku od Sest mjeseci od izdavanja dozvole ne
pocne obavljati poslove sa vrijednosnim papirima ili ako
te poslove ne obavlja u periodu duzem od Sest mjeseci;

b) obavlja poslove sa vrijednosnim papirima za koje
nema dozvolu;

c) obavlja djelatnosti koje nisu poslovi sa vrijednosnim
papirima;

d) dozvola za obavljanje poslova sa vrijednosnim
papirima pribavljena je na osnovu neistinitih podataka;

e) ne pridrzava se mjere o obustavljanju dozvole za
obavljanje poslova sa vrijednosnim papirima ili¢eane
postupi po nalogu Komisije;

f) nakon izricanja mjere o obustavljanju dozvole
nastavi sa povredama ovog Zakona i drugih propisa,

https://www.advokat-mehmedagic.com



odnosno testalo ponavlja povrede propisa zbog kojih
mu je Komisija izricala mjere;

g) udrugim sléajevima kada poslove u vezi sa
vrijednosnim papirima ne obavlja u skladu sa ovim
Zakonom i propisima Komisije ili kada nastupe okolnosti
iz ¢lana 90. stav (4) ovog Zakona.

(2) Kada utvrdi postojanje razloga za oduzimanje
dozvole iz stava (1) ovofana, a istovremeno utvrdi i
postojanje olakSavagih okolnosti, Komisija moze u
rieSenju o oduzimanju dozvole odrediti da
profesionalnom posredniku ¢eeoduzeti dozvolu ako u
roku koji odredi Komisija otkloni utvlene nezakonitosti

i nepravilnosti za vrijeme koje ne moZze biti duze od
godinu dana od dana donoSenja rjeSenja i ako ne nastupi
bilo koji od razloga za oduzimanje dozvole iz stava (1)
ovog¢lana.

Clan 100.
Primjena odredaba zakona na profesionalne posrednike
izvan Federacije

Profesionalnom posredniku sa sjediStem u Bosni i
Hercegovini a izvan Federacije Komisija mozZe obustaviti
ili oduzeti odobrenje za rad pod uvjetima i u trajanju
kako je odrdeno odredbama ovog Zakona za
obustavljanje i oduzimanje dozvola profesionalnim
posrednicima sa sjediStem u Federaciji.

Clan 101.
Pravne posljedice donoSenja rjeSenja o oduzimanju
dozvole

(1) RjeSenjem o oduzimanju dozvole za obavljanje
poslova sa vrijednosnim papirima Komisija odinge rok
u kojem profesionalni posrednik ne moZze zatraziti
ponovno izdavanje dozvole za obavljanje poslova sa
vrijednosnim papirima, a koji ne moze biti krad jedne
godine niti duzi od pet godina od dana donoSenja
rieSenja.

(2) RjeSenjem o oduzimanju dozvole za obavljanje
poslova sa vrijednosnim papirima Komisija moze
odrediti da se neizvrSeni nalozi i druge isprave
nalogodavca profesionalnog posrednika, kojem Komisija
oduzima dozvolu, predaju drugom profesionalnom
posredniku, uz njegovu saglasnost.

(3) 0Od dana donosenja rieSenja o oduzimanju dozvole
zaobavljanje poslova sa vrijednosnim papirima, odnosno
od dana prestanka vaZenja dozvole po sili zakona,
profesionalni posrednik ne moze zakljy odnosno

zapa@eti obavljati ni jedan novi posao vezan za
obavljanje poslova za koji je dozvola izdata.

(4) O oduzimanju dozvole Komisi¢® obavijestiti
berzu, drugo ureno javno trziste, Registar i sud kod
kojeg je profesionalni posrednik upisan u registar
druStava dostavljanjem rjeSenja.

(5) Profesionalni posrednik ima obavezu da daglu
oduzimanja ili prestanka vazenja dozvole najkasnije u
roku od pet dana od dana tenja rieSenja Komisije:

a) poravna nastale obaveze;
b) izvrSi povrat sredstava klijentima;
c) izvrSi prijenos vrijednosnih papira kod Registra;

d) postupi sa dokumentacijom iz poslovanja u skladu sa
arhivskim propisima.

(6) U slgaju nepostupanja profesionalnog posrednika
na n&in i u roku iz stava (5) ovofana, Komisijace
ovlastiti banku depozitara i Registar da izvrSe potrebne
radnje u okviru njihovih djelatnosti.

5) Broker, investicijski menadzer i investicijski
savjetnik

Clan 102.
Dozvola

(1) Poslove brokera, investicijskog menadzera i
investicijskog savjetnika mogu obavljati iskijuo

fizi¢ka lica koja su dobila dozvolu Komisije po njihovom
zahtjevu i koja su zaposlena kod profesionalnog
posrednika, kod drugog ovlaStenagesnika, kao i kod
pravnih lica i institucija u skladu sa posebnim zakonom.

(2) Dozvola iz stava (1) ovagana izdaje se na
neodrgeno vrijeme.

Clan 103.
Sticanje zvanja

(1) Komisija organizira i provodi obrazovni program i
ispit za sticanje zvanja brokera, investicijskog menadzZera
i investicijskog savjetnika i izdaje odgovarégu

uvjerenja.

(2) Komisija blize uréuje uvjete za sticanje zvanja
brokera, investicijskog menadZera i investicijskog
savjetnika kao i poslove koje obavljaju.

(8) Zvanje investicijskog menadzera i investicijskog
savjetnika podrazumijeva i zvanje brokera.
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(4) Komisija vodi registar brokera, investicijskih
menadzera i investicijskih savjetnika.

Clan 104.
Uvjeti za dozvolu

(1) Dozvola za obavljanje poslova brokera,
investicijskog menadzZera i investicijskog savjetnika daje
se licu pod uvjetom:

a) daima poloZen ispit za brokera, investicijskog
menadZera odnosno investicijskog savjetnika u smislu
odredaba ovog Zakona;

b) da protiv njega nije potdera optuznica ili nije
izrecena nepravomma osdujuca presuda u Bosni i
Hercegovini ili u drugoj drzavi za krigna djela protiv
privrede, poslovanja i sigurnosti platnog prometa,
imovine, pravosda, pravnog prometa, podénianja i
sluzbene i druge odgovorne duznosti, kimad djela iz
ovog Zakona, te kri¢na djela za koja je najmanja
propisana kazna zatvora od jedne godine;

¢) da mu nije izregna pravomoéna osdujuca presuda
za krivicna djela iz téke b) ovog stava, odnosno da viSe
ne traju pravne posljedice osude za ta knaidjela,;

d) da protiv njega nije izéera mjera sigurnosti u vezi
sa obavljanjem poslova sa vrijednosnim papirima
odnosno da viSe ne traju pravne posljedice osude za ta
krivi¢cna djela.

(2) Komisija moZe odbiti zahtjev za izdavanje dozvole
i pored ispunjavanja uvjeta iz stava (1) o¥tana, u
skladu sa&lanom 90. st. (4) i (5) ovog Zakona.

Clan 105.
Priznavanje zvanja i ispita

(1) Brokerima, investicijskim menadzerima odnosno
investi- cijskim savjetnicima koji su to zvanje stekli u
Bosni i Hercegovini a izvan Federacije to zvanje se
priznaje u Federaciji.

(2) Lice koje je steklo zvanje brokera ili investicijskog
savjetnika odnosno investicijskog menadzera izvan
teritorije Bosne i Hercegovine podnosi Komisiji zahtjev
za priznavanije ispita u Federaciji.

(3) Clanovi Komisije i zaposlenici u Komisiji koji su
na strgnim poslovima iz djelatnosti Komisije proveli
najmanje dvije godine $til zvanje investicijskog
menadzera i investicijskog savjetnikgéemu im se
izdaje uvjerenje.

Clan 106.
Mjere u nadzoru

Ako u postupku nadzora utvrdi nezakonitosti, odnosno
nepravilnosti u obavljanju poslova sa vrijednosnim
papirima, Komisija moze brokeru, investicijskom
menadZeru i investicijskom savjetniku:

a) izréi javnhu opomenu,

b) oduzeti ili obustaviti dozvolu za obavljanje poslova
sa vrijednosnim papirima.

Clan 107.
Obustavljanje i oduzimanje dozvole

(1) Komisija moZe obustaviti odnosno oduzeti dozvolu
zaobavljanje poslova sa vrijednosnim papirima brokeru,
investicijskom menadZeru ili investicijskom savjetniku
ako:

a) utvrdi da su podaci na osnovu kojih je izdata dozvola
bili neistiniti;

b) protiv njega je potdera optuznica ili je izré&ena
nepravomona osdujuca presuda u Bosni i Hercegovini
ili u drugoj drzavi za kriwina djela protiv privrede,
poslovanja i sigurnosti platnog prometa, imovine,
pravosuda, pravnog prometa, podénianja i sluzbene i
druge odgovorne duznosti, krivia djela iz ovog
Zakona, te krivina djela za koja je najmanja propisana
kazna zatvora od jedne godine;

C) izre&ena mu je pravomma osulujuca presuda za
krivi¢cna djela iz téke b) ovog stava, odnosno da traju
pravne posljedice osude za ta kina djela;

d) izre&ena je mjera sigurnosti u vezi sa obavljanjem
poslova sa vrijednosnim papirima;

e) u obavljanju poslova sa vrijednosnim papirima
postupa suprotno odredbama ovog i drugih zakona i
op¢ih akata Komisije;

f) ne postupa po nalozima Komisije;
g) nastupe okolnosti itana 90. stav (4) ovog Zakona.

(2) RjeSenjem o oduzimanju dozvole atifje se rok u
kojem se ne moZe traZiti ponovno izdavanje dozvole, a
koji ne moZze biti kréi od jedne godine niti duZi od tri
godine od dana donoSenja rjeSenja.

ODJELJAK C) OBAVLJANJE POSLOVA SA
VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA
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1) Brokerski, dilerski i poslovi podrSke trzistu

Clan 108.
Definicija poslova

(1) Brokerski poslovi su poslovi kupovine i prodaje
vrijednosnih papira u svoje ime a z&ua klijenta, uz
naplatu provizije.

(2) Dilerski poslovi su poslovi kupovine i prodaje
vrijednosnih papira u svoje ime i za svojua radi
ostvarivanja razlike u cijeni.

(3) Poslovi podrske trzistu (market making)
predstavljaju poslove jednovremenog isticanja stalne
ponude za kupovinu i prodaju vrijednosnih papira u svoje
ime i za svoj réun, radi odrZzavanja stalne ponude i
potraznje za oddenim vrijednosnim papirima.

Clan 109.
Prijenos ovlaStenja

Profesionalni posrednik, koji obavlja brokerske poslove,
moze svoja ovlastenja i obaveze iz ugovoraana 83.
ovog Zakona prenijeti na drugog profesionalnog
posrednika, ako je to predno ugovoromiili je u

interesu nalogodavca, uz njegovu prethodnu saglasnost.

Clan 110.
Racun vrijednosnih papira

(1) Po zakljgeriu ugovora izlana 83. stav (1) ovog
Zakona, profesionalni posrednik duZan je otvoritura
vrijednosnih papira klijenta u skladu sa odredbama ovog
Zakona i opim aktima Registra.

(2) Profesionalni posrednik zatvarguwa vrijednosnih
papira klijenta kod Registra na zahtjev klijenta ili ako na
racunu klijenta nema vrijednosnih papira duze od 12
mjeseci.

Clan 111.
Obaveze na osnovu brokerskih poslova

(1) Obaveze na osnovu brokerskih poslova imaju
prednost nad drugim poslovima istog profesionalnog
posrednika.

(2) Obaveze na osnovu brokerskih poslova zatiea
imaju prednost nad obavezama istog profesionalnog

posrednika na osnovu brokerskih poslova za lice koje je s

njim povezano.

Clan 112.
Potrazivanja klijenata

Potrazivanja klijenta koja nisu nastala u obavljanju
brokerskih poslova ne mogu se naplatiti iz vrijednosnih
papira ili druge imovine koju drzi profesionalni
posrednik za klijente.

Clan 113.
UnoSenje naloga u sistem trgovanja

Kada su ispunjeni svi propisani uvjeti profesionalni
posrednik je duZzan nalog klijenta unijeti u sistem
trgovanja uréenog javnog trziSta bez odlaganja, osim
ako u nalogu vrijeme unosa nije drdge odreieno.

Clan 114.
Nowv¢ana sredstva klijenta

(1) Sredstva sagana klijenta za kupovinu
vrijednosnih papira mogu se koristiti iskdjuo u skladu
sa nalozima klijenta za kupovinu vrijednosnih papira.

(2) Sredstva sagana klijenta ostvarena prodajom
vrijednosnih papira profesionalni posrednik je duzan
dozn&iti u korist ratuna klijenta ukoliko née biti
koriStena za naredne kupovine vrijednosnih papira i ne
mogu se ni po pristanku ili zahtjevu klijenta dogtia

bilo kome drugom ili na drugi ga.

2. Poslovi upravljanja portfeljem vrijednosnih papira

Clan 115.
Definicija posla i ugovor

(1) Ugovorom o upravljanju portfeljom vrijednosnih
papira profesionalni posrednik se obavezujedau

svoje ime a za tan klijenta, no¢ana sredstva klijenta
ulagati u vrijednosne papire pod najpovoljnijim uvjetima,
odnosno d&e primiti na upravljanje vrijednosne papire
klijenta, a klijent se obavezuje da za to platiti

proviziju.

(2) Ugovorom o upravljanju portfeljom vrijednosnih
papira ureiuje se nardito:

a) vrijeme na koje se ugovor zakijie;

b) iznos novanh sredstava, odnosno vrsta i broj
vrijednosnih papira koje klijent stavlja na raspolaganje
profesionalnom posredniku radi prodaje, odnosno
kupovine tih vrijednosnih papira;

c) politika ulaganja u vrijednosne papire;

d) uvjeti pod kojima klijent povjerava profesionalnom
posredniku na upravljanje vrijednosne papire;
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e) visina provizije i osnovica za obum i naplatu
provizije;

f) odgovornost profesionalnog posrednika za obavljanje
poslova;

g) idrugo predvieno opiim aktom Komisije.

Clan 116.
Politika ulaganja i nalozi

(1) Pod politikom ulaganja idana 115. stav (2) tha

b) ovog Zakona podrazumijeva se nitm vrsta
vrijednosnih papira kojte se kupiti iz sredstava Klijenta,
karakteristike emitenta vrijednosnih papira, néjve
dozvoljeni iznos ulaganja u vrijednosne papire jednog
emitenta i sa njim povezanih lica, kao i druge okolnosti
zna&ajne za odréivanje stepena rizika ulaganja.

(2) Prilikom davanja naloga za prodaju ili kupovinu
vrijednosnih papira na osnovu ugovoralena 115.

ovog Zakona profesionalni posrednik moZze dati zbirni
nalog. Zbirni nalog daje se uime profesionalnog
posrednika, a za viSe klijenata profesionalnog posrednika
vlasnika portfelja.

(3) Ako je zbirni nalog izvrSen po ragtim cijenama,
profesionalni posrednik duzan je rasporediti klijentima
vrijednosne papire ili n@ana sredstva po prosjej
cijeni izvrSenja.

Clan 117.
DrZanje vrijednosnih papira klijenta

Profesionalni posrednik koji obavlja poslove upravljanja
portfeljom vrijednosnih papira duzan je kod Registra
drzati vrijednosne papire nattanu klijenta, odnosno
odvojeno od svoje imovine.

Clan 118.
Ulaganje sredstava klijenta

Profesionalni posrednik moZe ulagati sredstva klijenta
sano u vrijednosne papire kojima se trguje na berzi ili
drugom urdenom javnom trziStu u Bosni i Hercegovini i
drzavamalanicama Evropske unije i OECD.

3. Poslovi agenta i pokrovitelja emisije

Clan 119.
Agent emisije

Poslovi agenta emisije su poslovi koji obuhvataju
organiziranje, pripremu i provd@nje emisije vrijednosnih
papira za emitenta, bez obaveze otkupa neprodatih

vrijednosnih papira i ukljuyvanje vrijednosnih papira na
organizirano javno trziste.

Clan 120.
Pokrovitelj emisije

Poslovi pokrovitelja emisije su poslovi koji obuhvataju
organiziranje, pripremu i prod@nje emisije vrijednosnih
papira za emitenta i s tim u vezi upis i uplata svih
vrijednosnih papira ili samo onih koji ostanu neupisani
radi njihove daljnje prodaje potencijalnim investitorima
kako bi se osigurao uspjeh emisije.

4. Poslovi investicionog savjetnika

Clan 121.
Definicija posla i ugovor

(1) Poslovi investicijskog savjetnika obuhvataju
poslove pruzanja savjetodavnih usluga klijentima u vezi
sa poslovanjem sa vrijednosnim papirima.

(2) Ugovorom o obavljanju poslova investicijskog
savjetnika obavezuje se profesionalni posrednik da
klijentu daje uslugu savjetovanja kod ulaganja u
vrijednosne papire kao i kod drugih poslova sa
vrijednosnim papirima, s ciliem diversifikacije i
minimalizacije rizika, s jedne strane i maksimalizacije
dobiti sa druge strane.

Clan 122.
Postupanje u obavljanju poslova

U obavljanju poslova izléna 121. ovog Zakona
profesionalni posrednik je duzan pridrzavati se analize
trZiSta, poslovnih rezultata emitenata u koje se namjerava
ulagati kao i globalnog i lokalnog poslovnog okruzenja.

5. Poslovi skrbniStva nad vrijednosnim papirima

Clan 123.
Definicija posla

(1) Pod poslovima skrbniStva nad vrijednosnim
papirima, u smislu odredaba ovog Zakona,
podrazumijevaju se:

a) otvaranje i vienje rauna vrijednosnih papira kod
Registra uime i za tan vlasnika vrijednosnih papira -
klijenata (skrbniki raun na ime);

b) otvaranje i véerje ratuna vrijednosnih papira kod
Registra u svoje ime, a zaitm vlasnika vrijednosnih
papira - klijenata, odnosno uime svojih klijenata koji nisu
vlasnici tih vrijednosnih papira a zattm vlasnika

(zbirni skrbniki racun);
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c) izvrSavanje naloga za prijenos prava iz vrijednosnog
papira i naloga za upis pravaditelica na vrijednosnom
papiru i staranje o prijenosu prava iz tog vrijednosnog
papira;

d) naplata potrazivanja od emitenta na osnovu dospjelih
vrijednosnih papira, kamata i dividendi z&un vlasnika

tih vrijednosnih papira i staranje o ostvarivanju drugih
prava koja pripadaju Kklijentima vlasnicima vrijednosnih
papira;

e) pruzanje usluge pozajmljivanjem vrijednosnih
papira;

f) obavjeStavanje diotara o skupStinama diotkih
drusStava i zastupanje na tim skupstinama;

g) obavjeStavanje o pravima vezanim uz vrijednosne
papire i izvrSavanje naloga klijenta u vezi sa
ostvarivanjem tih prava;

h) obavjeStavanje o zakonskim promjenama koje
posredno ili neposredno ti na obavjeStavanje klijenta
o stanju vrijednosnih papira na skrékom raiunu;

i) staranje o izvrSavanju poreskih obaveza vlasnika
vrijednosnih papira;

j) ostale usluge vezane uz vrijednosne papire,
odvarivanje prava i ispunjavanje obaveza iz vrijednosnih
papira ugovorenih iznae klijenta i banke skrbnika, a

koje nisu u suprotnosti sa zakonom.

Clan 124.
Ugovor o obavljanju posla

(1) Banka skrbnik obavlja poslove na osnovu ugovora
iz ¢lana 83. ovog Zakona i naloga Klijenta.

(2) Ugovorom iz stava (1) ova@tpna ureluje se
narcito:

a) vrijeme na koje se ugovor zakijje;

b) posloviizélana 123. ovog Zakona kofe obavljati
banka skrbnik za klijenta;

c) vrijednosni papiri koji se povjeravaju na skrbnistvo i
poslovi koji ¢e se u vezi sa tim obavljati;

d) uvjeti pod kojima klijent povjerava vrijednosne
papire na skrbnistvo;

e) odgovornost banke skrbnika za obavljanje poslova;

f) visina provizije i osnovica za olian i naplatu
provizije i drugo u skladu sa éjn aktom Komisije.

(3) Ugovorom o obavljanju poslova banke skrbnika
odgovornost banke skrbnika se ne moze ogramiiti
iskljugiti.

Clan 125.
Raspolaganje vrijednosnim papirima i sredstvima
klijenta

(1) Vrijednosnim papirima na skrigkom raunu
banka skrbnik moze raspolagati samo po klijentovom
nalogu.

(2) Banka skrbnik je obavezna sredstvima klijenta
postupati u skladu sa odredbama ovog Zakona.

Clan 126.
Evidencija banke

(1) Banka skrbnik je duzna azurno voditi i Komisiji
omoguéiti uvid u evidenciju i ostalu dokumentaciju koju
ima o klijentima.

(2) Banka skrbnik je duzna Komisiji dostavljati
podatke o klijentima i broju vrijednosnih papira koje
imaju na skrbriikom ratunu u rokovima i na r&n Kkoji
op¢im aktom propiSe Komisija.

6. Poslovi depozitara

Clan 127.
Definicija posla

(1) Pod poslovima depozitara, u smislu odredaba ovog
Zakona, podrazumijevaju se:

a) poslovi u emisiji vrijednosnih papira,

b) nowane transakcije na osnovu prometa vrijednosnih
papira na berzi i drugom utenom javnom trzistu.

(2) Poslovi depozitara investicijskog fondadujel se
posebnim zakonom.

Clan 128.
Ugovor o obavljanju posla

Ugovorom izméu emitenta i depozitara idana 83. stav
(1) ovog Zakona za obavljanje poslova depozitara u
emisiji vrijednosnih papira detaljnije se dugu pitanja u
vezi sa ndinom upisa i prijema uplata za vrijednosne
papire, odnosno prijenosa r@nih sredstava emitentu u
slutaju uspjesnog okamanja emisije, ili u vezi sa
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povratom upléenih nowanih sredstava kupcima u
slu¢aju prekida upisa i uplate, neuspjeSnog ¢eoja
emisije ili obustavljanja emisije od Komisije, kao i drugo
u skladu sa afim aktom Komisije.

Clan 129.
Otvaranje rauna za uplatu n@anih sredstava

Depozitar je obavezan za emitenta otvoriti poseban
privremeni r&un za uplatu upisanih vrijednosnih papira
u emisiji na kojem se vode ova sredstva, odvojeno od
drugih sredstava depozitara.

Clan 130.
Nowv¢ane transakcije

(1) Nowane transakcije na osnovu trgovine
vrijednosnim papirima na berzi i drugom de@aom
javnom trzistu izvrSavaju se u skladu sa zakonom i
drugim propisima, ofim aktima Registra i berze,
odnosno drugog udenog javnog trziSta i ugovorom
zaklju¢enim izmelu depozitara i profesionalnog
posrednika.

(2) Za obavljanje poslova iz stava (1) ovtena
profesionalni posrednik i depozitar zakijju ugovor u
skladu sa&lanom 83. stav (1) ovog Zakona, kojim se
narcito ureiuje n&in obavljanja i odgovornost za
obavljanje ovih poslova i drugo predeno ovim
Zakonom i drugim propisima.

Clan 131.
Obaveze depozitara

Depozitar je duZan prije svake isplate na osnovu trgovine
vrijednosnim papirima na berzi i drugom de@om

javnom trziStu izvrsiti kontrolu naloga za isplatu
profesionalnog posrednika u vezi sa trgovinom na koju se
nalog odnosi i izvrsiti isplatu prema obavljenoj trgovini u
skladu sa zakonom i drugim propisima, aktima Registra i
berze ili drugog urdenog javnog trzista.

Hani432.
L a

Bepozitarjedhzanist-dan-nakenisplate na-asnovu
- . . . S
Prot |et_a_ ."'H.eslv“e.s'"l' papta-ha Eee_ Savhom st a

GLAVA V. BERZA, DRUGO UREDENO JAVNO
TRZISTEI VANBERZANSKO TRZISTE - OTC

ODJELJAK A) OP CE ODREDBE

Clan 133.
Definicija uretenog javnog trzista

(1) Berzaidrugo urdeno javno trziste su drustva koja
se oshivaju s ciliem stvaranja uvjeta i organiziranja
povezivanja ponude i potraznje vrijednosnih papira
radi kupovine i prodaje vrijednosnih papira (u
daljnjem tekstu: trgovanje vrijednosnim papirima) i
postizanja najbolje cijene.

(2) lzvanberzovno trziSte — OTC je decentralizirano
tr ZiSte vrijednosnih papira koje se odvija preko
profesionalnih posrednika.

(3) Poslove povezivanja ponude i potraznje
vrijednosnih papira mogu obavljati samo berza i drugo
uredeno javno trZiste.

(4) Naberziidrugom udenom javnom trZiStu ne
moZe se trgovati vrijednosnim papirima emitenta nad
kojim je otvoren postupak likvidacije.

si%s wriiodnosn] ) I »

i : Hi ine.Komisija ¢e
propisati uvjete i slitajeve kojima se trguje na burzi i
drugom uredenom javhom trZistu.

Clan 134.
Dozvola i ispunjavanje uvjeta

(1) Berzaidruga udena javna trziSta mogu obavljati
poslove utvdene ovim Zakonom na oshovu dozvole
Komisije.

(2) Dozvoluiz stava (1) ovodath Komisija izdaje
ukoliko su ispunjeni svi uvjeti prediéni ovim Zakonom
i op¢im aktom Komisije.

(3) Komisija blize uréuje posebne uvjete koje berza i
druga urdena javna trziSta moraju ispunjavati za
obavljanje poslova iz stava (1) owdgna.

ODJELJAK B) BERZA | BERZANSKO TRZISTE
1) Osnivanje, poslovi i vrste berzi

Clan 135.
Berza i berzansko trziste

(1) Berza se osniva i posluje kao ditkai drustvo u
skladu sa odredbama zakona kojim setujeosnivanje,
poslovanje, upravljanje i prestanak privrednih druStava,
ako ovim Zakonom nije drugge odreieno.
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(2) Berzansko trziste je mjesto ili informacijski sistem
za povezivanje ponude i potraZznje vrijednosnih papira u
cilju trgovanja vrijednosnim papirima prema unaprijed
utvrdenim pravilima.

(3) Povezivanje ponude i potraznje vrijednosnih papira
naberzanskom trziStu berza organizira u dva segmenta:
na kotaciji i na slobodnom berzanskom trzistu.

Clan 136.
Djelatnost

Berza obavlja sljede djelatnosti:

a) osigurava uvjete i organizira povezivanje ponude i
patraznje u cilju trgovanja vrijednosnim papirima;

b) daje informacije o ponudi, potraznji, trziSnoj cijeni,
kao i ostale informacije o vrijednosnim papirima,;

c) utvduje i objavljuje kursne liste vrijednosnih
papira;

d) obavlja druge poslove u skladu sa zakonontinop
aktima Komisije.

Clan 137.
Zabrane u obavljanju djelatnosti

(1) Berza ne moze:

a) kupovati i prodavati vrijednosne papire, osim u
slu¢aju kada jedan odlanova berze ne izvrSi ugovorenu
prodaju ili kupovinu vrijednosnih papira;

b) davati savjete o kupovini i prodaji vrijednosnih
papira; i

c) davati misljenja o povoljnosti kupovine ili prodaje
vrijednosnih papira.

(2) Berza je ovlaStena objavljivati prednosti uvrStenja
vrijednosnih papira u kotaciju i prednosti organiziranog
javnog trgovanja vrijednosnim papirima.

Clan 138.
Obaveze u obavljanju djelatnosti

(1) Berza je duzna osigurati osoblje, kao i raspolagati
opremom, tehrikim uvjetima i organizacijom koja
omoguava da:

a) svi wesnici u trgovini na berzi mogu istovremeno,
ravnopravno i pod jednakim uvjetima davati i prihvatati
naloge za kupovinu i prodaju vrijednosnih papira;

b) svi &esnici u trgovini na berzi imaju u istom
vremenu jednak pristup informacijama o vrijednosnim
papirima kojima se trguje;

c) svi mogu prodavati, odnosno kupovati vrijednosne
papire pod jednakim uvjetima.

(2) Berza je duzna osigurati uvjete, organizirati i
provoditi nadzor nad trgovanjem vrijednosnim papirima
na berzanskom trziStu i nadzor nad poslovanjlemova
berze, s cillem da se trgovanje na berzanskom trzistu i
poslovanjeilanova berze odvija u skladu sa zakonom,
drugim propisima, opim aktima berze, te standardima i
normama profesionalnog posredovanja.

(3) Pod desnicima iz stava (1) ovogana smatraju se
profesionalni posrednici koji stlanovi berze.

Clan 130.
Vrste berzi

(1) Berza moze biti @ai specijalizirana.

(2) Ogpta berza organizira trgovanje svim vrstama
vrijednosnih papira.

(3) Specijalizirana berza organizira trgovanje
pgedinim vrstama vrijednosnih papira odemih
statutom i pravilima specijalizirane berze.

(4) U nazivu berze iz stava (1) owgna obavezno
se navodi vrsta vrijednosnih papira za koje je berza
specijalizirana.

Clan 140.
Dionicari &lanevi berze

(1) Berzu osniva najmanje pet profesionalnih
posrednika registriranih kod Komisije.

ondovima. banke.osi O ! .
Stvad ! H izacijpionicari
burze mogu biti fizi¢ke i pravne osobe.

3 . it L onikoii_nisu-diciir
berze-u-skladu-sa-statutom-berze.

t4)—Profesionalni Ipel S e.d."e'.ke“.' suanovi-berze
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Clan 140a.
Kvalifikovani udjeli berze
Na imaoce i promjenu imaoca kvalifikovanog udjela
berze, usku povezanost, pravne posljedice stjecanja
bez prethodne saglasnosti Komisije na odgovarafu
na¢in se primjenuju odredbe ¢l. 76a. i 76b. ovoga
Zakona.”

Clan 141.
Uvjeti za osnivanje

(1) Berza se moZe osnovati ukoliko se ispune sljede
uvjeti:

a) osiguran minimalan iznos osnovnog kapitala
propisan ovim Zakonom, kao i odgovar&jposlovni
prostor;

b) osigurana kadrovska, tetka i organizaciona
osposobljenost za obavljanje berzanske trgovine,
odnosno drugih poslova koje berza obavlja.

(2) Pod odgovaragim poslovnim prostorom
podrazumijeva se poslovni prostor potreban za
nesmetano obavljanje i ispunjavanje uvjeta za smjestaj
infrastrukture iz st. (3) i(4) ovdgana.

(3) Pod kadrovskom osposobljetioderze, u smislu
stava (1) ovoglana, podrazumijeva se da je na berzi
zaposlen dovoljan broj educiranih lica za nesmetano
obavljanje djelatnosti, te da ima zaposlena najmanje dva
lica koja niswlanovi uprave, a koja imaju poloZen ispit
za zvanje brokera u skladu sa ovim Zakonom.

(4) Pod tehrkom osposobljend@$i berze, u smislu
odredaba stava (1) ovétana, podrazumijeva se da
berza posjeduje razvijen informéti sistem za
berzansku trgovinu i obéanske transakcije po
poslovima zakljdenim na berzi, kao i sistem i
metodologiju za javno objavljivanje podataka.

(5) Pod organizacionom osposobljefioBerze, u
smislu odredaba stava (1) owigna, podrazumijeva

se postojanje organizacionih odjela za efikasno i
jedinstveno obavljanje i nadzor nad poslovima na berzi,
ukljuéujuci i rjeSavanje sporova.

Clan 142.
Dozvola za osnivanje i rad berze

(1) Na zahtjev osniva Komisija izdaje dozvolu za
osnivanje i rad berze kada utvrdi da su ispunjeni svi
uvjeti predvieni ovim Zakonom.

(2) Zaizdavanje dozvole iz stava (1) owtana berza
mora osigurati i saglasnost Komisije na imenovanje
direktora, u skladu sdanom 143. ovog Zakona, koja se
daje kod svakog imenovanja.

(3) Komisija moze, u skladu gkanom 90. st. (4) i (5)
ovog Zakona, odbiti zahtjev za osnivanje i rad berze.

Clan 143.
Saglasnost na imenovanje direktora

(1) Saglasnost na imenovanje direktora daje se pod
uvjetom:

a) daima odgovaraju struenu spremu i odgovaraje
iskustvo u obavljanju poslova i druge uvjete deme
op¢im aktima Komisije;

b) da protiv njega nije potdena optuznica ili da nije
izrecena nepravomima osdujuca presuda u Bosni i
Hercegovini ili u drugoj drzavi za krigia djela protiv
privrede, poslovanja i sigurnosti platnog prometa,
imovine, pravosda, pravnog prometa, podénianja i
sluZzbene i druge odgovorne duznosti, kiind djela iz
ovog Zakona, te kri¢na djela za koja je najmanja
propisana kazna zatvora od jedne godine;

c) damu nije izr&ena pravomona osdujuca presuda
za krivicna djela iz take b) ovogtlana, odnosno da viSe
ne traju pravne posljedice osude za ta knaidjela;

d) da protiv njega nije iz€éera mjera sigurnosti u vezi
sa obavljanjem poslova sa vrijednosnim papirima.

(2) Komisija moZe odbiti zahtjev za davanje saglasnosti
i pored ispunjavanja uvjeta iz stava (1) ovtana, u
skladu sa&lanom 90. st. (4) i (5) ovog Zakona.

(3) Saglasnost na imenovanje direktora prestaje vaZiti u
slucaju:

a) dallice kojem je data saglasnost u roku od 90 dana ne

stupi na duzZnost direktora,
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b) da direktoru prestane duznost danom prestanka
duznosti,

c) oduzimanja u sbaju iz ¢clana 254. t&a a) ovog
Zakona.

(4) RjeSenjem o oduzimanju saglasnosti ddiese
rok u kojem se ne moZze traziti ponovno izdavanje
saglasnosti, a koji ne moZze biti kr@d jedne godine niti
duZi od tri godine od dana donoSenja rjeSenja.

Clan 144.
Osnovni kapital i dionice berze

(1) Osnovni kapital berze iznosi najmanje-506-600,00
1.500.000,0KM i podijeljen je na oliine dionice koje
glase na ime.

. . U
(2)—Dior '.e.e, Iae'|ze| " Y asl_n Shdlanova lale. =€ "el ' |eg'

2) Organi berze

Clan 145.
Odgovarajéa primjena Zakona

Organi berze se imenuju i rade u skladu sa odredbama
zakona kojim se urduje osnivanje, poslovanje,
upravljanje i prestanak rada diokih drustava, ako ovim
Zakonom nije drugdje odreieno.

Clan 146.
Sastav nadzornog odbora

) o odba . isiodnik Eetirl

&lana.Nadzorni odbor burze broji 5 do 9¢lanova.

(2) U nadzorni odbor imenuju se:

a) jedarpredstavnik ili zaposlenik kod emitentsji
vrijednosni papiri kotiraju na berzi;

b) jedan zaposlenik kod emiteitg vrijednosni papiri
su uvrsteni u trgovanje na slobodno berzansko trziste; i

: . y ianje
¢} —jedan z_apeﬁ Slel' ' E.d'H_SEa"a Za-dpravifa

Clan 147.
Ograniéenje zailanstvo u nadzornom odboru

(1) U nadzorni odbor berze ne mozZe se imenovati lice
koje je:

a) zaposlenik na berzi;
b) zaposlenik u Registru;

c) c¢lan organa zakonodavne, izvrSne i sudske vlasti u
Bosni i Hercegovini;

d) vlasnik~iSe-0d-5%0% i viSe od 10%vrijednosnih
papira ili udjela dana berze ili sa njima povezanih lica.

e) uposlenik kodé¢lana burze.

(2) Podaci o testvovanjuclanova na sjednicama
nadzornog odbora berze i nakn&tfnova nadzornog
odbora berze objavljuju se u godiSnjem izvjeStaju o
poslovanju berze.

Clan 148.
Arbitraza

(1) RadirjeSavanja sporova izéwauc¢esnika na berzi,
po poslovima zakljgenim na berzi, berza uspostavlja
arbitrazu.

(2) ArbitraZza ima listu arbitara koju utiuje skupstina
berze.

(3) ArbitraZa berze donosi pravila kojim seduje
natin obavljanja arbitraze.

(4) Odluke arbitraze su kofree

(5) Uspostavljanje arbitraze ne iskijje razrjeSavanje
sporova na drugi i@ u skladu sa zakonom.
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3) Zabrane za zaposlenike berze

) Clan 149.
Clanstvo u organima i obavljanje poslova

Zaposlenici berze ne mogu bitaovi nadzornog odbora

i odbora za reviziju, niti angaZirani u obavljanju poslova
kod profesionalnog posrednika, banaka, niti emitenata

¢ijim se vrijednosnim papirima trguje na berzi.

Clan 150.
Odavanje informacija i savjetovanje

(1) Zaposlenici berzglanovi organa upravljanja i
ostalih organa berze ne smiju:

a) odavati informacije koje su materijakinjenice ili

povlaStene informacije za koje saznaju pri vrSenju svojih

duZznosti ili pri obavljanju zadataka na berzi ili na drugi
n&in, ako se takvi podaci smatraju poslovnom tajnom;

b) davati savjete o trgovini vrijednosnim papirima i
investiranju u vrijednosne papire, davati misljenje o
povoljnosti ili nepovoljnosti kupovine ili prodaje
vrijednosnih papira koji su u prometu na paguu
Federacije.

(2) Licaiz stava (1) ovogana duzna su pridrZzavati se
ograntenja iz stava (1) ovogana i u periodu od 90
dana po prestanku statusa zaposlenika, odnitana
organa upravljanja i ostalih organa berze.

4) Opéi akti

Clan 151.
Statut

(1) Berzaima statut kojim se, pored propisanog
zakonom, kojim se urduju dionika drustva, blize
ureduje organizacija i upravljanje berzom kao i:

a) visina fonda sigurnosti berze i doprinésmova;

By—rekzalzwsente povéaniaosnovhogkapialaberze
Za qe”sv aqg”e EJEFZE

b) n&in pohranjivanja informacija o sticanju i/ili
otudenju vrijednosnih papira za upravu, nadzorni odbor
berze, odbor za reviziju i zaposlenike berze;

N . ioria ko o .
berzekoji-su-diowar—

c) ostala pitanja prediena odredbama ovog Zakona.

(2) Trgovanje vrijednosnim papirima i poslovanje
berze blize se uje pravilima berze, koja su obavezna
za svetlanove berze.

Clan 152.
Statutarni fond sigurnosti

(1) Fond sigurnosti berzedtana 151. stav (1) tha a)
ovog Zakona moZe se koristiti za gdaje dugova
¢lanova berze samo u ghju prestankélanstva na berzi,
stetaja ili likvidacije dana berze.

(2) U slggu iz stava (1) ovoglan berza ima pravo
odvojenog namirenja svojih potrazivanja ddna berze.

Clan 153.
DonoSenje, odobravanje i objavljivanje¢dpakata

(1) Statut, pravila i godisnji finansijski plan berze
donosi skupstina.

(2) Komisija odobrava statut i pravila berze, kao i sve
kasnije izmjene i dopune ovih akata.

(3) Statuti pravila berze objavljuju se u "Sluzbenim
novinama Federacije BiH".

(4) Godisnjim finansijskim planom utiuju se iznos i
namjena sredstava za finansiranje berze.

Clan 154.
Pravila berze

Pravilima berze uju se naréito:
a) vrste poslova, uvjeti i tia njihovog obavljanja;
b) uvjeti i n&in obavljanja poslovélanova berze;

C) uvjeti i n&in uvrStavanja vrijednosnih papira u
kotaciju i prestanak kotacije;

d) uvjetii n&in uvrStavanja vrijednosnih papira na
slobodno trziste i iskljtivanje vrijednosnih papira sa
slobodnog trzista;

e) ndin utvrdivanja i objavljivanja kamatnih stopa,
cijena vrijednosnih papira i finansijskih derivata kojima
se trguje na berzi;

f) n&in zakljwivanja, provjere, potvrde, izvrSavanja i
registriranja transakcija zakijanih na berzi;

g) nadzor nad berzom i mjere za gpvanje
manipuliranja cijenama;
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h) sankcije zélanove berze za povrede zakona, drugih

propisa i akata berze;
i) usluge berze u prometu vrijednosnih papira;

j) n&in informiranja o cijenama ponude i potraznje,
ostvarenim cijenama i broju transakaoijanova berze;

k) usluge pravnim licima koja nislatiovi berze;

I) meiusobna prava i obaveze beragdanova berze i
n&in rjeSavanja sporova;

m) postupak izmjena i dopuna pravila,;

n) druga bitna pitanja za funkcioniranje berzanskog
trzista.

Clan 155.
Op¢i akti o finansiranju berze

(1) Osim statuta i pravila berza donosi é@pkte
kojima uretuje iznose i né&n placanja:

a) pristupnélanarine zalanove berze;
b) godiSnjelanarine zallanove berze;

c) naknade za usluge koje berza prildaovima i
tre¢cim licima;

d) doprinoseélanova berze u fond sigurnosti;
e) novanih kazni za povrede akata berze;
f) drugih naknada u obavljanju svoje djelatnosti.

(2) Na akte iz stava (1) ov@tana Komisija daje
saglasnost.

(3) Berza nije ovlaStena propisivati naknade za
transakcije koje profesionalni posrednici na trziStu
vrijednosnih papira izvrSavaju po nalozima i zéura
svojih klijenata.

5) Kotacija
Clan 156.
Definicija

Kotacija je segment berzanskog trZista na kojem se
organizira povezivanje ponude i potraznje vrijednosnih
papira sa posebno propisanintin@m trgovanja,
utvrdenim uvjetima za prijem vrijednosnih papira u

kotaciju i posebno propisanim obavezama za emitente
¢iji se vrijednosni papiri uvrStavaju u kotaciju.

Clan 157.
Uvjeti za uvrStenje

(1) Uvjete kotacije propisuje berza, u skladu sa
odredbama ovog Zakona.

(2) U kotaciju berze mogu biti uvrsteni neogtanb
prenosivi vrijednosni papiri koji su plani u cijelosti.

(3) Pod neograténom prenosivo&u podrazumijeva se
bezuvjetna neograteéna prenosivost, bez obzira na
mjesto i né&in sticanja vrijednosnih papira, odnosno kako
za trgovanje na berzi tako i za ostaleinadsticanja
vrijednosnih papira u skladu sa zakonom i drugim
propisima.

Clan 158.
Zahtjev za uvrstenje

(1) Zahtjev za uvrStenje vrijednosnog papira u kotaciju
naberzi podnosi emitent ili lice koje emitent za to
ovlasti.

(2) Zahtjev iz stava (1) ovodatia mora obuhvatiti sve
vrijednosne papire iste klase.

(3) Promjena na vrijednosnim papirima uslijed
promjene nominalne vrijednosti dionica i broja dionica
ne podrazumijeva podnoSenje novog zahtjeva.

(4) Vrijednosni papiri ne mogu se uvrstiti u kotaciju
prije isteka roka za uplatu, ako je takav rok dere
prilikom njihove emisije ili utvden zakonom.

Clan 159.
UvrStenje dionica

(1) Dionice mogu biti uvrStene u kotaciju na berzi ako
suispunjeni sljedé uvjeti:

a) emitent je diokko drustvo koje je osnovano i
posluje u skladu sa propisima Federacije;

b) osnovni kapital, rezerve i dobit posljednje
finansijske godine ne smiju biti manji od iznosa koji
op¢im aktom odredi Komisija;

c) finansijski izvjeStaji emitenta iz stava (1) ovidana
moraju biti objavljeni za period od najmanje tri
posljednje godine;
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d) najmanje 25% klase dionica za koje se traZi
uvrstenje mora biti emitirano javnom ponudom.

(2) lzuzetno od odredbe stava Xk&d) ovogélana, uz
odobrenje Komisije, vrijednosni papir se moZe uvrstiti u
kotaciju i kada je postotak vrijednosnih papira emitiranih
javnom ponudom ispod 25% u &hjevima kada trZiste
zadovoljavajde funkcionira i sa nizim postotkom,
uzimajli pri tome u obzir veliki broj dionica iste klase i
obim emisije.

Clan 160.
Vrijednosni papiri emitenta izvan Federacije

Vrijednosni papiri emitenta sa registriranim sjediStem
izvan Federacije mogu se uvrstiti u kotaciju na berzi ako
ispunjavaju uvjete pred#ene ovim Zakonom, @m

aktima Komisije i berze i uvjete predeéne propisima

koji se primjenjuju u sjediStu emitenta.

Clan 161.
Uvrstenje obveznica

(1) Obveznice diotkog drustva mogu biti uvrStene u
kotaciju na berzi najmanje u iznosu koji propise
Komisija, uz istovremeno ispunjenje uvjetaliana 159.
stav (1) t&. a), b) i ¢) ovog Zakona.

(2) Zamjenjive obveznice i obveznice sa pravom na
kupovinu drugih vrijednosnih papira mogu biti uvrStene
u kotaciju kada su u kotaciji berzeévavrsteni
vrijednosni papiri za koje se te obveznice mogu
zamijeniti ili koje je njima mogée kupiti.

Clan 162.
Uvrstenje drugih vrijednosnih papira

Za uvrstenje vrijednosnih papira Bosne i Hercegovine,
ertiteta, Biko Distrikta Bosne i Hercegovine i Centralne
banke Bosne i Hercegovine u kotaciju berze nema
posebnih uvjeta i ografenja.

Clan 163.
Objavljivanje podataka

(1) Prilikom uvrStenja vrijednosnih papira u kotaciju
berze podnosilac zahtjeva za uvrStenje duzan je objaviti
najmanje one podatke koji su ovim Zakonom propisani
za sadrzaj prospekta za emisiju vrijednosnih papira.

(2) Podaci iz stava (1) ova@tana moraju biti u skladu
sa prirodom poslovanja emitenta te investitorima
omoguiti da objektivno procijene imovinu i obaveze,
finansijsku poziciju, dobit i gubitak emitenta, te prava
koja su sadrzana u vrijednosnim papirima.

(3) Objavljivanje podataka iz stava (1) ovbgna
odobrava berza.

6) Slobodno trziste

Clan 164.
Definicija

Slobodno berzansko trziste je segment berzanskog trzista
nakojem se, prema unaprijed utenim pravilima,
organizira povezivanje ponude i potraZznje s ciljem
trgovanja vrijednosnim papirima koji nisu uvrsteni u
kotaciju.

Clan 165.
Uvjeti za uvrStenje

(1) Na slobodno berzansko trziSte mogu se uvrstiti
vrijednosni papiri ako su ispunjeni sljgéilevjeti:

a) tim vrijednosnim papirima se moZze trgovati na
berzanskom trzistu,

b) u cijelosti su uplgen,
c) slobodno su prenosivi.

(2) Pravilima berze mogu se propisati i drugi uvjeti za
uvrStenje vrijednosnih papira na slobodno berzansko
trZiste.

Clan 166.
Zahtjev za uvrstenje

(1) Zahtjev za uvrStenje vrijednosnih papira na
slobodno berzansko trziSte podnosi profesionalni
posrednik na osnovu naloga klijenta za kupovinu ili
prodaju tih vrijednosnih papira.

(2) Vrijednosni papiri ne mogu se uvrstiti na slobodno
berzansko trziste prije isteka roka za uplatu, ako je takav
rok odreten prilikom njihove emisije ili odiden

zakonom.

(3) Komisija ogim aktom urduje koje podatke je
duZan objaviti podnosilac zahtjeva za uvrstenje
vrijednosnih papira na slobodno berzansko trziste.

7) Obustava trgovanja i iskljuéenje sa berzanskog
trziSta

Clan 167.
Propisivanje uvjeta
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Berza moZe priviemeno obustaviti trgovanje
vrijednosnim papirima ili iskljditi vrijednosne papire sa
berzanskog trziSta uz uvjete pretkme ovim Zakonom,
pravilima berze, éemu je duzna bez oddmnja
obavijestiti Komisiju i Registar.

Clan 168.
Obustava trgovine

(1) Berza moze privremeno obustaviti trgovinu
odredenim vrijednosnim papirima kojima se trguje na
berzi u sl¢aju da trgovina tim vrijednosnim papirima
izazove porem@j na trziStu, odnosno ako je to potrebno
radi zaStite investitora.

(2) Privremena obustava iz stava (1) oviaga traje

do sticanja uvjeta za nastavak trgovine, a najduze 15
dana od dana donoSenja rjeSenja berze o privremenom
obustavljanju trgovine.

(3) Pravilima berze blize se drgu uvjeti i n&in na
koji se vrsi privremena obustava trgovine vrijednosnim
papirima na berzi.

Clan 169.
Isklju¢enje sa kotacije

Berza moze iskljtiti sa kotacije vrijednosne papire
odreienog emitenta, odnosno vrijednosne papire
odreiene klase ili serije istog emitenta:

a) ako se trgovina vrijednosnim papirima ne obavlja
duze od 3Sest mjeseci;

b) ako emitent prestane ispunjavati uvjete kotacije;

c) ako se ustanovi da su vrijednosni papiri bili primljeni
na kotaciju na osnovu neistinitih ili pogresnih podataka,;

d) ako emitent powie svoje vrijednosne papire ili im
istekne rok dospijs;

e) ako emitent podnese zahtjev za isldjie sa
kotacije; i

f)  udrugim sldajevima preduienim pravilima berze.

Clan 170.
Isklju¢enje sa slobodnog berzanskog trzista

Berza moze iskljtiti sa slobodnog berzanskog trzista
vrijednosne papire oddenog emitenta, odnosno
vrijednosne papire oddene klase ili serije istog
emitenta:

a) ako emitent powe svoje vrijednosne papire,
b) vrijednosnim papirima istekne rok dosgge

c) udrugim sldajevima preduienim zakonom, aim
aktima Komisije i pravilima berze.

Clan 171.
RjeSenje o obustavi trgovanja odnosno o isidpju
vrijednosnih papira

(1) O privremenoj obustavi trgovine vrijednosnim
papirima i isklju¢enju vrijednosnih papira sa kotacije,
odnosno slobodnog berzanskog trziSta berza donosi
rieSenje.

(2) RjesSenje iz stava (1) ovégna berza je duzna
dostaviti emitentu, Komisiji i Registru u roku od tri dana
od dana donoSenja rjeSenja.

(3) Protiv rjeSenja iz stava (1) ovéigna moze se
podnijeti prigovorkemisijiorganu berzeu roku od
osam dana od dana prijema rjeSenja.

8) Clanstvo

Clan 172.
Clanovi berze

(1) Trgovanje vrijednosnim papirima na berzi mogu
obavljati samo profesionalni posrednici koji &anovi
berze.

(2) Clanovi berze mogu biti samo profesionalni
posrednici koji ispunjavaju uvjete Z&anstvo utvdene
pravilima berze.

(3) Berza prima dlanstvo profesionalnog posrednika
koji podnese zahtjev z8anstvo i koji ispunjava sljede
uvjete:

a) ima dozvolu za rad Komisije kojom je ovlasten za
obavljanje poslova prometa vrijednosnim papirima u
skladu sa ovim Zakonom;

b) deponovao je odgovarajuznos sredstava s ciliem
uplate u fond sigurnosti;

c) raspolaZze n@anm sredstvima dovoljnim za
kupovinu dionica berze, odnosno za uplatu naknade za
¢lanstvo onda kadéan berze nije i diodar berze;

d) ispunjava druge uvjete koje utvrdi berza.
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(4) Nakon podnosenja zahtjeva iz stava (3) avaga
berza donosi odluku u roku od 15 dana od dana
podnoSenja zahtjeva.

(5) Protiv odluke berze podnosilac zahtjeva moze
podnijeti prigovorKemisifiorganu berzeu roku od 15
dana od dana prijema odluke, odnosno isteka roka iz
stava (4) ovoglana, ako berza ne donese odluku.

Clan 173.
Prestanakilanstva na berzi

(1) Clanstvo na berzi prestaje:
a) dobrovoljnim istupanjem;

b) oduzimanjem dozvole profesionalnom posredniku
odnosno odobrenja za rad u skladu sa odredbama ovog
Zakona;

¢) iskljwtenjem na osnovu odluke nadleZznog organa
berze zbog krSenja obaveza propisanih statutom i
pravilima berze;

d) likvidacijom¢lana.

(2) Statutom i pravilima berze udge se postupak
prijema uclanstvo i prestanallanstva na berzi.

Clan 174.
ObavjeStavanje o promjenama

Clan berze duZan je bez odgajh pismeno obavijestiti
berzu o svakoj nastaloj promjeni njegovih ovlastenja,
prava i odgovornosti, a naiito o promjenama koje se
odnose n&injenice na osnovu kojih je dobio dozvolu za
¢lanstvo na berzi.

9) Nadzor

Clan 175.
Mjere

(1) Za povrede zakona i drugih propisa Komisija moze
berzi izre¢i mjere preduwiene ovim i posebnim zakonom.

(2) Komisija moZe berzi obustaviti dozvolu za rad u
trajanju do 30 dana, ukoliko berza ne izvrSava naloge
Komisije ili ne vrsi svoje osnovne funkcije predene
ovim Zakonom.

(3) Komisija moZe berzi oduzeti dozvolu za rad
ukoliko:

a) svoju djelatnost ne obavlja duZze od 30 dana;

b) dozvolu za rad pribavila je na osnovu neistinitih
podataka;

c) ne obavlja poslove u vezi sa vrijednosnim papirima u
skladu sa ovim Zakonom;

d) prestane ispunjavati uvjete propisane za dobivanje
dozvole za rad;

e) prekrSi obavezu zabrane manipuliranja cijenama;

f) ne otkloni utvdene nezakonitosti i/ili nepravilnosti u
roku utvidenom rjeSenjem Komisije ili irk@ ne postupi u
skladu sa stavom (2) ovotptia;

g) nema vrijednosnih papira emitenta uvrstenih u
kotaciju berze u periodu duzem od Sest mjeseci;

h) obavijesti Komisiju o prestanku obavljanja
djelatnosti;

i) nastupe okolnosti idana 142. stav (3) ovog
Zakona.

(4) RjeSenjem o oduzimanju dozvole za rad Komisija
odreduje rok u kojem berza ne moze zatraziti ponovno
izdavanje dozvole, a koji ne moze biti &rad jedne
godine niti duzi od pet godina od dana donoSenja
rieSenja.

(5) Kada utvrdi postojanje razloga za oduzimanje
dozvole iz stava (3) ovogana, a istovremeno utvrdi i
postojanje olakSavagih okolnosti, Komisija moze u
rjeSenju o oduzimanju dozvole odrediti da berziene
oduzeti dozvolu, ako u roku koji odredi Komisija otkloni
utvrdene nezakonitosti i nepravilnosti i za vrijeme koje
ne moZze biti duZe od godinu dana od dana donoSenja
rieSenja ne nastupi bilo koji od razloga za oduzimanje
dozvole iz stava (3) ovofjana.

(6) Odluku o otvaranju postupka likvidacije, odnosno
stec¢aja nad berzom nadlezni sud dostavlja Komisiji u
roku od osam dana od dana donoSenja odluke.

(7) Dozvola za rad berze prestaje vaziti danom
otvaranja st&ajnog postupka, odnosno postupka
likvidacije.

ODJELJAK C) DRUGO URE\ENO JAVNO
TRZISTE

Clan 176.
Pojam drugog uréenog javnog trzista
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(1) Drugo uréeno javno trziSte je diotko drustvo

koje organizira povezivanje ponude i traznje vrijednosnih
papira s ciljem trgovanja vrijednosnim papirima prema
unaprijed utvéenim pravilima tih druStava i na kojima se
ne vrsi kotacija niti se propisuju posebni uvjeti za
uvrstavanje vrijednosnih papira u trgovanje.

(2) Drugo uréero javno trZiSte ne moze u svom nazivu

imati rije¢ "berza".

Clan 177.
Osnivanje i primjena odredaba ovog Zakona na drugo
uredeno javno trziste

(1) Drugo uréeno javno trziSte mogu ugovorom
osnhovati najmanje tri profesionalna posrednika
registrirana kod Komisije.

(2) Osnovni kapital drugog uwterong javnog trzista
iznosi najmanje 200.000,00 KM.

(3) Druga uréera javna trziSta posluju u skladu sa
odredbamalana 135. st. (1) i (2§l. od 136. do 138¢l.
od 141. do 143¢l. od 145. do 155.4l. od 172. do 175.
ovog Zakona. Ostala pitanja drgu se pravilima
uredenog javnog trzista.

Clan 178.
Uvrstenje vrijednosnih papira

(1) Zahtjev za uvrStavanje vrijednosnih papira u
trgovanje na drugom utenom javnom trZistu moze
podnijeti emitent i/ili profesionalni posrednik ovlasten za
poslovanje sa vrijednosnim papirima kojicjan

uredenog javnog trzista.

(2) Komisija ogim aktom propisuje koje podatke je
emitent duzan objaviti prilikom uvrStenja vrijednosnih
papira u trgovanje na drugom dezom javnom trzistu.

ODJELJAK D) TRGOVANJE VRIJEDNOSNIM
PAPIRIMA I-FHINANSISKIM-BERNMAFMA—

Clan 179.
Obavezno trgovanje na berzi

- . L iie. _gradai
E },. 1 | M II i 1 kgaoi

ini._ako je-tal e Pl
propisima-Vrijednosnim papirima se trguje na burzi,
drugom uredenom trzistu, izvanburzovnom trzistu-
OTC i neposredno.

(2) Na berzi se obavezno trguje i dionicama emitenata
(u daljnjem tekstu: otvorena didathia drustva) koji
ispunjavaju jedan od sljeéié kriterija:

a) da su dionice emitirane javnom ponudom; ili

b) da su dionice banaka i drugih finansijskih institucija;
ili

c) daimaju osnovni kapital najmanje u iznosu od
4.000.000,00 KM i najmanje 40 diafara.

(3) Vrijednosni papiri emitenta iz st. (1) i (2) ovog
¢lana uvrStavaju se na berzu n&ingpropisan zakonom.

(4) lzuzetno od stava (2) ovolgta, dionicama
otvorenih diontkih druStava moze se trgovati izvan
berze u sléiajevima i pod uvjetima koje propise
Komisija.

Clan 180.
Obaveza Registra na izvjeStavanje

O kriterijima iz¢lana 179. stav (2) ovog Zakona Registar
je duZan izvjeStavati berzu na kojoj se trguje dionicama
na koje se odnose kriteriji, kao i profesionalne
posrednike.

Clan 181.
Dionice emitirane javnom ponudom

Na dionice koje se u skladu &anom 265. ovog Zakona
smatraju dionicama emitiranim putem javne ponude ne
primjenjuje seilan 179. stav (2) tka a) ovog Zakona.

Clan 182.
Trgovanije finansijskim derivatima

(1) Trgovanje finansijskim derivatima obavlja se na
posebnom trziSnom segmentu berze ili na specijaliziranoj
berzi.

(2) Finansijski derivati mogu biti predmet trgovine od
dana emitiranja do dana dospjelosti ugovora.
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(3) Komisija blize uréuje uvjete za uwdenje
finansijskih derivata u trgovanje na berzi, uvjete za
obavljanje trgovine tim derivatima i &ia izmirenja
obaveza iz poslova zakljenih u trgovini finansijskim
derivatima.

(4) Zatrgovanije finansijskim derivatima berza diye
standardizirana prava i obaveze ugovornih strana i dan
pocetka trgovine.

(5) Berza moZe uvesti u trgovanje samo finansijske
derivate koji osiguravaju ostvarivanje ekonomskih
interesa privrednih subjekata i drugih organizacijailica i
ako to nije u suprotnosti sa javnim interesom.

(6) Berza je obavezna, najmanje 30 dana prijetka
trgovanja pojedinim finansijskim derivatom, obavijestiti
Komisiju o namijeri uvdenja tog derivata u trgovanje.

Clan 183.
Primjena odredaba ovog Zakona na trgovanje
finansijskim derivatima

Na trgovanje finansijskim derivatima, ograaija
trgovanja i izmirivanje obaveza iz poslova zak§oih u
trgovanju tim instrumentima primjenjuju se odredbe
ovog Zakona o trgovanju vrijednosnim papirima i
izmirenju obaveza iz poslova zakignih u trgovanju
vrijednosnim papirima na berzi ili drugom demom
javnom trzistu.

GLAVA VI. REGISTAR VRIJEDNOSNIH PAPIRA

ODJELJAK A) OP CE ODREDBE

Clan 184.
Poslovi Registra

(2) RegistarizwSavabavlja poslove propisane ovim i
drugim zakonom, i to:

a) registriranje éuvanje vrijednosnih papira, kao i
¢uvanje podataka o vrijednosnim papirima i svim
transakcijama u pogledu prijenosa vlasnistva ili promjene
statusa vrijednosnih papira;

b) upis i brisanje prava tié lica na vrijednosnim
papirima, kao i upis i brisanje zabrane prava raspolaganja
na osnovu ugovora, sudskih odluka i odluka nadleznih
organa;

c) otvaranje i véenje ratuna vrijednosnih papira,
vodenije liste dioniara, kao i izdavanje izvjeStaja, izvoda
i potvrda o stanju i promjenama na tinduaima;

d) obr&un, poravnanje i prijenos vrijednosnih papira
na osnovu poslova sa vrijednosnim papirima zakljim
na berzi i drugom udenom javnom trzistu;

e) prijenos vrijednosnih papira na osnovu pravnih
poslova, sudskih odluka i odluka drugih nadleznih
organa;

f) deponiranje vrijednosnih papira;

g) usluge upisa, prijenosa, otuga i osiguranja
ispunjavanja obaveza nastalih na osnovu poslova sa
finansijskim derivatima na berzi i drugom demom
javnom trzistu; i

h) Poslove u vezi sa isplatama i drugim prinosima iz
vrijednosnih papira i drugih finansijskih
istrumenata;

i) druge poslove u skladu sa zakonomdipaktima
Komisije.

Clan 185.
Op¢i akti Registra

(1) Registar je duzan u obavljanju poslovalané& 184.
ovog Zakona svojim aktima urediti:

a) ndinipostupak registriranja vrijednosnih papira i
nacin otvaranja i vdenja r&una vrijednosnih papira;

b) prijem iiskljiene iz ¢clanstva Registra;

C) n&in obrauna, poravnanja i osiguranja ispunjenja
obaveza nastalih na osnovu poslova sa vrijednosnim
papirima zakljgenim na berzi i drugom utenom
javnom trzistu;

d) n&in vodenja posebnih nasanih r&una;

e) nd&in formiranja i uvjete koriStenja sredstava fonda
sigurnosti i druga pravila o prevladavaniju rizika
neispunjenja obaveza pojedindlgna Registra;

f) na&in upisa i brisanje prava ti lica na
vrijednosnim papirima;

g) n&in upisai brisanje zabrane ili ograéenja prava
raspolaganja na osnovu ugovora, sudskih odluka i odluka
drugih drzavnih organa u slajevima koji nisu propisani
ovim Zakonom;
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h) n&in prijenosa vrijednosnih papira na osnovu
ugovora, sudskih odluka i odluka drugih nadleznih
organa, u skéajevima koji nisu uréeni ovim Zakonom;

i) strukturu i visinu naknade za usluge koje pruza;

j) n&in arhiviranja dokumentacije¢uvanje podataka u
elektronskom obliku;

k) n&in i postupak izvjeStavanja vlasnika vrijednosnih
papira, emitenatadlanova Registra, kao i druge oblike
uvida u javnost rada Registra zacslieve koji nisu

uredeni ovim Zakonom; i

I) druga pitanja u vezi sa poslovima koje obavlja.

m) prijenos vlasniStva na vrijednosnim papirima po
osmovu transakcija zakljuéenih preko izvanburzovnog
trzista (OTC — trziSte i ostali prijenosi)

(2) Ogi akti iz stava (1) ovoglana primjenjuju se na
svakogélana Registra, emitenta, vlasnika vrijednosnog
papira, kao i na licéija su prava i obaveze nastale u
poslovanju sa vrijednosnim papirima.

(3) Komisija daje saglasnost natepkte Registra iz
stava (1) ovoglana i oni se ne mogu primjenjivati prije
dobivanja saglasnosti.

Clan 186.
Zabrane u vezi sa poslovima sa vrijednosnim papirima

(1) Registar ne moze vrSiti promet vrijednosnih papira
za svoj r&un, davati savjete o vrijednosnim papirima ili
0 ulaganju u vrijednosne papire.

(2) Pod prometom iz stava (1) owlgna ne smatra se
kupovina vrijednosnih papira za potrebe pozajmljivanja,
obratuna i poravnanja.

ODJELJAK B) CLANSTVO

Clan 187.
Prijem u ¢lanstvo

(1) Clanovi Registra mogu biti banke i profesionalni
posrednici, berze, drustva za upravljanje fondovima,
emitenti vrijednosnih papira, Centralna banka Bosne i
Hercegovine, strane banke i profesionalni posrednici koji
su dobili dozvolu Komisije i strana drustva koja
obavljaju poslove obtaina i poravnanja ukoliko imaju
dozvolu Komisije.

(2) Clanovi sistema obtana i poravnanja mogu biti
¢lanovi berze i drugog udenog javnog trziSta, banka
skrbniki banka depozitar fonda

(3) Prijem wlanstvo vrSi se na osnovu zahtjeva i
dokumentacije preddene ogim aktima Komisije i
Registra.

(4) Clanovi Registra, kod ispunjavanja obaveza nastalih
na osnovu poslova zakfjanih na berzi i drugom

ureienom javnom trziStu, duZni su postupati u skladu sa
zakonom, opim aktima Komisije i opim aktima

Registra.

Clan 188.
Odgovornost za Stetu

(1) Clanovi Registra odgovaraju vlasniku vrijednosnih
papira, odnosno drugom imaocu prava nha vrijednosne
papire, prema pravilima o objektivnoj odgovornosti, za
Stetu prouzrokovanu propustanjem unosa ili nepravilnim
odnosno pogresSnim unosom naloga u informacioni
sistem Registra.

(2) Clan Registra nee odgovorati za Stetu iz stava (1)
ovogc¢lana ako dokaze da Steta getbd nekog uzroka
izvan njegovog djelovanja,d@e se djelovanje nije
moglo predvidjeti, izbjé niti otkloniti, ili da je Steta
nastala iskljdivo radnjom oStéenika ili treteg lica.

(3) Emitentlan Registra odgovoran je za Stetu koja
nastane zbog netaith i nepotpunih podataka datih
Registru kod upisa vrijednosnih papira u informacioni
sistem Registra.

Clan 189.
Iskljucenje iz¢lanstva

Registar mozZe iskliti iz ¢lanstvaclana Registra, ako ne
ispunjava obaveze nastale na osnovu poslova sa
vrijednosnim papirima zakljtenih na berzi i drugom
ureienom javnom trziStu vrijednosnih papira ili ako krsi
odredbe zakona, 6p akte Komisije i ofe akte

Registra.

ODJELJAK C) OBAVLJANJE POSLOVA

Clan 190.
Registracijaguvanje i prijenos vrijednosnih papira

(1) Registracija,@wanje i prijenos vrijednosnih papira
vrSi se elektronski na odgovaréim racunima kod
Registra.

(2) Vrste rauna, n&in odretivanja i njihovog
otvaranja odréuje Registar svojim ajim aktom, u
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skladu sa odredbama ovog Zakonadiopaktima
Komisije.

(3) Kod Registra se upisuju:
a) vrijednosni papiri;

b) prava iz vrijednosnih papira i njihovi zakoniti
imaoci;

c) prava tréh lica na vrijednosnim papirima i njihovi
zakoniti imaoci;

d) zabrane i ogratena prijenosa vrijednosnih papira.

Clan 191.
Broj racuna

(1) Broj ra&una predstavlja i identifikacijsku oznaku
vlasnika rguna i mora biti jedinstven.

(2) Broj r&una smatra se tajnim i moZe biti dostupan,
izuzev vlasniku réuna, drugim licima u skajevima
odraienim zakonom i offm aktom Registra, na tia
odreien tim aktom.

Clan 192.
Redoslijed prijema naloga

(1) Registar je duzan osigurati da se prijenosi
vrijednosnih papira na ¢ane vlasnika vrijednosnih

papira i upisa prava tt#, odnosno ograténja prijenosa

i zabrane raspolaganja vr3i po redoslijedu prijema naloga
za upis u informacioni sistem Registra.

(2) Stav (1) ovoglana odnosi se i na druge upise kod
Registra.

Clan 193.
Upisi u informacijski sistem Registra

(1) Upis vrijednosnih papira u informacijski sistem
Registra vrSi se na osnovu naloga emitenta vrijednosnih
papira koji sa Registrom prethodno za&ljugovor o
vodenju vrijednosnih papira.

(2) Naloge za prijenos vrijednosnih papira gaima na
racun istog vlasnika vrijednosnih papira ili n&ua

novog vlasnika, upis odnosno brisanje pravéitirbca

na vrijednosnim papirima, upis odnosno brisanje prava
raspolaganja unoslan Registra na osnovu ugovora o
vodenju r&una vrijednosnih papira za vlasnika
vrijednosnih papira, izuzev u shjevima preddenim
ovim Zakonom, ofim aktima Komisije i Registra, kada
se upis vrsi po nalogu lica koje se u Registru vodi kao

vlasnik vrijednosnih papira, odnosno po nalogu suda ili
drugog nadleZznog organa.

(3) Ugovor iz stava (2) ovaglana moZe biti poseban
ugovor zakljgen izmetu profesionalnog posrednika i

njegovog Klijenta, a moze biti i sadrZzan u ugovoru iz
¢lana 83. ovog Zakona.

(4) Naloge iz stava (2) ovatana unositlan Registra
neposredno u informacioni sistem puteguraarske veze
sa Registrom.

(5) Naloge iz ovoglana nakon obavljene kontrole
izvrSava Registar, u skladu sa odredbama ovog Zakona,
op¢im aktima Komisije i Registra.

(6) Nalozi iz ovogilana sadrze elemente prediene
op¢im aktom Registra.

Clan 194.
Prijenos vlasniStva

(1) Prijenos vlasniStva na vrijednosnim papirima na
osnovu transakcije zakljiene na berzi ili drugom
ureienom javnom trziStu provodi se u postupku ¢brea
i poravnanja.

(2) Postupak obtana, u smislu stava (1) ovagana,
jeste uporéivanje podataka po zaklfanim pravnim
poslovima sa vrijednosnim papirima, utwanje rokova
podmirenja pravnih poslova te iZtm obaveza za
podmirenje.

(3) Postupak poravnanja, u smislu stava (1) @vata,
jeste posredovanje i nadzor nadéglajem i/ili
prijenosom vrijednosnih papira u vezi sa pravnim
poslovima sa vrijednosnim papirima.

Clan 195.
IzvjeStaj o zakljgenim transkacijama

Obraiun i poravnanje poslova zakdenih na berzi i
drugom urdenom javnom trziStu vrSi se ha osnovu
izvjeStaja o zakljienim transakcijama koje Registru
dostavlja berza i drugo uteno javno trziste.

Clan 196.
Racun za obraun i poravnanje

Nowv¢ane obavezélanova Registra nastale na osnovu
poslova sa vrijednosnim papirima zakkmim na berzi i
drugom urdenom javnom trzisStu, a koje ulaze u cluna
i poravnanje, izvrSavaju se putenduna za obraun i
poravnanje.
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Clan 197.
Vrijednosni papiri i novana sredstvélanova Registra

Vrijednosni papiri i novama sredstva vlasnika
vrijednosnih papira ¢lanova Registra ne ulaze u njegovu
imovinu ni u stéajnu ili likvidacionu masu i ne mogu

biti predmet izvrSenja protiv Registra.

Clan 198.
Fond sigurnosti

(1) Registar je duZzan osnovati fond sigurnosti s ciliem
osiguranja uvjeta za ispunjenje obaveza na osnovu
poslova sa vrijednosnim papirima zakimim na berzi i
drugom urdenom javnom trzistu.

(2) Fond sigurnostiine uplate Registradlanova
Registra koji koriste usluge olitana i poravnanja.

(3) Sredstva fonda sigurnosti koriste se za podmirenje
obavezadlanova Registra kada na njihovintuaima

nema dovoljno sredstava, ukoliko svoje obaveze ne
izvrSe u rokovima utdtenim ogim aktima Registra.

(4) Sredstva fonda sigurnosti ne mogu se koristiti u
druge svrhe.

Clan 199.
Brisanje zaloZnog prava

(1) Brisanje zaloznog prava vrSi se po naldigna
Registra ili zalogoprimca ili viasnika vrijednosnih papira
kao zalogodavca.

(2) Uz nalog zalogodavca obavezno se prilaZe izjava
zalogoprimca ovjerena u skladu sa zakonom da se
dozvoljava brisanje zaloznog prava ili pravama
sudska odluka koja zamjenjuje takvu izjavu.

Clan 200.
Brisanje prava plodouZivanja

(1) Brisanje prava plodouZzivanja se vrSi na osnovu
naoga vlasnika vrijednosnih papira.

(2) Kada vlasnik zahtijeva brisanje prava plodouzivanja
istekom roka plodouZivanja mora uz nalog priloZiti

izjavu plodouZivaoca ovjerenu u skladu sa zakonom da
dozvoljava brisanje prava plodouzivanja, ili prava@mo
sudsku odluku koja zamjenjuje takvu izjavu.

Clan 201.
Upis i brisanje prava otkupa

(1) Nalog za upis prava otkupa obavezno sadrZi i:
cijenu po kojoj se mogu otkupiti vrijednosni papiri i dan
na koji je pravo otkupa moga ostvariti, odnosno rok
trajanja prava otkupa.

(2) Brisanje prava otkupa upisuje se ha osnovu naloga
vlasnika vrijednosnih papira.

(3) Kada vlasnik vrijednosnog papira zahtijeva brisanje
prava otkupa na dan odien za njegovo ostvarivanje,
odnosno istekom roka trajanja prava otkupa, duzan je uz
nalog priloZiti izjavu lica koje ima pravo otkupa,

ovjerenu u skladu sa zakonom, da dozvoljava brisanje
prava otkupa, odnosno pravnoéna sudsku odluku koja
zamjenjuje takvu izjavu.

(4) Kada se vrijednosni papiri na kojima je upisano
pravo otkupa prenesu na lice koje ima pravo otkupa sa
prenosom se istovremeno briSe pravo otkupa.

(5) Odredbe ovoglana primjenjuju se i na brisanje
prava prée kupnje.

Clan 202.
Odgovornost za Stetu

(1) Registar je odgovoran emitentu i viasniku
vrijednosnih papira odnosno drugom zakonitom imaocu
prava na vrijednosnom papiru, prema pravilima o
objektivnoj odgovornosti za Stetu koju mu prouzrokuje
neizvrSenjem ili nepravilnim izvrSenjem naloga odnosno
ako informacioni sistem Registra omdégizvrsenje
nepravilnog ili pogreSnog naloga, kao i krSenjem drugih
obaveza odrenih ovim Zakonom i drugim propisima.

(2) Registar n= odgovarati za Stetu iz stava (1) ovog
¢lana, ako dokaze da Steta getod nekog uzroka izvan
njegovog djelovanja, &je se djelovanje nije moglo
predvidjeti, izbjéi niti otkloniti, ili da je Steta nastala
isklju¢ivo radnjom oStéenika ili treteg lica.

ODJELJAK D) CUVANJE | DOSTUPNOST
PODATAKA, OBAVJESTAVANJE | NADZOR

Clan 203.
Zastita informacionog sistema

(1) Registar je duzan informacioni sistem i podatke
kojima raspolaZe zastititi od neovlastenog koristenja,
izmjena ili gubitka podataka zb@gga je duzan osigurati
rezervnu lokaciju na kojdje biti smjeSten back up
informacionog sistema sa svim podacima.

(2) Registar je duzan trajavati podatke upisane na
elektronskim medijima, ako ovim Zakonom nije
drug&ije odraieno.
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(3) Registar je duZan osigurati neprekidno
funkcioniranje informacionog sistema.

Clan 204.
Sluzbena tajna

(1) Naclanove organa i zaposlene u Registru
primjenjuju se odredbe ovog Zakona koje reguliraju
cuvanije sluzbene tajne zaposlenifidinova Komisije.

(2) Svi podaci koji se vode u Registru predstavljaju
sluzbenu tajnu i ne mogu se davati i saopStavati, osim u
slutajevima utvdenim ovim i drugim zakonom i
propisima donesenim na osnovu tih zakona.

Clan 205.
Pravo uvida u podatke

(1) Vlasnik vrijednosnih papira, depozitar
investicijskog fonda, profesionalni posrednik i banka
skrbnik, u okviru odréenog posla koji obavljaju, imaju
pravo uvida u podatke &ana 190. stav (3) ovog Zakona
i podatke o historiji upisa vrijednosnih papira koji se
vode kod Registra za klijente za koje obavljaju poslove.

(2) Emitent vrijednosnih papira ima pravo uvida u
podatke o vrstama, klasama, Kitiama vrijednosnih
papira, ogrardienjima prava na vrijednosnim papirima,
vlasnicima te historiji upisa vrijednosnih papira koje je
emitirao.

(3) Lice koje dokaze pravni interes ima pravo uvida u
historiju transakcija za odteni vrijednosni papir.

Clan 206.
Potvrda o stanju na ¢éanu

(1) Vlasniku vrijednosnog papira izdaje se potvrda o
stanju na njegovom tainu, koja obavezno sadrzi:

a) naziv, sjediSte pravnog lica iliime i prezime i
identifikacijski broj pravnog ili fizékog lica;

b) naziv, sjediSte i adresu emitenta;
c) oznaku vrste i klase vrijednosnog papira,;

d) nominalnu vrijednost i broj vrijednosnih papira iste
klase; i

e) ovjeru Registra.

(2) Potvrda ukljguje sve vrijednosne papire koje ima
vlasnik vrijednosnih papira nadanu kod Registra.

Clan 207.
OvlaStenja Komisije i drugih nadleZnih organa

Komisija ima pravo uvida u sve podatke koji se vode u
Registru bez ograkenja, a pravosudni i drugi nadlezni
organi imaju pravo uvida u podatke u okviru ovlastenja
predvidenih zakonom.

Clan 208.
Evidencija o uvidima u podatke

(1) Registar je duzan voditi evidenciju o svim uvidima
u podatke u sistemu registracije vrijednosnih papira.

(2) Evidenciju iz stava (1) ovagana Registar vodi
prema hronoloskom redu izvrSenih uvida.

(3) U evidenciju iz stava (1) ov@tpna upisuje se vrsta
uvida, vrijednosni papir i vlasnik vrijednosnih papira na
kojeg se uvid odnosio i lice ngizahtjev je uvid bio
izvrSen.

Clan 209.
IzvjeStavanje

(1) Registar je duzan nadrai u obimu odrdenom
op¢im aktima Komisije i svojim ofim aktima
izvjeStavati:

a) emitente o vrijednosnim papirima koje su izdali i o
vlasnicima tih vrijednosnih papira;

b) vlasnike o stanju i promjenama na njihovouna
vrijednosnih papira, u skladu g&@nom 206. ovog
Zakona;

c) clanove o bitnim podacima o poslovima sa
vrijednosnim papirima koje su preduzeli za svépraili
za ra&un nalogodavca,

d) javnost o naju@m dionicarima emitenta u obimu i
na n&in odreien ogim aktom Komisije; i

e) udrugim sléajevima odréenim zakonom i ofim
aktima Komisije.

(2) Registar je duzan dostavljati Komisiji mjé&se
izvjeStaje o radu u roku i sa sadrzajem koje propiSe
Komisija.

Clan 210.
Mjere u nadzoru
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Za povrede zakona i drugih propisa demih u nadzoru,
Komisija mozZe Registru izricati mjere predene ovim i
posebnim zakonom.

GLAVA VII. STRUKOVNO UDRUZENJE
OVLASTENIH UCESNIKA

Clan 211.
Osnivanje

(1) Ovlasteni gesnici na trzistu vrijednosnih papira
mogu oshovati strukovno udruzenje sa samoregulatornim
ovlastenjima s ciljiem ostvarivanja, unapeaja i zastite
zajednékih interesa i razvoja trzista.

(2) Strukovno udruzenje iz stava (1) ovtana mogu
osnhovati pravna i fizka lica ovlaStena za obavljanje
poslova sa vrijednosnim papirima, zakijanjem
ugovora o oshivanju i usvajanjemdipakata propisanih
ovim Zakonom.

(3) Komisija daje prethodnu saglasnost na statut i
pravila strukovnog udruzenja.

Clan 212.
Djelatnost

Strukovno udruZenje moze:

a) donositi pravila za obavljanje poslova ovlaStenih
ucedika na trziStu vrijednosnih papira koja za cilj imaju
unapreéenje profesionalne djelatnosti, ujedaganje
prakse i razvoj trziSta vrijednosnih papira;

b) donositi etiki kodeks ponaSanja koji je obavezan u
primjeni za sve ovlaSten€esnike na trziStu vrijednosnih
papira;

c) sardivati sa nadleznim organima u cilju unagpeeja
regulative i njene implementacije, s tim da moZe davati i
inicijative za izmjene propisa i pravila, odnosno
dono3enje novih zakona i drugih propisa;

d) pripremati i dobivati odlanova informacije, analize,
projekte i druge materijale koji se odnose na pdewnje
propisa, standarda, uzansi, kodeksa, odnosno ponaSanja
ucesnika na trziStu vrijednosnih papira, a u ciljteiaja
struke, zastite interesa investitora i samih ovlastenih
ucesnika na trziStu vrijednosnih papira, razvoja trzista
vrijednosnih papira, osiguranje javnosti rada, &wanja
manipulacija cijenama vrijednosnih papira i drugih
nezakonitosti i nepravilnosti na trzistu vrijednosnih
papira;

e) vrSiti edukacij¢lanova udruzenja ili zaposlenika
¢lanova udruzenja u staju da swlanovi udruzenja
pravna lica;

f) izricati mjere prema ovlaStenintemicima na trzistu
vrijednosnih papira koji sélanovi tog udruzenja i
preduzimati mjere zastite interesa korisnika usluga
ovlastenih desnika na trziStu vrijednosnih papira i
njihove odsStete u séaju gubitaka prouzrokovanih
greSkama, propustima i nezakonitim radnjataaova
strukovnog udruzenja.

Clan 213.
Opci akti

Strukovno udruZenje pored ugovora 0 osnivanju i statuta,
koji se donose kod osnivanja, moZe donositi i uzanse,
standarde i druge op akte u cilju izvrSavanja svojih
djelatnosti odréenih ugovorom o osnivanju i statutom, a
koja su obavezna u primjeni za ¥anove udruzenja.

Clan 214.
Zabrane

Akti strukovnog udruzenja id. 211., 212. i 213. ovog
Zakona ne mogu ukliivati:

a) diskriminiranje klijenata koji koriste uslugkana
strukovnog udruz

b) diskriminiranjeilanova strukovnog udruzenja;

C) neosnovano ogravanje u pogledu pristupanja u
¢lanstvo, odnosno istupanjadlanstva strukovnog
udruzenja;

d) spréavanje razvoja konkurencije izdweovlastenih
ucesnika na trziStu vrijednosnih papira, kao i neosnovano
ograntenje u pogledu prihoda i provizije kajnovi
strukovnog udruZenja ostvaruju obavljanjem svojih
djelatnosti;

e) izradu netaih, nepotpunih ili nejasnih informacija
¢lanovima strukovnog udruzenja; i

f) pitanja koja nisu u nadleznosti strukovnog udruzZenja
ili su nespojiva sa njegovim ciljevima.

Clan 215.
Finansiranje

Strukovno udruZenje se finansira laarina, doprinosa i
poklonac¢lanova i tréih lica, kao i naknada od usluga
koje pruzatlanovima i tréim licima, a dobit koju ostvari
po tom osnovu iskljgivo koristi za unapréenje rada.
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Clan 216.
Primjena propisa na poslovanje strukovnog udruzenja

Na poslovanje strukovnog udruzenja, ukoliko ovim
Zakonom nije drugéije odreieno, primjenjuju se propisi
koji ureduju udruzivanje grdana i profesionalno
udruzivanje privrednih drustava.

GLAVA VIII. OSIGURANJA | ZABRANE U VEZI SA
POSLOVIMA SA VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA

ODJELJAK A) OSIGURANJE ISPUNJENJA
OBAVEZA PROIZASLIH 1Z VRIJEDNOSNIH
PAPIRA

Clan 217.
Osiguranje isplate dividende

(1) Obaveza emitenta na isplatu dividende ne moZze biti
osgurana bankarskom garancijom, garancijama ili
sli¢nim oblicima osiguranja.

(2) Svaka garancija ili osiguranje feja budite
dividende je niStavna.

Clan 218.
Osiguranje isplate glavnice i kamata

Obaveze emitenta vrijednosnih papira na isplatu glavnice
i kamata iz duzrtkih vrijednosnih papira mogu biti
osigurane bankarskom garancijom ili drugim
osiguranjem koje mora osigurati ispunjenje obaveza iz
svih vrijednosnih papira iste klase.

Clan 219.
Osiguranje zalogom

(1) Obaveza emitenta vrijednosnih papira na isplatu
glavnice i kamata moze biti osigurana zaloZnim pravom
na nekretninama i/ili vrijednosnim papirimaja¢
vrijednost ne moZe biti manja od ukupne obaveze
emitenta iz svih osiguranih vrijednosnih papira.

(2) Vrijednost nekretnina pod hipotekom i/ili zaloZenih
vrijednosnih papira utduje ovlasteni sudski vjesStak.

ODJELJAK B) ZABRANE ZLOUPOTREBA NA
TRZISTU

Clan 220.
PovlaStena informacija

PovlaStena informacija predstavlja privilegovanu,
povjerljivu, odnosno svaku informaciju ili dodaj koja
licu koje njom raspolaze daje prednost u odnosu na druge

ucesnike u prometu vrijednosnih papira i koja moZe imati
uticaj na emitenta vrijednosnih papira ili na trziSte na
kojem se prometuje vrijednosnim papirima i cijenu
emitiranih vrijednosnih papira, a koja jo$ nije javno
objavljena kao Sto je:

a) preciznainformacija o emitentu i njegovim
vrijednosnim papirima, ukoliko ta informacija sadrzi
okolnosti koje postoje ili secekuju ili dogataj koji se
zbio ili se @ekuje ili ako je informacija dovoljno
specifiéna da se moze zakditi o moguwem efektu
okolnosti ili dog@aja koji bi uticali na cijenu
vrijednosnih papira;

b) informacija koju bi investitor na osnovu razumne
prosudbe mogao uzeti u obzir kao dio osnove za
donoSenje odluke o investiranju;

c) druga informacija, u skladu sa zakonom i drugim
propisima.

Clan 221.
Izuzeci od povlaStene informacije

PovlaStenim informacijama, u smislu odredaba ovog
Zakona, ne smatraju se:

a) javno raspolozive informacije;

b) zaklj&ci, procjene ili rezultati analiza bazirani na
javno raspolozivim informacijama;

c) glasine ili nagtanja za koje ne postojisigledna
veza sa pouzdanim izvorom kao Sto su licdlana 224.
ovog Zakona;

d) informacije o ponudi ili potraznji vrijednosnih papira
stecene kao redovna posljedica prometa, osim ako
zakonom ili drugim propisom nije drugjge odreieno.

Clan 222.
Javno raspoloZive informacije

(1) Javno raspolozivim informacijama, u smislu
odredaba ovog Zakona, smatraju se: informacije koje su
po svojoj prirodi bile javne u momentu nastanka, koje su
poznate i drugim licima, osim lica &ana 224. ovog
Zakona, odnosno informacije koje su objavljene u bilo
kojem masovnhom mediju (Stampanom ili elektronskom)
koji izlazi ili program emitira na podtju Federacije i
dostupan je u mjestu sjediSta emitenta, te informacije iz
bilo kojeg javnog registra u Federaciji.

(2) Fizika i pravna lica koja se u okviru svoje redovne
dielatnosti bave izradom i/ili distribucijom javnosti
istraZivanja, studija, statigkih podataka, ocjena ili
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drugih informacija o vrijednosnim papirima ili o
emitentima vrijednosnih papira, odnosno davanjem
preporuka ili predlaganjem investicijskih strategija, a
posebno finansijski analiéri, novinari i zaposlenici
bonitetnih agencija, duzni su postupati savjesno u skladu
sa pravilima struke i profesionalne etike te potrebnom
strunom paznjom osigurati pravilno i potpuno
predstavljanje svih informacija.

(38) Licaiz stava (2) ovogana duzna su istovremeno
sa izradom i/ili distribucijom informacija javno objaviti
svoje interese i mogusukob interesa u vezi sa
vrijednosnim papirima na koje se odnose te informacije.

Clan 223.
Promet na osnovu povlastenih informacija

(1) Prometom na osnovu povlastenih informacija, u
smislu odredaba ovog Zakona, podrazumijeva se
kupovina ili prodaja vrijednosnih papira ili drugi pravni
posao koji je osnov za prijenos vlasniStva na
vrijednosnim papirima sve dok je lice kojéestvuje u

tim transakcijama u posjedu povlastenih informacija koje
se odnose na taj vrijednosni papir.

(2) Pod prometom na osnovu povlaStenih informacija
podrazumijeva se i promet od lica koja su poviaStenu
informaciju dobila od drugog lica, a sama nisu imala
pristup toj informaciji.

Clan 224.
Lica koja imaju obaveze u vezi sa povlastenim
informacijama

(1) Lica na koja se zahtjevi u vezi sa povlastenim
informacijama odnose su:

a) clanovi nadzornog odbora, odbora za reviziju i
uprave emitenta i pravnog lica iztee d) ovog stava;

b) zaposlenici ili bilo koje drugo lice angazirano kod
emitenta koje ima pristup povlastenim informacijama;

c) c¢lanovi uprave, nadzornog odbora i zaposlenici kod
ovlastenog tesnika na trziStu vrijednosnih papira,
drustva za upravljanje investicijskim fondovima i
investicijskog fonda;

d) lica koja direktno ili indirektno imaju 10% i viSe
dionica emitenta na kojeg se odnose povlastene
informacije;

€) supruZznici i srodnici u prvom stepenu prave linije sa
fizickim licima iz t&. od a) do d) ovog stava;

f) tretafizicka ili pravna lica koja su od lica iz&taod
a) do e) ovog stava doSla do povlaStenih informacija.

(2) Obaveza pridrzavanja odredaba ovog Zakona za
lica navedena u stavu (1§tad a) do d) traje sve dok
imaju ta svojstva i Sest mjeseci nakon njihovog prestanka
ili dok se informacija ne objavi u skladu sa propisima.

Clan 225.
Zabrane u vezi sa povlastenim informacijama

Licima iz ¢lana 224. ovog Zakona zabranjeno je:

a) Kkoristiti povlastene informacije prilikom neposredne
ili posredne kupovine ili prodaje vrijednosnih papira;

b) otkriti ili u¢initi dostupnim povlaStene informacije
drugim licima;

c) koristiti povlaStene informacije prilikom davanja
savjeta drugim licima o kupovini ili prodaji vrijednosnih
papira.

Clan 226.
ObavjeStavanje Komisije

Lica iz ¢lana 224. ovog Zakona duzna su Komisiji u roku
od pet dana od dana zakignja transakcije dostaviti
obavjeStenje o transakciji koju su zakljuu tom

svojstvu i vrijednosnim papirima koji su bili predmet
transakcije.

Clan 227.
ObavjeStavanje emitenta i drugih

Obavjestenje izlana 226. ovog Zakona dostavlja se
emitentu, berzi i drugom utenom javnom trzistu na
kojem su uvrsteni vrijednosni papiri.

Clan 228.
Kontrola pristupa povlastenim informacijama

Emitent je duzan u cilju osiguravanja tajnosti povlastenih
informacija kontrolirati pristup takvim informacijama, a
naraito:

a) uspostaviti efikasne mehanizme kako bi se gfije
pristup takvim informacijama svim licima, izuzev onim
kojima su one potrebne u obavljanju posla kod ili za
emitenta;

b) preduzeti efikasne mjere kako bi osigurao da sva lica
koja imaju pristup takvim informacijama budu upoznata

sa propisanim obavezama koje se na njih odnose, kao i sa
sankcijama za nezakonito koriStenje takvih informacija;

https://www.advokat-mehmedagic.com



c) uvesti mjere koje omogavaju objavljivanje
informacija u sldaju da emitent nije bio u stanju
osigurati tajnost povlaStenih informacija.

Clan 229.
Obaveza obavjeStavanja o licima koja imaju pristup
povlastenim informacijama

(1) Emitent je duzan, najkasnije u roku od 30 dana od
dana upisa u registar drustava, Komisiji dostaviti spisak
lica iz ¢lana 224. stav (1) taa), b), d) i €) ovog Zakona,
redovno ili povremeno, izuzev lica koja su upisana u
registru emitenata kod Komisije sa najmanje skede
podacima: identitet tih lica, funkcija odnosno svojstvo
tog lica kod emitenta, razlozi zbog kojih su ta lica
uvrStena na spisak i datumisgavanja spiska.

(2) O svakoj izmjeni podataka iz spiska iz stava (1)
ovog ¢lana emitent je duzan obavijestiti Komisiju u roku
od sedam dana od dana nastanka izmjene.

Clan 230.
Postupanje profesionalnog posrednika sa povilastenim
informacijama

(1) Profesionalni posrednici koji saznaju za povlastene
informacije ne smiju kupovati ni prodavati vrijednosne
papire za vlastiti un, niti davati investicijske savjete o
vrijednosnim papirima na koje se odnose te povlastene
informacije.

(2) Profesionalni posrednik i lice zaposleno kod njega
ima i koristi od povlaStene informacije u prometu
vrijednosnih papira i kada:

a) zna da odrei klijent ima koli¢inski veliki nalog ili
nalog koji moZe uticati na stanje na trziStu vrijednosnih
papira, pa sam ispostavlja nalog kojingstkorist od te
informacije ili savjetuje drugog Klijenta da tako postupi;

b) na osnovu uspjesnih investicijskih odluka klijenta
ponavlja postupanje tog klijenta za svofua ili za r&un
drugog klijenta;

c) jeto odréero zakonom ili drugim propisom.

Clan 231.
Obaveze emitenta i profesionalnog posrednika

(1) Emitent vrijednosnih papira kojim je izvrSena
transakcija i profesionalni posrednik duzni su obavijestiti
Komisiju bez odlaganja o svakoj transakciji na osnovu
povlastenih informacija, a najkasnije naredni dan od dana
saznanja ili kada su prema okolnostima mogli imati
saznanje o ovim transakcijama.

(2) Sadrzaj obavjestenja blize duge Komisija.

Clan 232.
Manipulacije na trzistu i uticaj na druga lica

(1) Zabranjeno je vrSiti manipulacije na trzistu
vrijednosnih papira.

(2) Zabranjeno je uticati ili poku3ati uticati na odluke
drugih lica u pogledu kupovine ili prodaje vrijednosnih
papira:

a) laznim ili dvosmislenim izjavama, ukdjujuci i
obe&tanja, prognoziranja ili druge 8&tie radnje uptéene
bilo kojem licu; i

b) iskrivijivanjem i prikrivanjem svih ziajnih
informacija koje odréeno lice zna ili mora znati, a koje
se odnose na emitenta i hjegove vrijednosne papire.

(3) Zabranjeno je objavljivati ili Siriti neistinite
informacije koje utiu ili mogu uticati na obim prometa i
cijenu vrijednosnih papira.

Clan 233.
Privid zakljucenja posla i nedozvoljeni nalozi

Radi spréavanja manipulacije na trZistu zabranjeno je:

a) obauviti transakciju vrijednosnim papirima n&ina
da njenim izvrSenjem ne de do promjene vlasnika,
odnosno da se na drugidmastvori privid zakljienog
posla;

b) dati nalog za kupovinu ili prodaju vrijednosnih
papira znajuéi da je dat ilice biti dat nalog za prodaju ili
kupovinu tih vrijednosnih papira od istog ili drugog lica
po cijeni ili koli¢ini koja je ista ili priblizno ista radi
stvaranja privida cijene ili aktivnog prometa;

c) davati naloge za kupovinu ili prodaju atah
vrijednosnih papira, bez namjere da se oni i izvrSe tako
da transakcije prema tim nalozima mijenjaju najbolju
ponudu ili pondenu cijenu za oddeni vrijednosni papir
uvrSten na berzi ili drugo uteno javno trziste; i

d) dati dvaili viSe naloga za kupovinu ili prodaju istih
vrijednosnih papira na berzi ili drugom deznom

javnom trzistu u t&no ili priblizno tano vrijeme i u
razli¢itim koli¢inama s ciljem ispitivanja prihvatljivosti
cijene na trzistu ili uticaja na cijenu na trzistu.

Clan 234.
Povetanje i smanjenje cijene vrijednosnog papira
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Zabranjeno je obavljati transakcije sa vrijednosnim
papirima s ciliem da se:

a) povéa cijena vrijednosnog papira i na tagim
potaknu drugi investitori da kupuju taj vrijednosni papir;

b) smaniji cijena vrijednosnog papira i na tajina
potaknu drugi investitori na prodaju tog vrijednosnog
papira; i

c) stvori privid aktivnog prometa vrijednosnih papira i
nataj n&in potaknu drugi investitori na kupovinu i/ili
prodaju tog vrijednosnog papira.

Clan 235.
Nalozi radi sticanja provizije

Profesionalnom posredniku koji upravlja portfeljom
vrijednosnih papira klijenta zabranjeno je prodavati ili
davati naloge za prodaju, kupovati ili davati naloge za
kupovinu tih vrijednosnih papira, iskljivo sa namjerom
sticanja provizije koja se naplae za tu uslugu.

Clan 236.
Naknada Stete

Lice koje je pretrpilo Stetu zbog krSenja odredbi ovog
Zakona o manipulacijama na trzistu vrijednosnih papira
ima pravo na naknadu Stete koju je time pretrpio.

GLAVA IX. OBJAVLIIVANJE | IZVIJESTAVANJE
ODJELJAK A) OBAVEZE EMITENTA

Clan 237.
Objavljivanje od emitenta

(1) Emitent vrijednosnih papira (otvoreno ditka
drustvo) duZan je, u skladu sacop aktima Komisije,
objavljivati podatke o vrijednosnim papirima i svom
finansijskom poslovanju u:

a) polugodiSnjem i godiSnjem izvjeStaju o svom
poslovanju;

b) izvjeStaju o dogkjima koji bitno utéu na
finansijsko poslovanje emitenta;

c) prospektu svakog novog vrijednosnog papira koji
emtuje; i

d) izvjeStaju o rezultatima svake nove javne ponude
vrijednosnih papira.

(2) Ogim aktom iz stava (1) ovodana urduje se
natin i rokovi dostavljanja podataka Komisiji.

Clan 238.
Polugodisniji izvjestaj

(1) Polugodisnji izvjestaj o poslovanju emitenta
obavezno sadrzi podatke o:

a) clanovima nadzornog odbora i uprave i broju dionica
emitenta u njihovom vlasnistvu;

b) diontarima koji posjeduju vise od 5% dionica sa
pravom glasa;

c) pravnim licima u kojim emitent ima viSe od 10%
dionica;

d) poslovnim jedinicama i predstavniStvima emitenta;

e) skupstini emitenta odrZzanoj u periodu za koji se
podnosi izvjestaj;

f) bilansu stanja i bilansu uspjeha na kraju perioda;

g) upotrebi kapitala pribavljenog prethodnom emisijom
vrijednosnih papira putem javne ponude;

h) smanjenju ili povaru imovine emitenta za viSe od
10% u odnosu na stanje iz prethodnog izvjestaja, sa
¢injenicama koje su na to uticale;

i) smanjenju ili povéanju netodobiti ili gubitka
emitenta za viSe od 10% u odnosu na stanje iz
prethodnog izvjeStaja, $enjenicama koje su na to
uticale;

j) transakcijama imovinom u obimudemod 10%
vrijednosti ukupne imovine emitenta na dan transakcije;

k) emisiji vrijednosnih papira obavljenoj tokom
izvjeStajnog perioda sa naznakom vrste i klase
vrijednosnih papira; i

I) dividendii kamatama na osnovu vrijednosnih papira.

(2) Polugodisniji izvjeStaj odobrava nadzorni odbor i
dostavlja se diorarima na njihov zahtjev.

(3) Troskove dostave polugodisnjeg izvjeStaja, najvise
uiznosu stvarnih troSkova Stampanja i dostave, snosi
dionicar.

Clan 239.
Godisnji izvjestaj
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(1) Emitent je duzan godiSnji izvjeStaj sa sadrzajem iz
¢lana 238. ovog Zakona i nalazom revizije objaviti

' ai'l e H.jeld' om dney l'.g Histu-koj |_z_||a2| “al Ae jnua

nacin i u roku koje Komisija propiSe opéim aktom.

(2) TroSkove dostave godiSnjeg izvjeStaja, najviSe u
iznosu stvarnih troSkova Stampanja i dostavljanja, snosi
dionicar.

Clan 240.
Dogataji koji bitno uticu na finansijsko poslovanje

(1) Dogasji koji bitno uticu na finansijsko poslovanje
su:

a) reorganizacija emitenta i sa njim povezanih lica;

b) odluka o emisiji i svaka zapeta, prekinuta ili
okontana emisija vrijednosnih papira;

c) sticanje od jednog diafara viSe od 5% dionica
emitenta sa pravom glasa;

d) isplate finansijskih obaveza prema déarima;
e) odluka o sazivanju skupstine ditarg,;
f) promjena revizora,

g) jednokratno povarje ili smanjenje imovine
emitenta za viSe od 10%; i

h) jednokratna transakcija u obimutee od 10%
vrijednosti ukupne imovine emitenta.

(2) Pismeni izvjeStaj o svakom ddggu iz stava (1)
ovogc¢lana emitent je duZan objaviti-rajmanje-ufednom
drevrem-listukejiHzlazi-rapoditin-Federaciie
npajkasnije-esam-dana-od-dana-digana nain i u

roku koje Komisija propiSe opéim aktom.

Clan 241.
Vrijednosni papiri uvrSteni u trgovanje

(1) Emitenti vrijednosnih papira uvrStenih u kotaciju
berze duzni su objavljivati godiSnje, polugodisnje i
tromjeseéne finansijske izvjeStaje o svom poslovanju u
elektronskom obliku.

(2) Komisija blize uréuje rokove za objavu i sadrZaj
izvjeStaja iz stava (1) ovagana.

(3) Emitenti iz stava (1) ovodaha,cije su dionice
uvrStene u kotacije na berzama zemégaica Evropske

unije, izvjeStaje o svom poslovanju mogu objaviti u
skladu sa ovim Zakonom ili propisima drzasenice
Evropske unije.

(4) Emitenti vrijednosnih papira uvrstenih na slobodno
berzansko trziSte i drugo uteno javno trziSte duzni su
berzi i drugom uréenom javnom trziStu dostavljati
polugodisnje i godiSnje izvjeStaje u elektronskom obliku.

(5) Komisija blize ureduje sadrzaj i rokove za objavu
izvjeStaja iz stava (4) ovoglana.

Clan 242.
Posebni sldajevi objavljivanja

Emitenti koji nisu otvorena diotka drusStva, prema
odredbama ovog Zakonacggavaju i objavljuju
izvjeStaje u skladu sa 6jpn aktom Komisije.

ODJELJAK B) OBAVEZE DRUGIH LICA

Clan 243.
Objavljivanje i izvjeStavanje profesionalnih posrednika

(1) Profesionalni posrednik duzan je Komisiji
dostavljati:

a) polugodisnje i godiSnje izvjeStaje o poslovanju sa
ndazom revizije u roku od 30 dana od dana isteka roka
za pripremu tih izvjestaja;

b) izvjeStaj o svakom stgju kada je u jednom
tromjes&ju posredovao u kupovini ili prodaji svih
vrijednosnih papira ili u jednokratnoj kupovini ili prodaji
viSe od 5% svih vrijednosnih papira iste klase istog
emitenta;

c) podatke o promjeni okolnosti kojedutina
ispunjavanje uvjeta za obavljanje poslova sa
vrijednosnim papirima najkasnije u roku od osam dana
od dana nastanka promjena;

d) podatke koji se odnose na ogtania iz ¢lana 76.
ovog Zakona; i

e) druge izvjeStaje koje propiSe Komisija.

(2) lzvjestaj iz stava (1) dka b) ovogélana obavezno

se objavljuje-u-dhrevrim-novinama-keje-izlaze na
podrEju-Federaciena nalin i u roku koje Komisija

propiSe ogim aktom i sadrZi naziv i sjediste
profesionalnog posrednika i emitenta, vrstu, ukupan broj
i cijenu vrijednosnih papira.
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Clan 244,
Objavljivanja berze i drugog utenog javnog trzista

(1) Berzaidrugo udero javno trzisSte duzni su
objavljivati dnevne kursne liste, koje sadrZze podatke o
trgovini vrijednosnih papira sa cijenom i kiiihama za
sve transakcije zaklﬁene na berzi ili drugom udtenom

i dnevne, sednine, mjeséne i godiSnje izvjeStaje u
skladu sa ofim aktima Komisije.

(2) Berzaidrugo udeno javno trziste duzni su
informirati profesionalne posrednike i sv@j@anove o
objavljenim tender-ponudama za kupovinu vrijednosnih
papira i o svim dogajima koji imaju uticaj na cijenu
vrijednosnih papira.

(3) Dnevne izvjeStaje o zakienm transakcijama
berza i drugo ukéeno javno trziSte dostavljaju
profesionalnim posrednicima, bankama
depozitarima/skrbnicima i Registru.

(4) Komisija blize uréuje sadrZaj i ndn dostavljanja i
objavljivanja izvjeStaja iz ovoglana.

(5) Berzaidrugo udero javno trziSte duzni su bez
naknade Komisiji osigurati uvjete za peaje trgovanja u
trgovinskom sistemu berze u stvarnom vremenu.

Clan 245.
Dodatno objavljivanje berze i drugog demog javnog
trzista

(1) Osim podataka idana 244. ovog Zakona, berza i
drugo urdeno javno trziSte duZni su objavljivati, na
n&in koji propiSe Komisija, i:

a) spisak svojikilanova,

b) spisaklanova organa upravljanja;

c) spisak vrijednosnih papira u prometu;

d) izvjeStaje emitenta id. 237. 1 242. ovog Zakona;

e) kazne izrgere svojimé¢lanovima,¢lanovima organa
upravljanja i zaposlenicima u vezi sa obavljanjem
djelatnosti;

f) druge podatke oddere propisom Komisije.

izZlaze-napoditju-FederaeiieGodisnji izvjestaj o

podovanju berze i drugog uralenog javnog trzista
dostavlja se Komisiji i dioni¢éarima i objavljuje na
nacin i u roku iz ¢lana 239. stav 1. ovog Zakona.

Clan 246.
Godisniji izvjesStaj o poslovanju Registra

Godisnji izvjeStaj o poslovanju Registar dostavlja
Komisiji, dionicarima i svojimélanovima i objavljuje-u

dnevnim-novinama koje-izlaze na pogjtuFederacijma

nacin i u roku koje Komisija propiSe opéim aktom.

Clan 247.
Strukovna udruzZenja

Strukovna udruzenja duzna su, n&in&oji propise
Komisija, objavljivati:

a) spisak svojikilanova;
b) spisaklanova organa upravljanja;
c) pravilai standarde;

d) kazne izréere svojim¢lanovima,élanovima organa
upravljanja i zaposlenicima.

Clan 248.
Vlasnik vrijednosnog papira i fana

(1) Vlasnik vrijednosnih papira duzan je objavljivati
podatke o sticanju vise od 5% dionica sa pravom glasa
istog emitenta i o prodaji ili kupovini kojom je&e&e u
ukupnom broju dionica sa pravom glasa istog emitenta
povetao iznad ili smanjio ispod jedne desetine, jedne
petine, jedn&etvrtine, jedne tr&ne, jedne polovine i
dvije tretine.

(2) U sléggevima iz stava (1) ovogana, vlasnik
vrijednosnih papira duZan je objaviti:

a) svoje ime i prezime ili naziv i sjediste;
b) nazivi sjediSte emitenta;
c) klasu i broj dionica u svom vlasnistvu; i

d) postotak svogéesa u ukupnom broju dionica sa
pravom glasa i svih dionica istog emitenta.

(38) Vlasnik vrijednosnih papira duZan je pismeno
obavijestiti Komisiju o nastanku okolnosti iz stava (1)
ovog¢lana najkasnije osam dana od dana njihovog
nastanka.
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(4) Objava podataka vrSi se u najmanje jednom
dnevnom listu koji izlazi na pod¢ju Federacije.

(5) Vlasnik rguna vrijednosnih papira koji na svom
ratunu drzi vrijednosne papire uime i z&ua tretih lica,
duZzan je to iz(ito navesti u prijavi za upis, a na zahtjev
Komisije, emitenta ili drugog vlasnika vrijednosnog
papira iste klase duZan je identificirati viasnika
vrijednosnog papira.

ODJELJAK C) PROMOCIJA VRIJEDNOSNIH
PAPIRA

Clan 249.
Obiljezja javne promocije

(1) Promocija vrijednosnih papira mora sadrzavati
naziv profesionalnog posrednika ili ime i prezime drugog
lica odgovornog za taost i potpunost informacija
iznesenih u javnoj promociji.

(2) Profesionalni posrednici mogu javno iznositi
informacije o vrijednosnim papirima i emitentima samo u
okviru poslova koje obavljaju u prometu vrijednosnih
papira.

(3) Objavljivanje informacija o vrijednosnim papirima i
emtentu koje se obavezno dostavljaju Komisiji ne
smatraju se javnom promocijom.

(4) Objavljivanje informacija o emisiji vrijednosnih
papira ili isplacenoj dividendi smatraju se javnom
promocijom.

(5) Zabranjeno je svako postupanje kojim se objavljuju
i prenose netme i nepotpune informacije o vrijednosnim
papirima i emitentima ili se javno nudi kupovina ili
prodaja vrijednosnih papira protivho ovom i drugim
zakonima.

Clan 250.
Informacije koje se ne mogu objavljivati u javnoj
promaociji

(1) U javnoj promociji ne smiju se objavljivati:

a) nepotpune i nataeinformacije o vrijednosnim
papirima koji se nude za kupovinu i prodaju i uvjetima
prodaje i kupovine;

b) procjene pov&na vrijednosti i prinosa od
vrijednosnih papira, osim vrijednosnih papira sa fiksnim
prinosom utvéenim u prospektu;

¢) javnu garanciju ili informacije o garanciji na osnovu
poredenja sa drugim vrijednosnim papirima;

d) podatke o nedostacima profesionalnih posrednika
koji u¢estvuju u skinim aktivnostima u prometu
vrijednosnih papira ili nedostacima emitenatarsh
vrijednosnih papira.

(2) Lice koje postupa suprotno odredbama stava (1)
ovog¢lana duzno je nadoknaditi Stetu prouzrokovanu
trecim licima takvim postupanjem.

(3) Lice iz¢lana 249. stav (1) ovog Zakona duzno je
dostaviti Komisiji sve podatke i publikacije namijenjene
javnoj promociji, najkasnije osam dana prije
objavljivanja.

(4) -Promeecifalavna promocija vrijednosnih papira
koji se emituju putem javne ponude moZe se obavljati
nakon Sto Komisija odobri emisiju.

GLAVA X. PROVO\ENJE ZAKONA

Clan 251.
OvlaStenja Komisije u provedbi zakona

(1) Komisija vrSi nadzor nactesnicima na trzistu
vrijednosnih papira i drugim licima u skladu sa
odredbama ovog i posebnog zakona.

(2) U vrSenju ovlaStenja u praderju ovog Zakona
Komisija je ovlaStena da:

a) urduje pitanja odréena ovim Zakonom;

b) vrSi nadzor nad emisijom i prometom vrijednosnih
papira i drugim poslovima sa vrijednosnim papirima i
izrice mjere predviene ovim Zakonom, te propisuje
naknade zadesnike na trziStu vrijednosnih papira za
poslove nadzora i druge poslove koje obavlja;

c) preduzima i nadgleda provedbu mjera kojima
osgurava efikasno funkcioniranje trziSta vrijednosnih
papira i zaStitu interesa investitora;

d) vodiknjige i registre u skladu sa odredbama ovog i
drugih zakona,;

e) daje stavove, misljenja kao i javna saopsStenja kada je
to potrebno radi primjene i provedbe pojedinih odredaba
ovog Zakona,;

f) informira javnost o principima na kojima djeluje
trziSte vrijednosnih papira;

g) objavljuje statut i ofe akte u "Sluzbenim novinama
Federacije BiH";
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h) objavljuje u "Sluzbenim novinama Federacije BiH"
i/ili dnevnim novinama izreku upravnih akata koje
donosi kao i druge akte u ghjevima i na né&n koji
odredi; i

i) preduzima druge mjere i obavlja druge poslove u
skiadu sa ovim i drugim zakonima.

(3) Komisija moZe pristupiti sporazumima sa stranim
regulatorima na trziStu vrijednosnih papira o saradnji u
vr§enju svojih ovlaStenja iz ovog i posebnog zakona. U
slutaju pristupanja sporazumu Komisija moze, pod
uvjetom reciprociteta, pruzati porfistranim
regulatorima na trzistu vrijednosnih papira, ukoliko to
nije protivno javhom poretku i prinudnim propisima i pri
tome preduzimati radnje i provoditi postupke kao u
stvarima iz svoje nadleznosti. U postupanju Komisga ¢
se pridrzavati povijerljivosti podnesenih zahtjeva za
saradnju i podataka koje je dobila, u skladu sa
sporazumima kojim je pristupila i doie propisima.

(4) Ukoliko obveznik ne plati naknadu iz stava (2)
tatka b) ovogelana u roku i iznosu kako je odieno
op¢im aktom Komisije, Komisija donosi rjeSenje za
obveznika koje predstavlja izvrSnu ispravu prema
Zakonu o izvrSnom postupku.

(5) Ukesnici na trziStu vrijednosnih papira duzni su se
u svom radu pridrzavati Zakona o spre&avanju
pranja novca i finansiranja teroristi ¢kih aktivnosti i
Zakona o primjeni odredenih priviemenih mjera radi
efikasnog provalenja mandata Matunarodnog

krivi ¢nog suda za bivSu Jugoslaviju, te drugih
medunarodnih restriktivnih mjera, kao i drugih
zakona koji se primjenjuju na uéesnike na trzistu
vrijednosnih papira. Komisija vrsi nadzor primjene i
tih zakona, u okviru nadzora nad Wwesnicima na
trziStu vrijednosnih papira prema ovom Zakonu,
ukoliko tim zakonima drugacije odredeno, a u cilju
sprje¢avanja finansiranja aktivnosti kojima se
opstruira i/ili prijeti da opstruira proces provedbe
mira koji se odvija u skladu s Ogim okvirnim
sporazumom za mir u Bosni i Hercegovini.

Clan 252.
Izuzimanje dokumentacije i poslovnih knjiga

U vrSenju ovlastenja idana 251. ovog Zakona ovlastena
lica Komisije mogu, uz izdavanje potvrde, priviemeno
izuzeti dokumentaciju i poslovne knjige subjekta kod
koga se vrsi nadzor, novac ili predmete koji mogu
posluziti kao dokaz u kri¢ghom ili prekrSajnom

postupku, ali samo do pokretanja tih postupaka kada ih
predaju organu nadleZznom zadeaje postupka.

Clan 253.
Mjere u nadzoru

(1) U slggu utvidenih nezakonitosti i nepravilnosti
Komisija moze rjeSenjem zabraniti daljnje vrSenje radnji
kojima secine nezakonitosti i nepravilnosti i/ili naloziti
otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti, odnosno
naloZiti preduzimanje radnji kojima se uspostavlja
zakonitost i usaglaSava rad sa zakonima i drugim
propisima, a moze posebno ili istovremenodizirerugu
mjeru propisanu ovim i drugim zakonima.

(2) RjeSenjem iz stava (1) ovéigna Komisijace
odrediti rok za izvrSenje rjeSenja koji ne moze biti duzi
od 60 dana i obavezu da se Komisiji dostavi dokaz o
postupanju po nalogu iz rjeSenja.

(3) Ako nije postupljeno ili je postupljeno suprotno od
naloZenog u rjeSenju iz stava (1) ovdgna, Komisija

¢e, cijenéi sve razloge, izr@ novu mjeru u skladu sa
zakonom.

Clan 254.
Posebne mjere

Kada utvrdi nezakonitosti i nepravilnosti kojima se
ugrozava funkcioniranje trzista vrijednosnih papira u
cjelini, polozaj pojedinih &esnika na trzisStu vrijednosnih
papira ili postoji mogénost nanoSenja zdajnije Stete
ucesnicima na trzistu vrijednosnih papira Komisija moze,
pored mjera utwtenih ovim i posebnim zakonom:

a) oduzeti saglasnost na imenovanje direktora
ovliaStenog tesnika na trziStu vrijednosnih papira u
slutaju krSenja ovog Zakona i propisa donesenih na
oshovu njega, netaih ili promijenjenihéinjenica na
osnovu kojih je data saglasnost, te waju kada je

usljed krSenja propisa neizvjestan nastavak poslovanja
nadziranih lica;

b) naloZziti izmjenu, dopunu ili obustavu primjene
odredbi ogih akata berze, udenog javnog trzista,
Registra i drugih ovlaSteniktesnika, odnosno naloziti
izradu novih opih akata u sltajevima kada Komisija
utvrdi da je to potrebno radi osiguranja efikasnog
funkcioniranja trzista vrijednosnih papira i zaStite
ucesnika na trzistu vrijednosnih papira;

c) zabraniti profesionalnom posredniku upravljanje
racunom vrijednosnih papira klijenta kada Komisija

utvrdi da je njima raspolagao suprotno nalozima vlasnika
vrijednosnih papira.

Clan 255.
Zabrana prijenosa vrijednosnih papira i drugih aktivnosti

(1) U cilju zastite interesa investitotdanova i drugih
korisnika usluga Registra Komisija moze rjeSenjem izdati
nalog Registru da preduzme radnje kojima se zabranjuje
prijenos vrijednosnih papira:
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a) ako Komisija raspolaze podacima koji ukazuju na
sumnju da su vrijednosni papiri 8&mi radnjama koje su
u suprotnosti sa ovim Zakonom i drugim zakonom ili
op¢ima aktima Komisije;

b) ako je ovlasteno lice za obavljanje poslova sa
vrijednosnim papirimadinilo pogresku ili nedozvoljenu
radnju koja je imala za posljedicu upis vrijednosnih
papira kod Registra koji nije u skladu sa zakonom,
drugim propisima i ofim aktima Registra, berze i
drugog urdenog javnog trzista;

c) ako je sve navedeno potrebno radi pdexa
postupka nadzora i uidivanja svih¢injenica vezanih uz
prijenos vrijednosnih papira ili prava iz vrijednosnih
papira;

d) u drugim sléajevima predwienim zakonom i ofim
aktima Komisije.

(2) Komisija moZze, pod uvjetima iz stava (1) ovog
¢lana, zabraniti i sve druge aktivnosti vezane uz prijenos
vrijednosnih papira odnosno prava iz vrijednosnih papira,
ukljucujuéi i isplate koje bi se izvrSile putem banke
depozitara.

(3) Usleaju iz st. (1) i (2) ovoglana Komisija moze

u roku od 30 dana od dana zabrane prijenosa
vrijednosnih papira ili prava iz vrijednosnih papira,
odnosno drugih aktivnosti pokrenuti postupak kod
nadleZznog suda za ponistenje transakcije, odnosno
pravnog posla i traziti oddévanje priviemene mjere u
vezi sa izréenim zabranama u skladu sa zakonom kojim
se urduje parnéni postupak ili uputiti zainteresiranu
stranu da to &ini u roku od 30 dana i 0 tome obavijesti
Komisiju.

(4) U sl&gu iz stava (3) ovoglana sud je duZzan da
donese odluku o priviemenoj mjeri u roku od osam dana
od dana podnoSenja prijedloga za ddranje

priviemene mjere.

(5) Zabrana Komisije iz st. (1) i (2) ovéana ne moze
trajati duze od 60 dana.

(6) Postupak iz stava (3) ovolgwda smatra se hitnim i
sud ga je duzan okeati u roku od 90 dana od dana
podnoSenja tuzbe.

Clan 256.

Cuvanje informacija, savjeti i misljenja

(1) Clanovi Komisije i zaposlenici duzni swvati
informacije koje saznaju pri vrSenju svojih duznosti ili
obavljanju poslova u Komisiji ili na drugi tia, osim

ako zakonom za pojedini slaj nije drugdije propisano.
Takve se informacije smatraju sluzbenom tajnom.

(2) Licaiz stava (1) ovofana ne mogu davati savjete
i miSljenja u vezi sa emisijom i prometom vrijednosnih
papira, kao ni u vezi sa bilo kojim drugim radnjama i
aktivnostima koje spadaju u nadleZznost Komisije, a ne
predstavljaju postupanje Komisije.

(3) Zabrana aktivnosti navedenih-u-st—(davu (2)
ovogc¢lana prestaje nakon isteka roka od Sest mjeseci od
dana prestanka vrSenja duznosti ili poslova u Komisiji.

(4) Clanovi Komisije i zaposleni u Komisiji duzni su o
svakom sticanju i prijenosu na drugu osobu vrijednosnih
papira obavijestiti Komisiju bez odlaganja.

(5) Clanovi Komisije, zaposlenici Komisije i druga
lica koja je Komisija angazovala po bilo kojem
osnovu (konsultanti i dr.) duzni su ¢uvati
sluzbenu tajnu sve dok ih te obaveze ne oslobodi
Komisija, bez obzira jesu li u radnom odnosu u
Komisiji ili je radni odnos prestao i jesu li jo3
uvijek angazovani u Komisiji po bilo kojem
osnovu. U slé¢aju da je sluzbena tajna zahtjev

inostranog regulatora, Komisija moze lice
osloboditi ¢uvanja sluzbene tajne samo uz
odobrenje inostranog regulatora koji je taj

zahtjev podnio.
GLAVA XI. KAZNENE ODREDBE
ODJELJAK A) KRIVI CNA DJELA

Clan 257.
Neovlasteno posredovanje

(1) Ko se neovlaSteno bavi posredovanjem u kupovini i
prodaji vrijednosnih papira kaznieése no¥anom
kaznom ili kaznom zatvora do jedne godine.

(2) Ako je krivicnim djelom iz stava (1) ovoflana
pocinilac za sebe ili drugog pribavio imovinsku korist u
iznosu véem od 30.000,00 KM, kaznie se kaznom
zatvora do pet godina.

Clan 258.
Distribucija prospekta

Ko u namijeri sticanja imovinske koristi za sebe ili
drugog ili nano3enja materijalne Stete drugom dopusti ili
omoguei distribuciju prospekta koji je po sadrzaju raili
od propisanog prema odredbadtena 33. ovog Zakona,
ili dopusti ili omogui navaienje u prospektu
vrijednosnih papira netaih ili nepotpunih podataka,
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kaznitée se novanom kaznom ili kaznom zatvora od 90
dana do tri godine.

Clan 259.
PovlaStene informacije

Ko u namijeri sticanja imovinske koristi za sebe ili
drugog ili nanoSenja materijalne Stete drugom Koristi
povlasStene informacije suprotno odredbaih25. i
230. ovog Zakona, kaznie se novanom kaznom ili
kaznom zatvora od 90 dana do pet godina.

Clan 260.
Manipulacije na trzistu

Ko u namijeri sticanja imovinske koristi za sebe ili
drugog ili nanoSenja materijalne Stete drugonieutii
pokusSa uticati na odluke drugih lica u pogledu kupovine
ili prodaje vrijednosnih papira na&a suprotan zabrani

iz ¢lana 232. ovog Zakona ili vrSi promet vrijednosnim
papirima na nén suprotan zabrani id. 233. i 234. ovog
Zakona , kaznite se novanom kaznom ili kaznom
zatvora od 90 dana do pet godina.

Clan 261.
Javna promocija

Ko u namijeri sticanja imovinske koristi za sebe ili
drugog ili nanoSenja materijalne Stete drugom vrSi javnu
promociju suprotndl. 249. i 250. ovog Zakona, kaznit

¢e se novanom kaznom ili kaznom zatvora od 90 dana
do tri godine.

ODJELJAK B) PREKRSAJI

Clan 262.
Pravna lica

(1) Nowanom kaznom u iznosu od 3.000,00 KM do
15.000,00 KM kaznite se za prekr3aj pravno lice, ako:

1) ogranii promet ili prijenos vrijednosnih papira
suprotncglanu 10. ovog Zakona;

2) emitent ne podnese nalog odnosno ne obavijesti
Registar u skladu sdlanom 21. ovog Zakona;

3) ogranti pravo kupovine vrijednosnih papira u
emisiji suprotno kanu 23. ovog Zakona,;

4) ograndi emisiju obveznica ili emitira obveznice
suprotncclanu 24. ovog Zakona;

5) emitent s&ni i distribuira prospekt koji ne sadrzi
informacije iz¢l. 32. 1 33. ovog Zakona;

6) emitent ne postupi u skladu&danom 35. ovog
Zakona;

7) emitent ne objavi javni poziv za uplatu vrijednosnih
papira i ne @ini dostupnim prospekt na &ia iz ¢lana 36.
ovog Zakona;

8) upis i uplata vrijednosnih papira u emisiji traje duze
od predvidenog¢lanom 37. ovog Zakona;

9) emitent ne objavi odluku o odustajanju od emisije u
skladu salanom 39. ovog Zakona;

10) banka depozitar ne dostavi Komisiji i emitentu
pismeni izvjeStaj izlana 40. stav (2) ovog Zakona,;

11) emitent ne postupi nad&i u rokovima
predvidenim¢lanom 41. st. (3), (4) i (5) ovog Zakona,

12) depozitar ne postupi nacimai u roku propisanom
¢lanom 42. ovog Zakona;

13) emitent vrijednosnih papira emitiranih javnhom
ponudom ne postupi na &a i u roku propisanom
¢lanom 44. ovog Zakona;

14) depozitar ne postupi na¢imai u roku propisanom
¢lanom 51. ovog Zakona;

15) Registar izvrSi prijenos vrijednosnih papira
suwprotnoc¢lanu 53. ovog Zakona;

16) emitent koji emituje vrijednosne papire bez
prethodnog odobrenja Komisije, a 0 emisiji ne obavijesti
Komisiju u roku iz¢lana 54. ovog Zakona;

17) emitent ne izvijesti vlasnike vrijednosnih papira o
konverziji i denominaciji vrijednosnih papira, spajanju i
podjeli dionica na nan i u roku propisanonilanom 57.
ovog Zakona,;

18) prilikom konverzije vrijednosnih papira, spajanja ili
podjele dionica osnovni kapital emitenta se promjeni,
izuzev u sldaju iz¢lana 58., odnosno prilikom

konverzije i denominacije vrijednosnog papira, spajanja i
podjele dionica prava vlasnika se umanje suproizou
59.st. (1) i(3) ovog Zakona,;

19) emitent ne postupi u skladuéanom 60. ovog
Zakona;

20) vrSi emisiju stranog emitenta suprottenu 63. st.
(2) i(3)iclanu 64. ovog Zakona;
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21) emitent sa sjediStem u Federaciji koji na stranom
trziStu namjerava emitovati vrijednosne papire ne postupi
na n&in i u roku propisanonilanom 66. ovog Zakona;

22) poslovi brokera investicijskog
savjetnika/menadzera obavljaju se suprottanu 68.
stav (3) ovog Zakona,;

23) profesionalni posrednik vrsi drugu djelatnost osim
poslova sa vrijednosnim papirima, suprottanu 69.
stav (4) ovog Zakona;

24) profesionalni posrednik ne usklige sredstva u
skladu sa&lanom 74. ovog Zakona;

25) profesionalni posrednik obavlja posredovanje sa
vrijednosnim papirima, a nema zaposlenike u skladu sa
¢lanom 75. ovog Zakona;

26) profesionalni posrednik postupa supratiaou 76.
ovog Zakona;

27) profesionalni posrednik postupa supratianu 78.
ovog Zakona;

28) kao profesionalni posrednik ne unosi podatke u
poseban registar u skladu d&anom 79. stav (2) ovog
Zakona;

29) profesionalni posrednik ne postupi u skladu sa
¢lanom 80. stav (1) ovog Zakona;

30) profesionalni posrednik ne postupi u skladu sa
¢lanom 81. ovog Zakona,;

31) profesionalni posrednik ne postupi u skladu sa
¢lanom 83. st. (1), (3), (5)i (6) ovog Zakona;

32) profesionalni posrednik ne izvrSi naloge prema
zahtjevima, odnosno instrukcijama klijenta i prema
redoslijedu iz knjige naloga, niti klijentu izda potvrdu o
prijemu naloga u skladu séanom 84. st. (3) i (4) ovog
Zakona;

33) profesionalni posrednik ne vodi knjigu naloga u
skadu satlanom 85. ovog Zakona;

34) profesionalni posrednik ne odbije prijem naloga u
slu¢aju iz¢lana 86. ovog Zakona;

35) profesionalni posrednik ne postupi u skladu sa
¢lanom 87. ovog Zakona,;

36) profesionalni posrednik kod pozajmljivanja
vrijednosnih papira postupi suprotlanu 88. st. (1), (2)
i (3) ovog Zakona,;

37) profesionalni posrednik ne obavijesti Komisiju o
osnovanoj poslovnoj jedinici/podruZznici ili pravnom licu
izvan Bosne i Hercegovine u rokudana 92. stav (2)
ovog Zakona,

38) profesionalni posrednik ne postupi nagimau
roku propisanontglanom 101. st. (3) i (5) ovog Zakona;

39) profesionalni posrednik dozvoli obavljanje poslova
suprotno¢lanu 102. stav (1) ovog Zakona;

40) profesionalni posrednik prenese svoja ovlastenja i
obaveze na drugog profesionalnog posrednika suprotno
¢lanu 109. ovog Zakona;

41) profesionalni posrednik kod otvaranja i zatvranja
ratuna vrijednosnih papira ne postupi u skladdlaaom
110. ovog Zakona;

42) profesionalni posrednik ne da prednost obavezama
naosnovu brokerskih poslova u skladutsnom 111.
ovog Zakona,;

43) profesionalni posrednik omagunaplatu
potraZivanja klijenta suprotndahu 112. ovog Zakona,

44) profesionalni posrednik ne unese nalog klijenta u
sistem trgovanja utenog javnog trziSta u skladu sa
¢lanom 113. ovog Zakona;

45) profesionalni posrednik raspolaZze sa sredstvima
klijenta suprotn@lanu 114. ovog Zakona;

46) profesionalni posrednik ne drzi vrijednosne papire
klijenta u skladu s&lanom 117. ovog Zakona,

47) profesionalni posrednik ulaZze sredstva klijenta
suprotno¢lanu 118. ovog Zakona;

48) profesionalni posrednik u obavljanju poslova
investicijskog menadzera ne pridrzava se uvjetdaiza
122. ovog Zakona;

49) banka skrbnik raspolaze vrijednosnim papirima i
sredstvima suprotndlanu 125. ovog Zakona,

50) banka skrbnik ne vodi ili ne omaguomisiji uvid
u evidenciju koju vodi i ne dostavlja Komisiji podatke u
skladu salanom 126. ovog Zakona;
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51) novane transakcije ha osnovu prometa
vrijednosnih papira ne izvrSavaju se u skladdlaaom
130. ovog Zakona;

52) depozitar ne postupi natimai u roku propisanom
ucl. 131.i 132. ovog Zakona;

53) berzaili drugo uderno javno trziSte postupe
suprotncglanu 133. st. (3) i (4) ovog Zakona;

54) berza obavlja djelatnosti koje nisu préewue
¢lanom 136. ovog Zakona;

55) berza vrSi suprotndanu 137. ovog Zakona,;

56) berza ne osigura osoblje i uvjete ili ne organizira i
ne provodi nadzor u skladu glanom 138. ovog
Zakona;

57) specijalizirana berza organizira trgovanje
vrijednosnim papirima Kkoji nisu odteni njenim
statutom ili pravilima izlana 139. stav (3);

58) berza imenuj@lanove nadzornog odbora suprotno
¢lanu 146. ovog Zakona;

59) berza ne objavi statut i pravila berze u "Sluzbenim
novinama Federacije BiH" u skladu anom 153. stav
(3) ovog Zakona,;

60) berza uvrsti u kotaciju vrijednosne papire suprotno
¢lanu 157. stav (2)¢lanu 158. stav (4)dl. 159., 160. i
161. ovog Zakona;

61) berza odobri objavljivanje suprotélenu 163. st.
(1) i (2) ovog Zakona,;

62) berza uvrsti vrijednosne papire na slobodno trziste
suprotnoclanu 165. lanu 166. stav (2) ovog Zakona;

63) berza ne dostavi rjieSenje Komisiji wéslju i u
roku iz¢lana 171. stav (2) ovog Zakona,

64) berza dozvoli trgovanje profesionalnom posredniku
kaji nije ¢lan berze ili primi wlanstvo profesionalnog
posrednika koji ne ispunjava uvjetedlana 172. st. (1) i

(3) ovog Zakona;

65) profesionalni posrednik ne postupi u skladu sa
¢lanom 174. ovog Zakona,;

66) Registar ne postupi na¢imapropisanilanom 180.
ovog Zakona,;

67) berza omogiitrgovanje finansijskim derivatima
suprotnoclanu 182. st. (2), (4), (5) i (6) ovog Zakona,;

68) Registar u obavljanju poslova iz svoje djelatnosti
ne postupi u skladu sdanom 185. ovog Zakona,

69) Registar postupi suprotti@nu 186. ovog Zakona;

70) Registar ne postupa u skladglsd92., 193., 198.,
199., 200. i 201. ovog Zakona,;

71) Registar ne zastiti informacijski sistem¢nea
podatke i ne osigura neprekidno funkcioniranje
informacijskog sistema u skladu &nom 203. ovog
Zakona;

72) Registar ne vodi evidenciju u skladwlsamom
208. ovog Zakona,;

73) Registar ne postupi u skladwkaom 209. ovog
Zakona;

74) strukovno udruzenjedajava ogge akte suprotno
¢lanu 214. ovog Zakona;

75) strukovno udruzenje se finansira ili dobit koristi na
natin suprotartlanu 215. ovog Zakona,;

76) emitent osigura garanciju suprotttenu 217. stav
(1) ovog Zakona,;

77) postupi suprotndahu 222. st. (2) i (3) ovog
Zakona;

78) emitent ne postupi nadmai u rokovima
propisanim & 228. i 229. ovog Zakona;

79) profesionalni posrednik postupa supratiaou
230. ovog Zakona:

80) emitent i profesionalni posrednik ne postupe u
skladu satlanom 231. ovog Zakona;

81) profesionalni posrednik ili drugo pravno lice vrSi
manipulaciju cijenama premdanu 232. st. (2) i (3%l
233.,234. i 235. ovog Zakona,

82) emitent ne gmjava, ne objavljuje i ne dostavlja
izvjeStaje u skladu sdanom 237.¢lanom 238. st. (1) i
(2), ¢clanom 239. stav (1flanom 240.¢lanom 241. stav
(1) i ¢clanom 242. ovog Zakona,;

83) profesionalni posrednik ne postupi néginau
rokovima propisaninélanom 243. ovog Zakona;

https://www.advokat-mehmedagic.com



84) berza postupi suprotiib 244. i 245. ovog
Zakona;

85) Registar godisnji izvjeStaj o poslovanju ne dostavi i
ne objavi u skladu sélanom 246. ovog Zakona;

86) strukovno udruzenje ne vrSi objavljivanja u skladu
saclanom 247. ovog Zakona,;

87) ne objavljuje podatke o sticanju dionica i ne
obavjeStava Komisiju u skladu geanom 248. ovog
Zakona;

88) vrsi promaciju vrijednosnih papira suprottho
249. i 250. ovog Zakona.

89) pravna osoba ne postupi na r@n propisan
¢lankom 76a. ovoga Zakona;

90) pravna osoba ne postupi ha r@n propisan
¢lankom 76b. ovoga Zakona;

91) pravna osoba ne postupi na r@n propisan
¢lankom 140a. ovoga Zakona.

(2) Nowanom kaznom u iznosu od 500,00 KM do
3.000,00 KM kaznite se za prekr3aj iz stava (1) ovog
¢lana odgovorno lice u pravnom licu.

Clan 263.
Fizicka lica

Nov¢anom kaznom u iznosu od 200,00 KM do 1.500,00
KM kaznitc¢e se za prekrsaj figo lice, ako:

1) ogranti promet ili prijenos vrijednosnih papira
suprotncglanu 10. ovog Zakona;

2) poslovi brokera investicijskog savjetnika/ menadzera
obavljaju se suprotnélanu 68. stav (3) ovog Zakona,

3) kod obavljanja poslova sa vrijednosnim papirima ne
postupi na nain i u roku propisanonilanom 78. stav (2)
i ¢lanom 79. stav (1) ovog Zakona;

4) c¢lanovi nadzornog odbora, uprave, brokeri,
investicijski menadzeri i drugi zaposlenici kod
profesionalnog posrednika fevaju podatke u skladu sa
¢lanom 82. ovog Zakona;

5) obavlja poslove brokera i investicijskog menadzera
suwprotno¢lanu 102. stav (1) ovog Zakona;

6) kao zaposlenik berze postatan nadzornog odbora
i odbora za reviziju, bude angaZiran u obavljanju poslova

kod drugog profesionalnog posrednika, banke ili
emitentacijim se vrijednosnim papirima trguje na berzi u
skladu sa&lanom 149. ovog Zakona;

7) kao zaposlenik berz&8an organa upravljanja i
ostalih organa berze postupi suprottemu 150. ovog
Zakona;

8) ¢lanovi organa i zaposlenici Registra sa podacima
koji predstavljaju sluzbenu tajnu postupe supr@iaau
204. ovog Zakona,;

9) vlasnik r&una vrijednosnih papira ne postupi u
skladu salanom 206. stav (2) ovog Zakona;

10) postupi suprotndanu 222. st. (2) i (3) ovog
Zakona;

11) sa povlastenim informacijama kojima raspolaze
postupi suprotn@lanu 225. ovog Zakona;

12) Koristi povlastene informacije u prometu
vrijednosnim papirima suprotridanu 230. stav (2) ovog
Zakona;

13) vrSi manipulaciju cijenama vrijednosnih papira
suwprotnoc¢lanu 232. st. (2) i (3%l. 233., 234. i 235. ovog
Zakona;

14) vlasnik dionica ne objavi podatke o sticanju dionica
i ne obavijesti Komisiju o objavi na &a i u roku iz

¢lana 248. st. od (1) do (4) ovog Zakona, odnosno
vlasnik ra&una vrijednosnih papira ne postupi u skladu sa
¢lanom 248. stav (5) ovog Zakona;

15) vrSi promociju vrijednosnih papira suprotho
249. i 250. ovog Zakona.

16) fizitka osoba ne postupi na n&n propisan
¢lankom 76a. ovoga Zakona;

17) fizicka osoba ne postupi na nén propisan
¢lankom 140a. ovoga Zakona.

GLAVA XII. PRIJELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

Clan 264.
Vrijednosni papiri u drzavnom vlasniStvu

Na vrijednosne papire u drzavnom vlasnistvu, koji su
upisani kod Komisije i Registra, koji se ¢eeprodavati
po posebnim propisima primjenjuju se odredbe ovog
Zakona o prometu vrijednosnih papira.
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Clan 265.
Vrijednosni papiri emitirani po ranije vagem zakonu i
otvorena dionika drustva

(1) Vrijednosni papiri emitirani putem javne ponude
prema Zakonu o vrijednosnim papirima ("Sluzbene
novine Federacije BiH", br. 39/98 i 36/99), kao i
vrijednosni papiri emitirani prije stupanja na snagu tog
Zakona smatraju se vrijednosnim papirima emitiranim
putem javne ponude.

(2) Dionice emitirane u postupku privatizacije u skladu
sa odredbama zakona kojim se regulira privatizacija
preduzéa i banaka smatraju se dionicama emitiranim
putem javne ponude.

(3) Drustvo sa ogratenom odgovorno&u koje

ispunjava kriterije za otvoreno digkob drustvo prema
ovom Zakonu, duzno je promijeniti oblik u disko

drustvo i izvrSiti upis u registar emitenata kod Komisije i
kod nadleZznog suda u roku od 90 dana od dana stupanja
na snagu ovog Zakona.

(4) Ukoliko drustvo ne uskladi oblik organiziranja, u
skadu sa stavom 3. ovadggna nadleZni sud donosi
odluku o njegovom prestanku.

Clan 266.
Usklativanje Registra

Registar je obavezan uskladiti svojeepkte sa
odredbama ovog Zakona u roku od Sest mjeseci od dana
stupanja na snagu ovog Zakona.

Clan 267.
Uskladivanje Sarajevske berze vrijednosnih papira

(1) Sarajevska berza vrijednosnih papira d.d. Sarajevo
(u daljnjem tekstu: SASE) duzna je u roku od Sest
mjeseci od dana stupanja na snagu ovog Zakona uskladiti
svoje ofge akte, osnovni kapital i poslovanje sa
odredbama ovog Zakona i usiéme ope akte dostaviti

na odobrenje Komisiji.

(2) Uroku iz stava (1) ovodaha SASE je obavezna
podnijeti zahtjev za izdavanje dozvole i dostaviti
Komisiji opée akte na odobrenje.

(3) Ako SASE ne postupi nadiaiz st. (1) i (2) ovog
¢lana, Komisijace u daljnjem roku od 15 dana donijeti
rieSenje o zabrani rada SASE i istovremeno pokrenuti
kod nadleZznog suda postupak likvidacije SASE.

Clan 268.
Uskladivanje profesionalnih posrednika

(1) Profesionalni posrednici koji imaju dozvolu
Komisije za obavljanje poslova sa vrijednosnim papirima
duZzni su ope akte, osnovni kapital i poslovanje uskladiti
sa odredbama ovog Zakona u roku od Sest mjeseci od
dana stupanja na shagu ovog Zakona i dskla oge

akte odrdene ovim Zakonom dostaviti na saglasnost
Komisiji, zajedno sa dokazima o visini osnovnog
kapitala.

(2) Profesionalnim posrednicima koji ne postupe u roku
i na nd&in iz stava (1) ovoglana, dozvola za obavljanje
poslova posredovanja u prometu vrijednosnim papirima
prestaje vaziti.

Clan 269.
Struéni ispit i dozvole za fizika lica

PoloZzeni strani ispit za brokere i investicijske
savjetnike/menadzere i dozvole za brokere investicijske
savjetnike/menadzere koje je izdala Komisija do dana
stupanja na snagu ovog Zakona, a nisu ukinute, ostaju
vazee.

Clan 270.
Op¢i akti Komisije

(1) Komisija¢eu roku od 90 dana od dana stupanja na
snagu ovog Zakona donijeti @akte o:

a) ogranierjima i zabranama prometa,diau
zakljucenja i obaveznim elementima pravnih poslova sa
vrijednosnim papirimadan 10. stav (2) ¢lan 18.);

b) emisiji vrijednosnih papirag{an 25. stav (2) ¢lan
26 stav (1) t&ka q),¢lan 28. stav (3)xlan 45.,¢lan 48.
stav (2), tan 54. stav (1) tka e),clan 61. i¢lan 65. stav

(3):

c) poslovima sa vrijednosnim papirimigaf 79. stav
(3); ¢lan 83. stav (4xlan 85. st. (5)i (6);lan 86. stav
(2), ¢lan 88. stav (4)¢lan 115. stav (2) tka g);c¢lan

124. stav (2) t&ka d);¢lan 126. stav (2xlan 128.;¢lan
160.;¢lan 170. téka c);¢lan 179. stav (4) ¢lan 182. stav
(3); ¢lan 184. stav (2xlan 187. st. (3) i (4)xlan 190.
stav (2) iclan 193. st. (2). i (5));

d) ovlaStenim gesnicima na trzistu vrijednosnih papira
(¢lan 68. stav (3)<&lan 74. stav (5)lan 77. stav (2);

¢lan 90. stav (2)lan 91. stav (1)ka a);¢lan 93. stav
(2); ¢lan 94. stav (4xlan 103. stav (2xlan 134. stav

(3); ¢lan 136. téka d) i¢lan 159. stav (1.)tka b));

e) objavljivanju i izvjeStavanjitian 166. stav (3klan
178. stav (2)¢lan 209.¢lan 231. stav (2xlan 237. stav
(2); ¢lan 241. stav (2xlan 242.;¢lan 243. stav (1) tka
e); clan 244. stav (4xl. 245.1247.).
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f) postupanju s nalozima i poslovhom ponaSanju svih
ucesnika na trZiStu vrijednosnih papira, dozvoljenim
trziSnim praksama, vezanim zastupnicima, vrsti
(podjeli) investitora i o drugim pitanjima koje je
potrebno regulirati radi uskladivanja sa pravnom
stefevinom Evropske unije.

(2) Do donosenja @fh akata iz stava (1) ovagiana na
odgovarajdi nain ¢e se primjenjivati ofi akti doneseni
na osnovu Zakona o vrijednosnim papirima ("Sluzbene
novine Federacije BiH", br. 39/98 i 36/99) i drugih
zakona.

(3) U pogledu prekrSajne odgovornosti, vezani
zastupnici i druge osobe iz stava (1) tdta f) ovoga
¢lana izjednafavaju se sa ovlaStenim &esnicima na
trzistu po ovom Zakonu.

Clan 271.
Prestanak vazenja Zakona o vrijednosnim papirima

Danom stupanja na shagu ovog Zakona prestaje vaZiti
Zakon o vrijednosnim papirima ("Sluzbene novine
Federacije BiH", br. 39/98 i 36/99).

Clan 272.
Stupanje na snagu Zakona

Ovaj Zakon stupa na shnagu osmog dana od dana
objavljivanja u "Sluzbenim novinama Federacije BiH".

Napomena: Zakon objavljen daB@. 12. 2008. godine
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