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ARSBERETNING FOR 2023

VIRKSOMHETENS ART OG LOKALISERING

Selskapets hovedformadl er deltakelse og investering i andre selskaper, som har fokus pa
produksjon, salg og distribusjon av elektrisk installasjon materiell, LED belysning, eletronikk og
clektriske artikler for proff og DIY (Do-It-Yourself/gjer det selv markeder).

Morselskapet er lokalisert 1 Fossveien 61, 4373 Egersund, mens produksjonen av elektriske
artikler foregar i Changzhou, Kina, av datterselskapet Etman Electric Changzhou Co. Ltd (100%)
og i Litauen av datterselskapet Glob-EL UAB (100%).

Distribusjonen i proffmarkedet i Skandinavia foregar gjennom datterselskapet Etman
Distribusjon AS i Egersund (100 %) og Etman Distribution AB, Sverige (100%) og Etman Oy,
Finland (25%). Egant AS (70%) driver salg og service under eget merkevarenavn til det norske
DIY markedet. Etman UAB (85%) driver primart salg og service til det evrige skandinaviske
DIY markedet under Egant merkevarenavnet.

Selskapet ervervet 52% av aksjene i Metering AS i 2019. Metering har sin kjernekompetanse
innenfor maler systemer og elbilmarkedet. Videre er det etablert et ciendomsselskap, Etman
Property Service AS (100%), samt et nytt selskap, Etman Pro-Tech AS (100%), som skal statte
gruppens satsning pa sikringsmateriell.

Etman Electric Changzhou Co. Ltd kontrollerer videre Jerry Ltd. (100%), som er salgs- og
distribusjonsselskap i Kina for egenproduserte produkter og produkter innkjept for videresalg.
Videre har Etman Electric Changzhou Co. Ltd eierinteresser 1 Etman Decoration and Material
Ltd (100%), ETM Electrical Changzhou Co. Ltd (100%), Glob-EL UAB (100%), Etman lighting
& Electronics Co.,Ltd (95%), Xiangqingli Ecology Agriculture development (100%) og Etman
C&W Sweden AB (25%).

YTRE MILJO
Konsernets aktiviteter medferer ikke forurensing av det ytre miljo i betydelig grad. Produksjonen
i Kina er miljesertifisert etter ISO 14001. Konsernet har ingen planlagte miljstiltak.

MENNESKERETTIGHETER, ARBEIDSTAKERRETTIGHETER, SOSIALE FORHOLD
OG BEKJEMPELSE AV KORRUPSJON

Hensynet til samfunnet er viktig i alle deler og pa alle niva i konsernets virksomhet, herunder de
momenter som bereres av Regnskapslovens §3-3c, som omhandler menneskerettigheter,
arbeidstakerrettigheter, sosiale forhold, ytre miljo og bekjempelse av korrupsjon. Slik sikres at
etikk, miljo og viktige samfunnsspersmal til enhver tid star pa dagsorden. Som et ledd i dette
arbeidet vil konsernet jobbe videre internt, samt mot at vare leveranderer ogsa tilfredsstiller
kravene i Business Social Compliance Initiative (BSCI) Code of Conduct. Etman revideres arlig i
Kina av Amfori i henhold til hovedpunktene i BSCI, herunder men ikke begrenset involvering av
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arbeidstaker, frihet til organisering i arbeidstaker organisasjoner, ikke diskriminering, rettferdig
kompensasjon, arbeidstidsbestemmelser, bamearbeid, miljo, etikk. Videre gjennomferes det
arlige medarbeidersamler i store deler av konsernet.

I henhold til kravene i § 3-3 c i regnskapsloven har Etman Group utarbeidet en redegjorelse om
vart arbeid med samfunnsansvar, inkludert aktsomhetsvurderinger og tiltak for a sikre
grunnleggende menneskerettigheter og anstendige arbeidsforhold, narmere definert 1 Lov om
virksomheters dpenhet og arbeid med grunnleggende menneskerettigheter og anstendige
arbeidsforhold (apenhetsloven). Den fullstendige redegjorelsen er tilgjengelig pa var nettside.

For mer informasjon, vennligst besek:
www.etman.no/redegjorelse-rapport-2023-2024
Denne redegjerelsen er offentlig tilgjengelig og publisert senest samtidig med drsberetningen.

ORGANISASJON OG ARBEIDSMILJO

Arbeidsmiljeet i konsernet vurderes som godt. Totalt sysselsetter konsernet 321 personer i
produksjon og salg i Kina, 2 person 1 morselskapet, 61 personer i Etman Distribusjon AS, 4
ansatte i Metering AS og 6 ansatte i Etman Pro-Tech AS. | Litauen er det | ansatte i Etman UAB
og 9 i Glob-EL, og i Sverige er det 16 personer i Etman Distribution AB.

Konsernets ledelse arbeider kontinuerlig med hensyn til & styrke organisasjonen etter behov.
Gjennomsnittlig antall ansatte for konsernet totalt i 2023 var pa 423 personer. 1 aret som gikk har
det ikke veert noen ulykker eller skader. Sykefraveret 1 2023 var pa 2,3 % pa konsembasis.

Konsernet har som mal a vaere en arbeidsplass der det rader full likestilling mellom kvinner og
menn. Konsernet har innarbeidet policy som tar sikte pa at det ikke forekommer
forskjellsbehandling grunnet kjonn. Generelt i konsernet er vi bevist pd at vi tilrettelegger for ved
behov. Ved utgangen av 2023 var kvinneandelen av antall ansatte ca. 70 %. Innen
administrasjonen er kvinneandelen ca. 50 %, mens det innenfor utviklingsavdelingen arbeider
hovedsakelig menn. Det er ingen forskjeller i gjennomsnittslenn eller arbeidstid mellom kvinner
og menn innen de ulike yrkene i selskapet. 1 styret er kvinne andelen 40 %. Konsernet har pr.
dato ikke iverksatt spesielle tiltak med hensyn til likestilling.

REDEGJ@RELSE FOR ARSREGNSKAPET
Markedet for konsernets produkter i Skandinavia og Europa for gvrig er pa samme niva som 1
2022, samtidig notere vi at rentenivéet og kostnadsnivaet gjer at boligmarkedet er treger enn hva

vi har sett pa lang tid. [ Kina og Asia er det har vi sett en markeds ekning sammenlignet med
2022.

Konsernets omsetning i 2023 ble kr. 602 millioner, en ekning fra kr. 529 millioner i 2022.

De resterende utestdende aksjene i Etm @st AS AS ble ervervet i mai 2023 og inngar i
konsernregnskapet fra samme tidspunkt, skningen 1 omsetning og kostander stammer 1 stor grad
dette.

Konsernet opererer i to virksomhetsomrader. Det ene er DIY som er produkter sluttbruker kan
installere selv, og som vanligvis distribueres gjennom varehus og butikker. Det andre er det
profesjonelle markedet som betjenes via salg gjennom elektroinstallaterer.
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I Norge har Etman Distribusjon AS har 10 proftbutikker/lager. Videre har Etman Distribution
AB, kontor og lager i Angelholm, Malme, Geteborg og 2 butikker i Stockholm. Etman OY har
kontor, lager og 2 proffbutikker i Tampere regionen samt en butikk i Helsinki.

Utviklingen i 2023 viste en endring i proff salget fra 71% (kr. 378 millioner) 1 2022 til 80% (kr.
480 millioner) i 2023. Utviklingen i 2023 viste en endring for DIY salget fra 29% (kr. 151
millioner} 1 2022 til 20% (kr. 121 millioner) 1 2022.

Konsernets kortsiktige gjeld var ved utgangen av 2023 kr. 303,1 millioner, hvilket er en gkning
pakr. 123,5 millioner. Av den totale kortsiktige gjelden, relaterer kr. 56,9 millioner i banklan seg
til de kinesiske seiskapene hvor slike banklan fornyes arlig.

Konsernets egenkapital var ved utgangen av aret pa kr. 205,7 millioner (35 %), tilsvarende for
2022 var pa kr. 210,1 millioner (44 %).

Konsernets arsresultat for 2023 endte med et underskudd pa kr. 6.715.000,-. Tilsvarende for 2022
var et underskudd pa kr. 1.978.000,-

Som en del av effektiviseringsprosessen gjennomfores flere tiltak for 4 redusere lopende
kostnader. Etter oppkjepet av ETM @st AS ser vi synergier, og vi har besluttet a samle
hovedlageret i Norge under ett tak. Samtidig har vi observert en endring i kjepemansteret til vare
kunder, der en starre andel av kjopene na foregér via nettbutikk og kundens egne
innkjepssystemer med levering direkte til byggeplass. Vi har tilpasset oss denne utviklingen og
har besluttet a avvikle to avdelinger i Norge og én i Sverige. Vi mener at vi pa denne maten vil
kunne betjene var eksisterende kundemasse like bra, men med lavere driftskostnader knyttet til
blant annet lenn og lokaler.

FINANSIELL RISIKO

Konsernet er eksponert for endringer i valutakurser, da en del av selskapets varekjep og inntekter
er i utenlandsk valuta. Konsernet har til en viss grad inngatt terminkontrakter eller andre avtaler
for a redusere sclskapets valutarisiko og derigjennom den driftstilknyttede markedsrisiko.
Konsernet er ogsa eksponert mot utenlandsk valuta idet en har investeringer i Kina, Sverige,
Finland og Litauen.

Konsernet er ogsa eksponert mot endringer i rentenivaet, da selskapets gjeld har flytende rente.
Videre kan endringer i rentenivaet pavirke investeringsmulighetene i fremtidige perioder.

KREDITT RISIKO

Risiko for at motparter ikke har skonomisk evne til & oppfylle sine forpliktelser anses moderat,
da det historisk sett ikke har vaert vesentlige tap pa fordringer. Det er etablert en kredittforsikring
pé et utvalg av konsernets norske profesjonelle kundeportefelje.

LIKVIDITETSRISIKO
Konsernets ledelse vurderer likviditetsrisikoen i konsernet som tilfredsstillende, og det er ikke
besluttet a innfore tiltak som endrer denne.



LIKVIDITET

Morselskapet har en kasse/bank beholdning pa kr. 260.199,- tilsvarende for konsernet er kr.
68.555.000 pr. 31.12.23. Konsemets netto kontantstram fra driften utgjer kr. 4.528.000,-.

I tillegg er det anvendt kr 2.009.000,- til investeringsaktiviteter, mens netto tilgang fra
finansieringsaktiviteter er pa kr 17.384.000,-. Ubenyttet kassekreditt i Norge utgjor pr. 31.12.23
utgjorde ca kr. 8.400.000,-

AVLONNINGSPOLITIKK FOR LEDERE

Hovedprinsippet for fastsettelse av lederlonn i konsernet er at ledende ansatte skal tilbys
konkurransemessige betingelser slik at konsernet skaper kontinuitet i ledelsen, samtidig som
niviet reflekterer et gjennomsnitt av hva som tilbys virksomheter av lignende karakter.
Godtgjerelse til ledende ansatte fremgar av note 2. Det er tegnet styreansvarsforsikring, denne er
dekker ogsé daglig leder.

FORTSATT DRIFT
Styret og daglig leder bekrefier at forutsetningen for fortsatt drift av selskapet og konsernet er
tilstede og denne er lagt til grunn ved avleggelsen av arsregnskapet.

ARSRESULTAT OG DISPONERINGER

Morselskapets regnskap viste i 2023 et underskudd pa kr. 327.643, som foreslas overfert fra
annen egenkapital. Konsernet fikk et underskudd pa kr 6.715.000 1 2023 som foreslds overfort fra
annen egenkapital.

Etter styrets oppfatning gir arsberetningen og fremlagt resultatregnskap og balanse med
tilherende noter ett rettvisende bilde om arets virksomhet og selskapets og konserets stilling ved

arsskiftet.

Stavanger, 30 Mai 2024
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RESULTATREGNSKAP

Etman International ASA - Konsern

Belap | NOK 1000

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER NOTE 2023 2022
Salgsinntekter 1 591 219 511853
Annen driftsinntekt 1 10 448 17 812
Sum Inntekter 601 667 529 465
Varekostnad 375 726 319 324
Lennskosthad 2 112 367 124 764
Avskrivninger varige driftsmidler 3 22 242 15 324
Avskrivning immaterielle eiendeler 4 498 483
Annen driftskostnad 2 89 460 66 466
Sum driftskostnader 600 293 526 361
Driftsresultat 1375 3104
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Resultatandel tilknyttet selskap 5 -1 266 -461
Renteinntekt fra foretak i samme konsern 0 0
Annen renteinntekt 2 767 2022
Annen finansinntekt 11 088 11022
Annen rentekostnad 16 285 6 508
Annen finanskostnad 11 444 13972
Netto finansposter -16 141 -7 896
Resultat for skattekostnad -13 767 -4 792
Skattekostnad 6 -7 052 -2 814
ARSRESULTAT -6 715 -1 978
Minoritetens andel av resultat -274 -364

Resultat per aksje -0,29 -0,08



BALANSE

Etman International ASA - Konsern

EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel

Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom
Maskiner

Bruksrettseiendeler

Driftslesare, inventar og kontormaskiner
Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidler
Investeringer i tilkknyttet selskap
Langsiktige fordringer

Sum finansielle anleggsmidler
Sum anleggsmidler
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer
Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum omlepsmidler

SUM EIENDELER

NOTE

E-N

W W W W

10

Belep i NOK 1000
2023

33 385
14 103
47 488

66 099
23 958
47 874
4033
141 964

1988
487
2476

191 928

194 111

118 057
13 210
131 267
68 555
393 933

585 860

2022

32719
4148
36 868

68 940
22 800
13 605
6014
111 359

7 436
365
7 801

156 028

178 170

69 241
18 142
87 383
48 652
314 205

470 233



BALANSE

Etman International ASA - Konsern

Belep i NOK 1000

EGENKAPITAL OG GJELD NOTE 2023 2022
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 11,12 24 364 24 364
Egne aksjer 11,12 -120 -864
Overkurs 80 80
Sum innskutt egenkapital 24 324 23 580
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 179914 183 560
Minaritetsinteresse 1454 2996
Sum opptjent egenkapital 181 367 186 556
Sum egenkapital 205 691 210 136
Gjeld

Avsetning for forpliktelser

Utsatt skatt 6 4 726
Sum avsetning for forpliktelser 4 726
Annen langsiktig gjeld

Gijeld til kredittinstitusjoner 13 41 233 71 869
Langsiktig leasing gjeld 35875 7 930
Sum langsiktig gjeld 77 108 79 799
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 164 147 54 511
Kortsiktig leasinggjeld 13 547 5921
Leverandergjeld 67 644 52 261
Betalbar skatt 440 1519
Skyldige offentlige avgifter 11 468 8237
Annen kortsiktig gjeld 45 810 57 123
Sum kortsiktig gjeld 303 056 179 6§71
Sum gjeld 380 169 260 096
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 585 860 470 232
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Etman International ASA - Konsern Noter til regnskapet for 2023

Regnskapsprinsipper

Etman International ASA er et norsk aksjeselskap med hovedkontor i Egersund. Selskapet er lokalisert ved Gamle Eigerayveien
87,4373 Egersund, mens produksjonen av elektriske anlikler foregar i Changzhou, Kina, av datterselskapet Etman Electric Co Ltd.

Konsolideringsprinsipper

Konsernregnskapet emfatter Etman International ASA med datterselskaper hvor Etman International ASA eier girekte eller indirekte
mer enn 50 prosent, Det konsoliderte regnskapet til Etman konsernet er utarbeidet i henhold til regnskapsloven § 3-9 og forskrift om
forenklet IFRS fastsalt av Finansdepartementel 21. januar 2008. Defle innebaarer i hovedssak at innregning og maling falger
internasjonale regnskapsstandader (IFRS) og presentasjon og noteopplysninger er i henhold til norsk regnskapslov og god
regnskapsskikk.

Alle vesentlige transaksjoner og mellomvarende mellom selskaper i konsernet er eliminert. Investeringer i selskaper hvor konsernet
har betydelig innflytelse (tilknyttede selskaper) behandles etter egenkapitalsmetoden i konsernregnskapet. Betydelig innflytelse
foreligger normalt nar konsernet eier fra 20 til 50 prosent av den stemmeberettige kapitalen.

Aksjer i datterselskaper er eliminert i konsernregnskapet etter oppkjepsmetoden. Dette innebaerer at det oppkjepte selskapets
eiendeler og gjeld vurderes til virkelig verdi pa kjepstidspunktet, og eventuell merpris ut over dette klassifiseres som goodwill.
Selskapet som er kjept eller solgt i lapet av aret inkluderes i kansernregnskapet fra det tidspunktet kontroli oppnas og inntil kontroll
oppherer,

Konsernregnskapet er utarbeidet under forutsetning om ensariede regnskapsprinsipper for like transaksjoner og andre hendelser
under like omstendigheter.

Funksjonell valuta og presentasjonsvaluta

Konsernet presenterer sitt regnskap i NOK. Dette er ogsa morselskapets funksjonelle valuta. For konsolideringsformal er balansetall
for datterselskap med annen funksjonell valuta omregnet fil balansedagens kurs, og resultaregnskapet er omregnet til
giennomsnittskurs for perioden. Omregningsdifferanser er fert mot egenkagpital. Ved avhendelse av utenlandske datterselskaper blir
akkumulerte omregningsdifferanser knyttet til datterselskapet resultatfart.

Inntektsfering

Inntekt regnskapsfares nar det er sannsynlig at transaksjoner vil generere fremtidige mkonomiske fordeler som vil tilflyte selskapet
og belgpets starrelse kan estimeres palitelig. Salgsinntekter er presentert fratrukket merverdiavgift og rabatter.

Inntekier fra salg av bade Do-It-Yourself {DIY) produkter og profesjonelle produkter resullatferes nar levering har funnet sted og del
vesentlingste av risiko og avkastning er overfart,

Renteinntekter inntekisferes basert pa effektiv rente-metode etterhvert som de oppljenes. Royalties resultatfgres i trad med
betingelsene i royalty avtalene. Utbytte inntekisfares nar aksjonaerenes rettighet til 4 motta utbytte er fastsatt av
generalforsamlingen.

Immaterielle siendelor

Immaterielle eiendeler er balansefart dersom det kan pavises sannsynlige fremtidige skonomiske fordeler som kan henfares il
eiendelen som eies av konsernet, og eienedelens kostpris kan estimeres palitelig. Immaterielle eiendeler er regnskapsfert til
kostpris. Immaterielle eiendeler med ubegrenset skonomisk levetid avskrives ikke, men nedskrivning foretas dersom gjenvinnbart
belap er lavere enn koslpris. Gjenvinnbart belsp beregnes arlig samt ved indikasjoner pa verdifall. Immaterielle eiendeler med
begrenset levetid blir avskrevet og evenutelle nedskrivningsbehov vurderes. Avskrivninger foretas med lineaer metode over estimert
pkonomisk levetid. Avskrivningsestimatet og avskrivningsmetoden er gjenstand for en ardig vurdering hvor de ekonomiske realiteter
legges til grunn.

Landrettigheter
Belep betalt for landrettigheter er balansefert og avskrevet fineaert over forventet levetid. Forventet levetid for landrettigheter er 50
ar.

Goodwill

Ferstegangsmaling av goodwill er til anskaffelseskost, hvilket er det overskytende av virksomhetssammenslutningens
anskaffelseskost i forhold til det overtakende foretakets andel av netto virkelig verdi av de identifiserbare eiendelene, forpliktelsene
og betingede forpliktelsene som er innregnet. Etter ferstegangsinnregning males goodwill anskaffet ved
vikrsomhetssammenslutning lil anskaffelseskost med fradrag for eventuelle akkumulerie tap ved verdifall, Ved test for verdifalt blir
goodwill allokert til hvert av konsernets kontantgenererende enheter som en forventer vil dra fordeler av synergier ved oppkjepet,
uavhengig av om eiendeler og forpliktelser fra den oppkjepte virksomheten er allokert til disse enhetene.



Etman International ASA - Konsern Noter til regnskapet for 2023

Varige driftsmidler

Varige drifismidter unntatt investeringseiendommer og bygninger males til anskaffelseskost fratrukket akkumulerte av- og
nedskrivninger. Nar eiendeler selges eller avhendes, blir balansefart verdi fraregnet og eventuelt tap eller gevinst resultatferes.

Ansaffelseskost for varige driftsmidler er kjppsprisen, Utgifter palept etter at driftsmidlet er tatt i bruk, slik som lapende vedlikehold
resultatferes, mens gyrige utgifter som forventes a gi fremtidigere @konomiske fordeler blir balansefert.

Awvskrivning er beregnet ved bruk av linear metode. Avskrivningsperiode og -metode vurderes arlig.

Varelager

Varelager, inkludert arbeid under utfarelser, er regnskapsfert til det laveste av kostpris og netto salgspris etter avsetning til ukurans,
Netto salgspris er vurdert som markedspris ved normal drift fratrukket kostnader ved ferdigstillelse, markedsfering og distribusjon,
Kostnader er fastsatt ved bruk av FIFO-metoden. Bearbeidet varelager inkluderer variable kostnader og faste som kan allokeres til
varer basert pa normal kapasitet. Ukurant varelager er fullt ut nedskrevet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap
gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringer i tillegg gjeres det for gvrige kundefordringer en uspesifisert
avsetning til & dekke forventede tap.

Garantiforpliktelser

Estimerte kostnader for fremtidig garantiarbeid relatert til avsluttede prosjekter er kostnadsfart og regnskapsfert som en avsetning i
regnskapet. Avsetningen er basert pa historiske garantikostnader.

Utenfandsk vatuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner ved 4 benytte balansedagens kurs. Ikke-pengeposter som males til historisk kurs uttrykt i utenlandsk valuta omregnes
til norske kroner ved a benytte valutakursen pa transaksjonstidspunktet. [kke-pengeposter som males til virkelig verdi uttrykt i
ulenlandsk valuta omregnes til valutakursen fastsatt pa balansetidspunktet. Valutakursendringer resultatferes lopende i
regnskapsperioden.

Omregningsdifferanse som felge av omregning av nettoinvesteringer i utenlandsk virksomhet og fra relaterte sikringsobjekter
spesifiseres som omregningsdifferanse i egenkapital. Omregningsdifferanser | egenkapitalen resultatferes ved avhendelse av
utenlandsk virksomhet.

Pensjoner

Etman International ASA, Etman Distribusjon AS og de kinesiske datterselskapene har pensjonsordninger basert pa innskudd fra
selskapet (innskuddsbasert pensjonsordning). Pensjenspremien kostnadsfares i det aret den paleper. Selskapene har ingen
ytterligere forplikielse i forhold til pensjenen utover det avtalte innskuddet som betales.

Konsernet har ingen ytelsesbaserte pensjonsordninger.
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Skatt

Skattekostnaden i konsernregnskapets resultatregnskap omfatter bade penodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt, Utsatt
skatt/skattefordel er beregnet pa alle forskjeller mellom regnskapsmessig verdi pa eiendeler og gjeld med unntak av:

- Midlertidig forskjell knyttet til goodwill som ikke er skattemessig fradragsberettiget.
- Midlertidige forskjeller relatert til investeringer 1 datterselskaper eller tilknyttede selskaper nar konsernet kontrollerernar de
midlertidige forskjellene vil bli reversert og det ikke er antalt a skje i overskuelig fremfid.

Utsatt skattefordel er regnskapsfart nar det er sannsynlig at konsernet vil ha tilstrekkelige skattemessige overskudd i etterfalgende
perioder til 4 nyttiogjere skattefordelen. Konsernet regnskapsfarer utsatt skattefordel i den grad det har blitt sannsynlig at konsernet
kan benytte seg av den utsatte skattefordelen. Likeledes vil konsernet redusere utsatt skattefordel i den grad konsernet ikke lenger
anser det som sannsynlig at det kan nytiggjere den utsatte skattefordelen. Utsatt skattt og utsatt skattefordel er milt basert pa
forventet fremtidig skattesats til de selskapene i konsernet hvor det har oppstatt midleritidge forskjeller.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel feres opp til nominell verdi og er klassifisert som finansielt anleggsmiddel og/eller langsiktig
forpliktelse i balansen.

Betalbar skatt og utsatt skatt/skattefordel er kalkulert til gjeldende skattesater mot avsatt oppljent egenkapital. Skatteeffekten av
utbytte er hensyntatt nar det er palept en forpliktelse i selskapene i konsernet a dele ut utbylte.

Leieavtaler

Innregning av leieavieler og nnregningsunntak
Pa iverksettelsestidspunktet for en leieavtale innregner konsernet en leieforpliktelse og titsvarende bruksretteiendel for alle sine
leieavtaler, med unntak av fgigende anvendte unntak.
- Kortsiklige Ieieavtaler (leieperiode pa 12 maneder eller kortere)
- Eiendeler av lav verdi
For disse leieavialene innregner konsernet |eiebetalingene som andre driftskostnader i resultatregnskapet nar de paleper.

Leieforpliktelser

Konsernet maler leieforplitelser pa iverksettelsestidspunktet til naverdien av leiebetalingene som ikke betales pa dette tidspunktet.
Leieperioden representerer den uoppsigelige perioden av leieavtalen, i tillegg til perioder som omfattes av en opsjon enten om a
forlenge efler si opp leieavialen dersom konsernet med rimelig sikkerhet vil (ikke vil) uteve denne opsjonen.

Leieforpliktelsen males etterfelgende ved 4 ake den balanseferte verdien for 4 gjenspeile renten pa leieforpliktelsen og redusere
den balanseferte veriden for a gjenspeile utferte utfarte leiebetalinger og male den balansefarte verdien pa nytt for a gjienspeile
eventuelle revurderinger eller endringer i leieavialen, eller for 4 reflektere justeringer i leiebetalinger som felger av justeringer i
indekser eller rater.

Bruksretteiendeler
Konsernet maler bruksretteiendeler til anskaffelseskost fratrukket akkumulerte avskrivninger og tap ved verdifall, juster for
eventuelle nye malinger av leieforpliktelsen.

Kansernet anvender avskrivningskravene i IAS 16 Eiendom, anlegg og utstyr ved avskrivning av bruksretteiendelen. bortsett fra at
bruksretteiendelen avskrives fra iverksettelsestidspunktet fram til det som inntreffer farst av slutten av leieperioden og slutten av
bruksretteiendelenes utnyttbare levetid.

Konsernet anvender 1AS 36 Verdifall pa eiendeler for 4 faststa om bruksretteiendelen er verdiforringet og for a regnskapsfere
eventuelle paviste tap ved verdifall.
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Bruk av estimater

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket eiendeler, gjeld, inntekler, kostnader og opplysninger om
potensielle forpliktelser. Poster som kan vasre forbundet med usikkerhet | estimatene er tap pa fordringer, verdi av
varebeholdninger, forventet levetid pa varige driftsmidler, eiendomsregelverk i Kina ({landrettigheter).

Fremtidige hendeler kan medfare at estimatene endrer seg. Estimater og de underliggende forutsetningene vurderes lppende.
Endringer i regnskapsmessige eslimaler regnskapsfares i den perioden endringene oppstar. Hvis endringene ogsa gjelder
fremtidige perioder fordeles effekten over innevaerende og fremtidige perioder.

Offentlig finansiering og tilskudd

Offentlige tilskudd regnskapsferes nar det foreligger rimelig sikkerhet for at selskapet vil oppfylle vilkarene knyitel til tilskuddene og
tilskuddene vil bli mottatl. Regnskapsfaring av driftstilskudd innregnes pa en systematisk mate over tilskuddsperioden. Tilskudd
fares til fradrag av den kostnaden titskuddet er ment & dekke. Investeringstilskudd balanseferes og innregnes pa en systematisk
mate over eiendelens brukstid og investeringstilskudd innregnes enten ved at titskuddet fores som utsatt inntekt, eller ved at
titlskuddet trekkes fra fastsettelse av eiendelens balansfarte verdi.

Premier og ikke-spesifikk finansiering fra kinesiske myndigheter er regnskapsfert som annen driftsinntekt.

Lanekostnader

Lanekostnader resultatferes nar lanekostnaden oppstar

Kontantstremoppstilling

Kontantstremoppstillingene er utarbeidet efter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter,
bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer som kan konverteres til kontanter med et kjent belap og med maksimal
l@petid pa 3 maneder.

Segmenter

For ledelsesformal er konsemet organisert i to forskjellige virksomhetsomrader etier produktitjenestespekter. Omradene utgjer
basisen for den primzre segmenirapporteringen. Finansiell informasjon vedrarende segmenter og geografisk fordeling er presentert

inote 1.

| segmenirapporteringen er internfortjeneste ved salg mellom de ulike segmentene elimineri.

Endringer i standarder og tolkninger med fremtidig ikrafttredelsestidspunkt

Konsernets intensjon er 4 implementere relevante endringer pa ikrafttredelsestidspunktet. Konsernet er ikke kjent med at det
foreligger standarder eller tolkninger med fremtidig ikrafttredelsestidspunkt som vil fa vesentlig innvirkning pa regnskapet i 2023.
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Fints 1 - og seg 4

Konsatnots inntekier stammer i all hovedssak Ira salg av elekaromatersel,

Komsenets inntekter er inndelt 1 de to 1 w P fle o DIY som faiger
(12l oppont i 1000 NOK)

023 2022
Prolesionelle 480 758 378038
DIy 120 909 151 427
Totakt 01 087 S0 485

Konsemets mniekter loideler seg fra lolgende geograliske segmentet
(tall cppgitti 1000 NCK)

2023 12
Skandinavia 339 798 320326
Europa 163 413 178 430
Kina 98 450 0708
Totalt 501 667 529 485

Note 2 - Lonnskostnader, antall ansatie, godtglsrelser, revisjonshonorar

Konssinat
(12l oppgitt 1 1000 NOK)

Lonnskosinader 2023 022
Lanminger 90 480 100 225
Arbeidigv eravgift 7733 11 797
Pengjonskosinader 13384 75680
Andre ytelser 760 1520
Sum 142 367 121 12
Gpennomenily antall ansatle 423 470
Yielser til ledende personer 2023 2022
Styre- Styre.

Adm Dar Styiets lader medlemmer Adm Car Styrets ledes  mediemmer
Lenn 5438 . - 1876 . -
Pemjonskostnader 60 i) 5
Andre ytelser 175 - - T4 - -
Styrehonorat” - 93 1686 - 100 200
Sum 1874 9 186 025 100 P

“Styrehonorar Ul styfets leder ef utelukkende i form av aksjer i Etman International ASA. Av avnge styremedlemmers honorar er 139 5 i form av aksjer i Etman
International ASA

Styret vedlar bonus il daglyg leder pased pd drets resultat. Bonus Ul daglg leder er inkluder! | aversid over ylelser tit ledende personar. Det lorehgger sngen
bonusavtaler eller vederiag ved opphar eller endring av ansetielsesforhald elfer very for dagle leder og styrelader

Narske pet i har en px (OTP) som dekker alle ansatte, Detle er en persgon hvor selak
henholdsvis 5% pa lenn mellom 15 og 7 1G og 7% pa lenn over 1.1G ibegrenset oppad 1k 12G} i Eiman Dustrsbusmn AS og 5% pd mellom melom 1Gog 7 GG ng hI 10 4%
pa lann over 7, 1G {begrense! oppad tl 12G} i Elman International ASA.

' har en pensj som dekier alle ansatte med unntak av midlertiig nsatte og personer undet opplating. Dette &f en slandard nmskuddsardring hvor
selskapet bedaler 21% ordinas lenn.

Godigjaretse ul reviser {eksl, Mva} er lordell pa lelgende 2023 w022
Revrsjonshonorar 1175 1670
Honorar fof revigjonsrelalerie enester 409 323
SUM 1584 1993

Revisjonshanorat 1 aversik for 2023 avenlod angir samlet belap kostnadsten fra EY {1045 INCK) far detes arberd | forbindetse med aviegpelse av 2022
regnskapet, samt selskapets nye revisor PwC 1420 INOK} for deres arbed med 2023 regnskapat. 1 tllegg inngar det 119 INOK fra ETM @st AS sin uatigere
revisor RSM Norge,
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Note 3 - Varige drittsmidber

2023 2022
Brukarett- Bygninger | Drifislosere. Bruksreti. Bygninger } Crittstosere

Varige drittsmidk b [ i Invantar Tatalt iandeft s Maski Linventar  Totall
Anzkalfelseskost pt 01.01 3675 8 753 41 429 26 364 206 I 49 549 126 664 750 22 563 235 386
Omklassifisenng « 2021 - - - - - 11 769 -3 507 - 817 3622 ~48 471
Tilgang 49 476 N 3565 4 6% 45810 2795 3595 13896 o957 21244
Avgang - - - -1159 ~T79 +1838
Angkalfelseskost pr 31,12, 8% 551 98 753 44 504 28 732 26200 39 675 98753 41429 26 364 206 21
Akiumulen avskivng 31.12 A1 Mg -31493 -23 452 ~d2 £ 119 84 ~25 817 -31 163 -8 -2 BE9 -08 570
Akkumuiuert sedsknvmng 31,42, - -19 129 148 - -18 129 <148
Akkymuledt avskmvring pa avgang : - - - - - 1018 270 1288
Omregringsditieranse -353 <161 2 435 -1 970 £1 -253 1350 1103 377 2 668
Boer verd pr 3112 4T 5 66 93 23 958 4033 142 040 13 605 68 940 22 800 & 013 111 358
Arets avskenvning 45502 1330 -3 549 1734 «22242 «F 398 2 115 -2 2734 -14 573
Arels nedskrvning [} a 0 L a 4 Q [} 12% 19
Forvente! levetid 7 ar 204 Sar 0 ar 1-Far DA Sar 310ar
Ayskrvmngsplan Linga Lineanr Linear unesn Lnear Linear Lineat Lineam¢
Brukarettesendeler ble innregnet | kongerndegnskapet med virkming 01,05, 2019 lexle kanlorer. annen fasl eendem og kjerelay
[} laiefor og torfall av 2023 2022
tnnen efl ar 16 868 & 680
Fra 1403 ar 30129 9262
Fra 3ul5 ar J1583% ns
Tolale udiskonterts pe 31,12, 2023" 652 613 36 080
] 1% 11 INNGAr Ny le inngatl som blr effektuert fra og med 0101 22024, Clenne &1 ikke innregnet of v bl innregnet « 2024, Beregnet verd: av derife
Torphitelsen et 8 041 788 NOK o9 gar aver 5 ar
Enduogets Isetorcl kteiser
Ved farstegangsanvendelse 01.01
Leaforphkieber 01,01 13 851 18 599

v ede leiefor gnet | perioden 4993 1022
Betaling av hovedstol -17 418 -7 135
R Uibmyttet 3 BTF 1113
Oemiegnungredifferanser 23
Totale diskonterte leisfodpndelser 31.12 2023 49 4393 13 851
Kartsiktige lereforphidelser 13563 5821
Langsikuge leietarphkielser 35 876 7930
Netio kontantstram fra leielorpl ktelser AT 419 -7 13%
L Ikke 1 pa efler g s Kansemnet bar ikke yesertlge restverdigarantier for mine leieavialed
Note 4 - Immaterlells anleggsmidie

23 Futed
Soltware og Kunde- Software og Kunde-

Imatesielle anleggsmiilar Landettigheter patente relasjoner Goodwill Totalt Landrettigheled patenter relasjones  Goodwill  Totalt
Anskatielseskost pr 01.01 1850F 38" &0 Fkxd Lok ] 15 447 4042 200 9667 79 3%
Omk|assifisenng - 2121 - - 1187 -3 461 - 8133 5 859
Tilgang 1432 - - 10 1537 2141 - - EREL 5273
Avgang 268 B - - ~268 -2638 - - - -8
Qmregrungsditferanse - - - - v . .
Anskaifelseskost pr 31.12 19681 581 e 21038 4t G 18 37 581 00 20932 40230
Akkumulert avskvning 31 12, -5 735 =352 -ATS -1807 -8 070 -5387 Erak] -135. -1807 -7 572
Akkumuluert nedsknving 31.12. - - - - .
Omregingsditferanse 397 1 -5 -438 -45 487 15 4 437 61
Bokiart verd: pr 31,92 14 342 230 20 16 793 33 385 13 607 383 61 18 688 32719
Arels avakevmng =338 -118 -0 - 498 -344 -99 -36 Q 479
Arets nedskiviing - - - - - - - - B -
Forventet levebd 50 ar 10 ar EEY 50 ar 19ar S
Avskriviungsplan bnear Lineasr Lineast Lineaer Lineaer [F
Goodwill &r ielaten tl verdien av lorventede rgier og til sel: vae pa hid Kt fod av Sepo AS, I lapet av

2008 bla Seps AS fusjonert med Etman Distnbuyen AS

Tikgang 1l goodwill og funderelasiener + 2019 er relatert bl kyap av aksjed s Metenng AS far NOK Z 059 000 Goodall er reatert bl selskapets ybviking og
nnentor ¥ 4 5

1 2021 kjmpte gruppen 56% av Etman AB for SEK 8 200 000. Gruppen eide fra Tor 34% av selsiapet. | forbndelse med kjapet ble det wentfisen merverdier

pa bygg og :endom samt at dat bie Innregnel en poodwill Av kjepet er NOK 8 £33 000 alioken ul goodwili som ar omtalt | note &

Salsapel ke | 2022 &in investenng i datierselskap ETM LE hvor eierande] akte fra 51% Uk 95%. Av invesienngsbelopet er NOX 3 131 000 alloked til
goodwall

Test av verdfall - goodwill

Goodwill 5om er ervervet giennom cppijep og allokert Ul en kanlanigentieiende eiheter ei lestel for verdifall pr 11.12. Ingen nedsknving far 2023
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Mota § - Tliknyltel selskapet
Titknytiel selskap

Etman CAW
Selekap Etman Oy Swaden AR Etman @s1 AS  Tatal
Forretringskontor Tampers Angethoim Oslo
Eierandel og stemmeandel 5% 25 % 40 %
inngdende balanse 1367 590 5479 7436
Titgang -
Avgang® 4181 -4 11
Resuttalande] krg -1 -1298 -1266
Whbytte -
Korngering av el resultat idligere ar o
Omiregrunpsdiiferanse .
Investering | tilknyttel seiskap pr 31.12. 11399 389 - 1988

"Selckapel har kiepl 11 de resterende 60 % av Etman @51 AS. Detle medierer 3l apel (nngar 1 full ng. erilapet av
2023 fusjonert med Etman Distnibusion AS. Arets 1apetanng e andel av underskudd i penoden frem td man oppnadde kontrol av Etman @st AS
s reselial | pericden Januar 2023 Ul apnd 2023.

Note & - Skaft

2023 2022
Betalbar gkan 440 1519
For lte avsalt hdligere 41 - -
korreksjon tidgete ar 1740 &80
Endring utsatt skalt -9 232 -5013
Arsts skaitekostnad -7 052 -2 814
Skykdig betalbar wkait per 3112 440 1518
Skanerefusian 1 Kina = .
mﬁ—m—. @t | Galansen pr 3112 [ 5
Avstemming drets skattegrunniag:

022 022
Qrdingar desytial ter skatt -13 767 4792
Permanente forskyeller -3 202 -14 811

Endnng midleridigs {i ekler -7 655 5 360
Frats oﬁmmnnig 24 5% ELRE N

Ovarsikt over midiertidiige lorskleller:

mn 2022
WVange dnfismdlar -t 1857
Cmiapamdier -13 529 -10 152
Korreksjon hdhigere ar . ']
Underskudd Ll fremfi ~48 475 -11077
Yotal midlertidlge foishjeller ] B
Utsatt skatt og utsatt skattefordel
Lhsatt skan 2023 022
Vange dnftsmidier -187 661
Omlopsmidier -36%0 -1648
Underskudd bl tremfonrg 10 225 2438
Utsain skatl iNefio) -14 10_3 -3 4£
Note 7 - Daterselskaper
Boktert
Konlor- vardi pr
Datterseiskaper adiesse Eleranded Stamme-andel  Resuliat 2023  Egenkapital 31.12 31.12
Etman Electncal C L Changzhou 100 % 100 % 20 648 000 204 BT7 00D 1B 468 339
Etman Dustnbuspon &5 Egersung 100 % 100 % -15272 410 2952084 32059683
Egant AS Egersund % To% 407 1718 492 70 000
Eiman UAB* Litawen 0% 0% -1 009 000 12z 000 2990
Matenng AS Egersund 52% 52% -390 003 1061 467 2 050 000
Etman Pro-Tech AS Egersund 100 % 100 % -5 850 689 5724933 1
Etman Property Services AS Egersund 100 % 180 % -280 835 4437 383 8915 865
Etman Distnbulien AB" Angelhaimen 100 % 100 % 1 355 000 2677000 12376 992
Sum 72433 870
Boktart
Eontar- vardl pr
Tilknyttede seiskap adresse Elerandel St del 023 M2 N2
Etman OY* Tampere Fil ] %% 128 000 €272 000 1101250

" Resultat og egenkapral &f oppgnt - NOK tabellar ovenfor ved bruk av hentslisvsa grnnomsntiskurs og sluttkurs mellom selskapets funhsjonelle valuia og NOK.
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Hoie & - Fordringer og forpliktelser

Faidringer som lorlalisi #anere &ni 4T a1 fraiex) o
Andre lﬂukx:l: fordinnger 487 '&
Sum 487 365
Andre langsiktige fordnnger som forfaller senere enn 5 ar 23 2022
Farphkteleer ti sjones 38 169
Sum [ 38 169
Silskapets langsikiige gield foifaller s wn hethet ‘nnen utlopet av 2328

2021 022
Pantesikieds Tarpliktekser HE 381 126 380
Bokierl verdi av aktivae stiHet som sikkerhet:
Vange il 4471 45 188
Varebeholdning 100 470 57 @03
Kundefordnnger 46 412 27 532
Ahsjer 32 00 25 158
Sum 223 733 155 081

Banklan i ¥1na pa 56 9 MNOK er kormktg og reforhandtes 1hht kinesisk praksis hvert ar og =1 derfar klassrisert som kortsiking. Den kartsiktige
grelden inneholder 0gsa 84 4 MNOK 1 kassekreditt 1 Norge. | bllegg 52 f mossselskapets [an ¢ Dindl pa 18 3 MNOK kassitisert som kortsidig pa
delle lana1 fareligger det lanevilkads knyttet 11 EBITDA pa investering i Etman Dhstibusion AS som var i brudd pr. 31,11, Selskapet har innhentet

waned Ira banken daterl 15.01.2024,

Note § - Varebeholdning

2023 2022
Ravarel 12211 16 209
Warer i arbeid 143 3024
Fercigvarer 181 757 159 937
Total varebehaldrung 184 111 178 170
3 urg vurdert 1 184 111 188 14
Ukurrans - <& 880
Total varepenokdnng 194 111 178170
Note 10 - Bundne bankinnskudd, tral
Budne bankinnskudd 2023 2022
Skattetredksmidler 2780 1912
Trekkrettigheter 2023 2022
Bevigel kassekrachit B2 500 65 300
A total g greld bl ulgior B4 1 MNOK trukket kassekredt  Norge
Hote 11 - ' og
Aksy ben Ll Etman ASA pr 21.12 bestie av
Antall aksjet Patydende Boktert veidi

Aksjet 24 364 Ite 1 24 354 118
Alle aksier har samme klasse 09 Nat Samme Slemmeretugheter
Endring 1 antatl akszer

Antall aksjer Antall egne aksjer
Antall aksjer 31 922052 4364 318 864337
Endnng « antall akejsr 2123 -744 437
Balanse 39122003 24364 118 115 900
Liste over de storste aksjonssier pr 31,12, Totall Eietshap
Jan Gang Xu 178 654 2536 %
Chuina National Electronics fmport 4511 707 1852 %
Lan FenWu 4238 472 17,40 %
Per Odd Salberg AS 1452 36% 596 %
Werss Management AS 1367333 561 %
Hans Pefter Sletieds 1000 000 410%
Etman Disthbusjon AS 857 000 382%
HBGL Helding A% 312661 128%
Srx Sis AG 254 000 104%
Hans Marss Aakre Slettebn 251 000 103 %
Sdje Einn Askie Sletteba 261 900 103%
Hurligruten Global Sales AS 250 200 103%
MP Pensjon PK 250 200 10 %
Explare Consulting 145 000 064 %
Yug Wes 142 411 258 %
Tao Zheng 142 411 058 %
Ag1a Johanna Romsbatn 135 00 035 %
Tor Lege 130 500 54 %
Etman Internabional ASA 119 800 B49%
Sten Jone Lithun 83 632 0537 %
Sum 22 089 050 %
Dvrge eierandeler 2275 168 G334 %
Totat anall sxsjer 24 354 218 100 %
Liste over sty b parter 0Q ] aksjer pr 31,12,
¥u hinagang Styremediem 5178654 B %
Ky Jiangang - ¥Wu Lan Fen (Eklefelle) Styremediem 4228 472 17 4G %
Per Odd Salberg - Per Oda Salperg AS Styremealem 1452 3659 595 %
Hans Petter Slettebn coo 1000 000 410 %
Stein Jone Lihun Styreleder 244 632 1.00 %
Jan Tore Skadang Adm Diveiter 61000 0B %
Engisjert Sw-Crete Lea AS Styremediem 35 966 015 %
Sum 13211093

5422 %

Nota: tif regnskapel tor 2023
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Note 12 - Resultat pr aksje

2023 2012
Antall uistedt ansger pr 31 12 24 364 218 24 364 218
- Egne aksjer 119 5050 884 337
- Akyer eid av andre astskap | 857 00D 5
Antall ordinste aksjer pr 31.12, 23 387 318 23 499 881
Drane resullat S NE -1978
MgduNat pe akse (INOK} <129 008
ote 13 - Langsiktlg gletd il
Langsixtig gjald pd 41 2 MNOK forfaller i 20275, Rentevilkar pd Qeld ™ syponed ¢f NIBOR 3 mad + 1.65% pa 31 MNCK. NIBCGR 3 mnd + 1 75% pd & 7 MR
og MIBOR 3 mnd +1.95% pa 4 5 MNOK
Note 14 - Forskning og utvikling (Fol}
Konsernel har en Foll avdeling hos ETM i Kina som utferer k 1) oppdiag og j nleine Foll aihiviteter. Fall akliviteten anses som Uvesentlg
of all kost refatest 1l denne v er derfor sam den paleper.
Note 15 - Finanslell risiko handtwing
Etman K averydier J lle nsikaer og bl 13t 1 bruk lor & redusere vesentlge nskeer,
De { et ke . ey 5 0
Markedsrisiko
Eiman Konsermel hat en stal og ekende 1ef marked. Den refatrve ngiko 1 forhold Ul selskapets konkurenter ef vurden sam
Iten. men pel ef utsatt for g rkeds (i j Dret kan ogsa (i ger | g
Kredintrisiko
Konsernets kreditimko er negabivl korrelen med den g g jonen ef heyere | det piofesjonelle markedet enn DIY-markedel
Del betyr at nsikoen for Uden er lav 1 dan posiiare g Ki &r spredd gy mange mindré kunder med del
fifs 0gsd noen 14 vesenthge kunder, Drsse kundene er vusdert & repr en meget lay Videre er det etablerl en kradiitforsiknng pa o1 utvalg av
av novske Hs

Kredittnskoen er heyers | Kina enn i de ewcperske markedens

Likviditetstlslio
planlegger og overvik ved hjelp av budsy q og piog g pd K o1 4 epp 4
en balanse mellom lang L] ] | samsvar med hnarsene sendeler.
Valutarisiko
Konsernet ar utsatt for valutar a sine ger og op n Hina. PP st s n eri tlig grad nemto salg fra Kea

tl Ewrapa i USD (USDYCNY |
En mindie andel av sajget fra Kina tl Europa er balansert med ELUR innkjap 1 Noige.

Renlerlsiko
Rentengiko ef nkoen for al virkelig verdi av framiidig kontaistremmer av finansiella instrumenter vd fAukiuere som et resultat av endonget | markedsienten
Konsernels eksponeding for endrng | e refateri ke gredd. da av denne hat liylende renle,




