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ÅRSBERETNING FOR 2025

VIRKSOMHETENS ART OG LOKAUSFRINC
Selskapets hovedformål er deltakelse og inveslering i andre selskaper, som har fokus på
produksjon, salg og distribusjon av elektrisk installasjon materiell. LED belysning. elektronikk
og elektriske artikler for profi’ og DIY (Do-lt-Yourself/gjor det selv markeder).

Morselskapet er lokalisert i Fossveien 61, 4373 Egersund. mens produksjonen av elektriske
artikler foregår i Changzhou. Kina. av datterselskapet Etman Electric Changzhou Co. Ltd (100%)
og i Litauen av datterselskapetGlob-El. UAB (100%).

Distribusjonen i proffmarkedet i Skandinavia foregår gjennom datterselskaper Etman
Distribusjon AS i Egersund (100%) og Etman Distribution AB, Sverige (100%) og Etman Oy,
Finland (25%). Etman UAB (100%) driver primært salg og service til det skandinaviske DLY
markedet under Egant merkevarenavnet.

Metering AS (52%) har sin kjernekompetanse innenfor måler systemer og elbilmarkedet. Videre
er det etablert et eiendomsselskap, Etman Property Service AS (100%), samt Pro-Teeh
Tavleverksted AS (100%), som skal stotte gruppens satsning på sikringsmateriell.

Etman Electric Changzhou Co. Ltd kontrollerer videre ien’y Ltd. (100%). som er salgs- og
distribusjonsselskap i Kina for egenproduserte produkter og produkter innkjøpt for videresalg.
Videre har Etman Electric Changzhou Co. Ltd eierinteresser i Etman Decoration and Material
Ltd (100%), Glob-EL UAB (100%). Etman Iighting & Electronics Co.,Ltd (95%), Xiangqingli
Eeology Agriculture development (100%) og L3tman C&W Sweden AB (25%).

YTRE MiLJØ
Selskapets og konsernets aktiviteter medfører ikke forurensing av det ytre miljø i betydelig grad.
Produksjonen i Kina er miljosertifisert etter 150 14001. Konsernet har ingen planlagte
miljotiltak.

MENNESKERETTIGHETER, ARBEIDSTAKERRETTIGHETER, SOSIALE FORJJO[SD
OG BEKJEMPELSE AV KORRUPSJON
Hensynet til samfunnet er viktig i alle deler og på alle nivå i konsernets virksomhet, herunder de
momenter som berores av Regnskapslovens §3-3c. som omhandler menneskerettigheter,
arbeidstakerrettigheter, sosiale forhold. ylre miljo og bekjempelse av korrupsjon. Slik sikres at
etikk. miljø og viktige samfunnssporsmål til enlivertid står på dagsorden. Som et ledd i dette
arbeidet vil konsernet jobbe videre internt, samt mot at våre leverandorer også tilfredsstiller

kravene i Business Soeial Complianee lnitiative (BSCI) Code ofConduct. Etman revideres årlig i
Kina av Amfori i henhold til hovedpnnktene i BSCI. herunder men ikke begrenset involvering av
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arbeidstaker, frihet til organisering arbeidstaker organisasjoner, ikke diskriminering, rettferdig
kompensasjon, arbeidslidsbeslemmelser, barnearbeid, miljø, etikk. Videre gjennomføres det
årlige medarbeidersam ler i store deler av konsernet.

I henhold til kravene i § 3-3 e i regnskapsloven har Etman Group utarbeidet en redegjørelse om
vårt arbeid med samfunnsansvar, inkludert aktsomhetsvurderinger og tiltak for å sikre
grunnleggende menneskerettigheter og anstendige arbeidsforhold, nærmere definert i Lov om
virksomheters åpenhet og arbeid med grunnleggende menneskerettigheter og anstend ige
arbeidsforhold (åpenhetsloven). Den fullstendige redegjorelsen er tilgjengelig på vår nettside.
For mer informasjon, vennligst besøk: www.etman.no
Denne redegjorelsen er offentlig tilgjengelig og publisert senest samtidig med årsberelningen.

ORGANISASJON OG ARBEIDSMILJØ
Arbeidsmiljoet i konsernet vurderes som godt. Totalt sysselsetter konsernet 365 personer i
produksjon og salg i Kina. 3 person i morselskapet, 41 personer i Etman Distribusjon AS, 3
ansatte i Metering AS og 5 ansatte i Pro-Tech Tavleverksted AS. I Litauen er det 2 ansatte i
Etman UAB og 13 i Glob-EL, og i Sverige er det 14 personer i Etman Distribution AB.
Konsernets ledelse arbeider kontinuerlig med hensyn til å styrke organisasjonen etter behov.
Gjennomsnittlig antall ansatte for konsernet totalt i 2025 var på 365 personer. I året som gikk har
det ikke vært noen ulykker eller skader. Sykefraværet i 2025 var på 0,38% i selskapet og 2,3 %
på konsernbasis.

Konsernet har som mål å være en arbeidsplass der det råder full likestilling mellom kvinner og
menn. Konsernet har innarbeidet policy som tar sikte på at det ikke forekommer
forskjellsbehandling grunnet kjønn. Generelt i konsernet er vi bevist på at vi tilrettelegger for ved
behov. Ved utgangen av 2025 var kvinneandelen av antall ansatte ca. 70 %. Innen
administrasjonen er kvinneandelen ca. 50 %, mens det innenfor utviklingsavdelingen arbeider
hovedsakelig menn. Det er ingen forskjeller i gjennomsnittslønn eller arbeidstid mellom kvinner
og menn innen de ulike yrkene i konsernet, I styret er kvinne andelen 40 %. Konsernet har pr.
dato ikke iverksatt spesielle tiltak med hensyn til likestilling, I Etman International ASA består
arbeidsstyrken av 100 % menn.

REDEGJØRELSE FOR ÅRSREGNSKAPET
Markedet for konsernets produkter i Skandinavia og Europa for øvrig er på samme nivå som i
2024, samtidig notere vi at rentenivået og kostnadsnivået gjør at boligmarkedet er tregere enn hva
vi har sett på lang tid. For vår virksomhet i Kina har vi sett en markeds økning sammenlignet
med 2024, vi når ut til nye markeder.

Selskapets omsetning ble 7.3 millioner i 2025, en økning fra 7.2 millioner i 2024.
Konseriiets omsetning i 2025 ble kr. 582 millioner, en nedgang fra kr. 625 millioner i 2024. En
medvirkende årsak er at Egant AS, som i 2024 var en del av konsernet, er solgt.

Konsernet opererer i to primær virksomhetsområder. Det ene er DIY som er produkter sluttbruker
kan installere selv, og som vanligvis distribueres gjennom varehus og butikker. Det andre er det
profesjonelle markedet som betjenes via salg gjennom elektroinstallatorer.
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I Norge har Etman Distribusjon AS har 7 proffbutikker/lager. Videre har Etnian Distribution AB,
kontor og lager i Ångelholm. Malmø. Gøteborg og Stockholm. Etman OY har kontor, lager og 2
proffbutikker i Tampere regionen samt en butikk i Helsinki.

Utviklingen i 2025 viste en endring i proff salget fra 55% (kr. 343 millioner) i 2024 til 59% (kr.
342 millioner) 2025. Utviklingen i 2025 viste en endring for DIY salget fra 45% (kr. 280
millioner) i 2024 til 41% (kr. 238 millioner) i 2025.

Selskapet kortsiktige gjeld var ved utgangen av 2025 53.9 millioner, mot 41.9 millioner i 2024.
Konsemets kortsiktige gjeld var ved utgangen av 2025 kr. 280.6 millioner, hvilket er en
reduksjon på kr. 34 millioner. Av den totale kortsiktige gjelden, relaterer kr. 79.3 millioner i
banklån seg til de kinesiske selskapene hvor slike banklån fornyes årlig.

Selskapets egenkapital var på 59.1 million (48.8%) ved utgang av 2025, en nedgang på 0.5
million fra 2024(53,3%). Konsernets egenkapital var ved utgangen av året på kr.210,6 millioner
(38,5 %), tilsvarende for 2024 var på kr. 201,6 millioner (37,4 %).

Selskapets årsresultat ble et underskudd på 629.982kr i 2025, tilsvarende for 2024 var et
overskudd på 165.265.Konsernets årsresultat for 2025 endte med et overskudd på kr.27.214.000,-

Tilsvarende for 2024 var et underskudd på kr. 25.26&000,-

FINANSIELL RISIKO
Konsernet er eksponert for endringer i valutakurser, da en del av konsernets varekjøp og inntekter
er i utenlandsk valuta. Konsernet har til en viss grad inngått terminkontrakter eller andre avtaler
for å redusere selskapets valutarisiko og derigjennom den driftstilknyttede markedsrisiko.
Konsernet er også eksponert mot utenlandsk valuta idet en har investeringer i Kina, Sverige,
Finland og Litauen.

Konsernet er også eksponert mot endringer i rentenivået, da konsernets gjeld har flytende rente.
Videre kan endringer i rentenivået påvirke investeringsmulighetene i fremtidige perioder.

KREDITT RISIKO
Risiko for at motparter ikke har økonomisk evne til å oppl’lle sine forpliktelser anses moderat,
da det historisk sett ikke har vært vesentlige tap på fordringer. Det er etablert en kredittforsikring
på et utvalg av konseniets norske profesjonelle kundeportefolje.

LIKVIDITETSRISIKO
Konsernets styre vurderer likviditetsrisikoen i konsernet som tilfredsstillende, og det er ikke
besluttet å innføre tiltak som endrer denne.

LIKVIDITET
Morselskapet har en kasse/bank beholdning på kr. 485.260,- tilsvarende for konsernet er kr.
118.480.000 pr. 31.12.25. Konsernets netto kontantstrom fra driften utgjør kr. 26.964.000.-.
Netto inngang fra investeringsaktiviteter var på 14.841.000 som følge av salg av bygg og
landrettigheter i Kina, mens netto avgang fra finansieringsaktiviteter er på kr 7.187.000,-.
Ubenyttet kassekreditt i Norge utgjør pr. 31.12.25 utgjorde ca kr. 14.800.000.-
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AVLØNNINGSPOLITIKK FOR LEDERE
Kovedprinsippet for fastsetielse av lederlonn i konsernet er at ledende ansatte skal tilbys
konkurransernessige betingelser slik at konsernet skaper kontinultet i ledelsen, samtidig som

nivået refiekterer et gjennomsnitt av hva som tilbys virksomheter av lignende karakter.
Godtgjorelse til ledende ansatte fremgår av note 2. Det er tegnet styreansvarsforsikring, denne er
dekker også daglig Ieder.

FORTSATT DRIFT
Styret og daglig leder bekrefter at forutsetningen for fortsatt drift av selskapet og konsernet er

tilstede og denne er lagt til grunn ved avleggelsen av årsregnskapet.

ÅRSRESULTAT OC DISPONERINGER
Morselskapets regnskap viste i 2025 et tap på kr. 629.982. som foreslås overført fra annen
egenkapital. Konsernct fikk et overskudd på kr 27.214.000 i 2025 som foreslås overført til annen

egenkapital.

Etter styrets oppfatning gir årsberetningen og fremlagt resultatregnskap og balanse med
tilhørende noter ett rettvisende bilde om årets virksomhet og selskapets og konsernets stilling ved
årsskiftet.

Stavanger. 12. Mai, 2026

51cm Jone Litliun Ji ngang Xu Siv Grete Lea
Styrets leder Styremedlem Styremedlem

• eidi Ma in Guotao Sun
v d%?’ Styremedlem

Jan øre Skårland
Adm. Dir. / CEO
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RESULTATREGNSKAP
Etman International ASA - Konsern

Beløp i NOK 1000
DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER NOTE 2025 2024

Salgsinntekter 1 564 670 611175
Annen driftsinntekt 1 16974 13620
Sum Inntekter 581 644 624 795

Varekostnad 347 978 397 303
Lønnskostnad 2 106665 117095
Avskrivninger varige driftsmidler 3 24 255 22 715
Avskrivning immaterielle eiendeler 4 426 460
Annen driftskostnad 2, 15 71 501 99420
Sum driftskostnader 550 825 637 012

Driftsresultat 30819 -12 217

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Resuttatandel tilknyttet selskap 5 372 -11
Renteinntekt fra foretak i samme konsern 0 0
Annen renteinntekt 9 895 3 830
Annen finansinntekt 6 14 054 6696
Annen rentekostnad 17232 12425
Annen finanskostnad 6 8300 18817
Netto finansposter -1 210 -20 728

Resultat før skattekostnad 29 608 -32 944

Skattekostnad 7 2 394 -7679

ÅRSRESULTAT 27 214 -25 266

Minoritetens andel av resultat 160 -201



BALANSE
Etman International ASA - Konsern

Beløp i NOK 1000
EIENDELER NOTE 2025 2024

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Immaterielle eiendeler 4 29311 33661
Utsatt skattefordel 7 20 41 3 22 208
Sum immaterielle eiendeler 49 724 55869

Varige driftsmidler
Tomter, bygninger og annen fast eiendom 3, 9 59 685 64 71 3
Maskiner 3, 9 16926 23951
Bruksrettseiendeler 3, 9 30671 41 999
Driftsløsøre, inventar og kontormaskiner 3, 9 2 180 3 256
Sum varige driftsmidler 109 462 133 918

Finansielle anleggsmidler
Investeringer i tilknyttet selskap 5, 8 2 350 1 978
Langsiktige fordringer 9 374 497
Sum finansielle anleggsmidler 2724 2476

Sum anleggsmidler 161 911 192 263

Omløpsmidler
Varer 9,10 159819 168887

Fordringer
Kundefordringer 9 96 892 82 1 33
Andre kortsiktige fordringer 9 9662 12550
Sum fordringer 106 555 94683

Bankinnskudd, kontanter ol. 11 118480 83863

Sum omløpsmidler 384 854 347 434

SUM EIENDELER 546 765 539 697



BALANSE
Etman International ASA - Konsern

Beløp i NOK 1000
EGENKAPITAL OG GJELD NOTE 2025 2024

Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 12, 13 24364 24364
Egne aksjer 12,13 -73 -103
Overkurs 80 80
Sum innskutt egenkapital 24370 24 341

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 185539 175981
Minoritetsinteresse 655 1 290
Sum opptjent egenkapital 186 195 177 270

Sum egenkapital 210565 201611

Gjeld
Avsetning for forpliktelser
Utsatt skatt 7 0 0
Sum avsetning for forpliktelser 0 0

Annen langsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 9, 14 33541 37827
Langsiktig leasing gjeld 3 22021 31184
Sum langsiktig gjeld 55562 69011

Kortsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 9, 14 160 450 149 786
Kortsiktig leasinggjeld 3 11 703 13582
Leverandørgjeld 61 555 40 740
Betalbar skatt 7 2 025 1134
Skyldige offentlige avgifter 14768 17245
Annen kortsiktig gjeld 9 30 136 46589
Sum kortsiktig gjeld 280 638 269 075

Sum gjeld 336 200 338 086

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 546 765 539 697

Egersund, den 12. Mai 2026

(4MiS Guo
Styrets leder 5 remelem Styremedlem

tJ6
Siv Grete Lea an ore Skårland Jiangang Xu 7
Styremedlem Daglig leder Styremedlem’) 4i’!/”



2025

Spesifikasjon av endringer i egenkapital

Egenkapital pr. 01.01.
Årets resultat
Kjøp egne aksjer
Salg egne aksjer
Utkjøp av minoritet
Korrigering av feil tidligere år
Omreg n ingsdifferanser
Egenkapital pr. 31.12.

Minoritetens
andel av

egenkapital SUM
1290 175980 201611

160 27054 27214
-28 -38
110 150

-764 -455 -1218

-31 -17 123

Aksjekapital Overkurs Egne aksjer egenkapital
24364 80 -103

-la
40

Annen

-17 154
24364 60 -73 655 185540 210565

2024

Spesifikaslon av endringer i egenkapital

Minoritotens
andel av Annen

Aksjekapital Overkurs Egne aksjer egenkapital egenkapital SUM
Egenkaçyta pr Cl Ol 24 364 80 -120 1 454 179 914 205 691
Årets resultat -‘54 -25 102 -25 266
Kjøp egne aksjer -30 -76 -106
Salg egne aksjer 47 140 186
Utkjøp av majoritet -

Korrigering av feil tidligere år -

Omregningsdifferanser 21 104 21 104
Egenkapital pr. 3112. 24 364 80 -103 I 290 175 980 201 611



KONTANTSTRØMOPPSTILLING
Etman International ASA - Konsern

KONSERN

KONTANTSTRØMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER: Note 2025 2024

Ordinært resultat før skattekoslnad 29608 -32 944
Periodens betalte skatt 7 -3 071 -440
Ordinære avskrivninger 3,4 24681 23195
Inntekt/tap på investering i datter/tilknyttet selskap 5 -372 11
Endring i varer 10 5378 21 916
Endring i kundefordringer -19 831 41 331
Endring i leverandørgjeld 23113 -22 957
Endring i andre tidsavgrensningsposter -14 370 7989
Netto kostnadsførte renter 7 337 8 595
Gevinst ved salg av immaterielle eiendeler 4 -10 352 0
Valutadifferanser -15 157 11 803
Netto kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter 26 964 58499

KONTANTSTRØMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER:

Innbetalinger ved salg av immaterielle eiendeler 4 14800 0
Innbetalinger ved salg av finansielle anleggsmidler 0 0
Utbetalinger ved kjøp av varige driftsmidler 3 -1 292 -4 729
Nettoendring innbetaling/ulbetaling av langsiktige fordringer 124 0
Mottatt tilbakebetaling av innbetalt kapital 199 0
Utkjøp av minoritet -94 0
Mottatte renter 1104 3830
Netto kontantstrøm fra investeringsaktiviteter 14841 -899

KONTANTSTRØMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER:

lnnbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld 0 0
Innbetaling ved opptak av ny kortsiktig gjeld 16 903 8 848
Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld 14 -3 407 -21 680
Endring i kassekreditt 0 0
Nedbetaling leasinggjeld 3 -14 848 -17 117
Utbetaling til eiere 0 0
Netto endring i egne aksjer 112 82
Renter betalt -5947 -12 425
Netto kontantstrøm fra finansieringsaktiviteter -7 167 -42 292

Netto endring i bankinnskudd, kontanter og lignende 34618 15308
Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 01.01. 83863 68555
Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 31.12. 118 480 83863



Etman International ASA Konsern Noter til regnskapet for 2025

Reg nskapspri nsi pper

Elman International ASA er el norsk aksjeselskap ‘ned hovedkonror i Egersund Selskapet er lokaliseri ved Fossveien 61,4373 Egersund. mens

produksjonen av eleklriske artikler foregår i Chaegzhou, Kina, av datteiselskapel Elrnan Electric Co Ltd.

Knnsolideringsprins i pper
Koeteriregnskapel omlatler Etman Inlemational ASA med datterselskaper hvor Elmen Internelional ASA eier direkle eller indirekte mer enn 50
prosent Del konsoliderle regnskapet lit Etman konsernet er ulaibeidel i henhold lit regnskapsloven § 3-909 forskritt om torenklet IFRS fastsatt

av Frnansdeparlemenlet 21 januar 20DB Delle innebærer i hovedssak at innregning og måling følger internasjonale regnskapsslandeder

IIFRS) og presenlasion og noteopplysninger er i henhold til norsk reonskaoslov og god regnstiaosslsikk.

Alle vesentlige Iransaksjoler og melomværende meilorn selskaper i konsernet er elinvtie’l lnveslernger i selskaper hvor konsernet har

betydelig innflytelse (li snytlede selskaper) behandles etter egenkapitalsmetoden i konseriiregnskapeL Betydelig innflytelse foreligger normalt

når konsernet eier rra 20 til 50 prosent av den sterrrneberettiqe kapitalen

Aksjer i datterselskaper er el nlieert i konsernregnskapet eller oppktapsmetoden Dette innebærer at det oppkjegle selskapets eiendeler og

gjeld vurderes til virkelig verdi på kjopstidspunktet. og eventuell merpris utover dette klassiiseres som goodwilL Selskapet tore er k1aet eller

solgt i lepet av året inktuderes i konsvrnregnskapet fra det tidspunktet kontroll oppnes og inntil konlrol opeherer

Konsernregnskspet er utarbeidet under forutsetning om ensanede regnskapsprinsipper for like transaksjoner og andre hendelser undei like

omstendigheter

Datterselskaper Kontor-adresse E ierandel Stemme-andel

Euman EleclricaJ Co Ltd Ctiangzhou 100¼ 100%
Etman Dstnbusjon AS Egersund 100% 100%
Etinan UAB Litsuen 100 ¼ 100 %
Metering AS Egersund 52 ¼ 52
Pmo-Teh Tavleverksted AS Egersund 100 r,ç 100%
Et-ss, Properly Services AS Egersund 100¼ 100%
Etn,a,-i Distnbulron AB Angelholmen 100% 100%

Tilknystede selskap Kontor-adresse ierandel

Etman OY Tampere 25%
Etnian C&W Sweden All Angelholm 25%

Stemme-andel

25 ¼
25 ¼

Funksjonell valuta og presentasjonsvaluta

Konsernet presenterer sitt regnskap i NOK Delte er også moreelskapets renkstonelle valuta. For konsolideringsrormål er balansetall for

datterselskap med annen funksjonell valuta omregnet til balansedagene kurs. og resultaregnskapet er omregnet til gjennomsnittskurs for

perioden Qmregningsdifferanser er fart mot egenkapitaL Ved avhendelse av utenlandske datterselskaper blir akkumulerte

omreoningsdifleranser knyttet til datterselskapet resultatfarE

Inn to Is ta fe ri ng
Inntekt regnskapsferes når det er sannsynlig ut traneaksjoner vil generere fremtidige akonomiske rordeler som vil tilflyte selskapet og belapets

statrelae kan estimeres pâlitelig. Salgsinntekter er presentert fratrukket merverdiavgift og rabatter

Inntekter fra salg av både Do-lt-Vourself (OIY) produkter og profesjonelle produkter resultatfaree når levering har funnet sted og del vesentligste

av risiko og avkastning er overfert.

Renteinntekter inntektsfares basert på effektiv rente-metode etterhvert som de opptjenes Royalties resultatfarea i tråd med betingelsene i

royalty avtalene- Utbytte inntektsferes når aksjonærenes rettighet til å motta utbytte er fastsatt av generalforsamlingen.

Inmaterielte eiendeler
Immaterielle eiendeler er balansefert dersom det kan påvises sannsynlige tiemtidige ekonomiske fordeler som kan hentøres til eiendelen som

eies av konsernet, og eienedelens kosipris kan estimetes pålitelig linmaterielle eiendeler er regnskapstert til kostpris. Immaterielle eiendeler

med ubegrenset økonomisk levetid avskrives ikke, men nedskrivning totetas dersom gjeneinnbart belap er lavere enn kostpris Gjenvinnban

beløp beregnes årlig samt ved indikasjoner på verditalL Immaterielle eiendelei med begienset levetid blir avskrevet og erenulelle

nedskrivningsbehov vutderes Avskrivninger totetas med lineerr metode over estimeri økonomisk levetid. Avskrivningsestimatet og

svskrivninosmetoden er otenstand tor en åtlin vurdering hvor de akonomiske iealiteter leooes LI orunn

Landretteiheter
Beløp beta tror landretligheter er oalsnserer. og avskrevet kneært over forventet levetid Forventet levet d for landreftigheter er 50 år.

G og de, Il
Farstegangsmå ng av goode-l er lit a’irkartetseskost. hviket er oe: overskytende av vtrksomhelssammenstutningens anskaffelseskoet i forliolo

lii det overtaker.de foretakets andel av netto virkelig verdi av de iderititiserbare eiendeleqe rorpt ktetsane og betingede forplikteser,e som er

innregnet Eller rurstegengsnnregn:ng måles goodwirl anskaffet ved smikrsanhetssarnmerstulnieg til ansitaffelseskost med tradrag for

eventuelle akkumuterte tap ved verdifull. Ved test for verdifaf b:.’ gocdwilt atokert til hvert av konsemets kontantgenererende enheter som en

lorventer yr dra fordeler av synergier ved oopkjaoet. uavhenoio av om eiendeler og forpliktelser rra den oepkiapte virksomheten er attokeil til



Etrnan International 454- Konsern Noter til regnskapet (nr 2025

Varige drifismidlor

Varige driftsniidler unntatl investenngseiendorrrner og bygninger maler til anskatfelseskosl tratrukkel akkumu!erle av- og nedslsrtvninger Nå
eiendeler selges eher avt’endes. blir bansefs1 verd; fraregnel og eventuell lap e!ler gevinst resultatferes.

Ansatteseskosr for varige drittsanidler er køpspr.s€n. Utgifter galept etter at drillsinidlel er latt i bluk. slik som løpende vedlikehold resultalleres.
mens øvrige utgifter sons torventes å w fremltdigvar ekonomiske todsler blir balaitsefoit

Avskrivning er beregnet ved bruk av l;neær metode. Avskrivningsperode og -metode vrideres årtg

Va re la g e r
Varelager •nkludert arbeid under utferelser. er feanskupsført til det laveste av kostpris og ‘ietto salgspris etter avsetning til ukurans. Netto
salgspris v’ vurden som markedspris ved normal drift fratrukket kostnader ved terdigstise’se, ma’kedsføring og dishibLisjon Kostnader er
fastsatt ved bruk av FtFO-metoden. Bearbeidet varetager inkljderer variable kosinader og faste som kan attokeres til varer basert på normal

Fordringer

Ktndefordsinger og andre fordringer er oppfart i balansen til pålydende etter tradrag for avsetning til lorventel tap Avsetning til tap gleres på
grunnlag av individuelle virdesinger av de e-nke:te fordringer i tillegg glores det tor ovnge kridefordringer en uspesiesert avsetning tilå dekke
orventede tap.

G arantitompliktetser

Estimerle kostnader for fremtIdIg garantlarbeld relateri til avsluttede prosjekter ei kustnadsfart og regnskapstmt som en avsetning i regnskapet
Avsetningen er basert pä hlstoiiske garanhkostnader.

Utenlandsk valuta
Transalrsjoner i utenlandsk valuta omregnes lit kursen på transaksloisslidspunklet Pengeposter I utnntandsk valuta oniregnes til norske kroner
red å benytte balansedagens kurs. Ikke-pengeposter som måles til trislorisk kurs uttrykt i utenlandsk valuta omregries til norske kroner ved å
benytte valutakursen på transaksjonstidspunktet. Ikke-pengeposter som niåles lii virkelig verdI uttrykt i utenlandsk valuta omregnes til
valutakursen fastsatt pà balansvtidspunktet. Valutakursendsinoer resultatferes lepende I eqnskapsperioden

Omregningsditferanse som følge av omregning av nettoinvesteringer i utenlandsk virksomhet og fra relaterte sikringsobiekter spesifiseres som
omregningsdifferansn i egenkapital. Omregningsdifferanser i egenkapitalen resultattares ved avhendelse av utenlandsk virksomhet.

Pensjoner

Etman International ASA. Etman Distribusjon AS og de kinesiske datterselskapene haf pensjonsordninger basert på innskudd fra selskapet
(innskuddsbasert pensjonsordning). Pensjonspremien kostnadsføres i det året den påløper. Selskapene har ingen ytterligere forpliktelse i
forhold til pensjonnn utover det aidalte innskuddet som betales.

Konsernet har ingen ytelsesbaserte pensjonsordntnger

Skatt
Skattekostnaden i konsernregnskapets resriltatregnskap omfatter både penodens betalbaie skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt
skatUskattefordel er beregnet på alle forskjeller mellom regnskapsn,essig verdi på eiendeler og gjeld med unntak av:

- Midleilidig forsktell knyttet til goodwtll som ikke er skuttemessig fradragaberettiget.
- Midlertidige forskteller relafert til investeringer i datterselskaper eller tilknyttede selskaper når konsernet kontrotteremårde midlertidige

foraklellene vil bli reversert og det ikke er antatt å skje i overskuelig fremtid

Utsatt stsattefordel er regnskapsfarh når det er sannsynlig at konsemet vil ha tilstrekkelige skatteinessige overskudd i etterfelgende penoder til å
nyttiggtere skattefordelen Konsernet regnskassfører utsatt skaltefordel i den grad det har blitt sannsynlig at konsernet kan benytte seg av den
utsatte skatletordelen Likeledes vil konsernet redusere utsatt skatteterdel r de-i giad korretnel ikke lenger anser det som sannsynlig at det kan
nvtisoiere den utsatte skatte’ondele,n Utsatt skam on utsatt skattetordel er matt basert på fo’ventet tremtido skattesats til de selskuoene i

Ulsalt skatt og utsatt skattetordel ttsaes opp til nortinell verd; og er kassi.risvrt som finansielt aneggsmldde: ogriuter

Delalbar skatt og utsatt skattfskattefordet er kolkuterr til gjedende skattesater mot avsatt opptlent egenisapita
. Skatteeffekten av utbytte er

isensyntatt når det er pålapt en forpliktelse i selakapene t konsernet dele ut utbytte.
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Leieavtaler

Innreonino av leieavleler og innreoninosunntak
På iverksettelseslidspunktet for en Ieieaidale innregner konsernet nn eieforpliktelse og tilsvarende bruksretteiendet for alle s,ne teieavtaler, med
unntak av følgende anvendte unntak

- Kortsiktige teinavtater (tnieperiode på 12 måneder etler kortere)
- Eiendeter av tav verdi

For disse teieavtalene innregner konsernet teiebetatingene som andre drittskostnader i resultatregnskapet når de

Leieforptikterser
Konsernet måler leieforptttetser på iverksettelsestidspunktet til nåverdien av leiebetalingene som ikke betales på dette tidspunktet- Leiepnriodnn
representerer den uoppsigetige perioden av leieavtaten, i tittegg tit perioder som omfattes av en opsjon enten om å forinnge etter si opp
teieavtaten dersom konsernet med rimetig sikkerhet vit (ikke vit) utøve denne opsjonen.

Leieforpliktelsen måtes etterfelgende ved å øke den batartsefnrte verdien for å gjetispeile renten på tninforpliktetsen og redusere den
batanseførte veriden for å gjenspeite utførte utførte teinbetatinger og måte den batansefarle verdien på nytt for å gjenspeite eventuette
revurderinger etter endringer i teieavtaten, etter for å refinktere justeriegnr i tninbntatinger som tetger av usteringer i indekser etter rater.

fl ru ks rette in n d e ler
Konsernet måler bruksretteiendeler til anskafletseskost fratrukket akkumulerte avskrivninger og tap ved verdifalt, juster for eventuette nye
målinger av leietorpliktelsen.

Konsernet anvender avskrivningskravene i tAS 16 Eiendom, anlegg og utstyr ved avskrivning av bruksretteiendeten, bortsett fra at
bruksrntteiendeten avskrives fra iverksettetsestidspunktet fram til det som inntreffer først av slutten av leiepertoden og slutten av
bruksrntteiendetenes utnyttbnre levetid.

Konsernet anvender tAS 36 Verdifatt på eiendeler for å fastslå om bruksretteiendelen er verdiforringet og for å regnskapsføre eventuelle påviste
tap ved verdifalt.

Bruk av estimster

Ledelsen har bmkt estimater og forutsetninger som har påvirket eiendeler! gjeld, inntekter, kostnader og opplysninger om potensielle
forpliktelser. Poster som kan være forbundet med usikkerhet i estimatene er tap på fordringer, verdi av varebeholdninger, forventet levetid på
varige driftsmidler, eiendomsregelverk i Kina (landrettigheter).

Fremtidige hendeler kan medføre at estimatene endrer seg. Estimater og de undertiggende fomtsetningene vurderes løpende- Endringer i
regnskapsmessige estimater regnskapsfares i den perioden endringene oppstår. Hvis endringene også gjelder fremtidige perioder fordeles
effekten over inneværende og fremtidige perioder.

Offentlig finansiering og titakudd

Offentlige tilskudd regnskapsføres når det foreligger rimelig sikkerhet for at selskapet vil oppfylle vilkårene knyttet til lilskuddnne og tilskuddene
vil bli mottatt- Regnskapsfering av drtffstilskudd innrugnes på en systematisk måte over tilskuddspntfoden Tilskudd føres til fradrag av den
kostnaden tilskuddet er ment å dekke. Investeringstilskudd balansefnres og innregnes på en systematisk måte over eiendetens brukstid og
investeringstilskudd innregnes enten ved at tilskuddet feres som utsatt inntekt, eller ved at tilskuddet trekkes fra fastsettelse av eiendelens

Premier og ikke’spesif’tkk finansiering tra kinesiske myndigheter er regnskapsfert som annen driftsinnlekt.

Lånekostnader

Lånekostnader resuttatføres når lånekostnaden oppstår

Kon ta n tst ro m o p ps tillin g
Kontantstrømoppstillingene er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd og
andre kortsiktige, likvide plassertnger som kan konverteres til kontanter med et kjent belap og med maksimal lapetid på 3 måneder.

Segmenter

For ledelsesformål er konsemet organisert i to forskjellige virksomhetsoniråder etter prodaktftjenestespekter. Områdene utgjør basisen for den
primære segrnentrapporteringen. Einansiell informasjon vedrørende segmenter og geograFisk fordeling er presentert i note 1.

I segmentrapportertngen er internfortjeneste ved salg mellom de ulike svgmentene etiminert.

Endringer i standarder og tolkninger med fremtidig ikrafttredelsestidspunkt

Konsernets intensjon er å implementere relevante endrtnger på ikrafttredelsestidspunktet. Konsernet er ikke kjent med at det foreligger

standarder eller tolkninger med fremtidig ikrafttredelsestidspunkt som vil lå vesentlig innvirkning på regnskapet i 2625.
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Note I Inntekter og segmenttnformasjon

Konsernets inntekter stammer i ati hovedssak fra salg av eleklromateriell.

Konsernels inntekter er inndell i de to vrrksomhelssegmenlene Profesjonelle og DIV.
(tall oppgitt 11000 NOK)

samt øvnge inntekter som telger

2025 2024
Profesjonelle 342 440 343 620
DIV 238 332 279 830
øvrige inntekter 872 1 145
Totalt 581 644 624 795

øvrige inntekter består av eksterne leieinntekter og managementtenester

Konsernets inntekter fOrdeler seg fra teigende geografiske segmenter

(tel. oppgtt i 1000 NOK)

2025 2024
Skandinavia 362 807 386 616
Europa 137681 169729
Kina 61 156 68451
Totalt 581 644 624795

Note 2 - Lannskostnader, antall ansatte, godtgjorelser, revisjonshonorar

Konsernet

(tall oppgitt t 1000 NOK)

Lønnskostnader 2025 2024

Styrehonorar til styrets leder er utelukkende i form av aksjer i Etman International ASA øvnge styremedlernmeis honDrar er kr. 100 000 i form av
kontantubetaling, mens resterende beløp kr 50000 er i form av aksier i Etman International ASA.

Styret vedtar bonus til daglig leder pasert på årets resultat. Bonus lit daglig leder er inkludert i oversikt over ytelser til ledende personer. Det foreligger ingen
bonusavtaler eller vederlag ved opphar etter endring av ansettelsesforhold eller verv for daglig leder og styreleder

Norske selskaper i konsernet har en penajonsplan (OTP) som dekker alle ansatte Dette er en standard obligatorisk nnskuddsbaserl pensjon hvor
selskapene betaler henholdsvis 5% på lønn mellom 1009 7,10 og 7% på lønn over 7.10 (begrenset oppad til 120)1 Etman Distnbusjon AS og 5% pà
mellom mellom 10 og 7,10 og til 10,4% på lønn over 7,10 (begrenset oppad til 120) i Etman International ASA

Kinesiske selskaperi konsernet har en pensjonsplan som dekker alte ansatte med unntak av midlertidig ansatte og personer under opplæring Dette er en
standard nnskuddsordning hvor selskapet betaler 21% ordinær lønn.

Godtgjarelse til revisor (eksl. Mye) er fordelt på følgende:

Revislonahonoran
Honorar for revisionarelaterte tienester

Lønninger 81 697 94 655
Arbeidsgiveravgift 13 718 8 086
Pensjonskostnader 9 834 1 1 851
Andre ylelser I 415 2 502
Sum 106665 117095

G;ennomsnittlig anted ansatte

Ytelser til ledende personer

Lenn

Pens:onskostnader
Andre ytelser

Styrehonorar’

2025

366 403

Adm. Dir. Styrets leder
1591 0

91 0
76 0

l2p
100

2024

150 0 93 186
Sum I 757 150 1 657 93 186

Styre- Styre
medlemmer Adm. Dir. Styrets leder medlemmer

0 1512 0 0
0 67 0 0
0 18 0 0

2025
865
288

2024
923
237
1 59SUM 1153



Etman International ASA - Konsern Noter til regnskapet for 2025

Note 3-Varige driftsmidler

2025
Bruksrett- Bygninger! Driftslesøre,

Varige driftsmidler eiendeler eiendom Maskiner inventar Totalt

Anskaffelseskost pr 01.01 99 184 98753 48839 29617 276 393
Tilgang i 983 0 549 439 2 971
Avgang 0 0 0 0 0
Anskaftelseskostpr3l.12. 101 167 98753 49388 30056 279363
Akkumulert avskrivning 31.12. -70 251 -37 181 -33 539 -25 892 -166 864
Akkumulert nedskrivning 31.12. 0 0 -19 -129 -148
Akkumulert avskrivning på avganc 0 0 0 0 0
Omregningsdifferanse -245 -1 887 I 096 -1 854 -2890
Bokfert verdi pr 31.12 30671 59685 16926 2180 109 462

Arets avskrivning -13 371 -3205 -6235 -l 444 -24 255
Arets nedskrivning 0 0 0 0 0

Forventet levetid 1-7 år 20 år Sår 3-10 år
Avskrivningsplan Lineær Lineær Lineær Lineær

2024
Bruksrett- Bygninger! Driftsløsore,

Varige driftsmidler eiendeler eiendom Maskiner inventar Totalt

Anskaffelseskost pr 01 Ol 89551 98753 44994 26732 262 031
Tilgang 9633 0 3845 884 14 382
Avgang 0 0 0 0 0
Anskaffelseskost pr 3112. 99 184 98753 48839 29617 278 393
Akkumulert avskrivnFng 31.12. -56 880 -33 977 -27 304 -24 449 -142 609
Akkumulert nedskrivning 31.12. 0 0 -19 -129 -148
Akkumulert avskrivning på avgart 0 0 0 0 0
Omregningsdifferanse -305 -63 2435 -1 763 284
Bokfertverdipr3l.12 41999 64713 23951 3256 133918

Arets avskrivning -15 531 -1484 -3852 -1 849 -22 715
Arets nedskrivning 0 0 0 - -

Forventet levetid 1-7 år 20 år Sår 3-10 år
Avskrivningsplan Lineær Lineær Lineær Lineær

Bruksrefteiendeler ble innregnel i konsernregnskapet med virkning 01.01.2019. Konsernels leide eiendeler inkluderer kontorer, annen fast eiendom og
kjeretay.

Udiskonterte leieforpliktelser og forfall av betalinger 2025 2024

Innen ett år 12785
Fra 1 lit 3 år 15296
Fra3lil5år 9610

14530
19176
11545

5 084
50 335

Oversår 350
Totale udiskonterte leieforpliktelser pr 31.12. 38 041

Endringer i teieforpliktelser

Ved ferstegangsanvendelse 01.01
Leieforpliktelserol.01 44 766 49439
Nyelendrede leieforpliktelser innregnet perioden 1 679 9 633
Betaling av hovedstol -14 848 -17 117
Rentekostnad tilknyttet leieforpliktelser 2 126 2 812
Omregningsdifferanser 0 0
Totale diskonterte leieforpliktelser 31.12. 33 724 44 768
Kortsiktige leieforpliktelser 11 703 13 582
Langsiktige leieforpliktelser 22 021 31 184
Netto kontantstrsm fra leieforpliktelser -14 848 -17 117

Leieavtalene inneholder ikke restriksjoner på konsernets utbyttepolitikk eller tinansieringsmuligheter. Konsernet har ikke vesentlige restverdigarantier for
sine leieavtaler
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Note 4 - Immatertelle anleggsmidler
2025

Software og Kunde
materielle anleggsmidler Land-rettigheter patenter relasjoner Goodwill Totalt

Anskaffelseskost prOl.01 19681 581 200 21038 41500
Omklassifisering -2021 0 0 0 0 0
Tilgang 0 0 0 0 0
Avgang -2511 0 0 0 -2511
Omregningsdifferanse 0 0 0 0 0
Anskaffelseskost pr 31.12. 17 170 581 200 21 038 38989
Akkumulert avskrivning 31.12. -6402 -571 -195 -1 807 -8976
Akkumuluert nedsknivning 31.12. 0 0 0 0 0
Omregningsdifferanse -260 I -5 -438 -702
Bokført verdi pr 31.12 10508 II 0 18793 29311

Arets avskrivning -328 -98 0 0 -426
Arets nedskrivning 0 0 0 0 0

Forventet levetid 50 år 10 år Sår
Avskrivningsplan Lineær Lineær Lineær

2024
Software og Kunde

materielle anleggsmidler Land-rettigheter patenter relasjoner Goodwill Totalt

Anskaffelseskost pr 0101 19681 581 200 21038 41500
Omklassitisering -2021 0 0 0 0 0
Tilgang 0 0 0 0 0
Avgang 0 0 0 0 0
Omregningsdifferanse 0 0 0 0 0
Anskaffelseskost pr 31.12. 19681 581 200 21038 41500
Akkumulert avskrivning 31.12. -6074 -473 -195 -1 807 -8550
Akkumuluertnedskrivning 3112. 0 0 0 0 0
Omregningsdifferanse 1153 I -5 -438 711
Bokfertverdipr3l.12 14760 109 - 18793 33661

Arets avskrivning -339 -121 -20 0 -480

Arets nedskrivning 0 0 0 0 0

Forventet levetid 50 år 10 år Sår
Avskrivningsplan Lrneær Lineær Lineær

Goodwill er relatert lit verdien av forventede synergier og til selskapets spesielle markedskompetanse på tidspunkt for overtakelsen av Sepo AS. I løpet av
2008 ble Sepo AS fusjonert med Etman Distribusjon AS.

Tilgang til goodwitt og kunderetasjoner i 2019 er relatert til kjøp av aksjer i Metering AS for NOK2 050 000. Goodwrtt er reatert til selskapets utvikling og
kompetanse innenfor målersystem og elbilmarkedet.

12021 kjøpte gruppen 56% av Etman AB for SEK8800000. Gruppen eide fra far 34% av selskapet, I forbindelse med kjøpet ble det identifisert nierverdier
på bygg og eiendom samt at det ble innregnet en goodwitt. Av kjapet er NOK8 133 000 attokert til goodwitt

Selskapet økte i 2022 sin investering i datterselskap ETM LE hvor eierandet økte fra 51% til 95%. Av nvesteringsbetapet er NOK3131 000 attokert til
goodwill.

Test av verdifall - goodwitt
Goodwill som er ervervet gjennom oppkjap og altokert til en kontantgenererende enheter er testet for verdifall pr 31.12. Ingen nedskrivning for 2025

Basert på DCF(Discounted Cash Flow) frem til 2031 har selskapet beregnet en Enterprisevatue som er høyere enn bokførte verdier i investeringer.
merverdier hensyntatt.

Forutsetning som er lagt til grunn for lest av verdifall pr 31 12.:
- Interne budsjettet og prognoser er vurdert opp mot forventet utvikling i markedet som helhet. Markedet som selskapet opererer i er sterkt påvirket av
makroakonomiske forhold knyttet til redusert aktivitet i byggebransjen. Selskapet ser tidlige tegn til akt aktivitet
- WACC på 9%
- Terminalverdi benyttet i beregning er lik EBITDA 2031 muttiplisert med 5

Basert på disse forhold vurderer selskapet at det ikke er behov for nedskrivning av goodwill.
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Note 5-Tilknyttet selskapet

Tilknyttet selskap

Selskap
For rein in g 5 ko n lo
Eierandel og stemmeandel
Inngående balanse
Tilgang
Avgang
Resultalandel
Om reg in g sd iffera se
Investering i tilknyttet selskap pr 31.12.

Note 6 - Finansposter

Etman C&W
ElmanOy SwedenAB
Tampere Angelliolm

Finansinntekter 2025 2024
Valutagevinst 13 898 6 558
Andre tinansinntekter 156 138
Annen tinansinntekt 14 054 6 6ti6

Finanskostnader 2025 2024
Valutatap 7 342 15 682
Andre finanskostnader 958 3 135
Annen finanskostnad 8300 18817

Note 7 . Skatt

Betalbar skatt
For lite avsatt tidligere år
korreksjon tidligere år
Endring utsall skatt
Årets skattekostnad

Total

25% 25%
1 389 589 1 978

0 0 0
0 0 0

373 -1 372
0 0 0

1 762 588 2 350

2025 2024
2025 1 134

0
-1 426 -708

I 795 -8 105
2394 .7 679

Skyldig betalbar skatt per 31 12 2 025 I 134
Skatterefusjon i Kina 0 0
Betalbar skatt. balansen pr 31.12. 2 025 I 134

Avstemming årets skattegrunnlag:

2025 2024
Ordinært resultat for skatt 29 608 -33 559
Permanente forskjeller 79 84
Endring midlertidige forskjeller -179 932
Årets skattegrunnlag 29 508 -32 544

Oversikt over midlertidlige forskjeller:

2025 2024
Varige driftsmidler -754 -1 064
Omlapsmidler -1 852 -10 259
Korreksjon tidligere år 0 0
Underskudd til fremføring -90 182 -89 618
Total midlertidige torskjelter -92 789 -100 941

Utsatt skatt og utsatt skattefordel:

Utsatt skatt 2025 2024
Varige driftsmidler -166 -234
Omlapsmidler -407 -2 257
Underskudd til fremfaring -19 840 -19 716
Utsatt skattefordel -20 413 -22 208
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Note 8 - Tilknyttede selskap

Bokført
verdi pr

Stemme-andel Resultat2O25 Egenkapital 31.12 31.12Tilknyttede selskap

Elman OV Tampere 25 % 25% 1 491 7763 I 762
Elman C&W Sweden AB** Angelholm 25% 25% -2 2250 588

* Resultat og egenkapilal er oppgitt i NOK i labeller ovenfor, ved bruk av henholdsvis gjennomsnitlskurs og slullkurs mellom selskapets funksjonelle valula
og NOK.
** Del av konsernets eierskap via Elman Electric Co Lld.

Note 9- Fordringer og forpliktelser

Fordringer som forfaller senere enn ell år

Andre lanosiktioe fordrinoer

Nato 11 - Bundne bankinnskudd, trekkrottlghetor

Budne bankinnskudd

Skattetrekksmidler

Trekkrettigheter

Bevilgel kassekredilt

Av total kortsiktig gjeld li finansinstilusjoner utgjør 76.9 MNOK trukket kassekreditt i Norge

Kontor-
adresse Eierandel

2025

374
374

2024

497
497Sum

Se spesitkasjon for forfall langsiktig gjeld i note 14.

2025 2024
Panlesikrede forpliktelser 204 221 199 587

Bokført verdi av aktiva stillet som sikkerhet:
Varige driftsmidler 41 276 43 578
Varebeholdning 78 031 79 271
Kundefordringer 29 324 29711
Aksjer 32 392 32 392
Sum 181 023 184953

Banklån i Kina på 79.3 MNOK er kortsiktig og reforhandles hht kinesisk praksis hvert år og er derfor klassifisert som kortsiktig. Den
kortsiktige gjelden inneholder også 76,9 MNOK i kassekredilt i Norge.

Note 10- Varebeholdning

2025 2024
Råvarer 17077 12688
Varer i arbeid 91 0
Ferdigvarer 142 651 156 199
Total varebeholdning 159 819 168 887

Varebeholdning vurdert til anskaffelseskost 159 819 168 887
Ukurans 0 0
Total varebeholdning 159 819 168 887

2025 2024

1962 2577

2025 2024

93 500 92 500
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Note 12- Aksjekapital og aksjonærinforrnasjon

Aksjekapitalen til Etman International ASA pr 31.12 bestàr av:

Antall aksjer Pålydende Bokført verdi
Aksjer 24 364 218 I 24364218

Alle aksjer har samme klasse og har samme slemmereltlgheler

Endnng i antall aksjer
Antall egne aksjer

Antall aksjer 31.12.2024 103 400
Endring i antall aksjer 2025 -29 999
Balanse 3112 2025 73401

Liste over de største aksjonærer pr 31.12.
Jian Gar.g Xu
Chna Nalional Eiecironies Import
[an Fet, Wu
Per Odd Salberg AS
West Management AS
Hans Petler Slettebe
Elman Distnbuson AS
Zhen Xu
Six Sis AG
Hans Marius Aakre Sletiebø
Silje Eihn Aakre Sletlebe
Hurtigruten Global Sales AS
MP Pensjo’ PK
Explore Consulting
Asia Johanna Romsbotn
Tor Lege
Stein Jone Lithun
Meng Znigang
Yao Junting
He Cheng Gu
Sum

______

øvrige eierandeier
Total antall aksier

Antall aksjer
24364 218

24364 218

Totalt Eierskap
6203612
4 511 707
4 236 472
1 463 994
1 367 333
1 000 000

857 000
597 482
254 000
251 000
251 000
250 000
250 000
1 55 000
1 35 000
130 500
116298
85000
80 000
75601

22 272 999
2 091 219

24364218

25,46 %
18,52%
17.40%
6.01 %
5,61 %
4.10%
3.52%
2 45%
104%
1.03%
1.03%
1.03%
1.03%
0 64 %
0,55%
0,54%
0.48%
0.35%
0 33%
0 31 %

91 %
8,58%
100%

Liste over styremedlemmers nærstående parter og ledelsens aksjer pr 31.12.
Xu .hnagang St’yreneolen 6 190 219 2541 %
Xu ,hangang- Wu [an Fen (Ektefelle) Styremedlem 4 238 472 17.40%
Per Odd Salberg - Per Odd Salberg AS Salgssjs’ ED AS i 463 994 6,01 %
Ste:n Jone Lithun Styrdeder 271 298 1,11
Jan Tore Skårland Adm Direkter 50000 0.21 %
Ergaslert Siv-Grete Lea AS Styrenied arr 47 591 0.20%
Heidi Malmin Sty’emeeeni Il 625 0,05%
Sum 12 273 259 50.37%

Note 13- Resultat pr aksje

2025 2024
Antal utstedt aksjer pr 31.12 24 364 218 24 354 218
- Egne aksjer -73 401 -103 400
- Aksjer eid av andre selskap i konsernet -857 000 .857 000
Antall ordinære aksjer pr 31.12. 23 433 817 23 403 818

Ordinærl resultat 27214 ‘25880

Resultat pr aksje (NOK) 116 -1,11
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Note 14- Langsiktig gjeld til kredittinstutisjonor

Forfall langsiktig gjeld lil krediltinslitusjoner 2025
Forfalter innen €11 år 4 286
Forfatter innen I til 3 år 33 541
Forfatter innen 3 lii 5 år 0
Total langsiktig gjeld til kredittinslitusjoner 37 827

*Gjeld som forfaller innen 1 år er i konsernregnskapel presentert som kortsiktig gjeld ihl. IFRS
Rentevilkår på langsiktig gjeld lit kredittinslitusjoner er NIBOR 3 mnd + 1.69% pà 31 MNOK, NIBOR 3 mnd +1.75% på 5,7 MNDK og NIBOR 3 mnd + 1,95%
på 4,5 MNOK
Del er ikke covenanls tilknyttet den langsiktige gjelden til kredillinslutisjoner pa 33,5 MNQK

Konsernet har tillegg kortsiktig finansiering gjennom konsernkonloordning på 55.6 MNOK hvor konsernet har stilt norske selskap som sikkerhet Bokført
verdi av aktiva stilt som sikkerhet pr 31 12.2025 er 77.7 MNDK

Selskapene Pro-Tech Tavleverksted 45 og Elman Distribusjon 45 har slitt kausjon tor selskapets forpliktelse knyttet til konsernkontoordning I tillegg har
datterselskapene Etman Propetly Services 45 og Etman Distribusjon 45 stilt sikkerhet for Etman International ASA i form av tasl eiendom, drittsrnidter og
drittstilbehør for ethvert mellomværende

Note 15-Forskning og utvikling (FoU)

Konsernet har en FoU avdeling hos ETM i Kina som utfører kundefinanserte oppdrag og tradisjonelle interne FoIJ aktiviteter FoU aktiviteten anses som
uvesentlig og all kost relatert t,l denne aktiviteten er derfor kostriadsfed etterhvert som den oåteper

Nok0 16- Finansiell risiko håndtering

Etn’an Konsernet oveniåker regelmessig finansielle nsikoer og virtvernidler blir tall i bruk fo, å redusere vesentlige risikoer.

De vesent[gste risikoene er rnarkedsnsiko. kredittrisiko. likvio tetsrisiko og vatutarisi’vo

Markedsrisiko
Etrnan Konsernet har en slait og økende markedsposisjon i ett konktrranseutsatt marked. Den ‘etalve nsiko i forhold til selskaoets konkurrenter er vurdert
som liten, men selskapet er utsatt for generelle markedsftukluasjoner. Det kan også forventes endringer i dek.nir.gsgraden

K red lit r is iko
Konsernets kredittrisiko er r.egativl korretert med den generelle nwkedsutvikiingen. Korreiastoren er høyere i det profesjonelle markedet enn DIY
markedet. Det betyr at nsikoen for tiden er lav i den nåværende positive generelle markedssituasjonen Kredittrisikoen er spredd gjennom mange mindre
kunder, med det fins også noen få vesentlige kunder Disse kundene er vurdert å representere en meget lav kredittrisiko Videre er det etablert en
kredittforsikring på et utvalg av konsernets norske profesjonelle kundeporteføtje. Kreditinsikoen er heyere i Kina enn i de europeiske markedene.

Likviditetarisiko
Konsernet planlegger og overvåker likvditetss!tuasionen ved hetp av budsjellerrig og prognostisenng på månedsbasis. Konsernets målsetting er
opprettholde en balanse mellom angsktig og kortsiktig finansiering i samsvar med t’inaniserte eiendeler.

Valutarisiko
Konsernet er utsatt for vatutarisiko gjennom sine ir.veslennger og operasjoner i Kina. Gruppens eksterne vetutatransaksjoner er i vesentlig grad netto salg
fra Kina til Europa i US’) (USDICNY) En rråndre andel av salget tra Kina lit Europa er balansert med EIJR innkjøp i No’ge.

Ronterisiko
Renterisiko er risikoen for at virkelig verdi av traml.dig kontatstrammer av finansette instrumenter vil fuktuere som el resultat av endringer i rnarkedsrenten
Konserne’ts eksponerng for endring i markederenten er retatert til rentebærerde gjeld da rnestepalen av denne har flytende rente.

Note 17- Hendelser etter balansedagen
Konsernet har er i d.aklg om refinansiering av deler av gelden til kred ttinslitusjoner eller bata-’sedagen Konsernet har et lån på 4,3 MNOK som forfatter i
sin helhet 06.10 2026 Denne gjetden er presentert som koisktig ged til rtedilti’sttusjoner i ronsernregnskaoet men selskapet har positiv dialog med
banken om forlengelse av dette lånet
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Til generolforsomlingen i Etmqn lnternotionol ASA

Uovhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi hor revidert årsregnskopet for Etmon lnternotionol ASA, som bestôr ov

selskopsregnskopet, som består ov bolonse per 31-. desember 2025, resultotregnskop og
kontontstrømoppstilling for regnskopsåret ovsluttet per denne dotoen og noter til årsregnskopet,
herunder et sommendrog ov viktige regnskopsprinsipper, og
konsernregnskopet, som bestðr ov bolonse per 31-. desember 2025, resultotregnskop, utvidet
resultotregnskop, oppstilling over endringer i egenkopitol og kontontstrømoppstilling for
regnskopsðret ovsluttet per denne dotoen og noter til årsregnskopet, herunder et sommendrog ov
viktige regnskopsprinsipper.

Etter vår meníng

. oppfyller örsregnskopet gjeldende lovkrov,
o gir selskopsregnskopet et rettvisende bilde ov selskopets finonsielle stilling per 3L. desember 2025 og

ov dets resultoter og kontontstrømmer for regnskopsðret ovsluttet per denne dotoen i somsvor med
regnskopslovens regler og god regnskopsskikk i Norge, og

r gir konsernregnskopet et rettvisende bilde ov konsernets finonsielle stilling per 31. desember 2025 og
ov dets resultoter og kontontstrømmer for regnskopsåret ovsluttet per denne dotoen i sqmsvor med
forenklet onvendelse ov internosjonole regnskopsstondorder etter regnskopsloven $ 3-9.

Grunnlog for konklusjonen

Vi hor gjennomført revisjonen i somsvor med lnternotionol Stondords on Auditing (tSn-ene). Våre oppgover og
plikter i henhold til disse stondordene er beskrevet nedenfor under Reyisors oppgaver og plikter ved revisjonen
ov årsregnskopet. Vi er uovhengige ov selskopet og konsernet i somsvor med krovene i relevonte lover og
forskrifter i Norge og lnternotionol Code of Ethics for Professionol Accountonts (inkludert internosjonole
uovhengighetsstondorder) utstedt ov lnternotionol Ethics Stondords Boord for Accountonts (IESBA-reglene),
og vi hor overholdt våre øvrige etiske forpliktelser i somsvor med disse krovene. lnnhentet revisjonsbevis er
etter vår vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlog for vår konklusjon.

Øvrig informosjon

Styret og doglig leder (ledelsen) er onsvorlige for informosjonen i årsberetningen. Øvrig informosjon omfotter
informosjon i årsropporten bortsett fro årsregnskopet og den tilhørende revisjonsberetningen. Vår konklusjon
om årsregnskopet ovenfor dekker ikke informosjonen i örsberetningen.

I forbindelse med revisjonen ov årsregnskopet er det vðr oppgove å lese ôrsberetningen. Formålet er å vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom årsberetningen og årsregnskopet og den kunnskop vi hor
opporbeidet oss under revisjonen ov årsregnskopet, eller hvorvidt informosjon i årsberetningen ellers fremstðr
som vesentlig feil. Vi hor plikt til ô ropportere dersom årsberetningen fremstôr som vesentlig feil. Vi hor
ingenting å ropportere i sô henseende.

Bosert på kunnskopen vi hor opporbeidet oss i revisjonen, mener vi ot årsberetningen

er konsistent med årsregnskopet og
inneholder de opplysninger som skol gis i henhold til gjeldende lovkrov

Tell Norge As, spinnerigoten 15, Postboks 404, NO-4379 Egersund
1: +47 96 00 55 44, org. no.: 834 836 912 MVA, www.tellnorge.no
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Ledelsens onsvor for årsregnskopet

Ledelsen er onsvorlig for å utorbeide årsregnskopet og for ot det gir et rettvisende bilde, i somsvor med
regnskopslovens regler og god regnskopsskikk i Norge for selskopsregnskopet, og i somsvor med forenklet
onvendelse ov internosjonole regnskopsstondorder etter regnskopsloven 5 3-9 for konsernregnskopet.
Ledelsen er ogsô onsvorlig for slik intern kontroll som den finner nødvendig for å kunne utorbeide et
årsregnskop som ikke inneholder vesentlig feilinformosjon, verken som følge ov misligheter eller utilsiktede
feil.

Ved utorbeidelsen ov ôrsregnskopet må ledelsen to stondpunkt til selskopets og konsernets evne til fortsott
drift og opplyse om forhold ov betydning for fortsott drift. Forutsetningen om fortsott drift skol legges til
grunn for selskopsregnskopet så lenge det ikke er sonnsynlig ot virksomheten vil bli owiklet. Forutsetningen
om fortsqtt drift skol legges til grunn for konsernregnskqpet med mindre ledelsen enten hor til hensikt å
ovvikle konsernet eller legge ned virksomheten, eller ikke hor noe reolistisk olternotiv til dette.

Revisors oppgover og pl¡kter ved revisjonen ov årsregnskopet

Vårt mål er ð oppnå betryggende sikkerhet for ot årsregnskopet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformosjon, verken som følge ov misligheter eller utilsiktede feil, og å ovgi en revisjonsberetning som
inneholder vôr konklusjon. Betryggende sikkerhet er en høy grod ov sikkerhet, men ingen goronti for ot en
revisjon utført i somsvor med ISA-ene, olltid vil ovdekke vesentlig feilinformosjon. Feilinformosjon kon oppstð
som følge ov misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformosjon er å onse som vesentlig dersom den enkeltvis
eller somlet med rimelighet kon forventes å påvirke de økonomiske beslutningene som brukerne foretor på
grunnlog ov ôrsregnskopet. For videre beskrivelse ov revisors oppgover og plikter vises det til:
https://revisorforeni ngen. no/revisjonsberetninger

Andre forhold

De lovpålogte fristene for betoling ov orbeidsgiverovgift og merverdiovgift er ikke overholdt i henhold til
skottebetolingsloven 55 1-0-1-0 og L0-30. Disse forholdene kon etter omstendighetene lede til onsvor for

ig leder

Stotsoutorisert revisor
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