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Document d’'information réglementaire synthétique (DIRS)
a fournir dans le cadre d’une offre de financement participatif
conformément a l'instruction AMF DOC-2014-12

Les investisseurs sont informés que la présente offre de titres financiers
ne donne pas lieu a un prospectus soumis au visa de I'Autorité des Marchés Financiers.

PRESENTATION DE UEMETTEUR ET DU PROJET

WINE TRADE MARKET
Société par Actions Simplifiée au capital de 10 000 €
10 rue Descartes 33 290 Blanquefort, France
Immatriculée 829 127 315 au RCS de Bordeaux
(ci-aprés la « Société »)

Activité de I'émetteur et du projet

La Société a notamment pour objet (extrait des statuts) :

Commissionnaire dans le domaine du vin
Toute activités annexes telles que la vente et la promotion de vins

Le projet faisant l'objet de la présente opération d’augmentation de capital a pour objectif le
financement du développement commercial marketing, et technique de la société.

L'émetteur indique également qu'il n'a pas déja réalisé d’autres et ne réalise pas concomitamment
d’autres offres de financements participatifs. Au cours des douze derniers mois le montant total brut
de sommes percues a la suite de I'émission de minibons ou de titres financiers par projet est nul.

Vous étes invités a cliquer sur les liens hypertextes suivants pour accéder :

>

>
>
>

des éléments prévisionnels sur I'activité (Annexe 1);

au curriculum vitae des représentants légaux (Annexe 2) ;

3 'organigramme du groupe auquel appartient I'émetteur et la place qu'il y occupe (Annexe 3) ;
a l'organigramme des principaux membres de I'équipe de direction (Annexe 4).

Concernant les points devant étre mentionnés a cette section mais ne faisant pas I'objet d’annexes :

Comptes existants : il est précisé que la Société, immatriculée le 23/05/2017, n’a pas encore
cléturé un exercice comptable et que par conséquent les comptes ne sont pas disponibles.
Echéancier de I'endettement sur 5 ans : il est précisé que la Société n’a pas d'emprunt en cours
a la date de la présente émission d’'actions. Néanmoins, un prét a été accordé a la Société par
BpiFrance a hauteur de 80 000€ sur xx ans avec un différé de 5 ans a compter du xx décembre
2018. En outre, la société holding Halimax, actionnaire de la Société, a contracté un emprunt
de 50 000€ a compter de juillet 2017.

Une copie des rapports des organes sociaux a I'attention des assemblées générales du dernier exercice
et de I'exercice en cours peut étre obtenue sur demande a I'adresse suivante :

ARGUIROSE
1 Impasse des Muriers
33700 Mérignac
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Risques liés a I'activité de I'émetteur et a son projet

L'émetteur est exposé a certains facteurs de risques spécifiques a son activité et a son projet pouvant
entrainer un non remboursement futur, partiel ou total, des sommes empruntées.

Parmi ces risques figurent notamment :

Risque lié a I'activité de I'émetteur : le risque pourra se caractériser par la non-réalisation des
prévisions d'affaires. WineFunding attire particulierement I'attention des investisseurs sur le
caractére novateur des services proposés par I'émetteur et sur le caractére ambitieux des
hypothéses du plan d'affaires. De fait, WineFunding ne pourra pas étre tenu responsable de la
non-réalisation des prévisions d'affaires, ni de I'échec du projet.

Risque conjoncturel ou structurel du marché : par exemple en cas d’attentat, de choc sur le
tourisme, catastrophe naturelle, etc.

Risques réglementaires : risques liés a I'évolution des normes et des lois.

Risque lié a la dépendance « homme(s) clé(s) » : le fondateur de WINE TRADE MARKET dispose
de 30 ans d’expériences dans la filiere vin, ce qui a permis la création de la société et représente
un atout pour son développement. En revanche, WineFunding attire ['attention des
investisseurs sur le risque lié a I'évolution de I'état de santé du dirigeant. A notre connaissance,
le fondateur ne présente pas actuellement de probléme de santé, mais pourrait en développer
compte tenu de son age, qui est de 69 ans a la date de la présente opération.

De plus, I'équipe entourant le fondateur a été récemment constituée et est en cours
d'étoffement, ce qui représente un facteur d'instabilité.

En cas de départ des ressources clés de WINE TRADE MARKET, WineFunding fera ses meilleurs
efforts pour reconstituer une équipe performante afin de poursuivre le développement de la
société, mais ne peut en aucun cas étre tenu responsable de la dissolution de la société si les
ressources clés venaient a ne plus étre impliquées dans la société et qu'aucun responsable ne
puisse étre trouvé pour reprendre la direction de WINE TRADE MARKET.

Risques de recours a des prestataires tiers : la société pourra solliciter des prestataires tiers pour
intervenir en collaboration avec les représentants ou les salariés de la société et réaliser tout ou
partie des prestations viticoles (taille, pliage, liage, épamprage...), et tout ou partie des
prestations vinicoles (filtrage, collage, mise en bouteille, ...).

Le Président effectuera ses meilleures diligences pour les sélectionner. Toutefois, la société ne
saurait étre exonérée des risques découlant de leur éventuelle pérennité (procédure collective,
fusion-absorption...) ou du défaut de leurs prestations.

Risque lié a la situation financiére de I'émetteur : actuellement, avant la réalisation de la levée
de fonds de la présente offre, 'émetteur ne dispose pas d'un fonds de roulement net suffisant
pour faire face a ses obligations et a ses besoins de trésorerie pour les 12 prochains mois.

Avec le temps, de nouveaux risques pourront apparaitre et ceux présentés pourront évoluer.



AUD r
=

cermancens Document d'information réglementaire synthétique a fournir dans le cadre d'une offre de
Am F financement participatif conformément a I'instruction AMF DOC-2014-12

Société émettrice : SAS WINE TRADE MARKET - Plateforme : www.winefunding.com

lll.  Capital Social

Le capital social de I'Emetteur est intégralement libéré. Il est composé d’une seule catégorie d’actions
ordinaires conférant des droits identiques.

L'Emetteur n’a pas émis de valeurs mobilieres donnant accés a son capital social ni attribué de droits
donnant accés a son capital social.

Il n'existe pas de délégation de compétence permettant d'augmenter immédiatement et/ou a terme le
capital social de I'Emetteur sans avoir a solliciter a nouveau I'assemblée générale des associés.

Le tableau décrivant la répartition du capital social est présenté ci-dessous :

Associé % de détention Nombre d’actions
SC HALIMAX 65% 650

SAS Michel Pélissié Consultant 15% 150
Christophe Lambert 15% 150

SARL LAROJAGA 5% 50

Total 100% 1000

Vous étes invités a consulter I'’Annexe 5 du présent document pour accéder a lI'information sur les droits et
conditions attachés a toutes les actions ou valeurs mobilieres émises donnant accés au capital social de
I'émetteur ou a des droits attribués donnant accés immédiatement ou a terme au capital social de I'émetteur :

- Article 10 des statuts - Forme des actions
- Article 19 des statuts - Indivisibilité des actions

Les droits conférés aux Souscripteurs sont décrits dans la partie « IV. Titres offerts a la souscription. »

IV. Titres offerts a la souscription

IV.1 - Droits attachés aux titres offerts a la souscription

Les actions sont toutes de méme catégorie et donnent les droits étendus prévus par la loi au titre des
actions de SAS.

Vous étes invités a consulter en Annexe 5 I'article 18 des statuts en annexe pour accéder a I'information
exhaustive sur les droits et conditions attachés aux titres qui vous sont offerts :

- Article 18 des statuts - droits et obligations attachés aux actions

IV.2 - Conditions liées a la cession ultérieure des titres offerts a la
souscription

La transmission de Titres souscrits ne constituant pas un cas de Transmission Libre (transmission par
voie de succession ou entre associés), est régie par un pacte extrastatutaire opposable a I'ensemble des
associés.
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Les associés historiques bénéficient d’'une promesse de vente des titres des nouveaux actionnaires a
compter du soixante-neuviéme mois de détention des actions concernées, et au plus tard a I'expiration
de la huitiéme année pleine et entiére de détention des actions objet de la promesse. Cette promesse
de vente ne constitue en aucun cas une promesse d'achat, mais un objectif de liquidité fixé par les
associés historiques au profit des nouveaux actionnaires. Toutefois, si les actionnaires historiques ne
tiennent pas cet objectif de liquidité dans la période comprise entre le soixante-neuvieme mois de
détention, et la huitieme année pleine et entiére de détention, chaque associé minoritaire bénéficiera
dés lors de la mise en ceuvre de la clause 4.12 du pacte d’associés, dite de « Buy or Sell ». Cette clause
permet la mise en vente de la totalité de la société émettrice pour permettre la liquidité des associés
minoritaires. Les associés restant auront de facto I'obligation de cession, mais aussi la possibilité de
préempter sur ladite cession.

Vous étes invités a consulter I'annexe é présentant des extraits des Statuts de la Société et des extraits du
projet de Pacte d’Associés pour accéder aux stipulations exhaustives encadrant la liquidité des titres financiers
offerts, notamment :

- Article 13 des statuts - Agrément
- Article 15 des statuts - Sortie Conjointe
- Article 17 des statuts - Exclusion d’'un associé

- Article lll. 4 du Pacte dAssociés- Sortie forcée dite de «Buy or Sell»

IV.3 - Risques attachés aux titres offerts a la souscription
L'investissement dans des sociétés non cotées comporte des risques spécifiques :

e Risque de perte totale ou partielle du capital investi ;

e Risque d'illiquidité : la revente des titres n'est pas garantie, elle peut étre incertaine, partielle,
voire impossible ;

e Leretour surinvestissement dépend de la réussite du projet financé.

e Risque de dilution des droits dans la cible : la société cible peut faire I'objet d'une levée de
fonds postérieure a votre investissement, il est possible que ce dernier se trouve dilué.

e Risque d'absence de dividendes : les sociétés non cotées redistribuent rarement des parts du
bénéfice imposable car elles sont réinvesties dans celles-ci.

Par ailleurs, WineFunding SAS attire I'attention des investisseurs risque fiscal: au regard de la
réglementation en vigueur a la date de la présente opération et des éléments fournis par I'émetteur, la
souscription au capital dans le cadre la présente offre peut ouvrir droit & des avantages fiscaux selon
la situation personnelle du souscripteur et sous réserve que les fonds soient réceptionnés avant le
30/12/2018.

Cependant, aucune assurance ne peut étre donnée quant aux conséquences d'une décision judiciaire
ou administrative ou d'une modification de la législation ou de la réglementation francaise (ou de
l'interprétation généralement donnée a celle-ci) postérieure a la date de souscription.
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IV.4 - Madification de la composition du capital de I'émetteur liée a I'offre

Tableau récapitulant la répartition du capital et des droits de vote avant et aprés la réalisation de I'offre
(en prenant pour hypothése que 'intégralité des titres offerts sera souscrite). Le tableau présente par
ordre d'importance numérique décroissant le poids des actionnaires au capital de I'émetteur.

Avant opération Apreés opération

Actionnaire Nombre % du| % des| Nombre % du| % des

d’actions | capital droits de | d’actions | capital droits de

vote vote

SC HALIMAX 650 65% 65% 650 52% 52%
iﬁismtlz:fl Pélissi¢ | 150 15% 15% 150 . .
Christophe Lambert 150 15% 15% 150 12% 12%
SARL LAROJAGA 50 5% 5% 200 4% 4%
WineFunders 250 20% 20%
Total 1000 100% 100% 1250 100% 100%

V. Relations avec le teneur de registre de la société

Les registres des titres de la SAS Wine Trade Market sont disponibles au siége social de la société ou
aupreés de ses conseils :

Les copies des inscriptions aux comptes individuels des investisseurs dans les livres de I'émetteur,
matérialisant la propriété de leur investissement, seront délivrées sur demande formulée par courrier
avec accusé de réception a la société ou auprés du conseil indiqué ci-dessus.

ARGUIROSE
1 Impasse des Muriers
33700 Mérignac

VI. Interposition de société(s) entre I'émetteur et le projet

Non applicable

Les investisseurs sont informés que la présente offre de titres financiers
ne donne pas lieu a un prospectus soumis au visa de I'Autorité des marchés financiers.
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INFORMATIONS PRESENTEES PAR LE PRESTATAIRE
QUI GERE LE SITE INTERNET

WINE FUNDING

Société par Actions Simplifiée au capital de 400 000 euros
Siége social : 44 rue de Soissons - 33 000 Bordeaux
Immatriculée au RCS de Bordeaux sous le numéro 802 844 449

Conseiller en Investissements Participatifs (CIP) immatriculé auprés de I'Organisme pour le registre
unique des intermédiaires en assurance, banque et finance (ORIAS) sous le n° 15003095

Administrateur du site internet www.winefunding.com

I. Modalités de souscription

Les bulletins de souscription sont recueillis et transmis a I'émetteur de maniére électronique et/ou
matérialisée sur demande.

Wine Funding prend en charge le recueil et la transmission a I'émetteur des bulletins de souscription
conformément aux conventions entre Wine Funding et ce dernier.

Pour effectuer cette prestation, Wine Funding fait appel au prestataire de signature électronique
Certeurop par l'intermédiaire de la société MIPISE, créateur de la plateforme internet administrée par
Wine Funding a I'adresse www.winefunding.com. La solution proposée par Certeurop permet de signer
électroniquement les documents juridiques (bulletins de souscription et pacte d’actionnaires) via un
tiers certificateur. Ces documents sont enregistrés, horodatés et conservés sur serveurs sécurisés.

Le paiement des souscriptions s'effectue par le prestataire de service de paiement MangoPay SA,
enregistré sous le numéro B173459 au RCS de Luxembourg et approuvé comme établissement de
monnaie électronique par la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).

L'outil mis a disposition de WineFunding lui permet ainsi de rapprocher les paiements et les bulletins
de souscriptions correspondants.

Au terme de la collecte, chaque internaute sera averti expressément du résultat de la collecte et de la
confirmation finale de son investissement ou de son remboursement.

L'Assemblée Générale de la société émettrice en date du 29 novembre 2018 autorise une souscription
a hauteur de 200 000€ sur approbation du Président. En cas de sursouscription au-dela de la limite
fixée par le Président, seuls les premiers investisseurs ayant signé le bulletin de souscription et transmis
leur réglement sont pris en compte. Il est précisé que la souscription minimale possible est de 1200€
correspondant a 3 actions nouvelles.

En cas de non réalisation de I'offre ou de sursouscription, le montant de la souscription sera restitué
sans frais et en totalité aux investisseurs dans un délai de quinze jours ouvrés.

Les souscriptions ne sont pas révocables avant la cléture de I'offre.
Vous étes invités a cliquer sur les liens suivants pour accéder a la documentation juridique vous

permettant de répondre a I'offre :
> Bulletin de souscription
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Le calendrier indicatif de I'offre ci-dessous présente par ordre chronologique les étapes clés de I'offre
pour les investisseurs :

Date Date Date de débit Date Date et modalités de

d’ouverture de cl6oture de la somme d’émission des | communication des résultats
de l'offre de l'offre investie titres offerts de l'offre
. A réception A N

30 novembre 30 janvier d A cloture A cléture Par email

2018 2019 | ues de I'offre De l'offre

réglements
Il. Frais
1.1 - Frais facturés a l'investisseur

L'investisseur ne supportera ni frais d'entrée, ni de frais de gestion pour sa souscription a la présente
offre.

L'investissement se faisant directement au capital de la société émettrice et non via une société
intermédiaire, de type holding, I'investisseur ne supportera aucun frais ultérieurement a la souscription
jusqu’a la cession de ses titres.

En cas de cession des titres avec une plus-value, Wine Funding préléve 20% de la plus-value réalisée.

Si l'investisseur fait le choix d'inscrire ses titres sur un compte-titre (par exemple un PEA), il supportera
les frais y afférents et facturés directement par sa banque.

En cas de non-réalisation de I'offre, aucun frais n’est facturé a l'investisseur.

Les scenarii de performance mentionnés dans ce document ont pour seul but de donner a l'investisseur des
éléments d’information concernant les frais qui pourront lui étre facturés. Ils ne sauraient en aucune facon
étre interprétés comme une indication de la performance possible ou probable de la valeur concernée et ne
peuvent en aucune facon engager la responsabilité du prestataire.

S,C enan.l de performance Montant total des frais
(évolution de la valeur de Montant de la .. . s .

.y s ; SRR Valorisation des titres  [facturés a I'investisseur sur
la société 5 ans apres la souscription initiale . X 1

.. o souscrits 5 ans apres 5ans
souscription, en % de la (en euros)

. e (en euros)
valeur initiale)
S‘ce.n.arlo pessimiste : 1000 250 0
division par 4 de la valeur
Scénario optimiste :
augmentation de 50 % de 1000 1500 0
la valeur

 Lors de la souscription et pendant les 5 années suivantes
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Les frais acquittés réduisent la rentabilité de I'investissement. Le tableau ci-dessus présente les frais
sur 5 ans conformément a a l'instruction AMF DOC-2014-12. Toutefois, il est précisé que la cession
des titres ne pouvant intervenir avant la 6™ année, conformément au Pacte d’Associés et afin de ne
pas faire perdre I'avantage,raison pour laquelle les frais facturés seraient nuls

1.2 - Frais se rapportant aux prestations fournies a I'émetteur

Wine Funding facture des frais a I'émetteur relatifs aux prestations directes fournies au titre de la
présente souscription a hauteur de cing pour cent (5%). Des frais supplémentaires liés a des prestations
administratives, notamment juridique et marketing, pourront étre facturés.

Vous avez la possibilité d'obtenir la description détaillée des prestations fournies a I'émetteur des titres
dont la souscription est envisagée et les frais s'y rapportant sur demande a I'adresse suivante :
info@winefunding.com.

REVENTES ULTERIEURES DES TITRES OFFERTS A LA SOUSCRIPTION

Les reventes ultérieures ne pourront pas étre réalisées de maniére totalement libre mais seront
susceptibles de se voir appliquer des conditions trés strictes prévues par des dispositions du code
monétaire et financier et du réglement général de 'AMF.

En effet, la diffusion, directe ou indirecte, dans le public des instruments financiers ainsi souscrits ne
pourra étre réalisée que dans les conditions prévues aux articles L. 411-1, L. 411-2, L. 412-1 et L. 621-
8 a L. 621- 8-3 du code monétaire et financier.

Les personnes ou entités mentionnées au 2° du Il de l'article L. 411-2 du code monétaire et financier
(des investisseurs qualifiés ou les personnes, autres que des investisseurs qualifiés, composant le cercle
restreint de moins de 150 investisseurs) ne peuvent participer a cette offre que pour compte propre
dans les conditions fixées par les articles D. 411-1, D. 411-2, D. 734-1, D. 744-1, D. 754-1 et D. 764-
1 du code monétaire et financier.
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Annexe 1. Eléments prévisionnels sur 'activité de la Société

2018 2018 2020 2021
Valume de transaction - rang 1 77090 €| 1617060 €| 6821097 €| 12540000 €
Valume de transaction - rang 2 14 969 € 790977 €| 5520837 €| 10605037 €
Valume de transaction - rang 3 11198 € 351497 €| 1401066 €| 2990907 €
Logistique - rang 1 580 € 16 815 € 71030 € 130 600 €
Logistique - rang 2 145 € 8210 € 57 475 € 110440 €
Logistique - rang 3 110 & 3645 € 14 555 € 31125 €
Total GA 104092 €| 2788204 €| 13886060 €| 26408109 €
Achals consommes 100158 €| 2676748 €| 13330710 €| 25351 866 €
Autres Achats et Charges extemes 37T B45 € 203 296 € 300 694 € 459041 €
Total consommation intermédiaires 138004 €| 2880044 €| 13631404 €| 25810906 &
[valeur ajoutee | {33 912) € | (91 840) € | 254 656 € | 597 202 € |
Parsonnels 57100 € 73080 € 242 266 € 247 111 €
Impdis et taxes 3600 € 5635 € 11270 € 11270 €
Frals financiers / emprunts 188 € 2250 € 2250 € 2130 €
Dotation aux amonssaments = £ = € L L
Résultats avant Impéts {94 BOO) € {172 BO5) € (1129) € 336 692 €
5 . & - & 3 14073 €
|Résunat net apras impat | (9aBo0)€] (172 805) € | {(1129) € | 322 619 € |
[car | 94 800) & | (172 B05) € | (1129) € | 322 619 € |
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Annexe 2 Curriculum vitae des représentants légaux et principaux intervenants

Michel Pelissié

Homme d’affaires

Propriétaire viticole dans I’AOC Bordeaux Graves
ex DG Associés des Ateliers Jean Nouvel

Jean-Luc Darfeuille

Entrepreneur

Créateur de la logistique du vin a Bordeaux
Président Fondateur de Mitsiu Logistique
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Annexe 3. Organigramme du groupe auquel appartient la société émettrice

SAS Michel Pélissié

SC HALIMAX Actionnaires minoritaires
Consultant

SAS WineTrade Market
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Annexe 4. Organigramme des principaux membres de I'équipe de direction

Jean-Luc DARFEUILLE
Entrepreneur
Plus de 20 ans dans le secteur logistique du vin

Matthieu de CORTA
Directeur du développement
Ancien courtier en vins

Maxime BAQUE
Développement web de la plateforme
Fondateur Agence Offensive
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| Annexe 5. Extraits des statuts de la Société

ARTICLE 10 - FORME DES ACTIONS

Les actions sont obligatoirement nominatives. Elles donnent lieu & une inscription en compte
individuel dans les conditions et selon les modalités prévues par la loi et les réglements en
vigueur,

Tout associé peut demander & la Société la délivrance d'une attestation d'inscription en
compte.

ARTICLE 18 - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

Toute action donne droit, dans les bénéfices et 'actif social, 4 une part nette proportionnelle &
la quotité de capital qu'elle représente.

Sauf dispositions contraires de l'acte d'apport, les droits attachés aux actions résultant
d'apports en industrie sont égaux & ceux de 1'associé ayant le moins apporté.

Chaque action donne en outre le droit au vote et 2 la représentation dans les consultations
collectives ou assemblées générales, ainsi que le droit d'étre informé sur la marche de la
Société et d'obtenir communication de certains documents sociaux aux époques et dans les
conditions prévues par la loi et les statuts.

Les associés ne supportent les pertes qu'a concurrence de leurs apports.

Sous réserve des dispositions 1égales et statutaires, aucune majorité ne peut leur imposer une
augmentation de leurs engagements. Les droits et obligations attachés a T'action suivent
I'action quel qu'en soit le titulaire.

La propriété d'une action comporte de plein droit adhésion aux statuts de'la Société et aux
décisions de la collectivité des associés.

Les créanciers, ayants droit ou autres représentants d'un associé ne peuvent, sous quelque
prétexte que ce soit, requérir I'apposition de scellés sur les biens et valeurs sociales, ni en
demander le partage ou la licitation ; ils doivent s'en rapporter aux inventaires sociaux et aux
décisions de la collectivité des associés.

Chaque fois qu'il sera nécessaire de posséder plusieurs actions pour exercer un droit
quelconque, en cas d'échange, de regroupement ou d'attribution de titres ou en conséquence
d'augmentation ou de réduction de capital, de fusion ou autre opération sociale, les associés
propriétaires de titres isolés, ou en nombre inférieur & celui requis, ne peuvent exercer ces
droits qu'a la condition de faire leur affaire personnelle du groupement, et éventuellement de
I'achat ou de la vente du nombre d'actions ou droits nécessaires.
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ARTICLE 19 - INDIVISIBILITE DES ACTIONS

Les actions sont indivisibles a l'ééard de la Société.

Les associés propriétaires indivis d'actions sont tenus de se faire représenter auprés de la
Société par un seul d'entre eux, considéré comme seul propriétaire ou par un mandataire
unique ; en cas de désaccord, le mandataire unique peut étre désigné a la demande de
l'indivisaire le plus diligent.

La désignation du représentant de l'indivision doit étre notifiée 4 la Société dans le mois de la
survenance de l'indivision. Toute modification dans la personne du représentant de
l'indivision n'aura d'effet, vis-a-vis de la Société, qu'a I'expiration d'un délai d'un mois a
compter de sa notification & la Société, justifiant de la régularit¢é de la modification
intervenue.

Le droit de vote attaché aux actions démembrées appartient au nu-propriétaire pour toutes les
décisions collectives, sauf pour celles concernant I'affectation des bénéfices ou il appartient 2
T'usufruitier.

Cependant, les associés concernés peuvent convenir de toute autre répartition du droit de vote
aux consultations collectives. La convention est notifiée par lettre recommandée 4 la Société,
qui sera tenue d'appliquer cette convention pour toute consultation collective qui aurait lieu
aprés 'expiration d'un délai d'un mois suivant I'envoi de cette lettre.

Toutefois, dans tous les cas, le nu-propriétaire a le droit de participer aux consultations
collectives.
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‘ Annexe 6. Conditions liées a la cession ultérieure des titres offerts a la souscription

ARTICLE 13 - AGREMENT

La cession de titres de capital et de valeurs mobiliéres donnant accés au capital 4 un tiers on
au profit d'un associé est soumise a 'agrément préalable de la collectivité des associés.

Le cédant doit notifier par lettre recommandée avec demande d'avis de réception une
demande d'agrément au Président de la Société en indiquant les nom, prénoms et adresse du
cess:onnalre, le nombre des titres de capital ou valeurs mobiliéres donnant accés au capital
dont la cession est envisagée et le prix offert. Cette demande d'agrément est transmise par le
Président aux associés.

L'agrément résulte d'une décision collective des associés statuant a la majorité des voix des
associés disposant du droit de vote.

La décision d'agrément ou de refus d'agrément n'a pas a étre motivée. Elle est notifiée au
cédant par lettre recommandée. A défaut de notification dans les trois mois qui suivent la
demande d'agrément, 'agrément est réputé acquis.

En cas d'agrément, l'associé cédant peut réaliser librement la cession aux conditions prévues
dans la demande d'agrément.

En cas de refus d'agrément, la Société est tenue, dans un délai de trois mois & compter de la
notification du refus, de faire acquérir les titres de capital ou valeurs mobiliéres donnant accés
au capital, soit par un associé ou par un tiers, soit, avec le consentement du cédant, par la
Société, en vue d'une réduction du capital.

A défaut d'accord entre les pa}ties, le prix des titres de capital ou valeurs mobiliéres donnant
accés au capital est déterminé par voie d'expertise, dans les conditions prévues a larticle
1843-4 du Code civil.

Si les modalités de détermination du prix des titres de capital ou valeurs mobiliéres donnant
accés au capital sont prévues dans une convention liant les parties a la cession ou au rachat,
I'expert désigné sera tenu de les appliquer conformément aux dispositions du second alinéa du
1 de l'article 1843-4 du Code civil.

Le cédant peut & tout moment aviser le Président, par lettre recommandée avec demande
d'avis de réception, qu'il renonce a la cession de ses titres de capital ou valeurs mobiliéres
donnant accés au capital.

Si, & l'expiration du délai de trois mois, l'achat n'est pas réalisé, l'agrément est considéré
comme donné. Toutefois, ce délai peut étre prolongé par ordonnance du Président du Tribunal
de commerce statuant en la forme des référés, sans recours possible, I'associé cédant et le
cessionnaire diiment appelés.
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Les dispositions qui précédent sont applicables a toutes les cessions, que lesdites cessions
interviennent en cas de dévolution successorale ou de liquidation d'une communauté de biens
entre époux, par voie d'apport, de fusion, de partage consécutif a la liquidation d'une société
associée, de transmission universelle de patrimoine d'une société ou par voie d'adjudication
publique en vertu d'une décision de justice ou autrement.

Elles peuvent aussi s'appliquer a la cession des droits d'attribution en cas d'augmcntation de
Capltﬂl par incorporation de réserves, primes d'émission ou bénéfices, ainsi qu'en cas de
cession de droits de souscription 4 une augmentation de capital par voie d'apports en
numéraire ou de renonciation individuelle au droit de souscription en faveur de personnes
dénommees.

La présente clause d'agrément ne peut €tre supprimée ou modifiée qu'a l'unanimité des
associés.

Toute cession réalisée en violation de cette clause d'agrément est nulle.

ARTICLE 15 - SORTIE CONJOINTE

Dans I'hypothése oll un associé envisagerait de céder a un tiers tout ou partie de ses actions,
réduisant sa participation 2 moins de 50% du capital social et des droits de vote, 1l s'engage &
faire son possible pour que I'acquéreur de ses actions rachéte également les actions de ses
coassociés que ceux-ci présenteront a la vente, aux mémes conditions, ce dont I'associé cédant
se portera solidairement garant.

A cet effet, I'associé cédant notifiera son projet de cession a chacun de ses coassociés, par
lettre recommandée avec demande d'avis de réception, trente jours au moins avant la
réalisation de l'opération projetée, en indiquant l'identité et les coordonnées de I'acquéreur, le
nombre de titres concernés, le prix envisagé et les modalités de paiement de ce prix.

Ses coassociés disposeront alors d'un délai de trente jours, 2 compter de la réception de cette
notification, pour faire savoir, par lettre recommandée avec demande d'avis de réception, &
I'associé cédant, s'ils entendent faire usage de la faculté de sortie conjointe.

Passé ce délai, ils seront réputés avoir définitivement renoncé a l'exercice de cette faculté pour
l'opération considérée.

En cas d'exercice de la faculté de sortie conjointe, les coassociés s'engagent a céder la totalite
de leurs titres 4 I'acquéreur au prix et aux conditions de paiement proposés dans la transaction
principale et I'associé cédant s'engage a ne réaliser I'opération projetéc qu'aprés que ses
coassociés auront été mis en mesure d'accepter et d'exercer leurs droits.
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ARTICLE 17 - EXCLUSION D'UN ASSOCIE

L'exclusion d'un associé peut étre prononcée dans les cas suivants :

- défaut d'affectio societatis ;

- mésentente durable entre associés ;

- désaccord persistant sur la gcstlon les objectifs et la stratégie de la Société ;

- manquements d'un associé a ses obligations ;

- dissolution, redressement ou liquidation judiciaires ;

- changement de contréle au sens de I'article L. 233-3 du Code de commerce ;

- exercice d'une activité concurrente & celle de la Société, soit directement, soit par
l'intermédiaire d'une société filiale ou apparentée ;

- violation d'une disposition statutaire ;

- opposition continue aux décisions proposées par le Président pendant deux exercices
consécutifs,

- condamnation pénale prononcée a l'encontre d'un associé personne physique ou morale (oud
I'encontre de I'un de ses dirigeants) ;

- plus généralement, la condamnation judiciaire prononcée A l'encontre d'un associé personne
physique ou d'un dirigeant de l'associé personne morale, susceptible de mettre en cause
I'image ou la réputation de la Société. -

La décision d'exclusion est prisc par décision collective des associés statuant & la majorité des
deux tiers des associés présents ou représentés ; l'associé dont I'exclusion est proposée
participe au vote et ses actions sont prises en compte pour le calcul de cette majorité.

Les associés sont appelés a se prononcer a l'initiative du Président de la Société.

La décision d'exclusion ne peut intervenir sans que les griefs invoqués & 'encontre de 'associé
susceptible d'étre exclu et la date de réunion des associés devant statuer sur I'exclusion lui
aient été préalablement communiqués au moyen d'une lettre recommandée avec demande
d'avis de réception adressée huit jours avant la date de la réunion de la collectivité des
associés, et ce afin qu'il puisse présenter au cours d'une réunion préalable des associés ses
observations, et faire valoir ses arguments en défense, lesquels doivent, en tout état de cause,
étre mentionnés dans la décision des associés.

La décision d'exclusion prend effet & compter de son prononcé ; elle est notifiée a I'associé
exclu par lettre recommandée avec demande d'avis de réception 4 l'initiative du Président.

En outre, ceite décision doit également statuer sur le rachat des actions de l'associé exclu et
désigner le ou les acquéreurs des actions ; il est expressément convenu que la cession sera
valable sans qu'il y ait lieu d'appliquer les procédures statutaires prévues en cas de cession
(agrément, préemption ...).
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La totalité des actions de 'associé exclu doit étre cédée dans les trente jours de la décision
d'exclusion.

Le prix de cession des actions de I'exclu sera déterminé d'un commun accord ou, & défaut, &
dire d'expert dans les conditions de l'article 1843-4 du Code civil.

Si la cession des actions de I'associé exclu ou le paiement du prix ne sont pas réalisés dans le
délai prévu, la décision d'exclusion sera nulle et de nul effet.

A compter de la décision d'exclusion, les droits non pécuniaires de I'associé¢ exclu seront
suspendus.

Les dispositions du présent article s'appliquent dans les mémes conditions & l'associé qui a
acquis cette qualité 4 la suite d'une opération de fusion, de scission ou de dissolution.

La présente clause ne peut étre annulée ou modifiée qu'a 'unanimité des associés.
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