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Sukladno odredbama ¢lanka 41. Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava (,,Narodne novine*, broj
109/07, 36/09 i 108/12), Uprava drustva MAISTRA d.d. Rovinj, Obala Vladimira Nazora 6, objavljuje

MISLIENJE
Uprave Ciljnog drustva MAISTRA d.d. Rovinj
o Dobrovoljnoj ponudi za preuzimanje Ponuditelja ADRIA RESORTS d.o.0. Rovinj

Uprava drustva MAISTRA d.d., sa sjediStem u Rovinju, Obala Vladimira Nazora 6, MBS: 040210687,
OIB: 25190869349 (u daljnjem tekstu: Ciljno drustvo) zaprimila je dana 20. oZujka 2013. godine od
drustva ADRIA RESORTS d.o.0., sa sjeditem u Rovinju, Obala Vladimira Nazora 1, MBS:
040160208, OIB: 16582230172 (u daljnjem tekstu: Ponuditelj), Dobrovoljnu ponudu za preuzimanje
Ciljnog drustva (u daljnjem tekstu: Ponuda za preuzimanje).

Rjesenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, KLASA: UP/I-451-04/13-10/4, URBROJ:
326-772-13-5 od 15. ozujka 2013. godine odobrena je Ponuda za preuzimanje (u daljnjem tekstu:
Rjesenje Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga).

Ponuda za preuzimanje objavljena je u dnevnim novinama ,,Ve€ernji list“ od 21. ozujka 2013. godine i
u ,,Narodnim novinama“ broj 34/13 od 22.3.2013. godine.

Nakon $to je pomno razmotrila Ponudu za preuzimanje, uz uvazavanje i utvrdenog u RjeSenju
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, sukladno obvezi iz ¢lanka 41. Zakona o preuzimanju
dionickih drustava (u daljnjem tekstu: Zakon) Uprava Ciljnog drustva objavljuje Misljenje o Ponudi za
preuzimanje, kako slijedi:
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1. Misijenje o vrsti i visini ponudene naknade

Ponuditelj se u Ponudi za preuzimanje obvezao svim dioni¢arima koji ispunjavaju uvjete iz Ponude
platiti iznos od 90,50 kn (devedeset kuna i pedeset lipa) po dionici (u nastavku: ponudena naknada).

Izvrivsi uvid u volumen i kretanje cijene dionica u prethodnom razdoblju od 1.1.2012. do 31.12.2012.
(Zagrebacka burza d.d.), utvrdeno je da je u tome razdoblju izvrSeno trgovanje sveukupno 91.134
dionice Ciljnog drustva, po prosje¢noj cijeni od 52,30 kn. S obzirom na ovu prosjeénu cijenu, te na
iznos prosje¢ne cijene redovnih dionica Ciljnog drustva u razdoblju od tri mjeseca prije nastanka
obveze na objavu Ponude od 60,46 kn, Uprava smatra da je ponudena naknada od 90,50 kn po dionici
primjerena te, slijedom navedenoga, daje pozitivno misljenje o vrsti i visini ponudene naknade.

2. Misljenje o namjeri Ponuditelja u pogledu buduceg poslovanja Ciljnog drustva

Od osnivanja Ciljnog drustva (2005.) Ponuditelj je vecinski dioni¢ar Ciljnog drustva. Na dan objave
Ponude za preuzimanje Ponuditelj je imatelj dionica Ciljnog drustva koje &ine 84,05 % upisanog
temeljnog kapitala.

S obzirom na dosadas$nju poziciju Ponuditelja (vecinski dioni¢ar, veéinski broj €lanova u Nadzornom
odboru Ciljnog drustva) i dosadasnju snazno izrazenu podr$ku koju je Ciljno drustvo imalo od strane
Ponuditelja u pogledu poslovanja i poslovnog razvoja, Ciljno drustvo smatra da Ponuda neée u
bitnome utjecati na buduce poslovanje Ciljnog drustva odnosno da ¢e Ciljno drustvo nastaviti
poslovati u skladu s dosadasnjim ostvarenim rezultatima te usvojenim planovima poslovanja i razvoja.

Slijedom navedenoga, Uprava daje pozitivno misljenje o iskazanoj namjeri Ponuditelja u pogledu
buduceg poslovanja Ciljnog drustva.

3. Misljenje o strateskim planovima ponuditelia u odnosu na Ciljno drustvo i moguéim
posljedicama provedbe tih planova na politiku zaposijavanja i radnopravni status radnika Ciljnog
drustva, kao i na moguce promjene vezane uz mjesta na kojima Ciljno drustvo obavlja svoje
djelatnosti

Uprava Ciljnog drustva smatra da postoji interes Ponuditelja za zadrzavanje visoke konkurentnosti
Ciljnog drustva kroz unaprjedenje ugostiteljsko- turisticke ponude i kvalitete usluge, te da ¢e Ciljno
drustvo nastaviti poslovati u okviru postojecih strateskih planova razvoja, kojima je cilj profiliranje
Ciljnog drustva kao regionalnog lidera u pruzanju turistickih usluga, te nastavak investiranja u nove
proizvode kroz unaprjedenje kvalitete ponude smjestajnih kapaciteta.

Dosadasnja vlasni¢ka pozicija Ponuditelja omogucavala je Ciljnom drustvu provedbu svih usvojenih
planova razvoja, osobito glede ostvarenja znacajnih kapitalnih ulaganja u unaprjedenje kvalitete
turisti¢kih objekata i usluga te stoga Uprava Ciljnog drustva smatra da ¢e se takav trend, neovisno o
Ponudi, nastaviti i u buducnosti, odnosno da ¢e Ponuditelj i nadalje ostati vjerodostojan u namjeri
daljnjeg poslovnog razvoja Ciljnog drustva.
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Ponuditelj je u Ponudi za preuzimanje iskazao da nema namjeru mijenjati politiku zapo$ljavanja i
radnopravni status radnika Ciljnog drustva, a takoder i Uprava Drustva smatra da Ponuda nece utjecati
na polozaj i prava radnika Ciljnog drustva, a s obzirom na veé usvojene poslovne politike vezano za
zaposljavanje i radnopravni status radnika, te dosada$nji kontinuitet podrske Ponuditelja u njihovoj
primjeni.

Uprava smatra da Ce, kao Sto je iskazano u Ponudi, mjesto obavljanja poslovne djelatnosti ostati
nepromijenjeno, osobito i zbog vrste djelatnosti Ciljnog drustva (ugostiteljstvo) te vrste i lokacija-
smjestajnih kapaciteta na kojima se djelatnost obavlja (hoteli, turistika naselja, kampovi i ostali
objekti na podru¢ju Rovinja i Vrsara).

Slijedom navedenoga, Uprava daje pozitivno misljenje o predmetnom dijelu Ponude za preuzimanje.

4. Izjava ¢lana Uprave o namjeri prihvacéanja ili odbijanja Ponude za preuzimanje

Uprava Ciljnog drustva ima jednog ¢lana Uprave. Clan Uprave dioni¢ar je Ciljnog drustva. Clan
Uprave ne namjerava prihvatiti Ponudu za preuzimanje, razlog kojem nije iznos ponudene naknade
ve¢ kako bi ostao imatelj dionica Drustva kojem je na éelu kao &lan Uprave.

5. Ocitovanje ¢lana Uprave o postojanju njegovog sporazuma s ponuditeljem u svezi Ponude za
preuzimanje

Potvrduje se da ne postoji sporazum izmedu Ponuditelja i Uprave Ciljnog drustva u svezi s Ponudom.

Sukladno ¢lanku 41., stavak 2. Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava, Uprava Ciljnog drustva
predoCila je dana 25. ozujka 2013. godine Radni¢kom vijeéu Ciljnog drustva ovo misljenje te
obavijestilo Radni¢ko vije¢e da u roku od tri dana od dana kada im je predodeno mogu dati svoje
misljenje o Ponudi za preuzimanje. U navedenom propisanom roku, dana 27. ozujka 2013. godine,
zaprimljeno je Misljenje Radnickog vije¢a Ciljnog drustva o Ponudi za preuzimanje te se Misljenje
Radnickog vije¢a, sukladno ¢lanku 41., stavak 3. Zakona o preuzimanju trgovackih drustava, prilaze
Misljenju Uprave kod objave.

Ovo Misljenje Uprave Ciljnog drustva, s prilozenim Misljenjem Radni¢kog vije¢a Ciljnog drustva,
javno se objavljuje putem internetskih stranica Ciljnog drustva (www.maistra.hr), Zagrebalke burze
dd. (www.zse.hr), HINA-e (ots.hr), te Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
(www.hanfa.hr) i Sluzbenog registra propisanih informacija. Misljenje se objavljuje i u ,,Narodnim
novinama“ te u dnevnim novinama ,,Vecernji list“.

Uprava MAISTRA d.d.
Tomislav Popovié, ¢l. Uprave
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MAISTRA d.d.
Rovinj, Obala V. Nazora 6

RADNICKO VIJECE
U Rovinju, 27.03.2013. godine
MAISTRA d.d.
Rovinj, Obala V. Nazora 6
N/p Upravi Drustva

Sukladno ¢lanku 41. Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava, a nakon Sto je Uprava Ciljnog drustva
MAISTRA d.d. dana 25. oZujka 2013. godine Radni¢kom vije¢u predocila Misljenje Uprave Ciljnog
druétva o Dobrovoljnoj ponudi za preuzimanje druStva MAISTRA d.d. Rovinj ponuditelja ADRIA
RESORTS d.o.0. Rovinj, Obala Vladimira Nazora 1 (u daljnjem tekstu: Ponuditelj), te predmetnu
dobrovoljnu ponudu, odobrenu rjesenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, Klasa: UP/I-
451-04/13-10/4, Urbroj: 326-772-13-5 od 15. oZujka 2013. g, objavljenu u dnevnim novinama
,Vecernii list* od 21. ozujka 2013. godine i u ,Narodnim novinama“ broj 34/13 od 22. oZujka 2013.
godine,

RADNICKO VIJECE MAISTRA d.d, u propisanom roku, daje sljedece
MISLJENJE O PONUDI ZA PREUZIMANJE

1. Radnicko vije¢e ne sumnja o zakonitost sadrzaja Ponude za preuzimanje, odnosno da je ista po
sadrZaju i uvjetima sa¢injena u skladu sa Zakonom o preuzimanju dioni¢kih drustava, a osobito
jer je istu odobrila Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga.

2. Radnitko vije¢e smatra da interes Ponuditelja i ciljevi nisu dovoljno jasni i taj dio Ponude
Radnitko vijee smatra nepotpunim, pogotovo 3to sve vlasni¢ke namjere, razvojne i druge
ciljeve Ponuditelj moZe ostvariti i s dosadasnje vlasnicke pozicije.

3. Radniko vije¢e smatra da je ponudena cijena preniska. Svakako, uzeli su se u obzir zakonom

propisani parametri, ali ukazujemo na Cinjenicu da trgovanje u zadnja tri mjeseca prije objave
obavijesti karakterizira mali broj transakcija.
Preokret u poslovanju, ostvarena dobit i velika dosada$nja i buduéa ulaganja u imovinu drustva
pretpostavke su viSe vrijednosti dionice od ponudene cijene gdje je uzet u obzir samo tehnicki
podatak tromjese¢nog ponderiranog prosjeka trgovanja, uz premiju za koju smatramo da je
objektivno niska.

4. Radnitko vijece drzi osobito vaznom iznesenu namjeru Ponuditelja da preuzimanje drustva
nece utjecati na radno-pravni status radnika, da nece imati utjecaja na politiku zaposljavanja, te
da neée rezultirati promjenom mjesta sjedista na kojem Ciljno drustvo obavlja djelatnost, kao i
na daljnji razvoj poslovanja Ciljnog drustva.

5. Ovo Misljenje daje se u smislu ¢l. 41. Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava, te se njime
nikako ne Zeli utjecati na odluku o prihvacanju ili neprihva¢anju Ponude Ponuditelja od strane
radnika koji su imatelji dionica Maistre d.d. kao i drugih dioni¢ara Maistre d.d., te ih Radnicko
vije¢e upucuje na donosenje vlastite odluke o prihvatljivosti Ponude.

RADNICKO VIJECE MAISTRA d.d.

Mara Cvek
Zamjenica predsjednice Radni¢kog vijeca
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