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Politique de prise en compte du risque de durabilité et des incidences négatives  
dans le cadre de la fourniture du service de conseil en investissement.
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président du Groupe Primonial

Conscient de l’urgence et du rôle clé que doit 
jouer le secteur financier dans le développement 
durable, Primonial Ingénierie et Développement 
(PID) a pour volonté de faire de l’investissement 
responsable un des enjeux du Groupe. 

Pour cela, Primonial (PID) souhaite construire avec 
l’ensemble de ses parties prenantes un avenir 
durable en apportant des solutions financières 
responsables, permettant de concilier la pérennité 
du patrimoine de ses clients avec la préservation  
de l’environnement, la protection des investisseurs 
et du système financier.

Primonial (PID) propose, dans le cadre de ses 
solutions d’épargne, des services de conseil en 
investissement et de conseil en assurance.

Par la présente politique, Primonial (PID) 
souhaite partager ses engagements en matière 
d’investissement responsable et préciser comment 
est conçue - à ce jour - l’intégration des risques 
en matière de durabilité et la prise en compte des 
incidences négatives en matière de durabilité dans 
le cadre de la fourniture du service de conseil en 
épargne financière et assurantielle. 

Cette politique contribue ainsi à répondre aux 
exigences réglementaires telles qu’exposées

à l’article 3 et à l’article 4 du règlement (UE) 
2019/2088 sur la publication d’informations en 
matière de durabilité dans le secteur des services 
financiers (dit règlement SFDR « disclosure » en 
anglais).

La Commission européenne a également 
modifié les actes délégués relatifs à la directive 
européenne concernant les marchés d’instruments 
financiers II (MIFID II) et la directive européenne 
sur la distribution dans l’assurance (DDA) afin 
que les préférences des clients en matière de 
durabilité soient désormais prises en compte 
dans l’évaluation du caractère approprié des 
investissements recommandés par le conseiller 
financier.

Ces évolutions règlementaires, entrées en vigueur 
depuis le 1er janvier 2023 pour les CIF (conseillers 
en investissements financiers), sont déterminantes 
dans les processus cibles à mettre en place 
concernant l’intégration des risques en matière  
de durabilité dans le conseil financier. 

Primonial continuera de faire évoluer son approche, 
en s’appuyant sur les meilleures pratiques de 
marché en la matière et conformément aux 
évolutions réglementaires. 

Avant de développer cette politique, il convient de 
rappeler les définitions introduites par le règlement 
européen 2019/2088 sur les notions de « risque de 
durabilité » et « d’incidences négatives ». 

Le « risque de durabilité » est défini comme 
un événement ou une situation dans le domaine 
environnemental, social ou de la gouvernance 
d’entreprise (ci-après « ESG ») qui, s’il survient, 
pourrait avoir un impact négatif important, réel  
ou potentiel, sur la valeur de l’investissement.

À l’inverse, les « incidences négatives en matière 
de durabilité » renvoient aux conséquences 
négatives des investissements sur les questions 
environnementales, sociales et de gouvernance 
(biodiversité, respect des droits de l’homme, 
conformité et éthique, lutte contre la corruption…)

PRÉAMBULE ET MOT DU PRÉSIDENT

IL EST DE NOTRE 
RESPONSABILITÉ 
DE PROPOSER AUX 
ÉPARGNANTS DES 
PRODUITS ADAPTÉS 
À LEURS BESOINS ET 
LES PLUS VERTUEUX 
POSSIBLE POUR 
LA SOCIÉTÉ ET LES 
HOMMES.
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LES CONVICTIONS ET ENGAGEMENTS RSE DU GROUPE PRIMONIAL 

Par leurs conseils, les distributeurs de produits 
d’assurance et les conseillers en investissements 
financiers ont la capacité de participer à la 
transformation durable de la société et de soutenir 
les entreprises ayant une vision de long terme. 

Primonial est convaincu du rôle central que 
peuvent jouer les acteurs de la finance pour 
répondre aux 3 objectifs clés fixés par le régulateur 
européen dans le cadre son plan d’action sur la 
finance durable pour contribuer à la construction 
d’une économie plus verte et plus soutenable et 
respecter l’objectif climat de l’Accord de Paris. 

En tant qu’acteur engagé, Primonial entend, à son 
échelle, participer aux transformations sociétales 
et environnementales du monde de demain. Pour 
ce faire, une démarche de Responsabilité Sociétale 
de l’Entreprise a été initiée, il y a maintenant 3 ans. 
Cette démarche RSE a permis entre autres : 

•   �la mise en place de nombreux programmes 
autour du bien-être des collaborateurs, 
de l’égalité homme-femme, de la bonne 
gouvernance de l’entreprise ou encore de la 
gestion maîtrisée de l’énergie et des déchets. 
Dans tous ces domaines, Primonial a mis en 
place des indicateurs clés pour pouvoir assurer 
un suivi et évaluer les objectifs ambitieux fixés. 
À titre illustratif, le baromètre interne 2022 
révélait que 97 % des collaborateurs considèrent 
le Groupe Primonial comme un employeur 
socialement engagé ; 

•   ��le soutien à des organisations caritatives,  
à travers notamment la création de la Fondation 
Groupe Primonial, abritée par la Fondation 
de France. Cette fondation permet aux 
collaborateurs du Groupe de se réunir autour  
de valeurs et de projets solidaires et de mettre  
à profit leurs expertises pour soutenir  
3 grandes causes chères au Groupe Primonial : 
l’éducation, l’insertion sociale et la santé 
mentale.

OBJECTIF 1

Réorienter  
les flux de capitaux 

vers des 
investissements 

durables

OBJECTIF 3

Favoriser  
la transparence 

dans les activités 
économiques  
et financières

� OBJECTIF 2

Intégrer 
systématiquement  
la durabilité dans  

la gestion des risques 
pour renforcer 

la stabilité du système 
financier
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L’INTÉGRATION DU RISQUE DE DURABILITÉ DANS LE CADRE DE LA FOURNITURE  
DU SERVICE DE CONSEIL EN ÉPARGNE FINANCIÈRE ET ASSURANTIELLE

Pour réorienter les flux de capitaux vers des 
investissements durables, l’intégration du risque 
de durabilité dans le conseil en assurance et le 
conseil en investissements est un enjeu essentiel 
aujourd’hui. 

Pour Primonial, cette intégration s’opère tant au 
niveau de la sélection des produits financiers que 
de leur distribution. 

Le choix de partenaires engagés pour la 
distribution de produits durables à ses clients  
et à son réseau de distributeurs 

Au niveau de la sélection des produits financiers, 
il s’agit désormais de proposer, à ses clients et à 
son réseau de sous-distributeurs, des produits 
présentant des caractéristiques environnementales 
ou sociales, ou visant des objectifs de durabilité. 

Cette offre est proposée en partenariat avec 
les filiales du Groupe Primonial qui conçoivent 
ou gèrent les produits du Groupe : c’est le cas 
de Primonial REIM France mais aussi de DS 
Investment Solutions dans le cadre de ses relations 
avec les émetteurs de produits structurés ; et 
également en architecture ouverte auprès de 
producteurs partenaires (assureurs et sociétés  
de gestion de renom).

Les différentes activités du Groupe se structurent 
autour des enjeux de la RSE et mettent en œuvre 
une politique inhérente à l’exercice de leurs métiers 
au quotidien. Par ailleurs, le constat unanime est 
que les principaux producteurs partenaires de 
Primonial s’engagent à généraliser l’approche ESG 
dans leurs activités.

•   �L’asset management immobilier, au travers  
de Primonial REIM, a ainsi fondé sa démarche 
sur le sens à donner aux investissements 
immobiliers des clients privés et institutionnels 
en leur proposant d’investir dans des fonds 
immobiliers utiles et ayant un impact positif  
sur l’environnement et la société.

À fin mars 2023 : 85 % de l’encours des SCPI  
de Primonial REIM étaient labellisées ISR.

•   �L’asset management financier, au travers du 
partenariat privilégié avec La Financière de 
l’Echiquier, allie son exigence de performance, 
essentielle pour sa clientèle, à une conviction 
forte et ancienne : la création de valeur durable 
se nourrit d’équilibre et d’une gestion qui se 
préoccupe du monde d’aujourd’hui et de celui  
de demain.

À fin avril 2023 : 54 % des encours sous gestion 
de La Financière de l’Echiquier sont ISR.

•   �Quant à l’activité des produits structurés, elle 
a fait évoluer ses solutions d’investissement 
de gamme vers une offre intégrant 
systématiquement une dimension ESG, adoptant 
une approche extra-financière selon les produits. 
Par ailleurs, DS Investissement Solutions 
apporte son soutien à des projets sur les thèmes 
de l’environnement et du développement 
durable, en lien avec ses principaux partenaires. 
La société est la première de sa catégorie à avoir 
obtenu la certification B Corp en avril 2023.
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Un conseil financier qui tient compte des 
préférences des clients en matière de durabilité 

Au niveau de la distribution de ces produits, 
il s’agit de tenir compte de l’intégration de la 
durabilité dans les métiers du conseil financier 
conformément aux meilleures pratiques de marché 
et aux évolutions réglementaires en la matière. 

À ce titre, de nombreuses actions ont été initiées 
que ce soit auprès des conseillers ou des clients 
pour les sensibiliser à la finance durable et ses 
enjeux : 

•   ��auprès des conseillers, des interventions 
régulières sont engagées : sensibilisation 
par la Direction Générale, formations 
spécifiques ou interventions ponctuelles lors 
de la commercialisation de nouvelles offres, 
notamment autour du développement durable 
avec les producteurs partenaires (ex : Primonial 
REIM, LFDE, etc.). Un module de formation  
a été mis en place par Primonial School pour  
les conseillers en gestion de patrimoine ;

•   �auprès des clients, en les accompagnant dans 
leur démarche afin de leur donner toutes les clés 
nécessaires à leurs décisions d’épargne  
et d’investissement.  
Pour ce faire, Primonial met en place des 
supports différents allant du guide ISR au 
podcast afin de former les épargnants sur 
ces thématiques, les convaincre du bien-
fondé de cette démarche par la pédagogie et 
la transparence et leur permettre de mieux 
appréhender les enjeux de l’investissement 
responsable.  
 
 
 
 
 
 
 

Plus précisément et dans le cadre de la révision  
des actes délégués MiFID II et DDA, les processus, 
outils et compétences propres au conseil 
financier feront l’objet d’évolutions afin d’évaluer 
les préférences des clients en matière de 
durabilité et leur recommander, conformément 
à leur appétence, des choix d’investissements 
responsables.

Concernant les processus et outils de conseil, 
Primonial élabore actuellement une démarche 
visant à renforcer l’expertise des conseillers et à 
intégrer le risque de durabilité dans le processus de 
conseil afin de garantir l’adéquation des produits 
recommandés avec les préférences du client.

Pour les formations et la mise à disposition de 
documentations et supports pédagogiques 
adaptés, des actions sont en cours afin de 
permettre aux conseillers de disposer de toutes 
les informations requises pour pouvoir évaluer les 
préférences des clients en matière de durabilité, 
recommander les produits adaptés, mais aussi 
aider les clients dans leur compréhension des 
risques et opportunités liés à l’ESG dans la 
construction de leur portefeuille.
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Le présent paragraphe contribue à répondre aux 
exigences réglementaires telles qu’exposées à 
l’article 5 du règlement (UE) 2019/2088 sur la 
publication d’informations en matière de durabilité 
dans le secteur des services financiers (dit règlement 
SFDR « disclosure » ou « SFDR » en anglais).  
Il a pour but de préciser l’intégration des risques  
de durabilité dans la politique de rémunération. 

La politique de rémunération de Primonial (PID) 
n’encourage pas la réalisation de conseils en 
investissement et en assurance qui pourraient avoir 
une incidence négative sur le risque de durabilité 
des produits proposés. 

Aussi, conformément à la politique de prévention 
et de gestion des conflits d’intérêts, la politique de 
rémunération de Primonial (PID) ne favorise aucun 
conseil sur des produits financiers qui seraient 
préjudiciables à la protection et à la primauté  
des intérêts des clients.

L’INTÉGRATION DU RISQUE DE DURABILITÉ 
DANS LA POLITIQUE DE RÉMUNÉRATION

DÉCLARATION CONCERNANT LA PRISE EN COMPTE 
DES INCIDENCES NÉGATIVES – MENTION « EXPLAIN »

Le présent paragraphe vise à exposer la prise en 
considération ou non des principales incidences 
négatives sur les facteurs de durabilité dans 
l’activité de conseil en investissement ou en 
assurance conformément à l’article 4, paragraphe 1, 
b) du règlement (UE) 2019/208 (SFDR).

Compte tenu de la longue période d’absence de 
données de la part des producteurs, Primonial 
ne prend aujourd’hui pas en compte les 
principales incidences négatives des décisions 
d’investissements sur les facteurs de durabilité. 

Primonial (PID) a néanmoins engagé de nombreuses 
actions dans le cadre de la révision des actes 
délégués MiFID II et DDA. Ces démarches ont 
permis d’amorcer des discussions avec les sociétés 
de gestion et assureurs partenaires afin de collecter 
et exploiter progressivement ces données pour les 
prendre pleinement en compte dans les activités de 
conseil en investissement et en assurance. 


