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Eloszo

A Smartinvest megujulo és alternativ energetikaban rejlé befektetesi

lehetosegekkel, az ezekhez kothetd vilagszintl tendenciakkal eés
szakmai kezdemeényezésekkel foglalkozé szakmai weboldal, amelyet a

komplex energetikai szolgaltatasokat nyujtdo ALTEO Group hivott eletre.

A Smartinvest kezdemeényezes és az azt képviseld weboldal célja az
energetikai és az energetikai befektetési lehetdseégek ismertsegenek
noveléese és a nagykozonseg fele tortéend bemutatasa. Ennek
erdekében a Smartinvest szerkesztésege megszolitia Magyarorszag
legjelentésebb, a szektorra legjobban ralatd szakembereit, hogy
Olvasodinkkal interjuk keretében osszak meg tapasztalataikat eés

meglatasaikat az agazat jelenével és kilatasaival kapcsolatban.

Jelen eBook segitségevel gyors bepillantast kaphat a megujuld

energiaforrasok és az energetikai befektetések vilagaba.

www. smartinvest hu



http://www.smartinvest.hu/?utm_source=ebook&utm_medium=link&utm_content=wallstreet&utm_campaign=ebbok_no1
http://www.alteo.hu/?utm_source=ebook&utm_medium=link&utm_content=wallstreet&utm_campaign=ebbok_no1

Az allamon tul is van élet az energetikaban

Habar az elmult évek hazai energiaszektort érinté viharai utan valészinlileg
kevés vallalkozé szellemi befekteté tenné pénzét magyar energetikai
vallalatokba, azért egyre tébb jel mutat arra, hogy a magyar energetikaban az
allamon tul is van élet. Az allam centralizalé toérekvései elsésorban a nagy
rendszerekre és a lakossagi ellatasra vonatkoznak, mikézben az ezeken
tulmutaté teruleteken - jellemzéen a megujuléenergetika, az energia kis- és
nagykereskedelme, illetve az ipari energiaszolgaltatasok - a vallalkozasok is
megtalaljdk a szamitasukat. J6l mutatja ezt példaul az ALTEO Group toretlen

fejlodése.

Hazankban is vannak cégek, amelyek megtalalhatjak a lehetésegét annak, hogy
profitabilisan mukddjenek a hazai energiaszektorban - allitiak a Smartinvest

energetikai befektetesi hirportal szakéertoi.

Az olyan terulteken, amelyek kiesnek az allami centralizacios torekvesek alol,
mint példaul a megujuloenergetika, az energiahatekonysag, az energia kis- s
nagykereskedelem, vagy eppen az ipari energiaszolgaltatasok, a
maganvallalatok is megtalaljak szamitasaikat. Ezeken a teruleteken raadasul

Jjelentés fejlédesi lehetdség var a cegekre.

A teljes kep megeértésehez érdemes vegigvenni a fenti teruleteket, kezdve a

megujulod alapu energiatermelessel.
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Magyarorszagnak 2030-ig 6-8 ezer megawatt uj beépitett
villamosenergia-termeld kapacitasra lesz szuksege, amelyet csak részben
oldanak meg a Paksi Atomerému uj blokkjai. A maradek esetében - a
klimavédelmi celkitizesek és a technologiat érintd globalis trendek
alapjan is — elsébbseget kell hogy elvezzenek a megujuld energiaforrasok.

Nem véletlen, hogy a Wall Street is egyre inkabb zoldul A hazai

megujuldkapacitasok kiepitése pedig szinte kizarolag a piaci alapon
mukodd, ezek mukodtetését sajat rendszereiken belul megoldani kepes

vallalkozasok feladata lesz.

- 4

Talan még ennél is nagyobb potencialt rejt a megujuld alapu hdéenergetika. Ma
mintegy 100 telepulési tavhérendszer mukoédik Magyarorszagon, amelyek
nagyjabol 650 ezer haztartast, valamint ipari és kdzulei fogyasztok tizezreit latnak
el. A rendszerek masik fontos jellemzdje, hogy ezek toébbsege elavult, rendkivul

gazdasagtalanul uzemeltethetd.

Ezeknek a rendszereknek a fejlesztesere sem az énkormanyzatoknak, sem az

allamnak nincs eleg forrasa és szakéertelme. Nem véeletlenul mukodtet és fejleszt
egyre tobb rendszert kulonbdzé koncesszios konstrukciokban maganvallalat. Eleg
csak a Veolia (korabban Dalkia) szerepvallalasara gondolni a szektorban, de
szamos mas ceg is vegez modernizalt rendszerek mukodtetésevel tavhotermeldi

tevekenyseget.

A 2009. januar 1-jéevel liberalizalt villamosenergia-piac az ipari ugyfelek
tekintetében azota is prosperal, hiszen ez a fogyasztoi kér nem az allami

armeghatarozas keretében jut hozza az aramhoz.
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A piacon mukodo kereskedodk a vallalkozasok energiaar-racionalizald torekvesei
mentén azota is folyamatosan tudjak béviteni vasarloik kérét. A korabban
szinten emlegetett ALTEO Group az elmult években éves szinten ketszamjegyu
mertékben bdvitette vevokaoret, mikdzben a piacon tovabbra is éléenk verseny

zajlik a jellemzéen KKV méretl fogyasztok kegyeiért.

Az europai unids eldirasok es az ezeket ihletd klimavedelmi és fenntarthatosagi

torekvesek az ipari energiahatekonysagi - ugynevezett smart energy

management - szolgaltatasok teruletén is egyre szélesebbre tarjak az ajtét az

erre szakosodott vallalkozasok elétt. A legkesobb jové év vegeig kotelezden
elvegzendd energetikai audit varhatoan ipari vallalatok szazait fogja
raébreszteni arra, hogy némi fejlesztés és racionalizacid6 mentén jelentds
osszegeket takarithatnak meg, ami versenyképessegukre is jotéekony hatassal
lesz. Habar mar maga az audit is jelentds piacot jelenthet a hozzaértd
vallalkozasoknak, a fejlesztés és Uzemeltetés jelent majd igazi Uzleti
lehetdseget az ipari energiaszolgaltatasok nyujtasaban utazé vallalatok
szamara. Ennek oka egész egyszerten az, hogy a valsag hatasara egyre tobb
termeld vallalat ismerte fel a nem core tevékenyseghez kapcsolodo terlletek

kiszervezésenek elonyeit.

A fentiekbdl jol latszik, hogy korai még temetnilik a hazai

befektetéknek a magyar energiaipari vallalkozasokat, a

lehetéségekkel jol safarkodo vallalkozasok a jovoben is
érdemleges célpontot jelenthethek majd a pénzuket

kihelyezni kivano befektet6i csoportoknak.

v
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Befektetési tanacsok

Erdemes-e feltorekvé vallalatokba, energetikai

cégekbe fektetni?

Milyen mutatékat érdemes kulénos érdekléodéssel
figyelni a pénziigyi beszamolékban, és ezek miért

fontosak?

Mik jellemzik a megbizhaté vallalatokat?

Olyan kérdesek ezek, amelyek megvalaszolasa szamos
kisbefektetd szamara fejtorést okozhat. A tovabbiakban

ezekre a kerdesekre keressuk a valaszt Kovacs

Domonkos, az ALTEO Group befektetési igazgatdjanak

segitségével.
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Lehet-e befektetésre érdemes energetikai vallalatot épiteni ma

Magyarorszagon?

Lehet. Egyre tobb jel mutat arra, hogy a magyar energetikaban az allamon tul is
van élet. Az allam centralizalo torekveései elsésorban a nagy rendszerekre és a
lakossagi ellatasra vonatkoznak, mikozben az ezeken tulmutato teruleteken -
Jellemzéen a megujuloenergetika, az energia kis- €s nagykereskedelme, illetve
az ipari energiaszolgaltatasok - a vallalkozasok is megtalaljak a szamitasukat,

tudnak profitabilisan mukédni.

Ezeken a teruleteken raadasul jelentés fejlédési palya all a hozzaertd vallalatok
elétt. Korai tehat meég temetnitk a hazai befektetdknek a magyar energiaipari
vallalkozasokat, a lehetésegekkel jol safarkodo vallalkozasok a jovdben is
erdemleges célpontot jelenthetnek majd a pénzuket kihelyezni kivano befektetoi

csoportoknak.

Milyen eredménymutatokat érdemes vizsgalni egy-egy vallalati

befektetési déontés meghozatala soran, ha a kiszemelt cég az

energetika feltérekvo vallalkozasa?

Lehetéleg tobbféle mutatdt is érdemes megvizsgalni, igy tébbféle
megkodzelitesbdl is meg lehet becsulni egy adott befektetési celpont erteket,

befektetési kilatasait.
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A feltorekvod vallalatok esetében legalabb egy olyan eredmeénymutatéot érdemes

kiemelni, amely a gyorsan novekvo, feltorekvd vallalatok ertékeléset segitheti: ez
az EBITDA, amely az értekcsokkenes, a penzugyi eredmények és a vallalati

nyereségado levonasa eldtti eredmeny.

Fontos azonban hogy ne csak az eredménymutatok aktualis ertékét nézzuk meg,
de historikus trendjét is megnézzik. Erdemes elemezni, megérteni, hogy az
egyes mutatok ndvekedésnek vagy csokkenésnek mik lehettek az okai. Erdemes
elmélyedni egy cég éves vagy idokozi beszamoloiban, kulénds tekintettel a
kiegeszitd mellekletekben talalhatd magyarazatokra, amelyek megvilagitjak a
merlegben, az eredmeény-kimutatasban és a cash flow kimutatasban megjelené

szamok mogotti folyamatokat.

Miért érdemes elsdésorban az EBITDARA koncentralniuk a
befektetéoknek?

Feltorekvé vallalkozasok jellemzdje, hogy intenziv beruhazasi, befektetési
tevekenységet folytatnak, ami egyutt jarhat az ertekcsdkkenési kiadasok, vagy a
penzugyi kiadasok emelkedésével - beruhazasokhoz projekthitelt vesznek fel, a
magas induld hitelallomany miatt a kamatkiadasok relative magasabbak, stb. -,
ami az EBITDA alatti eredménykategoriak eseteben kezdetben relative
alacsonyabb eredmeényt, sét viszonylag ujabb cégeknél, gyakran atmeneti
veszteseget is jelenthetnek. Ezek azonban elfedhetik az adott ceg
alaptevekenysegenek valos profitabilitasat, amit az EBITDA, amely mentes a
pénzugyi kiadasoktol és az értekcsokkenestol, a cegeknek ebben az

ugynevezett feltorekvo életszakaszaban pontosabban tukrozhet.
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Egyebként ez a mutatd nem csak feltorekvd vallalkozasok esetében kedvelt,

erett vallalkozasok kapcsan is gyakorta nézik a befektetési szakértdk. Van
ugyanis meg egy nagy elonye az EBITDA-nak: a kulonbozd szamviteli es adozasi
kornyezetben mukodd cegek osszehasonlithatosagat is megkonnyiti, hiszen
peldaul az elter6 amortizaciés gyakorlat, vagy adodzasi koérnyezet

eredmenyessegre gyakorolt hatasat is kiszuri.

Mi az a harom vallalati mukodési dimenzio, amit értékelnie érdemes

egy maganbefektetéknek, amikor kivalaszt egy tézsdei vallalatot?

Az elsd legfontosabb a transzparencia: legyen kévetheté a vallalat UGzleti
modellje, érthetdek és lehetdleg konnyen attekinthetdéek a vallalat péenzugyi
kimutatasai, egyeb beszamolodi. Ez sokat elarul az adott vallalatrol.

Fontos meég utanajarni az adott cegre jellemzd vallalatiranyitasi elveknek.
Nagyon fontosnak tartom, hogy megfelelé kontroll legyen a vallalatok

menedzsmentje felett.

Mindenkéeppen pozitivnak értékelhetjuk, ha egy tarsasag vezeté vallalatiranyitasi
szerveiben, igazgatosagaban, felugyeldbizottsagaban ulnek olyan, az adott
vallalat alkalmazasaban nem allo, tulajdonosaitol fuggetlen, az adott vallalkozas
tevekenysegeit illetdéen elismert szakmai tudassal rendelkezd szemelyek, akik
velemenyukkel tudjak tamogatni a cég vezeteset a minél megalapozottabb

dontéeshozatalban.
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Egy vallalat komolysagat jelzi, ha a pénzugyi beszamoloiban foglaltak

ellenérzeseéert, koényvvizsgalataert egy elismert tanacsadoceg felel.
Osszességében fontos a fékek és ellensulyok rendszerének hatékonysagot nem
veszelyeztetd fenntartasa, és mindenképpen érdemes megvizsgalni, hogy ez a

kiszemelt befektetési célpont esetében igy van-e.

Végul fontos utanajarni a menedzsmentnek is. Meglatasom szerint a jo
menedzsment kiemelten fontos eleme egy vallalkozas sikeressegenek. A
menedzsment mindsegerdél tampontot adhat az adott vallalat multbeli
teljesitménye, eredményeinek  elemzése. Ezen  tulmendéen  minden
maganbefektetének ajanlanam, hogy probaljon meg alaposan utananézni kik
alkotjak az adott vallalat felsé vezeteset, milyen szakmai multtal, referenciakkal

rendelkeznek, milyen régota dolgoznak a cegnel.

Erdemes akar a manapsag egyre szélesebb kérben elterjedt koézdsségi
portalokon - leginkabb a LinkedIn fellletét javasolnam - is utananézni, hogy

adott vezetd milyen szakmai multtal rendelkezik.
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Az elektromos autozas rovid torténete

Jedlik Anyos magyar feltalalé 1828-ban kifejlesztett egy elektromotort,
amelyhez egy kicsi modellautét is konstrualt Sokan innen eredeztetik az

elektromos autok csaladfajat.

A torténetiras az elsé hasznalhato elektromos
jarmu  prototipusanak megalkotasat egy skot
uriemberhez, bizonyos Robert Andersonhoz koti,
aki egy nem tolthetd energiacellakkal uzemeld
autot tervezett. Emellett érdemes megemliteni
Thomas Davenportot, a kovacskent dolgozo
feltalalot is, aki az Egyesult Allamokban alkotta ®

meg elektromos jarmuvenek prototipusat. A jarmu

modellie egy kor alaku palyan mozgott, és egy
fem sinrél kapta az aramot. 1888-ban Andreas
Flocken néemet meérndék megepitette az elsé

négykereki elektromos autét.

Az elsé elektromos hajtasu haszongépjarmiivek a New York-i taxik sorat
gyarapitottak.  1897-ben  léptek szolgalatba, gyartojuk a Pope
Manufacturing volt, amely késébb az Egyesilt Allamok elsé nagylizemi
elektromosauto-gyartdja lett. A vallalatot Albert Augustus Pope alapitotta

1877-ben Bostonban és 1899-re mar évi 500 darab gepkocsit gyartottak.
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1899-re a francia gyartasu "La Jamais Contente” (Az 6rok elégedetlen) sebessege
mar meghaladta a 100 km/odrat. A torpedd testu gepkocsi kasztnija kdnnyu
femotvozetbol keszult és ket 25 kilowattos elektromos motor hajtotta. A gépkocsi
valoszintleg nagyobb sebességet is elérhetett volna az 1899. majus 1-jen, Parizs
mellett meért 105 km/dranal, ha kicsit jobban figyelnek a legellenallasra és lejjebb
ultetik a vezetot.

r ~

1900-ra az aramhajtasu autok nem kisebb fegyvertényt mondhattak

magukénak, minthogy az Egyesult Allamokban 28 szazalékos piaci
részesedest értek el a kozuti jarmuvek koreben. Ma a gyartok csak

almodnak ekkora reszaranyrol, bar ertelemszerien a bazis s

alacsonyabb volt.

|- —

Az elsé amerikai elndk, aki gépkocsit vasarolt maganak William Taft volt, aki
torténetesen egy elektromos gépkocsi mellett tette le a voksat. A volt elndk egy
Baker Electric tipusu autot vasarolt maganak, de peldaul Thomas Edison elsé
autoja is egy Baker Electric modell volt. A Baker nem csak errdl nevezetes, hanem
arrol is, hogy 1906-ban 800 autodt szereltek Ossze, amivel koranak legnagyobb

autogyartoja volt.

A Baker gépkocsi 1912-re 30 ezres darabszamaval

torténelmi csucsra emelkedett az tizemben allo, arammal

hajtott autok szama.
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Az 1930-as evek kdzepére az arammal hajtott gépkocsik voltaképpen eltintek a
fold szinéerél. Ebben a legnagyobb szerepet a belsé egest motorok elterjedéese es
az olcsd Uzemanyag jatszottdk a legnagyobb szerepet. Es kisebb lokalis
probalkozasoktol eltekintve a helyzet voltaképpen nem is valtozott az 1960-as
evekig. Az egyik ilyen probalkozas viszont mindenkeppen szot erdemel. 1947-ben
egy japan autogyarto ceg, a Fuji Precision Industries, piacra dobott egy 4.5 loerds

elektromos autot, amelynek a Tama nevet adtak.

A fejlesztések ugyanakkor nem alltak le teljesen. Az elektromos autokkal
kapcsolatos kutatasok egyik fé6 mozgatérugdja az egyre inkabb
kielesed6 urverseny volt - az elsé holdautok mozgatasara ugyanis mas
megoldast nem talaltak a mernokok, mint az elektromos hajtast. 1971. julius
31-én egy aramauto - a Lunar rover - lett az elsé ember vezette jarmu a
Hold felszinén. A klldetésre elvitt harom autd meég mindig a Fold egi

kiséréjéen parkol.

Az 1990-es években egyre tébb gyarto jelentette be kérnyezettudatos hibrid vagy
teljesen elektromos hajtasu jarmuvenek fejlesztesét, majd megjelenéset, piaci
forgalomba hozasat. A teljesseg igénye nelkul - 1996-ban jott a General Motors
EVi-ese, 1997-ben a Toyota kezdte arusitani a hibridhajtasu Priust, amelybdl mar a
gyartas elsé éveében 18 ezer darabot adtak el. Olyan ma mar jol csengd nevek

Jelennek meg a piacon, mint a Nissan LEAF.

A kovetkez6é nagy lépést a TESLA és a BMW tette meg, amikor nem a mar
meglévé modelleket allitottak at elektromos hajtasra, hanem egy kifejezetten

ilyen Gizemre tervezett gépjarmuvel alltak eld.

v
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Energetikai szotar

ARAM

Az aram nem mas, mint az elektronok mozgasa, ami csak zart aramkorben
tortenhet. Az aramkor egyik vége a negativ, a masik a pozitiv pélus. Mivel a negativ
poluson elektronfelesleg, a pozitivon pedig elektronhiany uralkodik, olyan erd lep
fel, amely ezt a toltési kulonbseget ki akarja egyenliteni. Az elektronok a negativ
polustol a pozitiv felé aramlanak. Az elektronok azonban nem haladnak vegig a
vezetd teljes hosszan, csak egy kis szakaszon mozdulnak el, mindig arrebb lokve a

szomszédos elektront.

ARAMFORRAS

Olyan berendezés, amely valamilyen energiat elektromos energiava kepes
atalakitani. Ilyen aramforrasok peéeldaul a generator és a dinamod, amelyek a
mechanikai energiat alakitjak villamos energiava, az akkumulator, amely a kémiai

energiat alakitja elektromossagga.

ARAMSZOLGALTATO

A fogyasztoi igenyek kdzvetlen kiszolgalasat ellato vallalatok. Az aramszolgaltatok
a villamos energiat jellemzden a nagykereskeddtol vasaroljak és az egyetemes
szolgaltatasi korben vételezd lakossag és kozluletek szamara (egyuttesen

vegfelhasznalok) ertékesitik.
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ATOMEROMU

Villamos energiat nuklearis energiabol eléallitd erému.
Mukodesi elvét tekintve héerémua, a gbéz termelésere szolgald hd nuklearis

folyamat, maghasadas reven keletkezik.

BIOGAZ-BERENDEZES
A szilard és folyekony biomassza bomlasakor keletkezd gazokat hasznosité erémda.

Alkalmas villamos energia €s hdtermelésre is.

EROMU

Villamos-energia ipari meretben tortend eldallitasara szolgalo letesitmeny.

Az egyes erdémutipusokat aszerint kulonboéztetjuk meg, hogy milyen primer
energiahordozo a villamos energia forrasa, €s milyen technoldgiaval térténik az
energia-atalakitas. Ennek megfeleléen beszélhetunk fosszilis alapu és megujulo

energiaforrassal mukoédo erédmuvekrol.

EROMUVEK UZEMMODJA

Az eromuvek uzemeltetésenek maodja szerint megkuldnboztetlnk
alaperdmuveket, menetrendtartd  erdmuveket és  csucserdmuveket. Az
alaperémuvek folyamatosan, nagy kihasznalassal uzemelnek, a villamosenergia-
rendszer terhelésének allando reészéet fedezik. Jellegzetes példaja az alacsony
uzemeltetesi koltsegu atomerdmu. A menetrendtartd erdmuvek teljesitmenyuk
valtoztatasaval kovetik a fogyasztoi igenyek valtozasat A csucserémuvek
szolgalnak a legmagasabb terhelésu iddészakokban a csucsterhelések fedezéseére,

rendszerint csak rovid idoszakokra lepnek Uzembe.
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FENNTARTHATO FEJLODES

A fenntarthato fejlédés olyan fejlédés, amely kielégiti a jelen szUksegleteit anelkul,

hogy veszelyeztetne a jové nemzedékek esélyeit arra, hogy ok is kielégithessek

szuksegleteiket.

FUTOEROMU
Olyan héerédmu, mely a hoszolgaltatas mellett termel villamos energiat. Elsdsorban
varosokban, vagy ipari korzetekben letesitik, ahol stabil lakossagi vagy ipari

hoigeny jelentkezik.

GAZTURBINAS EROMU

A gazturbinas eromuben a generatort forgato turbinat a tuzeldéanyag elégetésekor
keletkezé forrd gazok hajtjak. A gazturbina harom fé része: a kompresszor , amely
az egeshez szukseges levegdt suriti, az egoéter, ahol a tuzeldéanyagot elegetik, es a

turbina. A gazturbinas erémuvek két o tipusa a nyilt és a kombinalt ciklusu erému.

GEOTERMIKUS EROMU
A Féld egyes vulkanikus terUletein a melybdl termeészetes vizgdz tor a felszinre. Ezt
a gozt gdzerébmuben turbinaval ésszekapcsolt generator meghajtasara lehet

felhasznalni.

GOZEROMU

Ez egy olyan héerédmu, amelyben a nagy sebessegl gbz a turbinat eés a hozza
csatlakoztatott generatort hajtja meg. Azert, hogy a gazdasagossagot megnéveljek,
vagyis a mar kelléen tisztitott és lagyitott vizet Ujra fel lehessen hasznalni, a
turbinabol kilepd forrd godzt ujra vizze alakitjak hutéssel. Az igy nyert vizet a
gbzkazanhoz visszavezetik, ott ujra gbdzze hevitik, €s nagy nyomason a turbindhoz

vezetik.
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KISFESZULTSEGU HALOZAT
A villamos-energia ellatasban kisfeszultsegl halozatnak nevezzik a 400/230 V-

os halézatot. A haztartasi fogyasztok a kisfeszultségu haldzatra csatlakoznak.

MEGUJULO ENERGIAFORRAS

Folyamatosan Ujratermel6édd energiaforrasok, amelyek felhasznalasuk soran
egyszeruen ,nem fogynak el". Alkalmazasukkal a kornyezet nem szennyezddik, és
a Fold energiakészlete nem csOkken. Napjainkban a legszélesebb korben
felhasznalt megujuld energiaforras a vizenergia. A tobbi megujuld energiaforrast -

szel, nap, arapaly, geotermikus, biomassza - alternativnak is nevezik.

NAPELEM

A Nap energigjat fotoelektromos uton kozvetlenul villamos energiava alakito
berendezés. Alapelve, hogy a két félvezetd hatarrétegéere esé fény
feszultségkulonbseget hoz létre a félvezetdkben. Intenziv kutatasok zajlanak
vilagszerte, hogy az atalakitas hatasfokat ndvelve versenyképes energiatermeléesi

lehetbsegge tegyek ezt a megoldast.

NAPEROMU
A Nap altal a Foldre sugarzott energiat kozvetlenul (napelemek segitsegevel), vagy
egy specialis héerdbmu kodzbeiktatasaval villamos energiava alakito alternativ

eromutipus.

NAPENERGIA

Napsugarzas formajaban a Féldre juto energia.
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RENDSZERSZINTU SZOLGALTATASOK

A rendszerszintu szolgaltatasok azok a villamosenergia-termeléssel, szallitassal,
elosztassal jaro jarulékos funkciok, amelyek a villamos energia kozvetlen
szolgaltatasan tulmenden biztositjak annak a megfeleld biztonsagu, mindsegu
szolgaltatasat. Ide tartoznak a halozati frekvencia és a haldzati feszultseg
szabalyozasahoz tartozo feladatok, valamint a villamosenergia-rendszer
esetleges Uzemzavarait megeldz6, vagy az azt kovetd elharitd tevékenysegek, ill,

képessegek is.

SZELEROMU
A szélerdbmuUvekben a szel egy szelkeréken keresztul hajt meg egy generatort. A

tornyok magassaga eés a propellerek atmerdje korulbelll 100 meteres, és 60

km/h atlagos sebessegu szel kiaknazasara is alkalmasak.

ViZEROMU

A viz helyzeti energidjat hasznositd erémul. Atfolyd és tarozos rendszer(
vizerdbmuveket kuldnbodztetlink meg. A vizerémuvek elénye a gyors indithatosag, a
rugalmas terhelhetéseg, és a minimalis Uzemeltetési koltség. Hatranyuk hogy
letesitésukhdz kedvezo foldrajzi adottsagokra és jelentds beruhazasi koltsegre van

szukseg.
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Befektetoi szotar

ALLOKACIO

Ertékpapirok elére meghatarozott elv szerinti szétosztasa, leosztasa.

ALLAMPAPIR

Az allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd ertekpapir, altalaban ez az
elsédleges allamhaztartasi hianyt finanszirozo forras, haromféle termeéket foglal
magaba: diszkont kincstarjegyeket, valamint fix és valtozd kamatozasu

allamkotvenyeket.

ARFOLYAMINGADOZAS (VOLATILITY)
Egy befektetés arfolyamanak fel-le ingadozd mozgasa. Az ingadozas mertéke az

emelkedések és a visszaesesek merteketol es gyakorisagatol fugg.

BAZISPONT
Pénzugyi eszkozok értekvaltozasanak meéreésére hasznalt egység, celja a
szazalékban kifejezett adatok kildnbségének mérése. Ertékben kifejezve a

szazalék 1/100-ad része, vagyis 1%=100 bazispontot jelent.

BEFEKTETESI ALAP
Befektetesi Jegyek (nyilvanos vagy zartkdrd) kibocsatasaval létrehozott eés
mukodtetett, jogi személyiseéggel rendelkezdé vagyontdmeg, melyet a Befektetési

Alapkezeld a befektetdk altalanos megbizasa alapjan, azok érdekében kezel.

BLUE CHIP
A legnagyobb tdkeju tarsasagok papirjainak elnevezese, amely az IBM részvények

'Big Blue" becenevebdl szarmazik.
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BUX
A Budapesti Ertéktézsde legnagyobb forgalmu részvényeinek utolsd kotési arabol,
es az adott cég nagysagabol sulyozassal szamitott mutato. A magyar réeszvenypiac

mozgasat reprezentalja (1991-ben, 1000 ponton indult).

DEMATERIALIZALT ERTEKPAPIR
Szamitégepes rendszerekben letrehozott elektronikus uton rogzitett es

nyilvantartott ertékpapir.

DIVERZIFIKACIO
A megtakaritasok tobb befektetési eszkdzbe vald elosztasa; célja a kockazatok

csokkentese.

FORGALMAZO

Az értékpapir forgalomba hozatalaban kdzremukodd befektetesi szolgaltato.

HOSSZU (LONG) POZICIO

Arfolyam emelkedésre szamito befektetd pozicioja.

INDEX

Olyan mutatoszam, ami egy befektetési eszkdzcesoport teljesitményét meéri.

KAPITALIZACIO
Tozsdei tarsasag tozsdere bevezetett részvényeinek dsszértéke; a forgalomban

levo reszvenyek darabszamanak és arfolyamanak szorzata.

LIKVIDITAS

Befektetések esetén a befektetési eszkdz pénzre valthatosaganak mertéke.
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NYILVANOS KIBOCSATAS
Masneven PO (Initial Public Offering). Olyan ertékpapirok forgalomba hozatala,

amit barki vasarolhat.

RESZVENY

Tulajdonjogokat megtestesito ertekpapir.

ROVID (SHORT) POZICIO
Arfolyamcsokkenést vard befektetd kdlcsonvett értékpapirt ad el a tézsdén, arra
szamitva, hogy a kolcsont arfolyamesés utan olcsobban  visszavasarolt

ertékpapirral torleszti és ezaltal arfolyamnyereseget ér el.

TOZSDEINDEX
Befektetdk szamara létrehozott ertékmeéré mutatoszam, ami a piac alapveto
mozgasait reprezentalja (1995-tol ilyen a BET-en a BUX, ami a magyar tézsdei

folyamatokat jelzi).

TOZSDEN KiVULI FORGALOM (OTC/OVER THE COUNTER)

Azokra a részvenyekre utal, amelyeket az értektézsde hivatalosan nem jegyez
ugyan, viszont elektronikus forgalomban kaphatok. igy cserél gazdat az ésszes
kotveny, valamint alapesetben a kisebb és fiatalabb vallalatok részvenyei is, mivel a

legtobb piacon elvarasokat tamasztanak a kibocsatod ceg koraval szemben.

ZARTKORU KIBOCSATAS
Az értekpapir egyedileg eldére meghatarozott befektetdk reszére torténd

forgalomba hozatala.
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Tovabbi kérdése van a megujulo és alternativ
energetikai befektetésekkel kapcsolatban?
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