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VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats i anledning av erbjudandet till allmanheten i Sverige, Norge, Danmark och Finland samt institutionella investerare i Sverige och
utlandet att teckna nyemitterade och forvarva befintliga aktier i Alligator Bioscience AB (ett svenskt publikt aktiebolag) och upptagande till handel av aktierna pa Nasdaq
Stockholm ("Erbjudandet”). Med "Alligator”, "Bolaget” eller "Koncernen” avses i Prospektet, beroende pa sammanhanget, Alligator Bioscience AB, ett dotterbolag i
koncernen eller den koncern vari Alligator Bioscience AB ar moderbolag. Med "Séljande Aktiedgare” avses Sunstone Life Science Ventures Fund Il K/S och Duba AB. Med
“Carnegie” eller "Global Coordinator” avses Carnegie Investment Bank AB (publ), med "DNB” avses DNB Markets, en del av DNB Bank ASA filial Sverige och med
"Redeye” avses Redeye AB. Med "Joint Bookrunners” avses Carnegie och DNB och med "Managers” avses Carnegie, DNB och Redeye. Med "Cornerstone Investors”
avses Catella Fondférvaltning, Investment AB Oresund och Norron Asset Management. Med "JJDC” avses Johnson & Johnson Innovation-JJDC, Inc. Med "Janssen” avses
Janssen Biotech, Inc., ett Janssen-lakemedelsféretag inom Johnson & Johnson-koncernen. Se avsnittet "Ordlista” for definitioner av andra termer i Prospektet.

Erbjudandet riktas inte till allmanheten i nagot annat land &n Sverige, Norge, Danmark och Finland. Erbjudandet riktas inte heller till sadana personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt. Inga atgarder har vidtagits eller kommer att vidtas i nagon annan jurisdik-
tion an Sverige, Norge, Danmark och Finland som tillater att aktierna erbjuds till allmanheten, eller som tillater innehav och spridning av Prospektet eller nagra andra doku-
ment som ror Bolaget eller aktier i en sadan jurisdiktion. Ansékningar om att forvarva aktier som strider mot sadana regler kan komma att ogiltigforklaras. Personer som far
del av Prospektet uppmanas av Bolaget och Managers att skaffa information om och att iaktta sédana restriktioner. Varken Bolaget eller nagon av Managers patar sig juri-
diskt ansvar for dvertradelse av nagon person, vare sig potentiell investerare eller inte, av sadana restriktioner.

Aktierna i Erbjudandet har inte granskats av nagon federal eller delstatlig vardepapperskommission eller reglerande myndighet i USA. De ovannamnda myndigheterna
har heller inte bekréftat riktigheten i eller bedémt lampligheten av Prospektet. Eventuella pastdenden om motsatsen utgor ett brott i USA. Erbjudandet utgér inte ett erbjudan-
de att sélja, eller en inbjudan till ett erbjudande om att kopa, aktier i nagon jurisdiktion dar ett sadan erbjudande ar olagligt. Aktierna i Erbjudandet har inte registrerats och
kommer inte att registreras enligt den amerikanska Vardepapperslagen fran 1933 i dess andrade lydelse, ("Securities Act”) eller nagon annan relevant vardepappersmyn-
dighet i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas eller saljas inom USA, med undantag fér personer som anses vara kvalificerade institutionella inves-
terare (Eng. QIBs), eller utanféor USA genom transaktioner som inte omfattas av dess lagar, i enlighet med Regulation S. Potentiella kopare meddelas harmed att saljarna av
aktierna i Erbjudandet kan komma att forlita sig pa undantaget fran bestammelserna i Section 5 i Securities Act som majliggérs av Rule 144A. For ytterligare information
rérande vissa overlatelsebegransningar av aktierna hanvisas till avsnittet "Overlatelsebegransningar”.

Prospektet tillhandahalls pa en konfidentiell grund endast i syfte att mojliggora for en potentiell investerare att évervaga kop av de speciella vardepapper som beskrivs.
Informationen i Prospektet har tillhandahallits av Bolaget och andra kallor som identifieras hari. Spridning av Prospektet till annan &n mottagaren som anges av Managers
eller deras representanter &r forbjuden, likasa till personer som eventuellt har anlitats for att underratta mottagaren om arendet, och varje réjande av innehéllet som saknar
foregaende skriftligt tillstand fran Bolaget ar forbjudet. All reproduktion eller spridning av Prospektet, i sin helhet eller delar darav, och allt réjande av innehallet till andra
personer ar forbjudet. Prospektet ar personligt for varje mottagare och utgér inte ett erbjudande till andra personer eller till allmanheten att férvarva aktier i Erbjudandet.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25 § och 26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instru-
ment. Godkannandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Prospektet kommer aven
att passporteras in i Norge, Finland och Danmark genom anmalan till respektive finanstillsynsmyndighet i enlighet med 2 kap. 35 § lagen (1991:980) om handel med finan-
siella instrument. Prospektet har upprattats i bade en svensksprakig och en engelsksprakig version. | handelse av att versionerna inte 6verensstammer ska den svenskspra-
kiga versionen ha foretrade med undantag fér avsnitten "Vissa federala skattefragor i USA" och "Overlatelsebegransningar” som endast rér fragor hanférliga till USA.

Erbjudandet och Prospektet regleras av svensk ratt. Tvist i anledning av Erbjudandet eller Prospektet ska avgéras av svensk domstol exklusivt.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Alla finansiella belopp ar uttryckta i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges. Med "TSEK” avses tusen kronor och med "MSEK” avses miljoner kronor. Med "USD”
avses amerikanska dollar. Med "MUSD” avses miljoner dollar. Viss finansiell information och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra infor-
mationen lattillganglig for Iasaren. Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner med angiven totalsumma.

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Alligators aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses”,
"bedoms”, "férvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller férutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte
ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information ar till sin natur forenad med saval kanda som okanda risker och osakerhetsfaktorer
eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt
utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Alligators framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men &r inte begransade till, de
som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i Prospektet galler endast per dagen for Prospektets offentliggérande. Varken Alligator, Séljande Aktieagare
eller Managers lamnar utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny information, framtida handelser eller likande
omstandigheter annat an vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION
Prospektet innehaller information om Bolagets geografiska marknader och produktmarknader, marknadsstorlek, marknadsandelar, marknadsstallning och annan marknads-
information hanforlig till Alligators verksamhet och marknad. Om inte annat anges ar sadan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor, daribland statistik
och information fran externa bransch- eller marknadsrapporter, marknadsundersokningar, offentligt tillganglig information samt kommersiella publikationer. Kallorna som ar
utgangspunkt fér Alligators bedémning &r bland annat information fran IMS Institute for Healthcare Informatics, WHO och GlobalData. Ovriga kallor anges dér sa krévs.
Sadan information som kommer fran tredje man har atergivits korrekt och savitt Alligator kan kanna till och férvissa sig om genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av berérd tredje man har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Bransch- och marknads-
publikationer anger generellt att informationen i publikationen har erhallits fran kallor som bedéms vara tillforlitliga, men att korrektheten och fullstandigheten i informationen
inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfér inte garantera korrektheten i, den marknadsinformation som finns i Prospektet och som har
hamtats fran eller harrér ur dessa marknadspublikationer. Varken Bolaget eller nagon av Managers tar nagot ansvar for riktigheten i nagon bransch- eller marknadsinforma-
tion fran tredje man som ingar i Prospektet. Marknadsinformation och marknadsstatistik r till sin natur framatblickande, foremal for osakerhet, kan komma att tolkas subjek-
tivt och reflekterar inte nédvandigtvis faktiska eller framtida marknadsférhallanden. Sadan information och statistik &r baserad pa marknadsundersokningar, vilka i sin tur ar
baserade pa urval och subjektiva tolkningar och bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde omfattas av den relevanta
marknaden, bade av de som utfér undersokningarna och respondenterna. Féljaktligen bér potentiella investerare vara uppmarksamma pa att den finansiella informationen,
marknadsinformationen samt de prognoser och uppskattningar av marknadsinformation som aterfinns i Prospektet inte nodvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer pa Alliga-
tors framtida resultat.

Innehallet pa Bolagets webbplats eller webbplatser som tillhér tredje part och som hanvisas till hari utgér inte en del av Prospektet.

STABILISERING

| samband med Erbjudandet kan Global Coordinator komma att genomféra transaktioner i syfte att halla marknadspriset pa en niva hogre an den som i annat fall kanske
hade varit radande pa marknaden. Sadana stabiliseringstransaktioner kan komma att genomféras pa Nasdaq Stockholm, OTC-marknaden eller pa annat satt, och kan
komma att genomféras nar som helst under perioden som bérjar pa férsta dagen for handel i aktien pa Nasdaq Stockholm och avslutas senast 30 kalenderdagar darefter.
Global Coordinator har dock ingen skyldighet att genomféra nagon stabilisering och det finns ingen garanti for att stabiliseringen kommer att genomféras. Se vidare under
"Stabilisering” i avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”.

Att Global Coordinator har mojlighet att genomféra stabiliseringsatgarder innebar inte att sddana atgarder med nodvandighet kommer att vidtas. Vidtagna stabiliserings-
atgarder kan vidare nar som helst avbrytas. Da stabiliseringsperioden (30 kalenderdagar) har [6pt ut kommer Global Coordinator att, genom Bolaget, meddela om stabilise-
ringsatgarder vidtagits, de datum da stabiliseringsatgarder i forekommande fall vidtagits, inklusive sista datum for sddana atgarder, samt inom vilket prisintervall som stabili-
seringstransaktionerna genomférdes.

VIKTIG INFORMATION RORANDE MOJLIGHETEN ATT SALJA TILLDELADE AKTIER

Besked om tilldelning till allmanheten i Sverige, Norge, Danmark och Finland sker genom utskick av avrakningsnota, vilket beréknas ske omkring den 23 november 2016.
Efter det att betalning for tilldelade aktier hanterats av Carnegie kommer betalda aktier att 6verforas till av forvarvaren anvisad vardepappersdepa eller VP-konto. Den tid som
erfordras for 6verforing av betalning samt éverféring av betalda aktier till forvarvarna av aktier i Alligator kan medféra att dessa forvarvare inte kommer att ha foérvarvade
aktier tillgangliga pa anvisad vardepappersdepa eller VP-konto forran tidigast den 25 november 2016. Handel i Alligators aktier pa Nasdaq Stockholm beraknas komma att
paborjas omkring den 23 november 2016. Observera att forhallandet att aktier inte kommer finnas tillgangliga pa forvarvarens VP-konto eller vardepappersdepa kan inneba-
ra att forvarvaren inte har mojlighet att salja dessa aktier 6ver borsen fran och med den dag da handeln i aktien paborjats utan forst nar aktierna finns tillgangliga pa VP-kontot
eller vardepappersdepan.

TILLGANGLIG INFORMATION

Sa lange nagra av Aktierna som placeras i enlighet med Rule 144A ar "vardepapper med éverlatelsebegransningar” (Eng. restricted securities) i den mening som avses i
Rule 144 (a)(3) Securities Act, kommer Bolaget, under alla perioder da Bolaget varken ar foremal fér Section 13 eller 15 (d) i US Securities Exchange Act fran 1934, med
tillagg ("Exchange Act”), eller undantaget fran rapportering i enlighet med Rule 1 2g3-2 (b) i Exchange Act, pa begaran tillhandahalla alla innehavare eller verkliga mottaga-
re (Eng. beneficial owner) av sadana vardepapper med 6verlatelsebegransningar, eller en tilltankt kopare utsedd av nagon sadan innehavare eller verklig mottagare, sadan
information som ska levereras till sddana personer i enlighet med Rule 144A (d) (4) i Securities Act. Bolaget kommer i sadant fall &ven forse varje sadan innehavare eller verk-
lig mottagare med alla meddelanden om bolagsstémma och andra rapporter och meddelanden som ar allmant tillgangliga for aktieagarna.
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Sammanfattning

SAMMANFATTNING

Prospektsammanfattningar bestar av informationskrav uppstéllda i "punkter”. Punkterna &r numrerade i avsnitten
A-E (A.1-E.7).
Sammanfattningen i Prospektet innehaller alla de punkter som krévs i en sammanfattning for aktuell typ av
vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tilldmpliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas

luckor i punkternas numrering.

Aven om det krévs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuell typ av vérdepapper och emittent, &r
det maojligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med en kort
beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen “Ej tillamplig”.

AVSNITTA-INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1

Introduktion
och varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.

Varje beslut om att investera i Alligator ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet
fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol, kan den investerare som ar
karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara fér kostnaderna
for dversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med
de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de évervager att investera i Alligator.

A.2

Samtycke till anvand-
ning av Prospektet

Ej tillampligt. Alligator samtycker inte till att Prospektet anvands av finansiella mellanhander for efter-
foljande aterforsaljning eller placering av de vardepapper som omfattas av Prospektet.

AVSNITTB-EMITTENT OCH

EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1

Firma och
handelsbeteckning

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) &r Alligator Bioscience AB och dess organisationsnummer
ar 556597-8201.

B.2

Séate och bolagsform

Alligator &r ett svenskt publikt aktiebolag, bildat i Sverige, med sate i Lunds kommun. Bolaget har
bildats enligt svensk ratt och dess organisationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3

Beskrivning av
emittentens
verksamhet

Alligator &r ett forskningsbaserat bioteknikféretag som utvecklar innovativa antikroppsbaserade lake-

medel for tumorriktad immunterapi. Bolaget ar framst verksamt i de tidiga faserna av lakemedelsut-

veckling, fran idéstadium till och med kliniska studier i fas lla. Bolaget driver ett flertal projekt bade i

egen regi och tillsammans med internationella bioteknik- och lakemedelsbolag samt akademiska

inrattningar. Alligators framsta produktkandidater &r:

B ADC-1013, en agonistisk antikropp riktad mot CD40-receptorn. Produktkandidaten genomgar en
klinisk fas I-studie och har utlicensierats till Janssen.

B ATOR-1015, en bispecifik agonistisk antikropp som har egenskaper som gor att den framst aktive-
ras i tumoérvavnaden. Produktkandidaten genomgar preklinisk utveckling och beslut for storskalig
produktion infor kliniska studier har fattats.

B ATOR-1016, en tumdrlokaliserande bispecifik agonistisk antikropp. Produktkandidaten genomgar
konceptvalideringsstudier.

Darutover har Alligator tva ej namngivna produktkandidater i forskningsfas.
Under 2015 hade Alligator en nettoomsattning pa 290 MSEK och ett resultat fore skatt pa 207
MSEK. Bolaget har sitt sate i Lund och hade 35 anstéllda per den 30 september 2016.
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B.4a

Beskrivning av
betydande trender i
branschen

Alligator bedémer att behovet och efterfragan pa immunterapi kommer att 6ka framgent. Nedan
anges de huvudsakliga trenderna i marknaden.

Okande antal anvandningsomraden fér immunterapi: Bolagets bedémning &r att immunterapeu-
tiska lakemedel har potential att revolutionera behandlingen av cancer. Immunterapeutiska lakeme-
del anvandes initialt for behandling av malignt melanom, men dessa lakemedel har potential att vara
effektiva vid i stort sett samtliga cancerformer och har redan bérjat anvandas fér behandling av njur-,
huvud och hals-, lung- och blascancer samt lymfom. Bolagets uppfattning ar att i takt med att forsk-
ningen inom immunonkologi utvecklas s& kommer immunterapeutiska lakemedel borja anvandas for
behandling av ett stort antal olika cancerformer.

Samarbeten mellan ldkemedelsbolag: Det blir allt vanligare att stora Iakemedelsbolag ("Big
Pharma”) samarbetar med mindre forskningsbaserade bioteknik- och lakemedelsféretag vid framta-
gandet av lakemedel. Kostnaderna for att utveckla lakemedel ar hdéga varfér mindre forskningsbase-
rade lakemedelsforetag ofta valjer att licensiera sina produkter till Big Pharma innan omfattande
kliniska studier ska genomféras. Big Pharma utfér darefter noédvandiga kliniska studier och kommer-
sialiserar lakemedlet p& den globala marknaden. P& detta satt effektiviseras produktutvecklingen
fran idé till kommersialisering och riskerna mellan parterna férdelas. De forskningsbaserade biotek-
nik- och lakemedelsforetagen far &ven en tidig avkastning genom till exempel forskottsbetalningar
och delbetalningar kopplade till utveckling. Genom licenssamarbeten far de mindre féretagen vanli-
gen ocksa ratt till delbetalningar kopplade till férsaljning samt royalty pa férsaljning och kan pa sa
satt trygga en langsiktig framtida intakt.

Demografisk utveckling: Demografiska utvecklingstrender sasom en ¢kande aldre befolkning i
de utvecklade landerna samt hogre inkomster och battre tillgang till, och mer utbredd anvandning av,
lakemedel pa utvecklingsmarknaderna férvantas leda till att den totala lakemedelsmarknaden
kommer att vaxa.

Okade utgifter och investeringar: Under de kommande &ren bedéms en utgiftsokning ske, framst
i utvecklade lander, till foljd av 6kade kostnader for lakemedel inom nya och dyrare terapier samt en
okning av pris per produkt i vissa lander, sasom i USA. Inférandet av Affordable Care Act i USA, vilket
lett till ett mer utbrett forsakringsskydd, kommer ocksa att fortsatta att paverka utgiftsékningen.”
Dartill forvantas utvecklingen i bland annat utvecklingslander 6ka under de kommande aren vilket
beror pa en forbattring av det sociala skyddsnatet och privata férsakringar. Omfattningen och takten
pa bade publika och privata investeringar i dessa lander kommer att vara avgdrande for den fortsatta
okningen av lakemedelsanvandningen.?

Férbéttrad tillgéng till Iskemedel: Den globala tillgangen till ldkemedel forvantas ¢ka. Okningen
kommer att drivas av en mer betydande anvandning av dyrare, patentskyddade originalldkemedel i
utvecklade lander, en mer utbredd anvandning av billigare alternativ vid patentutgangar och en mer
utbredd tillgang till lakemedel i utvecklingslanderna.

1) IMS Institute for Healthcare Informatics globala prognos for Iakemedel fram till 2020, november 2015.
2) IMS Institute for Healthcare Informatics globala prognos for lakemedel fram till 2020, november 2015.

B.5

Koncern

Alligator Bioscience AB ar moderbolag i en koncern, som utéver Alligator Bioscience AB, bestar av
de helagda dotterbolagen Atlas Therapeutics AB och A Bioscience Incentive AB.

B.6

Anmélningspliktiga
personer, stérre
aktiedgare samt
kontroll av Bolaget

| Sverige ar den lagsta gransen fér anmalningspliktiga innehav (sé& kallad flaggning) fem procent av
samtliga aktier eller av rostetalet for samtliga aktier. Nedan visas Bolagets aktiedgare med innehav
motsvarande minst fem procent av aktierna och résterna per den 4 november 2016 med tillagg av for
Bolaget kédnda férandringar som skett fram till dagen for Prospektets utgivande.

Aktiedgare Antal aktier Andel aktier och réster
Banque Internationale a Luxembourg SA" 12491620 21,1%
Sunstone Life Science Ventures Fund Il K/S 7623719 12,9%
Duba AB 6497 620 11,0%
Euroclear Bank SA? 4431631 7,5%
Lars Spanberg 3213858 5,4%
Ovriga aktieagare 24 985 936 42,2%
Totalt 59 244 384 100,00%

1) Inkluderar styrelseledamot Jonas Sjogrens innehav om 4 674 700 aktier.

2) Inkluderar JJDC:s innehav om 4 346 631 aktier.

Per dagen for Prospektet finns ett aktiedgaravtal mellan Sunstone Life Science Ventures Fund I K/S,
Duba AB, Carl Borrebaeck och Mathias Uhlén. Detta aktiedgaravtal upphor emellertid att gélla i
samband med noteringen av Alligator pa Nasdaq Stockholm.

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga andra aktiedgaravtal eller andra avtal mellan Bola-

gets aktiedgare som syftar till att gemensamt paverka Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller till
nagra avtal eller motsvarande som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.
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B.7 Utvald historisk Nedanstaende finansiella information i ssmmandrag som redovisas i detta avsnitt avseende helar ar
finansiell information | hamtade fran Alligators fullstandiga finansiella information for rékenskapséren 2014 och 2015 som

har tagits fram sarskilt for Prospektet och har uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen, IFRS
och RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner samt har reviderats av Bolagets revisor
enligt RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Informationen avseende perioden janu-
ari — september 2015 och 2016 ar hamtad fran Alligators delarsrapport fér perioden januari —
september 2016, som ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisnings-
lagen. Delarsrapporten ar ¢versiktligt granskad av Bolagets revisor.

Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Bolaget
beddmer att dessa nyckeltal ar ett viktigt komplement, eftersom de mojliggor en battre utvardering av
Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal ska inte bedémas fristaende eller anses
ersatta prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med IFRS. Dessutom bér sadana nyckeltal,
sasom Alligator har definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande namn som
anvands av andra bolag. Detta beror pa att ovannamnda nyckeltal inte alltid definieras pa samma
satt och andra bolag kan rakna fram dem p4 ett annat satt an Alligator.

KONCERNENS RESULTATRAKNING
Ej Reviderat Reviderat
2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01 2014-01-01
Belopp i TSEK —2016-09-30  —2015-09-30 -2015-12-31  -2014-12-31
Nettoomsattning 51808 289 286 289797 0
Ovriga rorelseintakter 1045 3508 3822 1171
52 852 292794 293 619 1171
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -42 874 -27 604 -49 335 -48 605
Personalkostnader -19908 21272 —-28611 —27 594
Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella och immateriella tillgangar —24 022 -1799 -12 667 -2 185
—-86 804 -50 675 -90613 -78 385
Roérelseresultat -33 951 242118 203 006 -77 213
Resultat frén finansiella poster
Resultat fran évriga vardepapper och
fordringar 0 2126 2291 0
Finansiella intakter 5838 2583 2081 432
Finansiella kostnader -894 -1 -1 -1
4944 4709 4371 431
Resultat fore skatt —29 008 246 827 207 377 -76782
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat hanforligt till
moderforetagets aktiedgare —29 008 246 827 207 377 -76782
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B.7

Utvald historisk
finansiell information,
forts

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Ej Reviderat

Reviderat

Belopp i TSEK 2016-09-30 2015-09-30

2015-12-31 2014-12-31

TILLGANGAR
Anléggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Andelar i utvecklingsprojekt 17 949 50 149 40 069 50 149
Patent 2535 3757 3354 3934
Materiella anléggningstillgdngar

Inventarier, arbetsmaskiner och

datorer 4322 1979 2323 2305
Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappers-

innehav 94 126 95 0
Summa anlaggningstillgangar 24900 56 012 45 840 56 388
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 0 0 689 0
Ovriga fordringar 7743 2224 2804 2740
Forutbetalda kostnader och

upplupna intékter 4200 1268 1319 1239
Likvida medel 346 457 394 895 365 605 37428
Summa omséttningstillgangar 358 401 398 387 370417 41 407
SUMMA TILLGANGAR 383 301 454 399 416 256 97 794
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 23698 23 606 23606 19 445
Ovrigt tillskjutet kapital 337 766 335051 335051 218139
Balanserade vinstmedel 38398 —-169 065 —-169 065 -92 283
Periodens resultat -29 008 246 827 207 377 —76 782
Eget kapital hanforligt till

moderforetagets aktiedgare 370 854 436 419 396 969 68 519
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 3064 2233 4890 4195
Ovriga skulder 484 9339 632 17735
Upplupna kostnader och férutbetalda

intakter 8899 6408 13765 7 345
Summa kortfristiga skulder 12 447 17 980 19 287 29 275
SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 383 301 454 399 416 256 97 794
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B.7

Utvald historisk
finansiell information,
forts

KONCERNENS RAPPORT GVER KASSAFLODE

Belopp i TSEK

Ej Reviderat

Reviderat

2016-01-01 2015-01-01
-2016-09-30  -2015-09-30

2015-01-01 2014-01-01
-2015-12-31 -2014-12-31

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -33 951 242118 203 006 —77213

Effekt av aktierelaterade ersattningar 86 0 0 0

Avskrivningar och nedskrivningar 24022 1799 12667 3186
-9 843 243916 215673 -74 027

Erhallen ranta 343 38 42 431

Erlagd ranta -3 -1 -1 -1

Betald skatt 0 0 0 0

Kassafléde fran den I6pande

verksamheten fore foréandringar av

rorelsekapital -9 503 243 954 215715 -73 597

Féréndringar i rérelsekapital

Férandring av rorelsefordringar 7131 487 -833 3195

Férandring av rorelseskulder —6 840 -11 296 -9988 7 665

Kassaflode fran den I6pande

verksamheten -23474 233145 204 894 -62 737

Investeringsverksamheten

Forsaljning andelar i andra féretag 0 2000 2291 0

Forvarv avimmateriella anlaggnings-

tillgangar -164 -1019 -1187 -2667

Forvarv av materiella anlaggnings-

tillgangar -2 926 277 -838 -1359

Kassafléde fran investerings-

verksamheten -3 090 704 266 -4 026

Finansieringsverksamheten

Nyemission 2070 121073 121073 34 034

Erhallna optionspremier 737 0 0 931

Kassafléde fran finansierings-

verksamheten 2807 121073 121073 34 965

Periodens kassaflode -23757 354 922 326 232 -31797

Likvida medel vid periodens borjan 365 605 37428 37428 69 224

Kursdifferens i likvida medel 4608 2545 1944 1

Likvida medel vid periodens slut 346 457 394 895 365 605 37428
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B.7

Utvald historisk
finansiell information,
forts

NYCKELTAL

Av nedanstaende nyckeltal ar det enbart nyckeltalen "Resultat per aktie fore utspadning” samt "Resul-
tat per aktie efter utspadning” som utgoér obligatoriska, enligt IFRS definierade nyckeltal. Av 6vriga

nyckeltal ar "Nettoomsattning”, "Periodens resultat”, "Likvida medel vid periodens slut”, "Kassaflode
fran den lépande verksamheten”, "Periodens kassaflode” och "Eget Kapital” nyckeltal hamtade fran
en av IFRS definierad ekonomisk uppstallning, medan "Rérelseresultat”, "FoU-kostnader”, "FoU-kost-
nader i procent av rorelsekostnader exkl. nedskrivningar”, "Eget kapital per aktie fére utspadning”,
"Eget kapital per aktie efter utspadning”, "Soliditet”, "Genomsnittligt antal anstallda” samt "Genom-

snittligt antal anstallda inom FoU”, ar av Bolaget valda alternativa nyckeltal.

2016-01-01  2015-01-01 2015-01-01  2014-01-01
—2016-09-30 -2015-09-30  —-2015-12-31 -2014-12-31

Nettoomsattning”, TSEK 51808 289 286 289797 0
Rorelseresultat”, TSEK -33951 242118 203 006 —77213
Periodens resultat”, TSEK -29008 246 827 207 377 -76782
Resultat per aktie fore utspadning”, SEK -0,49 4,62 3,81 -1,59
Resultat per aktie efter utspadning® 2, SEK -0,49 4,48 3,70 -1,59
FoU-kostnader®, TSEK —40 206 -30880 -49 490 -42 352
FoU-kostnader i procent av rérelsekostnader

exkl. nedskrivningar® 63,6% 60,9% 61,5% 54,0%
Likvida medel vid periodens slut?, TSEK 346 457 394 895 365 605 37 428
Kassaflode fran den l6pande

verksamheten?, TSEK -23474 233145 204 894 -62 737
Periodens kassaflode", TSEK -23757 354922 326232 -31797
Eget kapital”, TSEK 370854 436 419 396 969 68519
Eget kapital per aktie fore utspadning®, SEK 6,26 7,40 6,73 1,41
Eget kapital per aktie efter utspadning?, SEK 5,91 7,20 6,55 1,36
Soliditet?, % 97% 96% 95% 70%
Genomsnittligt antal anstallda® 31 26 27 26
Genomshnittligt antal anstallda inom

Forskning och Utveckling® 28 23 24 23

1) Nyckeltalet &r, savitt avser heldren 2014 och 2015, reviderat och hamtat fran Alligators reviderade finansiella information och, savitt
avser perioderna 1 januari — 30 september 2015 respektive 2016, e] reviderat och hamtat fran Alligators 6versiktligt granskade del-
arsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2016.

2) Utspadningseffekt beaktas ej vid negativt resultat.

3) Nyckeltalet &r varken reviderat eller 6versiktligt granskat.

Definitioner av nyckeltal
Nettoomséttning
Intakter for salda varor och tjanster i huvudverksamheten under aktuell period.

Roérelseresultat
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Resultat per aktie fére och efter utspadning
Resultatet dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under perioden fore respektive efter
utspadning.

Genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning
Genomsnittligt antal utestaende aktier under perioden fére respektive efter utspadning.

FoU-kostnader
Bolagets direkta kostnader for forskning och utveckling. Avser kostnader fér personal, material och
externa tjanster.

FoU-kostnader i procent av rérelsekostnader exklusive nedskrivningar
FoU-kostnader dividerat med Rorelsens kostnader exklusive nedskrivningar.
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B.7

Utvald historisk

' s ' Likvida medel
finansiell information, | Kassa och banktillgodohavanden.
forts
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fore investerings- och finansieringsverksamheterna.
Periodens kassafléde
Periodens férandring av likvida medel exklusive paverkan av orealiserade kursvinster och -forluster.
Eget kapital per aktie fore och efter utspadning
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut fére respektive efter utspadning.
Soliditet
Eget kapital i procent av totala tillgangar.
Genomesnittligt antal anstallda
Genomsnittet av antalet anstéllda vid periodens bérjan och vid periodens slut.
Genomesnittligt antal anstéllda inom FoU
Genomesnittet av antalet anstéllda inom bolagets forsknings- och utvecklingsavdelningar vid
periodens bérjan och vid periodens slut.
Vasentliga forandringar sedan den 30 september 2016
Efter den 30 september 2016 har Janssen doserat den férsta patienten i en intravends fas I-studie
med ADC-1013.
Viasentliga forandringar under den period som omfattas av den historiska finansiella
informationen
Alligators nettoomsattning uppgick till 51 808 TSEK under perioden januari — september 2016 jamfort
med 289 286 TSEK under samma period 2015. Intékter under januari-september 2016 hanfor sig till
milstolpsbetalningar enligt licensavtalet med Jansen, medan intékter under samma period 2015
hanfor sig till den inledande betalningen i enlighet med licensavtalet med Janssen.
Alligators nettoomsattning uppgick till 289 797 TSEK under 2015 jamfoért med 0 TSEK under
2014. Nettoomsattningen var i sin helhet hanférlig till den inledande betalningen i enlighet med
licensavtalet med Janssen.
B.8 Proformaredovisning | Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte nagon proformaredovisning.
B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte nagon resultatprognos eller berakning av férvantat resultat.
B.10 | Anmérkningar i Ej tillamplig. Inga anmarkningar finns i revisionsberattelserna for den historiska finansiella informatio-
revisionsberéttelsen | nen som omfattas av Prospektet.
B.11 Rérelsekapital Alligator beddmer att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for de aktuella behoven under den

kommande tolvmanadersperioden. Detta innebar att Bolaget kan fullgéra sina betalningsforpliktelser
vartefter de forfaller till betalning.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

overlatelseinskrank-
ningar

C.A Vardepapper som Aktier i Alligator Bioscience AB (ISIN SE0000767188).
erbjuds

C.2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor.

C.3 Aktier som ar Bolagets registrerade aktiekapital uppgar per dagen for Prospektet till 23 697 753,60 SEK férdelat pa
emitterade 59 244 384 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,40 SEK. Samtliga aktier ar fullt inbetalda.

C.4 Réttigheter som Varje aktie berattigar till en rést pa bolagsstamma. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvitt-
hénger samman med | ningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel
vardepappren foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut &ger. Samtliga aktier medfér lika ratt

till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av
bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclear Sweden AB:s forsorg. Ratt till utdelning tillkommer
den som pa den av bolagsstamman faststallda avstamningsdagen for utdelningen ar registrerad
som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

C5 Eventuella Ej tillamplig. Aktierna ar inte foremal for inskréankningar i den fria 6verlatbarheten.
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C.6 Upptagande till Nasdag Stockholms bolagskommitté har den 27 oktober 2016 beslutat att uppta aktierna till handel
handel pa reglerad pa Nasdaqg Stockholm under férutsattning att spridningskravet for Bolagets aktier uppfylls. Handeln
marknad beraknas paborjas omkring den 23 november 2016.

c.7 Utdelningspolicy Enligt den utdelningspolicy som styrelsen antagit kommer Alligator fortsatt att fokusera pé att vidare-
utveckla och expandera Bolagets projektportfolj. Tillgangliga finansiella resurser och det redovisade
resultatet ska darfor aterinvesteras i rérelsen for finansiering av Bolagets langsiktiga strategi. Styrel-
sens avsikt ar darfor att inte féresla nagon utdelning till aktiedgarna fére dess att Bolaget genererar
en langsiktigt uthallig Ionsamhet. Eventuella framtida utdelningar och storleken darav kommer att
faststéllas utifran Bolagets langsiktiga tillvaxt, resultatutveckling och kapitalbehov med hansyn tagen
till vid var tid gallande mal och strategier. Utdelningen ska, i den man utdelning féreslas, vara val
avvagd med héansyn till verksamhetens mal, omfattning och risk.

AVSNITT D - RISKER
DA Huvudsakliga risker | Alligators verksamhet och marknad ar foremal for ett antal risker som paverkar, eller kan komma att

avseende Alligator
och branschen

paverka, Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. Nedanstaende riskfaktorer, som
beskrivs utan inbdrdes rangordning, bedéms vara av betydelse for Alligators framtida utveckling.
Huvudsakliga risker, vilka skulle kunna paverka Alligators verksamhet, resultat och finansiella stall-
ning vasentligt negativt, relaterade till Bolagets verksamhet och marknad ar:

MW risker hanforliga till att Bolaget och dess samarbetspartners inte erhéaller och bibehaller erforder-
liga tillstand och myndighetsgodkannanden for att bedriva prekliniska och kliniska studier, att
kliniska studier forsenas, avbryts eller ger ovantade eller oonskade resultat, hoga kostnader,
mojligheten att rekrytera deltagare till kliniska studier eller att deltagare utséatts for oacceptabla
halsorisker;

B risker hanforliga till att Bolagets produktkandidater inte nar upp till de krav som stalls for att erhalla
marknadsgodkannande, att Bolaget och dess samarbetspartners saknar resurser for att fram-
gangsrikt genomféra ansékan om marknadsgodkannande eller att Bolaget och dess samarbets-
partners inte uppfyller de omfattande regulatoriska krav som uppstalls av myndigheter fér bland
annat genomfoérande av kliniska studier, tillverkning och férsaljning pa marknaden;

B risker hanforliga till att Bolaget har en begransad projektportfdlj i tidig fas, att motgangar i enskilda
projekt kan ha stor paverkan pa Alligators verksamhet, att det ar svart att forutspa hur och i vilken
utstrackning enskilda projekt i tidig fas kan na kommersialisering eller att Bolagets projektportfol;
pa grund av den smala inriktningen kan paverkas av problem i forskningsomradet eller pa grund
av konkurrerande produkter;

W risker hanforliga till att Bolaget ar beroende av samarbetspartners for utvecklingen och kommersi-
aliseringen av dess produktkandidater, att Bolaget inte kan utveckla dess produktkandidater forbi
fas ll-studier i egen regi, att samarbeten medfor att utveckling och kommersialisering hamnar
utanfor Bolagets kontroll och att Bolaget behdver avsta viktiga rattigheter, att samarbetspartners
inte uppfyller sina skyldigheter eller att samarbeten avbryts samt att royalties och andra ersatt-
ningar uteblir;

M risker hanforliga till att Bolaget kan goéra intrang i tredje mans patent och andra immateriella rattig-
heter vilket kan innebara tids- och kostnadskravande processer eller att Bolaget misslyckas med
att identifiera relevanta immaterialrattsliga fragor vid utvecklingen av nya produktkandidater eller
teknologier;

M risker hanforliga till att Bolagets patent och andra immateriella rattigheter inte ger fullgott kommer-
siellt skydd, att Bolaget inte erhaller eller uppratthaller erforderliga patentskydd, att Bolagets
immateriella rattigheter kringgas eller ersatts, att Bolaget saknar mojligheter att erhalla nédvan-
diga licenser eller att tredje man gor intrang pa Bolagets immateriella rattigheter vilket kan leda till
tids- och kostnadskravande processer;

M risker hanforliga till att ingen av Bolagets produktkandidater &nnu har kommersialiserats, att
kommersiell framgang kan utebli till foljd av exempelvis bristande marknadsacceptans hos lakare,
patienter och betalare for sjukvard, forekomsten av biverkningar, alternativa behandlingar och
potentiella begransningar och varningar pa godkanda markningar;

B risker hanforliga till att Bolaget ar beroende av dess ledande befattningshavare och ett antal andra
nyckelpersoner, att Bolagets verksamhet kan férsenas eller avbrytas vid forlust av nyckelpersoner
eller att Bolaget framéver misslyckas med att fortsatta att rekrytera kvalificerad personal.
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D.3

Huvudsakliga risker
avseende
vardepappren

Investeringar i vardepapper ar férenade med risker. S&dana risker kan leda till att priset pa Bolagets
aktier faller avsevart och att en investerare riskerar att férlora hela eller delar av sin investering.
Huvudsakliga risker som beddms vara av betydelse for Alligators vardepapper, och som beskrivs
utan inbérdes rangordning, ar:

MW risker hanforliga till att priset i Erbjudandet inte kommer att motsvara den kurs till vilken aktierna i
Alligator kommer att handlas pa borsen efter Erbjudandet, att aktierna blir foremal for betydande
fluktuationer pa aktiemarknaden eller att aktiv handel inte kommer att utvecklas och etableras efter
noteringen;

B risker hanforliga till att Alligator tidigare inte har lamnat nagon utdelning och att férekomsten av
och storleken pa eventuella framtida utdelningar ar beroende av Bolagets framtida utveckling;

M risker hanforliga till att forsaljningar av aktier som gors av stérre aktiedgare, liksom den allmanna
marknadsfoérvantan om att férsaljningar kommer att goéras, kan paverka kursen for Alligators aktie
negativt samt att en eventuell nyemission av aktier kan leda till utspadning av aktieagarnas
innehav;

M risker hanforliga till att Cornerstone Investors och JJDC inte kommer att infria sina ataganden da
dessa ataganden inte ar sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel eller pantsattning eller
liknande arrangemang och eftersom atagandena, savitt avser Cornerstone Investors, ar forenade
med vissa villkor.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.A1

Intékter och
kostnader avseende
Erbjudandet

Nyemissionen i Erbjudandet beréknas tillféra Alligator cirka 312 MSEK efter avdrag for emissions-
kostnader. Bolagets kostnader for Erbjudandet och noteringen pa Nasdaq Stockholm férvantas
uppga till hogst 38 MSEK. Alligator kommer inte att erhalla nagra intakter fran Saljande Aktieagares
aktieforsaljningar.

E.2a

Motiv till Erbjudandet

Styrelsen ar inriktad pa att forverkliga Alligators langsiktiga strategi, att befasta Bolagets position
som en nyckelspelare inom tumorriktad immunterapi genom att utveckla innovativa immunaktive-
rande produktkandidater med potential att vara "first-in-class”, "best-in-class” eller badadera.
Bolagets befintliga medel ar tillrackliga for att kunna finansiera denna strategi fram till 2020. Styrelsen
beddmer dock att erbjudandet &r motiverat for att sakerstalla utvecklingen av ATOR-1015 in i klinisk
fas Il samt av ATOR-1016 och minst en av Bolagets ej namngivna produktkandidater i forskningsfas,
in i klinisk fas I, dar vasentliga finansiella ataganden forvantas under 2020. Vidare avser styrelsen att
intensifiera utvecklingen av nya produktkandidater, bade genom utveckling av Bolagets projekt i tidig
forskningsfas och genom initiering av nya forskningsprojekt.

Da Bolaget har for avsikt att pa egen hand utveckla sina produktkandidater och fullfélja fas lla-
studier fore utlicensiering, samt att driva flera forskningsprojekt parallellt — som i sig medfér omfat-
tande investeringar — beddmer alltsa styrelsen att Bolagets kassa behdver starkas ytterligare.

Lakemedelsutveckling tenderar att férsenas da den ar férenad med risker och osékerheter. Vissa
paverkande faktorer ligger utom Bolagets kontroll, sasom bedémningar och beslut fran regulatoriska
myndigheter, vilka kan komma att paverka tidsplanen och bidra till eventuella férseningar, samt leda
till kade kostnader och kapitalbehov. Utifran dessa skal gor styrelsen bedémningen att det for ett
bolag som Alligator &r motiverat att géra en nyemission i samband med en notering av Bolagets
aktier i syfte att ge Bolaget utrymme att tillvarata mojligheter som gynnar Bolagets verksamhet och
som annars inte skulle kunna forverkligas. En notering av Bolagets aktier skulle géra det mojligt for
Alligator att utnyttja den svenska och internationella kapitalmarknaden men &ven bidra till att bredda
Bolagets agarbas och skapa likviditet i aktierna for Bolagets befintliga aktieagare. | linje harmed
anser styrelsen att tidpunkten nu &r lamplig fér en notering av Bolagets aktier pa Nasdaqg Stockholm.
Om nyemissionen fulltecknas beréknas nettolikviden efter emissionskostander uppga till cirka 312
MSEK. Bolaget avser att anvanda nettolikviden fran nyemissionen enligt féljande prioritetsordning,
med ungefarlig andel av emissionslikviden angiven i procent, och med syfte att uppna féljande
milstolpar:
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E.2a | Motiv till Erbjudandet, | 1. Fortsatt utveckling av ATOR-1015 fram till och med fas lla for att optimera mojligheterna for fram-

forts gangsrik utlicensiering: 40 procent

2. Fortsatt utveckling av ATOR-1016 i syfte att ta utvecklingen av produktkandidaten fram till och
med fas |: 30 procent

3. Fortsatt utveckling av Bolagets tva langst framskridna, ej namngivna produktkandidater i forsk-
ningsfas: 30 procent

Styrelsens beslut grundar sig pa att ytterligare milstolpsbetalningar fran samarbetsavtalet med Jans-
sen inte kan planeras i tid och av forsiktighetsskal inte bor inraknas i det forvantade framtida kassa-
flodet. Om Bolaget skulle erhalla ytterligare kapital genom milstolpsbetalningar fran Janssen under
de kommande aren kommer emissionslikviden att bidra till att starka Bolagets finansiella flexibilitet
och position pa marknaden fér immunterapi.

Befintliga medel fére Erbjudandet beraknas fram till 2020 &ven tacka:

1. Utvidgning av antikroppsbibliotek och bispecifik teknologiplattform

2. Utveckling av begransad CMC-kapacitet for cellinjeutveckling

3. Utveckling av nya forskningsprojekt

4. Allmanna verksamhetsrelaterade andamal sasom administrationskostnader och évriga
rorelseinvesteringar

E.3 Erbjudandets villkor | Erbjudandet

Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige, Norge, Danmark och Finland®” och till institutionella
investerare?. Erbjudandet omfattar 10 769 231 nyemitterade aktier samt 2 153 846 befintliga aktier i
Alligator, motsvarande 18,5 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet.

Overtilldelningsoption

De Saljande Aktieagarna har lamnat en 6vertilldelningsoption till Global Coordinator, innebarande att
Global Coordinator, senast 30 dagar fran forsta dagen fér handel i Bolagets aktie pa Nasdaq
Stockholm, har ratt att férvarva upp till ytterligare 1 938 462 aktier fran de Saljande Aktieagarna,
motsvarande hogst 15 procent av antalet aktier i Erbjudandet till ett pris motsvarande priset i
Erbjudandet. Overtilldelningsoptionen far endast utnyttjas i syfte att tacka eventuell dvertilldelning for
Erbjudandet.

Anmailningsperiod och anmalan

Anmalningsperioden for saval allménheten i Sverige, Norge, Danmark och Finland som for institutio-

nella investerare pagar under perioden 15 november — 22 november 2016. De Saljande Aktiedgarna

och Alligator forbehaller sig ratten att férlanga anmalningsperioden i Erbjudandet. Meddelande om

sadan eventuell férlangning 1amnas genom pressmeddelande fére anmalningsperiodens utgang.
For allmanheten i Sverige, Norge, Danmark och Finland ska anmalan om férvarv av aktier avse

lagst 300 aktier och hogst 25 000 aktier, i jamna poster om 100 aktier.

Erbjudandepris

Priset i Erbjudandet har faststallts till 32,50 SEK av Bolagets styrelse och de Séljande Aktiedgarna i
samrad med Joint Bookrunners baserat pa ett antal faktorer, inklusive diskussioner med sarskilda
institutionella investerare, en jamférelse med marknadspriset pa andra jamférbara listade bolag, en
analys av tidigare transaktioner fér bolag inom samma bransch och utvecklingsfas, radande mark-
nadslége samt uppskattningar om Bolagets affarsmojligheter och vinstutsikter. Courtage utgar ej.

1) Till allmanheten raknas privatpersoner och juridiska personer i Sverige, Norge, Danmark och Finland som anmaéler sig for forvarv av hogst 25 000 aktier.
2) Tillinstitutionella investerare réaknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig for forvarv av fler an 25 000 aktier.
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Sammanfattning

E.3

Erbjudandets villkor,
forts

Tilldelning
Beslut om tilldelning av aktier fattas av styrelsen for Bolaget och de Saljande Aktiedgarna i samrad
med Joint Bookrunners varvid mélet ar att uppnéa en bred spridning av aktierna bland allmanheten
for att mojliggora en regelbunden och likvid handel med Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm. Vid
beslut om tilldelning av aktier i Erbjudandet till institutionella investerare kommer att efterstravas att
Alligator far en god institutionell &garbas. Cornerstone Investors ar dock garanterade tilldelning i
enlighet med sina respektive ataganden.

| handelse av 6verteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett lagre antal aktier an
vad anmalan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval.

Anstallda hos Alligator samt kunder till Managers, kan beaktas sarskilt vid tilldelning. Tilldelning
kan &ven ske till anstallda hos Managers, dock utan att dessa prioriteras. Tilldelningen sker i sadant
fall i enlighet med Svenska Fondhandlareféreningens regler och Finansinspektionens foreskrifter.
Aven befintliga aktiedgare kan komma att prioriteras vid tilldelning.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

De Saljande Aktiedgarna, Alligator och Joint Bookrunners avser att inga ett avtal om placering av
aktier i Alligator omkring den 22 november 2016 ("Placeringsavtalet”). Erbjudandet ar villkorat av att
intresset for Erbjudandet enligt Joint Bookrunners bedémning ar tillrackligt stort fér att uppna anda-
malsenlig handel i aktien, att Placeringsavtalet ingas, att vissa sedvanliga fullféljandevillkor i avtalet
uppfylls samt att Placeringsavtalet inte sags upp. Joint Bookrunners kan saga upp Placeringsavtalet
fram till likviddagen, den 25 november 2016, om nagra vasentligt negativa handelser intraffar som
enligt Global Coordinators skaliga bedémning skulle géra det olampligt eller praktiskt oméojligt att
genomfora Erbjudandet enligt beskrivningen i Prospektet, om de garantier som Bolaget givit Joint
Bookrunners skulle visa sig brista eller om nagra av de sedvanliga fullféljandevillkor som féljer av
Placeringsavtalet ej uppfylls.

Forsta dag for handel

Forsta dag for handel beréknas vara den 23 november 2016. Besked om tilldelning till allmanheten i
Sverige, Norge, Danmark och Finland sker genom utskick av avréakningsnota, vilket beréknas ske
omkring den 23 november 2016. Efter det att betalning for tilldelade aktier hanterats av Global Coor-
dinator kommer betalda aktier att dverforas till av forvarvaren anvisad vardepappersdepa, service-
konto eller VP-konto. Den tid som erfordras for 6verféring av betalning samt éverféring av betalda
aktier till forvarvarna av aktier i Alligator medfér att dessa forvarvare inte kommer att ha férvarvade
aktier tillgangliga pa anvisad vardepappersdepa, servicekonto eller VP-konto férran tidigast den
25 november 2016. Om aktier inte finns tillgangliga pa férvarvarens VP-konto, servicekonto eller
vardepappersdepa kan det innebara att forvarvaren inte har mojlighet att sélja dessa aktier ¢ver
borsen fran och med den dag da handeln i aktien paborjats.

Stabilisering

Under 30 dagar efter forsta dag for handel kan Global Coordinator komma att genomféra transak-
tioner pa Nasdaq Stockholm som stabiliserar priset pa aktien eller uppratthaller detta pris pa en niva
som avviker fran vad som annars skulle varit fallet pa marknaden.

E.4

Intressen och
intressekonflikter

Carnegie, DNB och Redeye ar Managers i Erbjudandet. Managers tillhandahaller finansiell radgiv-
ning och andra tjanster till Bolaget och Saljande Aktieagare i samband med Erbjudandet. Managers
ager inga aktier i Bolaget och har, utéver pa férhand avtalad ersattning for sina tjanster, inga andra
ekonomiska intressen i Alligator.

E.5

Séljande aktiedgare /
Lock up-avtal

Sunstone Life Science Ventures Il K/S och Duba AB &r séljande Aktieagare.

Séljande Aktieagare, styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare som ager aktier samt
vissa utvalda befintliga aktieagare" har atagit sig att inte salja sina respektive innehav under en viss
period fran och med forsta dagen for handel pa Nasdaq Stockholm ("Lock-up perioden”). Atagandet
omfattar inte aktier som forvarvas i Erbjudandet eller darefter. Savitt avser Saljande Aktiedgare omfattar
atagandet inte heller de aktier som saljs i Erbjudandet. Sammantaget omfattas cirka 44,5 procent av
aktierna i Bolaget efter Erbjudandet baserat pa full teckning i Erbjudandet och att Overtilldelningsoptio-
nen utnyttjas till fullo. For aktiedgare som ar styrelsemedlemmar eller ledande befattningshavare i Alliga-
tor ar Lock-up perioden 360 dagar. For Saljande Aktieagare ar Lock-up perioden 270 dagar. For 6vriga
aktieagare som har lamnat ataganden om att inte séalja aktier &r Lock-up perioden 180 dagar. Global
Coordinator kan diskretionart komma att medge undantag fran dessa ataganden.

1) JJDC, Stena AB, Atlas Antibodies AB, Johan Rockberg, Mikael Lénn, Marianne Rapp och Staffan Rasjo.

E.6

Utspé&dning

Vid full teckning i nyemissionen i Erbjudandet kommer antalet aktier i Alligator att 6ka med 10 769 231
aktier fran 59 244 384 till 70 013 615, vilket motsvarar en utspadning om 15,4 procent av det totala
antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet.

E.7

Kostnader fér
investeraren

Ej tillamplig. Inga kostnader kommer att alaggas investerare i Erbjudandet.
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Riskfaktorer

RISKFAKTORER

En investering i vardepapper &r férenad med risk. Infér ett eventuellt investeringsbeslut &r det viktigt att noggrant
analysera de riskfaktorer som beddéms vara av betydelse fér Bolagets och aktiens framtida utveckling. Nedan
beskrivs riskfaktorer som beddéms vara av betydelse fér Alligator, utan sérskild rangordning. Det géller risker bade
vad avser omstandigheter som &r hanférliga till Alligator och branschen och sadana som &r av mer generell
karaktdr samt risker férenade med aktien och Erbjudandet. Vissa risker ar hanférliga till faktorer som ligger utanfor
Bolagets kontroll. Redovisningen nedan gor inte ansprak pa att vara fullstdndig och samtliga riskfaktorer kan av
naturliga skél inte forutses eller beskrivas i detalj, varfér en samlad utvérdering &ven maste innefatta ovrig informa-
tion i Prospektet samt en allméan omvéridsbedémning. Nedanstaende risker och osékerhetsfaktorer kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Alligators verksamhet, finansiella stallning och/eller resultat. De kan dven medféra att
aktierna i Alligator minskar i varde, vilket skulle kunna leda till att aktiedgare i Alligator férlorar hela eller delar av sin
investering. Ytterligare faktorer som fér narvarande inte ar kdnda fér Alligator, eller som f6r ndrvarande inte bedéms
utgdra risker, kan ocksa komma att ha en negativ inverkan pa Alligator.

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden som kan paverkas av framtida handelser, risker och oséker-
heter. Bolagets faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran de resultat som férvantades i de framtidsinriktade
uttalandena pa grund av manga faktorer, déribland men inte begransat till de risker som beskrivs nedan och pa

annan plats i Prospektet.

BRANSCH- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

ALLIGATORS PRODUKTKANDIDATER MASTE GENOMGA OMFATTANDE
PREKLINISKA OCH KLINISKA STUDIER VARS RESULTAT AR OSAKRA
OCH KAN KOMMA ATT FORSENA ELLER FORHINDRA
MARKNADSLANSERING
Samtliga av Alligators produktkandidater” maste genomga
omfattande prekliniska och kliniska studier i syfte att pavisa
sakerhet och effekt i manniskor innan de kan ges regulatoriskt
tillstand for att lanseras pa marknaden som fardiga produkter.
Kliniska studier ar dyra att genomféra, tidskréavande och deras
utfall och resultat ar ytterst osakra. Det finns risk att Bolaget,
dess licenstagare Janssen eller 6vriga tredje parter misslyckas
med att framgangsrikt genomféra prekliniska eller kliniska
studier, vilket kan innebara att mojligheten att kommersialisera
Bolagets produktkandidater férsenas eller i varsta fall uteblir.
Alligator har idag en produktkandidat som befinner sig i
klinisk fas | och ett antal produktkandidater som ar féremal for
prekliniska studier och forskning. Samtliga av Bolagets produkt-
kandidater kraver fortsatt omfattande forsknings- och utveck-
lingsarbete. Det finns en risk for att prekliniska och kliniska
studier inte kommer att pavisa tillracklig sékerhet och effekt hos
Bolagets produktkandidater for att kunna erhalla tillstand att
lanseras pa marknaden. Resultat fran prekliniska studier éver-
ensstammer inte alltid med de resultat som uppnas vid kliniska
studier och resultat fran tidiga kliniska studier 6verensstammer
inte heller alltid med resultat i senare eller mer omfattande
studier. Ett exempel &r att Bolagets nuvarande och framtida
kliniska studier involverar — och fortsatt kommer att involvera —
studier pa storre patientgrupper som kan komma att pavisa en
hoégre prevalens av vissa bieffekter jamfort med tidigare studier i

mindre skala. De kliniska studierna kan komma att férsenas eller
avslutas om deltagare exponeras fér oacceptabla halsorisker
eller om produktkandidaten orsakar odnskade bieffekter.

Om kliniska studier, oavsett i vilken fas de befinner sig, skulle
utvisa att en produktkandidat inte har avsedd effekt, utloser
oacceptabla biverkningar eller inte uppvisar erforderlig saker-
hetsprofil finns risk att ytterligare studier maste genomféras eller
att de kliniska studierna maste avbrytas. Dessa omstandigheter
kan aven medfora att Alligator och dess samarbetspartners inte
kan erhalla nédvandiga myndighetstillstand for att mojliggora
kommersialisering. Om nagon av dessa risker skulle intraffa
skulle det kunna paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning vasentligt negativt.

BOLAGETS PRODUKTKANDIDATER KAN KOMMA ATT NEKAS
REGULATORISKT GODKANNANDE, ELLER INTE ERHALLA DETI TID,
OCH AVEN EFTER ATT GODKANNANDE ERHALLITS SA KOMMER
PRODUKTERNA FORTSATTA VARA FOREMAL FOR REGLERING

Innan Bolagets produktkandidater kan borja saljas pa en mark-
nad maste Bolaget erhalla marknadsgodkannande fran berérda
myndigheter, exempelvis Lakemedelsverket i Sverige, Food and
Drug Administration ("FDA”) i USA eller European Medicines
Agency ("EMA”) i EU. Respektive myndighet kan stalla egna krav
och kan vagra att lamna tillstand eller krava att ytterligare data
tillhandahalls innan godkéannande lamnas, aven om andra
myndigheter redan har lamnat godk&nnanden. Processen for
marknadsgodkannande ar i regel tids- och kostnadskravande,
involverar framtagande av omfattande dokumentation och
tidpunkten vid vilket ett godkannande kan erhallas ar svar att
forutse. Varken Bolaget eller dess samarbetspartners har annu

1) Begreppet "produktkandidat” anvands i Prospektet som ett generellt samlingsbegrepp for lakemedel under forskning och utveckling som saledes inte
annu har blivit godkéanda eller har kommersialiserats, medan begreppet "produkt” anvands som ett generellt samlingsbegrepp fér lakemedel som har

blivit godkanda eller har kommersialiserats.
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Riskfaktorer

ansokt om ett marknadsgodkannande fér nagon av Bolagets
produktkandidater och Alligator och dess samarbetspartners
kan sakna den nédvandiga erfarenheten for att pa ett effektivt
och framgangsrikt satt genomféra sadana ansokningar. Férse-
ningar eller misslyckande att erhalla marknadstillstand for
produktkandidaterna kan ha en negativ inverkan pa mojligheten
att kommersialisera dem och kan darfér vasentligt forsvara Bola-
gets férmaga att generera intékter. Aven efter att marknadsgod-
kannande erhallits kan produkter, bland annat av forsiktighets-
skal, bli foremal for ytterligare studier eller begransningar av
dess anvandningsomraden och kan komma att aterkallas fran
marknaden av olika skal, till exempel om det visar sig att de ar
osakra eller verkningslosa.

Utover den regulatoriska godkannandeprocessen ar Bolaget
och dess befintliga och eventuella samarbetspartners, och
kommer fortsattningsvis att vara, féremal for ett flertal I6pande
regulatoriska ataganden, hanférliga till exempelvis personupp-
giftshantering, miljo-, halso- och skyddslagar och begransningar
avseende experimentell anvandning av djur och/eller manniskor.
Dartill kommer Bolagets och dess samarbetspartners externa
tillverkare vara skyldiga att folja regler for tillverkning av lakeme-
del, innefattande regler for testning, kvalitetskontroll och doku-
mentation avseende Bolagets produktkandidater. Produktionsan-
laggningar maste godkannas vid myndighetsinspektion och
kommer aterkommande vara féremal for inspektioner av myndig-
heterna, vilket kan leda till anmarkningar och nya krav pa
produktionen. Kostnaden for att folja regler, krav och riktlinjer kan
vara betydande och bristféllig regelefterlevnad kan resultera i
sanktioner sasom boter, forbud, viten, avslag pa ansékningar om
marknadstillstand av produktkandidater, forseningar, indragna
tillstand, atertagande av licenser, beslag eller aterkallande av
produkter, verksamhetsbegransningar och atal. Vardera av
dessa konsekvenser skulle pa ett vasentligt satt kunna ¢ka Bola-
gets, eller dess samarbetspartners, kostnader, medfora forse-
ningar for utvecklingen och kommersialiseringen av dess
produktkandidater och vasentligt skada mojligheten att generera
intakter och néa ldnsamhet. Om riskerna ovan aktualiseras skulle
det kunna paverka Alligators verksamhet, resultat och finansiella
stallning vasentligt negativt.

FORSENINGAR | KLINISKA STUDIER KAN RESULTERA | GKADE
KOSTNADER OCH FORSVARA BOLAGETS MOJLIGHET ATT FA
GODKANNANDE FRAN TILLSYNSMYNDIGHETER

Forseningar i kliniska studier ar vanligt forekommande och kan

bero pa en rad olika skal. Bolaget vet darfér inte om framtida

kliniska studier kommer att pabérjas i tid, kommer att behéva
goras om eller kommer att slutféras enligt tidsplan, om de alls
slutfors. Kliniska studier kan fordrojas av en rad olika skal, inklu-
derat forseningar avseende:

B att erhalla av tillsynsmyndigheters godkannande for pabor-
jande av en studie;

B att na éverenskommelser pa godtagbara villkor med poten-
tiella féretag eller organisationer for genomférande av kliniska
studier eller tillverkning av substanser for kliniska studier;

B att kontrakterade leverantérer inte utfor sina tjanster pa ett till-
fredsstallande satt eller levererar substanser som inte uppfyl-
ler dverenskomna kvantitets- eller kvalitetskrav;

M att finna och n& éverenskommelser med kliniker for
studieplatser;
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B att rekrytera lampliga patienter for deltagande i kliniska
studier och att fa patienterna att slutféra kliniska studier eller
atervanda for uppféljning;

W att lagga till nya studieplatser vid utdkning av en klinisk studie
eller da en klinik drar sig ur en klinisk studie; eller

B att erhalla nédvandig forsorjning av kliniskt studiematerial.

Sarskilt i fraga om patienter finns ett flertal faktorer som paverkar
mojligheten till framgangsrik rekrytering, sasom antal och typ av
patientpopulation, narheten for patienter till studieplatserna,
utformningen av och urvalskriterierna for de kliniska studierna,
konkurrerande kliniska studier samt klinikers och patienters
uppfattning om de potentiella férdelarna med den produktkandi-
dat som studeras jamfoért med andra tillgangliga behandlingar,
inkluderat eventuella nya produkter som kan vara godkanda for
indikationer som Bolaget underséker och om den kliniska
studiens utformning innebar en jamférelse med placebo. Om
Bolaget far lagre inskrivningar an férvantat till de kliniska studi-
erna ar det inte sakert att de kan slutféras enligt tidsplan. Bola-
get kommer inte heller ha nagon kontroll ¢ver tidsplan eller resul-
tat vid kliniska studier utférda av en tredje part. Om riskerna ovan
skulle realiseras kan det komma att paverka Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stallning vasentligt negativt.

BOLAGET HAR EN BEGRANSAD PROJEKTPORTFOL) I TIDIG
UTVECKLINGSFAS OCH UTFALLET AV FORSKNING OCH UTVECKLING
SOM UTFORS AR MYCKET OSAKER

Bolaget har fem produktkandidater i sin projektportf6lj med
ADC-1013 i klinisk fas I, ATOR-1015 i preklinisk fas och 6vriga i
forskningsfas. Alligator har investerat betydande belopp i utveck-
lingen av dessa produktkandidater och ytterligare betydande
investeringar kommer att kravas for den pagaende och fortsatta
utvecklingen av dessa. Bolaget har licensierat ADC-1013 till
Janssen som bland annat ansvarar for att finansiera och bedriva
den fortsatta kliniska utvecklingen av produktkandidaten. Detta
medfor att Bolagets kvarvarande projektportfolj bestar av ett fatal
produktkandidater som langst befinner sig i preklinisk fas. Med
beaktande av den stora andel forskning och kapital som aterstar
att investera i dessa produktkandidater kan det medféra en
vasentlig negativ inverkan pa Bolaget om en eller nagra produkt-
kandidater drabbas av motgangar. Hur, om och i vilken utstrack-
ning Bolagets aterstaende produktkandidater kan kommersiali-
seras ar mycket osaker. Vidare ar det mycket svart att avgora
vilka resurser som kravs for att eventuellt na en kommersialise-
ring av Bolagets produktkandidater d& dessa befinner sig i tidiga
forsknings- och utvecklingsstadier.

Den smala inriktningen pa projektportféljen, det vill sdga att
den ar inriktad pa immunaktiverande produktkandidater, expone-
rar Alligator for att vardet pa och potentialen i projektportféljen
minskar eller helt forsvinner, till exempel om forskningsomradet i
allméanhet skulle drabbas av problem eller om nagon av Bolagets
konkurrenter pa ett mer framgangsrikt satt lyckas utveckla och
kommersialisera produkter med liknande egenskaper.

Det finns en risk att en eller flera av produktkandidaterna i
Alligators projektportfolj av ett flertal olika anledningar, dar ett
antal framgar ovan, inte kommer att kunna fullféljas till att bl
kommersiellt gangbara for Bolaget. Om risken skulle realiseras
kan det komma att paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning vasentligt negativt.



BOLAGET AR BEROENDE AV SAMARBETSPARTNERS FOR
UTVECKLINGEN OCH KOMMERSIALISERINGEN AV DE FLESTA AV SINA
BEFINTLIGA OCH FRAMTIDA PRODUKTKANDIDATER

Bolaget ar for narvarande, och raknar med att fortséatta vara,

beroende av nuvarande och framtida licens-, samarbets- och

andra avtal med erfarna samarbetspartners for utveckling och
framgangsrik kommersialisering av de flesta av Bolagets befint-
liga och framtida produktkandidater. Ett exempel pa detta ar att

Bolaget har licensierat ADC-1013 till Janssen vilket innebar att

finansiering och bedrivande av den fortsatta kliniska utveck-

lingen av ADC-1013 sker i Janssens regi. | gengald har Bolaget
ratt till inledande betalning, utvecklings- och férsaljningsrelate-
rade milstolpsbetalningar samt férsaljningsbaserade royalties,

vilket for narvarande utgor Bolagets huvudsakliga intakter.

Samarbetsavtalet med Janssen ar saledes av stor betydelse for

Alligators verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Pa grund av den férvantade omfattningen och kostnaden for
fas lll-studier &r det i nulaget inte sannolikt att Bolaget kommer
att utveckla évriga produktkandidater forbi fas ll-studier i egen
regi. Bolagets férmaga att utveckla och kommersialisera sina
befintliga eller framtida produktkandidater kan férsenas och
kostnaderna for utveckling och kommersialisering kan 6ka, om
Bolaget inte lyckas inga i samarbeten éver huvud taget eller inte
lyckas ingé i samarbeten pa formanliga villkor eller inte erbjuder
sadana samarbetspartners lampliga produktkandidater for
utveckling och/eller kommersialisering. Denna typ av samarbe-
ten kan dock innebéra att utveckling och kommersialisering av
Bolagets produktkandidater placeras utanfér Bolagets kontroll
och kan komma att krava att Bolaget avstar fran viktiga rattighe-
ter. Bolagets beroende av samarbeten med erfarna samarbets-
partners utsatter Bolaget for ett antal risker, bland annat féljande:
B Bolaget kan inte styra mangden resurser eller tidpunkt for

utnyttjande av resurser som samarbetspartners dedikerat till
produktkandidaterna;

B Bolaget kan dsamkas extra kostnader och férseningar;

B Bolaget kan kravas avsta fran viktiga rattigheter, inkluderat
immateriella rattigheter, marknadsférings- och
distributionsrattigheter;

B Bolaget erhaller inte nagra framtida milstolpsbetalningar eller
royalties om en samarbetspartner inte lyckas utveckla eller
kommersialisera Bolagets produktkandidater;

B Bolagets samarbetspartners vilja eller formaga att slutféra
sina skyldigheter enligt géllande samarbete kan paverkas
negativt av rorelseforvarv eller betydande férandringar i en
samarbetspartnerns affarsstrategi; och

B Bolaget kan asamkas forseningar i eller 6kningar av kostna-
derna for utvecklingen av Bolagets produktkandidater pa
grund av upphavande av ett gemensamt forsknings- och
utvecklingssamarbete, eller, i handelse av att sadant uppha-
vande beror pa Alligators avtalsbrott eller insolvens, kan Bola-
get behova tillférse dess samarbetspartners en oaterkallelig
licens utan royalty.

Om nagon av dessa risker skulle realiseras, kan Bolagets
formaga att utveckla och kommersialisera en eller flera av sina
produktkandidater komma att férsédmras vilket skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet, resultat, och finansiella stallning
vasentligt negativt.

Riskfaktorer

BOLAGET KAN GORA INTRANG | ANDRAS PATENT ELLER ANDRA
IMMATERIELLA RATTIGHETER OCH KAN BLI FOREMAL FOR TVISTER
SOM KAN VARA KOSTSAMMA OCH TIDSKRAVANDE

Alligator har en omfattande patentportfolj hanforlig till saval
teknologi som produkter och har ensamratt till flera familjer av
beviljade patent och patentansokningar, vilka har beviljats eller
avvaktar godkannande i viktiga geografiska omraden, inklusive
USA, Europa och Japan. Pa grund av dessa exklusiva patentrat-
tigheter anser Alligator att Bolaget har en mycket stark patentpo-
sition, vilket kravs for att na kommersialisering av dess produkt-
kandidater. Bolagets eventuella framgangar beror anda pa dess
formaga att bedriva verksamhet utan att gora intrang i eller otill-
borligen nyttja andras immateriella rattigheter. Eftersom biotek-
nikindustrin standigt utvecklas och expanderar och fler patent
beviljas 6kar risken for att nagon teknik eller produkt som utveck-
lats av Bolaget kan leda till ansprak fran tredje part rérande
patentintrang. Vid behov kan Bolaget behéva agna mycket tid
och anstrangning och dra pa sig betydande kostnader for att
forsvara sadana pastaenden eller att havda sina rattigheter mot
tredje parter.

Det finns risk att Bolagets sokinsatser efter befintliga rattig-
heter, sa kallade freedom-to-operate-analyser, innan Bolaget
inleder ett forsknings- och utvecklingsprogram med avseende
pa en viss teknik eller produkt inte kommer att visa alla relevanta
rattigheter som innehas av tredje part i samband med sadan
teknik eller produkt (till exempel proteinoptimering eller fagdis-
play). Som ett resultat av detta kan konkurrenter till Bolaget ha
erhallit eller i framtiden erhalla patent for teknik eller produkter
som liknar eller konkurrerar med Bolagets. Om Bolagets free-
dom-to-operate-analyser misslyckas med att upptacka alla tank-
bara immaterialrattsliga fragor som berér Bolagets verksamhet
kan det resultera i att Alligator blir foremal for pastdenden om
intrdng och skadestandskrav eller andra rattsmedel som kan
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning
vasentligt negativt.

RISK ATT BOLAGETS PATENT OCH OVRIGA IMMATERIELLA
RATTIGHETER INTE GER TILLRACKLIGT SKYDD FOR DESS
PRODUKTKANDIDATER OCH EVENTUELLA PRODUKTER, VILKET KAN
HAMMA BOLAGETS MOJLIGHETER ATT KONKURRERA EFFEKTIVT
Da patent och andra immateriella rattigheter ar en central till-
gang i Alligators verksamhet ar Bolagets eventuella framtida
framgangar till stor del beroende av méjligheterna att kunna
bibehalla existerande patentskydd och att erhalla patentskydd
for produktkandidater och de teknologier som anvands eller kan
komma att anvéndas i verksamheten. Lakemedels- och biotek-
nikforetags patentrattsliga stallning ar generellt osaker och inne-
fattar komplexa medicinska, juridiska och tekniska bedémningar.
Det finns en risk att Alligator inte kan erhalla erforderligt
patentskydd, att beviljade patent inte kommer att kunna uppratt-
hallas eller att beviljade patent inte kommer att utgora tillrackligt
skydd mot intrang och konkurrens. Dartill kdnnetecknas biotek-
nik- och lakemedelsbranschen av hog innovation och snabb
teknisk utveckling, varfér nya teknologier och produkter kan
utvecklas av andra aktérer som kan medféra att Alligators imma-
teriella rattigheter kringgas eller ersatts. Patent har aven en
begransad livslangd. Rattigheter innehavda av tredje part skulle
kunna foérhindra Alligator att anvanda en viss teknologi, metod
eller substans, vilket innebar att Bolaget kan komma att belastas
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Riskfaktorer

med Okade kostnader for licensiering eller tvingas avbryta eller
begréansa satsningar inom teknologi- eller produktutveckling.
Bolagets oférmaga att sékra sadana licenser pa kommersiellt
rimliga villkor, eller éverhuvudtaget se till att sddana patent
upphavs eller ogiltigfrklaras, eller att utveckla eller pa annat satt
fa tillgang till alternativ teknik kan paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning vasentligt negativt.

Dartill finns det risk for att konkurrenter eller andra aktorer
gorintrang pa Alligators immateriella rattigheter, vilket innebar att
Bolaget kan tvingas forsvara sina immateriella rattigheter i
domstolsprocesser. Tvister rorande immateriella rattigheter ar
ofta tidskravande och kostsamma och kan darfér komma att
paverka Alligators verksamhet och finansiella stallning negativt.
Den osakerhet som ar férenad med patentskydd innebar att
utfallet av sadana potentiella tvister ar svara att forutse.

Om Alligators patent och andra immateriella rattigheter
skulle komma att forloras eller inskrénkas, eller om Bolaget i
ovrigt inte kan uppratthalla ett erforderligt patentskydd kan det
innebara svarigheter eller férseningar for kommersialiseringen
av Bolagets produktkandidater, vilket skulle kunna paverka Alli-
gators verksambhet, resultat och finansiella stallning vasentligt
negativt.

ALLIGATOR AR BEROENDE AV AFFARSHEMLIGHETER OCH
KNOW-HOW SOM AR SVARARE ATT SKYDDA AN ANDRA
IMMATERIELLA RATTIGHETER

Alligator ar beroende av affarshemligheter och know-how i sin
verksamhet, vilka inte p4 samma satt som andra immateriella
rattigheter kan skyddas genom registrering. Det finns en risk att
Alligators anstallda, konsulter, radgivare eller samarbetspartners
agerar i strid med sekretessataganden avseende konfidentiell
information, eller att konfidentiell information pa annat satt utnytt-
jas av konkurrenter, vilket skulle kunna paverka Alligators verk-
samhet, resultat och finansiella stallning vasentligt negativt.

BOLAGET HAR HITTILLS INTE KOMMERSIALISERAT NAGON PRODUKT
OCH DESS KOMMERSIELLA FRAMGANG KOMMER ATT BERO PA ATT
DESS PRODUKTKANDIDATER UPPNAR BETYDANDE
MARKNADSACCEPTANS
Hittills har ingen av Bolagets produktkandidater kommersialise-
rats. Aven om Bolagets produktkandidater godkanns fér mark-
nadsfoéring och férsaljning av behoriga myndigheter kan det
handa att I1akare inte ordinerar dessa, vilket skulle hindra Bolaget
fran att generera intakter eller na I16nsamhet. Marknadsaccep-
tans av Bolagets och dess samarbetspartners potentiella fram-
tida produkter fran lakare, patienter och betalare for sjukvard
kommer att bero pa ett antal faktorer, inkluderande:
B de Kkliniska indikationer for vilka produkten ar godkand;
B acceptans av l8kare, patienter och betalare for sjukvard att
varje produkt anses utgéra en saker och effektiv behandling;
W relativ bekvamlighet, enkel administrering och andra
upplevda fordelar jamfort med konkurrerande behandlingar;
B forekomsten och svarighetsgraden av skadliga biverkningar;
B kostnaden foér behandlingen i férhallande till alternativa
behandlingar;
B i vilken utstrackning produkten har godkants for att upptas
hos sjukhus och sa kallade "managed care”-organisationer
B om produkten, i enlighet med lakarriktlinjer, har utsetts som
inledande eller féredragen behandling eller som behandling
for aterkommande sjukdomar;
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M tillgang till adekvata ersattningssystem och prissubventioner;
och

B begransningar och varningar som finns pa produktens
godkanda markning.

Utebliven kommersiell framgang skulle kunna paverka Alligators
verksamhet, resultat och finansiella stallning vasentligt negativt.

ALLIGATORS FRAMTIDA INTAKTER PAVERKAS AV OLIKA
ERSATTNINGS- OCH BETALNINGSSYSTEM OCH KOMMER ATT VARA
BEROENDE AV ATT PRISET FOR DESS EVENTUELLA PRODUKTER KAN
SUBVENTIONERAS

En betydande del av Alligators potentiella framtida intakter
kommer sannolikt att paverkas av ersattnings- och betalnings-
system och kommer att vara beroende av att Bolagets och dess
samarbetspartners produkter erhaller subventioner fran exem-
pelvis offentliga forsakringssystem, offentliga vardgivare eller
privata sjukforsakringsgivare. Det finns risk att produkterna inte
uppfyller kraven for att erhalla subventioner fran offentligt eller
privat finansierade sjukvardsprogram eller att ersattningen blir
lagre an forvantat, vilket kan paverka Bolagets och dess
samarbetspartners forsaljning och lénsamhet. Férandringar i
ersattnings- och subventionssystem eller tillampliga regelverk ar
svara att férutse och kan paverka eventuell férséaljning och Bola-
gets férmaga att Ionsamt bedriva sin verksamhet. | flera lander
forekommer olika atgarder for att bromsa 6kande lakemedels-
kostnader, vilket kan komma att paverka Alligators och dess
samarbetspartners framtida forsaljningsmojligheter pa olika
marknader. Om dessa risker skulle komma att realiseras, kan det
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning
vasentligt negativt.

ALLIGATOR RAKNAR MED ATT MOTA BETYDANDE KONKURRENS,
VILKET KAN LEDA TILL ATT ANDRA UPPTACKER, UTVECKLAR ELLER
KOMMERSIALISERAR PRODUKTER FORE, ELLER MER
FRAMGANGSRIKT, AN BOLAGET

Utveckling och kommersialisering av nya lakemedelsprodukter
ar valdigt konkurrensutsatt. Alligator ar utsatt fér konkurrens med
avseende pa dess nuvarande produktkandidater, och kommer
att utsattas for konkurrens med avseende pa alla produktkandi-
dater som Bolaget kan férsoka utveckla eller kommersialisera i
framtiden, fran stora lakemedelsféretag, specialistiakemedels-
foretag och bioteknikféretag fran hela varlden. Férutom de exis-
terande terapeutiska behandlingarna for indikationerna som
Bolaget riktar sina produktkandidater mot, moéter det ockséa
potentiell konkurrens fran andra produktkandidater som &r under
utveckling av andra foretag. Det finns ett mindre antal godkénda
produkter pa marknaden fér immunterapi av cancer och Bolaget
kanner till ett flertal lakemedels- och bioteknikféretag som ar
verksamma inom forskning och utveckling av lakemedel for
immunterapi av cancer. Bland dessa finns stora, valfinansierade
och erfarna lakemedels- och bioteknikforetag, eller féretag som
har samarbete med dessa foretag, vilket kan ge dem utveck-
lingsférdelar, regulatoriska férdelar och marknadsfoérdelar dver
Alligators produktkandidater.

Alligators kommersiella mojligheter kan minskas eller elimi-
neras om dess konkurrenter utvecklar och kommersialiserar
produkter som ar sakrare, effektivare, har farre eller mindre
allvarliga biverkningar, ar mer praktiska eller ar billigare &n nagra
produkter som Bolaget och dess samarbetspartners kan



utveckla. Alligators konkurrenter kan ocksa fa snabbare godkan-
nanden av EMA, FDA eller av andra regulatoriska myndigheter
for sina produkter an vad Alligator kan fa, vilket kan resultera i att
Alligators konkurrenter etablerar en stark marknadsposition
innan Bolaget kan komma in pa marknaden.

Nagra av de féretag som Alligator och dess samarbetspart-
ners konkurrerar med eller som Alligator och dess samarbets-
partners kan komma att konkurrera med i framtiden har betydligt
storre ekonomiska resurser och kompetens inom forskning och
utveckling, tillverkning, preklinisk testning, utférande av kliniska
studier, erhallande av myndighetstillstand och marknadsféring av
godkanda produkter an vad Bolaget och dess samarbetspart-
ners har. Fusioner och férvarv inom lakemedels- och bioteknikin-
dustrin kan leda till att annu mer resurser koncentreras till ett
mindre antal av Bolagets och dess samarbetspartners konkur-
renter. Mindre och andra nystartade féretag kan ocksa visa sig
vara betydande konkurrenter, sarskilt genom samarbetsarrange-
mang med stora och etablerade féretag. Dessa tredje parter
konkurrerar med Alligator och dess samarbetspartners om att
rekrytera och behalla kvalificerad vetenskaplig och administrativ
personal, upprattandet av kliniska studieplatser och patientre-
gistrering for kliniska studier, samt i att férvarva teknik som
kompletterar eller &r nddvandig for Alligators program. Om Alli-
gator inte kan konkurrera framgangsrikt kan det vara oférmoget
att vaxa och uppratthalla sina intakter, vilket kan ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

BOLAGET AR BEROENDE AV VISSA NYCKELPERSONER OCH
KVALIFICERAD PERSONAL

Alligator ar beroende av Bolagets ledande befattningshavare
och ett antal andra nyckelpersoner. Alligators formaga att behalla
och rekrytera kvalificerade medarbetare &r av stor betydelse for
Bolagets framtida framgangar och tillvaxtmaojligheter och det
finns en risk att rekryteringar inte kan ske pa tillfredsstéallande
villkor gentemot konkurrens fran bland annat branschféretag,
universitet och andra institutioner. Om Bolaget skulle forlora
nyckelpersoner eller om Bolaget inte framéver kan fortsatta att
rekrytera kvalificerade medarbetare skulle detta kunna leda till
forseningar eller avbrott i Bolagets projekt vilket skulle kunna
paverka Alligators verksamhet, resultat och finansiella stallning
vasentligt negativt.

BOLAGETS FORSAKRINGSSKYDD KAN VISA SIG OTILLRACKLIGT,
SARSKILT | SAMBAND MED PRODUKTSANSVARSRISKER

Bolaget ar exponerat for potentiella produktansvarskrav som ar
en naturlig del av kliniska studier och skulle kunna bli féremal for
produktansvarskrav i samband med framtida férsaljning och
marknadsforing av lakemedel om Bolagets produktkandidater
nar kommersialisering. Bolaget star betydande skadestandsan-
svarsrisker om dess produktkandidater exempelvis skulle
medfora att patienter som deltar i kliniska studier eller andra som
kommer i kontakt med Bolagets produktkandidater drabbas av
biverkningar som orsakar sjukdomar, kroppsskador, dodsfall
eller andra skador. Det kan handa att Bolaget inte klarar att
forutse de eventuella biverkningar som kan uppsta genom
anvandningen av dess produktkandidater eller potentiella
produkter.

Riskfaktorer

Alligator tecknar forsakringar i den omfattning som det
beddms affarsmassigt motiverat for att tacka sitt produktansvar.
Vissa typer av forluster ar vanligen inte férsékrade da de
antingen inte anses forsakringsbara eller av andra skal har
uteslutits fran relevanta férsakringar. Det kan till exempel avse
egendomsforluster genom krig eller terrorism eller professionellt/
personligt skadestandskrav till foljd av vardsloshet eller kriminellt
uppsat. Vidare begransas de flesta av Alligators forsakringar (de
forsakrade summorna) genom ett ersattningstak som betalas for
en enstaka forlusthandelse, en serie av forluster och totalt sett
under en forsakringsperiod. Ersattning forutsatter vanligtvis
ocksa att forsakringstagaren har betalat sjalvrisk och att det
maximala beloppet inte redan har utbetalats. Dessutom kan
processer som ror produktansvar krava betydande ekonomiska
och administrativa resurser, skada Bolagets rykte om marknaden
uppfattar dess produktkandidater som osakra eller ineffektiva pa
grund av oférutsedda biverkningar, och begransa eller férhindra
den fortsatta utvecklingen eller kommersialiseringen av Bolagets
produktkandidater. En foérlust som inte tacks av forséakring, en
forlust som dverstiger beloppsbegransningen eller en serie av
sadana forluster skulle kunna paverka Alligators verksamhet,
resultat och finansiella stéllning vasentligt negativt.

ALLIGATOR KAN BLI INVOLVERAT I RATTSLIGA OCH ADMINISTRATIVA
FORFARANDEN, INKLUSIVE ANSPRAK RELATERADE TILL
ALLIGATORS IMMATERIELLA RATTIGHETER SAMT KRAV AVSEENDE
EVENTUELLT INTRANG AV ALLIGATOR | TREDJE PARTS
IMMATERIELLA RATTIGHETER

| Alligators bransch férekommer omfattande tvister om immate-
riella rattigheter. Foljaktligen finns risk att Bolaget i framtiden
involveras i rattsliga eller administrativa forfaranden, vilket kan
avse omfattande skadestandsansprak eller andra krav pa betal-
ningar. Forberedelser infor, bestridanden utav samt utfallet av
initierade forfaranden kan bli langvariga och kostsamma. Utfallet
av sadana forfaranden ar svara att férutse. Vid negativt utfall i ett
storre rattsligt eller administrativt férfarande, oavsett om det
grundas pa en dom eller en forlikning, kan Bolaget alaggas bety-
dande betalningsansvar. Dessutom kan kostnader i samband
med tvister och skiljeférfaranden bli betydande. Alligators
konkurrenter eller andra personer kan redan ha beviljats, eller
kan i framtiden komma att beviljas, patent relaterade till en eller
flera delar av Bolagets teknologier. Om Bolaget stams for patent-
intrang, kan Bolaget tvingas till omfattande kostnader for att
bestrida talan och kan komma att férelaggas att upphéra med
forsaljning av produkter som bygger pa ett ifragasatt patent sa
lange som processen om patentet pagar. Om en tvist skulle
resultera i ett domslut som innebar att Alligator gjort intréng i ett
giltigt patent, kan en domstol alagga Bolaget att betala bety-
dande skadestand eller licensavgifter till agaren av patentet och/
eller att sluta anvanda intrangsgoérande teknologier eller produk-
ter. Detta kan medféra vasentlig stérning i Alligators verksamhet
och resultera i hoga kostnader for att utveckla och implementera
alternativa substanser eller produktkandidater som inte utgor
intrang, alternativt att erhalla licenser fran patentinnehavare. Det
kan &ven medféra att Alligators licenstagare och kunder riktar
garantikrav mot Bolaget. Det finns risk for att ett framgangsrikt
ansprak rérande patentintrang fran en extern part medfor att Alli-
gator inte till rimlig kostnad kan utveckla konkurrenskraftiga alter-
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Riskfaktorer

nativ, eller att Bolaget misslyckas med att skaffa en licens fran en
patentagare till kommersiellt godtagbara villkor, eller inte alls.

Framtida tvister kan féranleda betydande kostnader och/eller
skadestand, vilket skulle det kunna paverka Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stallning vasentligt negativt.

BOLAGET HAR HISTORISKT SETT HAFT OMFATTANDE
VERKSAMHETSFORLUSTER OCH BOLAGET KAN | FRAMTIDEN
KOMMA ATT BEHOVA YTTERLIGARE FINANSIERING OCH RISKERAR
ATT ALDRIG BLILONSAMT ELLER UPPRATTHALLA LONSAMHETEN
UNDER KOMMANDE PERIODER

Alligator har sedan dess bildande ar 2001 finansierats genom
tillskott av riskkapital och har historiskt adragit sig betydande
forluster. Dessa forluster har framst uppkommit genom kostnader
for forskning och utveckling, affarsutveckling, klinisk utveckling
och fran allmanna och administrativa kostnader i samband med
Bolagets verksamhet. Bolaget kommer aven fortsattningsvis att
behéva genomféra betydande forskning och utveckling, mark-
nadsundersokningar och affarsutveckling, kliniska studier och
regelefterlevnadsaktiviteter. Tillsammans med forvantade
allménna och administrativa kostnader och den férvantade
okningen av kostnader och utgifter i samband med Bolagets
forvantade tillvaxt, kan sddan verksamhet resultera i att Bolaget
uppbar stora forluster och/eller rérelsekostnader inom en éver-
skadlig framtid. Rakenskapsaret 2015 var det forsta rakenskaps-
aret da Alligator uppvisade ett positivt rérelseresultat. Det posi-
tiva resultatet var relaterat till den inledande erséttning som Bola-
get erhdll vid ingaendet av licensavtalet med Janssen. Ytterligare
ersattningar fran Janssen ar beroende av att faststallda utveck-
lings- och forséljningsmassiga mal nas och I6pande intékter
kommer att genereras forst nar Bolagets produkter finns pa
marknaden. Aven vid licensiering av ytterligare produktkandida-
ter kommer Alligators intakter med storsta sannolikhet att vara
kopplade till produktkandidaternas kommersiella framgang. |
den man finansiering inte kan erhallas fran licensieringar och
andra samarbeten kommer Alligator att behéva stka extern
finansiering. Om s&dan extern finansiering inte kan erhéllas d&
behov uppstar eller inte kan erhallas pa for Alligator tillfredsstal-
lande villkor kan Bolaget bli tvunget att vasentligen inskranka
utvecklingen av en eller flera av sina produktkandidater eller
ytterst att helt avbryta sin verksamhet. Om Alligator inte kan
generera intakter eller erhalla extern finansiering kan det séledes
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning
vasentligt negativt.

Aven om Bolaget i framtiden uppnar I6nsamhet ar det inte
sakert att lbnsamheten kommer kunna uppratthallas under efter-
foljande perioder. Dessutom kommer Bolaget sannolikt att fort-
satt erfara ojamna kassafloden. Foljaktligen ar jamforelser av
ekonomiska resultat fran olika perioder inte ndédvandigtvis
meningsfulla och resultat fran tidigare perioder bér inte ses som
en indikation pa framtida resultat.

EXPONERING MOT VALUTARISKER KAN PAVERKA ALLIGATORS
KASSAFLODE, RESULTATRAKNING OCH BALANSRAKNING

Alligator har sitt sate i Sverige och redovisar finansiell stallning
och resultat i SEK. Alligators intakter bestar for narvarande
huvudsakligen av ersattningar i enlighet med licensavtalet som
ingatts med Janssen. Dessa intakter erhalls i USD medan Alliga-
tors rorelsekostnader framforallt uppstéar i SEK men till viss del
aven i EUR. Valutafléden i samband med kdp och forsaljning av
varor och tjanster i andra valutor an SEK ger upphov till en sa
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kallad transaktionsexponering. For rakenskapsaret 2015 skulle
en 5 procent starkare SEK gentemot USD haft en negativ paver-
kan pa Alligators resultat efter skatt och eget kapital med cirka
14,4 MSEK. Féljaktligen skulle eventuella fluktuerande valutakur-
ser kunna medféra vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och/eller resultat.

BOLAGET HAR ACKUMULERAT VASENTLIGA SKATTEMASSIGA
UNDERSKOTT SOM AR FOREMAL FOR OMFATTANDE
BEGRANSNINGSREGLER

Alligator har ackumulerade skattemassiga underskott som per
den 31 december 2015 uppgick till 241 MSEK. De ackumulerade
underskotten kan i framtiden reducera eventuella skattepliktiga
vinster som Bolaget gor och pé sa vis minska den bolagsskatt
som skulle uppstéa for eventuella framtida vinster. Skattemassiga
underskott samt anvandningen darav ar foremal fér omfattande
begransningsregler. Alligators mojlighet att i framtiden, helt eller
delvis, utnyttja de ackumulerade underskotten avgors bland
annat av framtida agarférandringar i Bolaget. Alligators mojlighet
att i framtiden, helt eller delvis, utnyttja de ackumulerade under-
skotten kan ocksa komma att paverkas av foérandringar i tillamp-
lig skattelagstiftning. Om underskottsavdragen inte kan anvan-
das for att reducera skatt pa framtida vinster betyder det att
Bolagets skattekostnader kommer bli hogre vilket kan komma att
paverka Alligators finansiella stallning och resultat vasentligt
negativt.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH ERBJUDANDET

RISK FOR ATT EN AKTIV, LIKVID OCH FUNGERANDE HANDEL FOR
ALLIGATORS AKTIER INTE UTVECKLAS OCH ATT AKTIEN BLIR
FOREMAL FOR FLUKTUATIONER TILL FOLJD AV EXTERNA FAKTORER
Aktiedgande ar alltid forknippat med risk och risktagande. Efter-
som en investering i aktier bade kan komma att stiga och sjunka i
varde finns en risk att investerare inte kommer att fa tilloaka det
investerade kapitalet. Saval aktiemarknadens generella utveck-
ling som specifika bolags aktiekurs &ar beroende av ett flertal
faktorer som inkluderar bland annat utvecklingen av Bolagets
verksamhet och produktportfolj, férandringar i Bolagets resultat
och finansiella stallning, férandringar i aktiemarknadens férvant-
ningar om framtida vinster och utdelning samt utbud och efterfra-
gan péa Bolagets aktier. Alligators aktiekurs kan &ven paverkas av
faktorer som ligger helt utanfér Bolagets kontroll, exempelvis
konkurrenters aktiviteter och stallning pa marknaden.

Fore Erbjudandet har det inte funnits nagon organiserad
marknad foér aktierna i Alligator. Det finns risk att priset i Erbju-
dandet inte kommer att motsvara den kurs till vilken aktierna i
Alligator kommer att handlas pa borsen efter Erbjudandet och att
aktiv handel inte kommer att utvecklas och etableras efter note-
ringen. Det finns en risk att aktierna blir foremal for betydande
fluktuationer pa aktiemarknaden i stort. S&ddana fluktuationer kan
férekomma oavsett hur Alligator presterar. Aktiekursen och
handeln med Alligators aktie paverkas av bland annat utbud och
efterfragan, forandringar i resultatprognoser eller faktiska resul-
tat, forhallanden pa aktiemarknaden i allmanhet eller Bolagets
bransch i synnerhet, regulatorisk utveckling eller ekonomiska
och politiska férandringar och handelser i saval Sverige som i
omvarlden.

Dessutom kan aktiekursen paverkas av bevakning och
rapportering om Bolaget av aktie- och branschanalytiker. Om en
eller fler av dessa analytiker slutar folja Bolaget eller inte publice-
rar regelbundna rapporter kan Bolaget bli mindre synligt pa



finansmarknaderna, vilket i sin tur kan leda till att aktiepriset och/
eller handelsvolymerna fluktuerar.

EVENTUELL FRAMTIDA UTDELNING FRAN ALLIGATOR BEROR PAETT
FLERTAL FAKTORER OCH KAN KOMMA ATT UTEBLI ELLER VARIERA
Investerare som deltar i Erbjudandet kan komma att vara beratti-
gade till eventuell framtida utdelning som beslutas efter note-
ringen. Alligator har historiskt inte Iamnat utdelning och férekom-
sten av och storleken péa eventuella framtida utdelningar ar bland
annat beroende av Bolagets framtida resultat, finansiella stall-
ning, kassafloden, rérelsekapitalbehoy, legala och finansiella
restriktioner och andra faktorer. Det finns séledes en risk att
utdelning inte kommer att lamnas i framtiden och sé& lange ingen
utdelning lamnas kommer investerares avkastning enbart vara
beroende pa aktiens framtida kursutveckling.

FRAMTIDA FORSALININGAR AV STORRE AKTIEPOSTER ELLER
NYEMISSIONER KAN PAVERKA AKTIEKURSEN NEGATIVT

Betydande forsaljningar av aktier som gors av storre aktieagare,
liksom en allman marknadsférvantan om att ytterligare forsalj-
ning kommer att genomféras, kan paverka kursen pa Alligators
aktie negativt. Dessutom skulle en eventuell nyemission av aktier
leda till en utspadning av &gandet for aktieagare som inte kan
delta i en sddan emission eller som valjer att inte utéva sin ratt att
teckna aktier. Detsamma géller om en emission riktas till andra
an Bolagets aktieagare.

Saljande Aktieagare, styrelsemedlemmar och ledande
befattningshavare som ager aktier samt vissa utvalda befintliga
aktiedgare har atagit sig att inte sélja sina respektive innehav
under en viss period fran och med foérsta dagen for handel pa
Nasdaq Stockholm. For styrelsemedlemmar och ledande befatt-
ningshavare som ager aktier i Alligator ar lock-up perioden
360 dagar. For Saljande Aktiedgare ar lock-up perioden 270
dagar. For évriga aktieagare som har lamnat ataganden om att
inte salja aktier &r lock-up perioden 180 dagar. Aven om lock-up-
atagandena begransar mojligheten for berérda aktieagare att
salja sina aktier, kan Global Coordinator diskretionart besluta att
bevilja undantag fran begransningarna for aktieférsaljningar
under respektive lock-up period. Efter att respektive lock-up
period 16pt ut star det ocksa berérda aktieagare fritt att sélja sina
aktier i Bolaget. Forsaljning av stora mangder aktier av berérda
aktiedgare, liksom en férvantan om att sddana férsaljningar kan
komma att ske, kan fa kursen pa Alligators aktier att sjunka.

TECKNINGSATAGANDEN AR INTE SAKERSTALLDA OCH RISKERAR
DARFOR ATT INTE INFRIAS

Cornerstone Investors har atagit sig att férvarva aktier i Erbju-
dandet motsvarande totalt 150 MSEK. Baserat pa full teckning i
Erbjudandet och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo
omfattar atagandet 4 615 386 aktier, motsvarande 31,1 procent
av det antal aktier som omfattas av Erbjudandet och 6,6 procent
av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet.

Dartill har JUDC, i enlighet med investeringsavtalet som
ingicks i samband med JJUDC:s initiala investering i Bolaget i
augusti 2015 atagit sig att, pa begaran av Bolaget, forvarva
aktier for ett totalt belopp i SEK upp till motsvarande 5 MUSD i ett
erbjudande som genomférs i samband med en notering pa
Nasdaq Stockholm. Baserat pa atagandet har Bolagets styrelse
begart att JUDC anmaler sig for forvarv av aktier i Erbjudandet
for ett totalt belopp i SEK motsvarande 5 MUSD varvid omrak-

Riskfaktorer

ningen fran USD till SEK ska goéras baserat pa vaxelkursen per
den 17 november 2016. Baserat pa full teckning i Erbjudandet,
att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo och under antagan-
det av en vaxelkurs om USD/SEK 8.95, omfattar atagandet 1 376
923 aktier, motsvarande 9,3 procent av det antal aktier som
omfattas av Erbjudandet och 2,0 procent av det totala antalet
aktier i Bolaget efter Erbjudandet. For tydlighets skull ska noteras
att berékningen av antalet aktier i enlighet med det féregaende
endast gjorts for illustrationsandamal och att det slutliga antalet
aktier som omfattas av atagandet kommer att faststallas baserat
pa vaxelkursen per den 17 november 2016.

Varken Cornerstone Investors eller JUDC:s ataganden ar
sékerstallda genom bankgaranti, sparrmedel eller pantsattning
eller liknande arrangemang, varfor det finns risk for att dessa
ataganden inte kommer att kunna infrias. Cornerstone Investors
ataganden éar vidare férenade med villkor. For det fall att nagon
av dessa villkor inte uppfylls finns det en risk att Cornerstone
Investors inte uppfyller sina dtaganden, vilket skulle kunna fa en
negativ effekt pa Erbjudandets genomférande. Om JJDC inte
heller uppfyller sitt atagande skulle dven detta kunna fa en nega-
tiv effekt pa Erbjudandets genomférande.

BOLAGETS AMERIKANSKA AKTIEAGARE KAN BLI FOREMAL FOR
SARSKILDA SKATTEREGLER | USA
| allmanhet galler att om minst 75 procent av Alligators bruttoin-
komst, for nagot beskattningsar, bestar av passiv inkomst eller
atminstone 50 procent av det genomsnittliga kvartalsvisa vardet
av tillgangar som kan hanforas till tillgangar som producerar
passiv inkomst eller som innehas for produktion av passiva
inkomster, inkluderat kassa, kommer Alligator att klassificeras
som ett passivt utlandskt investmentféretag ("PFIC”) avseende
federal inkomstskatt i USA. For tillampning av denna bestam-
melse inkluderas sasom passiv inkomst vinstutdelningar, rantor,
vinster fran férsaljning, eller byte av anlaggningsfastigheter samt
hyror och royalties (utom hyror och royalties som mottages fran
icke relaterade parter i samband med det aktiva bedrivandet av
handel eller affarsverksamhet). For beskattningsaret 2015 anser
Alligator att det var kategoriserat som ett PFIC. PFIC-kategorise-
ringen medfor att amerikanska aktiedgare kan komma att drab-
bas av negativa skattekonsekvenser, inkluderat att vinster vid
forsaljning av aktier i Alligator kan behandlas sédsom vanlig
inkomst istallet for kapitalvinst, forlust av den formanskurs som ar
tillamplig pa vinstutdelning pa aktier i Alligator till individer som
ar amerikanska aktieagare, och paféras rantekostnader pa utdel-
ningar pa aktier i Alligator och pé aktiernas férsaljningslikvid.
Alligators status som ett PFIC kan delvis komma att bero pa
hur snabbt Bolaget i verksamheten omsatter den likvid som
erhalls genom Erbjudandet. Eftersom PFIC-statusen beror pa
Bolagets sammansattning av inkomster och sammansattningen
och vardet av dess tillgangar, som till stor del kan komma att
bestdmmas av marknadsvardet av Alligators aktier, som kan vara
volatilt fran tid till annan, kan Alligator komma att anses vara ett
PFIC under varje givet beskattningsar. PFIC-test genomférs vid
slutet av ett beskattningsar och det finns en risk att Alligator fort-
satt kommer att ha en PFIC-status for det innevarande eller
kommande aren. Nar Alligator klassificeras som ett PFIC kan det
medféra negativa skattekonsekvenser for Bolagets amerikanska
investerare. Eventuella amerikanska investerare bor diskutera
fragan gallande konsekvenserna av Alligators mojliga PFIC-
status med sina skatteradgivare.
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Riskfaktorer

UTLANDSKA AKTIEAGARE KAN VARA FORHINDRADE ATT DELTA
FRAMTIDA FORETRADESEMISSIONER OCH KAN DRABBAS NEGATIVT
AV VALUTAKURSRISKER VID EVENTUELL FRAMTIDA UTDELNING
Alligators aktie kommer att noteras i SEK och eventuell utdelning
kommer att betalas i SEK. Det innebar att aktieagare utanfor
Sverige kan fa en negativ effekt pa vardet av innehav och utdel-
ningar nar dessa omvandlas till andra valutor om SEK minskar i
varde mot den aktuella valutan.

Om Alligator emitterar nya aktier vid en kontantemission har
aktieagarna som huvudregel foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till antalet aktier som innehades fére emissionen.
Aktieagare i vissa lander kan dock vara foremal for begrans-
ningar som gor att de inte kan delta i sddana féretradesemissio-
ner, eller att deltagande pa annat satt forsvaras eller begrénsas.
Exempelvis kan aktiedgare i USA vara férhindrade att utéva
sadan foretradesratt om aktierna och teckningsratterna inte ar
registrerade enligt Securities Act och om inget undantag fran
registreringskraven enligt Securities Act ar tillampligt. Aktieagare
i andra jurisdiktioner utanfor Sverige kan paverkas pa motsva-
rande satt om teckningsratterna eller de nya aktierna inte ar
registrerade eller godkanda av behoriga myndigheter i dessa
jurisdiktioner.

Alligator har ingen skyldighet att ans6ka om registrering
enligt Securities Act eller att ansdka om motsvarande godkan-
nanden enligt lagstiftningen i nagon annan jurisdiktion utanfor
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Sverige med avseende pa sadana aktier och teckningsratter och
att gora detta i framtiden kan vara opraktiskt och kostsamt. | den
utstrackning som Alligators aktieagare i jurisdiktioner utanfor
Sverige inte kan utbva sina rattigheter att teckna nya aktier i
eventuella foretradesemissioner kommer deras proportionella
agande i Alligator att minska.



Inbjudan till férvérv av aktier i Alligator

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | ALLIGATOR

| syfte att framja Alligators fortsatta utveckling har Bolagets styrelse, tillsammans med Séljande Aktiedgare, beslutat om en nyemission i
Alligator och samtidigt darmed en agarspridning genom férsaljning av befintliga aktier ("Erbjudandet”). Erbjudandet riktar sig till allman-
heten i Sverige, Norge, Danmark och Finland” samt till institutionella investerare?. Bolagets styrelse har ansékt om upptagande av
Bolagets aktier till handel pa Nasdaqg Stockholm. Den 27 oktober 2016 beslutade Nasdaq Stockholms bolagskommitté att uppta
Bolagets aktier till handel under férutsattning att, bland annat, sedvanliga spridningskrav uppfylls senast den foérsta handelsdagen,
vilken férvantas bli den 23 november 2016.

Investerare inbjuds harmed, i enlighet med villkoren i Prospektet, att teckna 10 769 231 nyemitterade aktier i Alligator, vilka kommer
att emitteras med stod av bemyndigandet som lamnades vid arsstamman den 20 april 2016 samt att fran Saljande Aktieagare forvarva
2 153 846 befintliga aktier i Alligator. Sammanlagt omfattar Erbjudandet darmed 12 923 077 aktier. Priset i Erbjudandet har faststallts till
32,50 SEK av Bolagets styrelse och de Saljande Aktiedgarna i samrad med Joint Bookrunners baserat pa ett antal faktorer, inklusive
diskussioner med sarskilda institutionella investerare, en jamforelse med marknadspriset pa andra jamférbara listade bolag, en analys
av tidigare transaktioner fér bolag inom samma bransch och utvecklingsfas, radande marknadslage samt uppskattningar om Bolagets
affarsmojligheter och vinstutsikter. En vardering har gjorts for att erhalla ett indikativt varde pa Bolaget som utgangspunkt vid diskussio-
ner med institutionella investerare. Varderingen bestar av tva delar, dels en DCF-analys och dels en jamférande vardering. | DCF-analy-
sen har antaganden om Bolagets framtida kassafloden tagits fram baserade pa ett flertal antaganden, bland annat tillvaxt i underlig-
gande patientpopulation, pris per behandling, royalty per produkt samt sannolikhet for att na marknaden. Den jamférande varderingen
bestar av en analys av tidigare transaktioner fér bolag inom samma bransch och utvecklingsfas och en jamforelse med marknadspriset
pa andra jamforbara listade bolag.

Nyemissionen forvantas tillféra Alligator cirka 312 MSEK efter avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet.® Teckningskursen i
nyemissionen ska motsvara priset i Erbjudandet. Ratt att teckna de nya aktierna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, till-
komma allmanheten i Sverige, Norge, Danmark och Finland samt institutionella investerare. Vid full teckning i nyemissionen kommer anta-
let aktier i Alligator att ka med 10 769 231 fran 59 244 384 till 70 013 615, vilket motsvarar en utspadning om 15,4 procent av det totala
antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet.

| syfte att tacka eventuell 6vertilldelning i Erbjudandet har Saljande Aktiedgare atagit sig att, pa begaran av Global Coordinator, salja
ytterligare hogst 1 938 462 befintliga aktier, motsvarande hogst 15 procent av antalet aktier som omfattas av Erbjudandet och hogst
2,8 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet ("Overtilldelningsoptionen”). Om Erbjudandet fulltecknas och Over-
tilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet kommer Erbjudandet att avse 14 861 539 aktier i Alligator, motsvarande 21,2 procent av det
totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet.

Catella Fondférvaltning, Investment AB Oresund och Norron Asset Management har atagit sig att férvarva 4 615 386 aktier i Erbju-
dandet, motsvarande totalt 150 MSEK. Om Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet motsvarar atagan-
dena 31,1 procent av antalet aktier i Erbjudandet och 6,6 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandets genomférande.
Dartill har JUDC, i enlighet med investeringsavtalet som ingicks i samband med JJDC:s initiala investering i Bolaget i augusti 2015 atagit
sig att, pa begaran av Bolaget, forvarva aktier for ett totalt belopp i SEK upp till motsvarande 5 MUSD i ett erbjudande som genomférs i
samband med en notering pa Nasdaq Stockholm. Baserat pa atagandet har Bolagets styrelse begart att JUDC anmaéler sig for forvarv av
aktier i Erbjudandet for ett totalt belopp i SEK motsvarande 5 MUSD varvid omrakningen fran USD till SEK ska géras baserat pa vaxelkur-
sen per den 17 november 2016. Baserat pa full teckning i Erbjudandet, att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo och under antagan-
det av en vaxelkurs om USD/SEK 8,95, omfattar atagandet 1 376 923 aktier, motsvarande 9,3 procent av det antal aktier som omfattas av
Erbjudandet och 2,0 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet. For tydlighets skull ska noteras att berakningen av
antalet aktier i enlighet med det féregaende endast gjorts for illustrationsandamal och att det slutliga antalet aktier som omfattas av
atagandet kommer att faststallas baserat pa vaxelkursen per den 17 november 2016.

Det totala vardet av Erbjudandet uppgar till 420 MSEK och till 483 MSEK om Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet.

| évrigt hanvisas till innehallet i féreliggande Prospekt, vilket har uppréttats av styrelsen fér Alligator med anledning av ansékan om
upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm samt det i samband darmed ldmnade Erbjudandet.

Lund den 11 November 2016 Kopenhamn och Stockholm den 11 November 2016
Alligator Bioscience AB (publ) Siljande Aktieagare?
Styrelsen

1) Till allmanheten réknas privatpersoner och juridiska personer i Sverige, Norge, Danmark och Finland som anmaler sig for férvarv av hogst
25000 aktier.

2) Tillinstitutionella investerare raknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig for forvarv av fler an 25 000 aktier.

3) Alligators kostnader for Erbjudandet beraknas uppga till hogst 38 MSEK, se vidare under "Kostnader i samband med Erbjudandet” i avsnit-
tet "Legala fragor och kompletterande information”.

4) Saljande Aktieagare bestar av Sunstone Life Science Ventures Fund Il K/S (CVR nr 30582268, adress Lautrupsgade 7, 5. 2100 Kgbenhavn
@ Danmark) samt Duba AB (org. nr 556593-5508, adress Arsenalsgatan 8 C, 111 47 Stockholm).

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | ALLIGATOR BIOSCIENCE AB (PUBL) | 21



Bakgrund och motiv

BAKGRUND OCH MOTIV

Under de senaste atta aren har Alligator arbetat med att utveckla egna antikroppsbaserade produktkandidater inom immunonkologi och
sedan 2013 baseras samtliga nya produktkandidater pa Bolagets egna teknologiplattformar ALLIGATOR-GOLD® och FIND®. Alligator har
under 2015 ingatt ett strategiskt viktigt samarbetsavtal med Janssen avseende Bolagets langst gangna produktkandidat, ADC-1013, vilket
inte bara bidrar finansiellt till den fortsatta utvecklingen av produktportféljen utan aven validerar Bolagets teknologi och affarsmodell.

Alligators strategi ar att befasta Bolagets position som en nyckelspelare inom tumérriktad immunterapi genom att utveckla innovativa
immunaktiverande produktkandidater med potential att vara "first-in-class”, "best-in-class” eller badadera. For att uppna detta mal
kommer Alligator att ytterligare bredda sin produktportfolj, driva de enskilda produktkandidaterna langre fram i klinisk utveckling, och
ytterligare hoja utvecklingstakten. For Bolagets icke-utlicensierade produktkandidater, ATOR-1015 och ATOR-1016, samt tva andra €]
namngivna produktkandidater i forskningsfas, innebar detta att kliniska studier som utgangspunkt drivs med egna medel fram till dess
att effekt visats i cancerpatienter, det vill sdga till och med att klinisk fas Ila ar genomférd. Dessa produktkandidater kommer saledes att
tas langre i klinisk utveckling innan utlicensiering gors jamfért med vad som gjordes for ADC-1013. Att senarelagga utlicensiering moti-
veras framst av tva skal. Det forsta ar att ju senare i klinisk utveckling produktkandidaten befinner sig, desto mer gynnsamma avtal med
hogre royaltyprocent kan ingas. Det andra skalet ar att den harda konkurrensen inom immunonkologi kommer att leda till att stora lake-
medelsforetag (sa kallade "Big Pharma”) kraver gedigen klinisk effektivitetsdokumentation innan inlicensiering gors.

Styrelsen &r inriktad pa att forverkliga Alligators langsiktiga strategi. Bolagets befintliga medel ar tillrackliga for att kunna finansiera
denna strategi fram till 2020. Styrelsen beddmer dock att Erbjudandet ar motiverat for att sékerstélla utvecklingen av ATOR-1015in i
klinisk fas Il och av ATOR-1016 samt minst en av Bolagets ej namngivna produktkandidater i forskningsfas, in i klinisk fas |, dar vasentliga
finansiella ataganden forvantas under 2020. Vidare avser styrelsen att intensifiera utvecklingen av nya produktkandidater, bade genom
utveckling av Bolagets projekt i tidig forskningsfas och genom initiering av nya forskningsprojekt.

Da Bolaget har for avsikt att pa egen hand utveckla sina produktkandidater och fullfélja fas lla-studier fére utlicensiering, samt att
driva flera forskningsprojekt parallellt — som i sig medfér omfattande investeringar — bedémer alltsa styrelsen att Bolagets kassa behéver
starkas ytterligare.

Lakemedelsutveckling tenderar att férsenas da den ar férenad med risker och osakerheter. Vissa paverkande faktorer ligger utom
Bolagets kontroll, sd&som beddémningar och beslut fran regulatoriska myndigheter, vilka kan komma att paverka tidsplanen och bidra till
eventuella férseningar, samt leda till 6kade kostnader och kapitalbehov. Utifran dessa skal gor styrelsen bedémningen att det for ett
bolag som Alligator &r motiverat att géra en nyemission i samband med en notering av Bolagets aktier i syfte att dver tid ha ett tillrackligt
stort rérelsekapital samt ge Bolaget utrymme att tillvarata mojligheter som gynnar Bolagets verksamhet och som annars inte skulle
kunna forverkligas. En notering av Bolagets aktier skulle géra det mojligt for Alligator att utnyttja den svenska och internationella kapital-
marknaden men aven bidra till att bredda Bolagets agarbas och skapa likviditet i aktierna for Bolagets befintliga aktieagare. | linje
harmed anser styrelsen att tidpunkten nu ar lamplig for en notering av Bolagets aktier pa Nasdag Stockholm. Om Erbjudandet fullteck-
nas beraknas nettolikviden efter emissionskostnader uppga till cirka 312 MSEK. Bolaget avser att anvanda nettolikviden fran nyemissio-
nen enligt féljande prioritetsordning, med ungefarlig andel av emissionslikviden angiven i procent, och med syfte att uppna foljande
milstolpar:

1. Fortsatt utveckling av ATOR-1015 fram till och med fas lla for att optimera mojligheterna for framgangsrik utlicensiering: 40 procent
2. Fortsatt utveckling av ATOR-1016 i syfte att ta utvecklingen av produktkandidaten fram till och med fas I: 30 procent
3. Fortsatt utveckling av Bolagets tva langst framskridna, ej namngivna, produktkandidater i forskningsfas: 30 procent

Styrelsens beslut grundar sig pa att ytterligare milstolpsbetalningar fran samarbetsavtalet med Janssen inte kan planeras i tid och av
forsiktighetsskal inte bor inraknas i det forvantade framtida kassaflodet. Om Bolaget skulle erhalla ytterligare kapital genom milstolpsbe-
talningar fran Janssen under de kommande aren kommer emissionslikviden att bidra till att stéarka Bolagets finansiella flexibilitet och
position pa marknaden fér immunterapi.

Befintliga medel fére Erbjudandet beraknas fram till 2020 &ven tacka:

1. Utvidgning av antikroppsbibliotek och bispecifik teknologiplattform

2. Utveckling av begransad CMC-kapacitet for cellinjeutveckling

3. Utveckling av nya forskningsprojekt

4. Allmanna verksamhetsrelaterade &ndamal sdsom administrationskostnader och évriga rérelseinvesteringar

| évrigt hanvisas till innehallet i féreliggande Prospekt, vilket har uppréttats av styrelsen fér Alligator med anledning av ansékan om
upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm samt det i samband darmed ldmnade Erbjudandet.

Styrelsen for Alligator &r ansvarig fér innehallet i Prospektet. Harmed forsékras att alla rimliga forsiktighetsatgérder har vidtagits for
att sékerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstdmmer med de faktiska férhallandena och att ingenting &r
utelamnat som skulle kunna péverka dess innebérd

Lund den 11 november 2016

Alligator Bioscience AB (publ)
Styrelsen

Styrelsen fér Alligator &r ensamt ansvarigt fér innehallet i Prospektet i enlighet med vad som framgar héri. Séljande Aktiedgarna bekréftar
dock bundenhet av villkoren for Erbjudandet i enlighet med vad som framgar av avsnitten “Inbjudan till férvérv av aktier i Alligator” och
"Villkor och anvisningar”.

Séljande Aktiedagare
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Villkor och anvisningar

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige, Norge, Danmark
och Finland" samt till institutionella investerare?. Erbjudandet
omfattar 10 769 231 nyemitterade aktier i Alligator samt

2 153 846 befintliga Aktier i Alligator, vilket motsvarar

18,5 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudan-
dets genomférande.

Erbjudandet ar uppdelat i tva delar (i) erbjudandet till
allménheten i Sverige, Norge, Danmark och Finland samt (ii)
erbjudandet till institutionella investerare i Sverige och i utlandet.
Utfallet av Erbjudandet férvantas offentliggéras genom press-
meddelande omkring den 23 november 2016.

OVERTILLDELNINGSOPTION

De Saljande Aktiedagarna har lamnat en ¢vertilldelningsoption till
Global Coordinator, innebarande att Global Coordinator, senast
30 dagar fran forsta dagen for handel i Bolagets aktie pa Nasdag
Stockholm, har ratt att forvarva upp till ytterligare 1 938 462 aktier
fran de Saljande Aktiedgarna, motsvarande hégst 15 procent av
antalet aktier i Erbjudandet, till ett pris motsvarande priset i
Erbjudandet. Overtilldelningsoptionen far endast utnyttjas i syfte
att tacka eventuell 6vertilldelning for Erbjudandet.

FORDELNING AV AKTIER

Fordelning av aktier till respektive del i Erbjudandet kommer att
ske pa basis av efterfragan. Férdelningen kommer att beslutas
av styrelsen for Bolaget och de Saljande Aktieagarna i samrad
med Joint Bookrunners.

ERBJUDANDEPRIS

Priset i Erbjudandet har faststallts till 32,50 SEK per aktie av Alli-
gators styrelse och de Séljande Aktiedgarna i samrad med Joint
Bookrunners, baserat pa ett antal faktorer, inklusive diskussioner
med sarskilda institutionella investerare, en jamfoérelse med
marknadspriset pa andra jamférbara listade bolag, en analys av
tidigare transaktioner fér bolag inom samma bransch och
utvecklingsfas, radande marknadslage samt uppskattningar om
Bolagets affarsmojligheter och vinstutsikter. Se aven avsnittet
"Inbjudan till férvarv av aktier i Alligator” ovan. Courtage utgar ej.

ERBJUDANDE TILL ALLMANHETEN
ANMALAN

Anmalan om férvarv av aktier inom ramen for Erbjudandet till
allméanheten ska ske under perioden 15 november — 22 novem-
ber 2016 och avse lagst 300 aktier och hdgst 25 000 aktier?, i
jamna poster om 100 aktier. Anmalan ar bindande.

Anmalan ska goras pa sarskild anmalningssedel som kan
erhallas fran nagot av Carnegies kontor eller bestallas fran Bola-
get. Anmalningssedel finns aven tillganglig pa Bolagets hemsida

N —

(alligatorbioscience.se) och pa Carnegies hemsida (carnegie.
se). Anmalan ska ha inkommit till Carnegie senast klockan 17.00
den 22 november 2016. Anmalan kan ocksa goras via Nordnets
internettjanst, se vidare nedan.

Ansokningar inkomna for sent, liksom ofullstandig eller felak-
tigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Inga andringar eller tillagg far goras i fortryckt text. Om flera
anmalningar inges av samma férvarvare kommer endast den
anmalan som Carnegie eller Nordnet registrerar forst att beak-
tas. Observera att anmalan ar bindande. De Séljande Aktie-
agarna och Bolaget, i samrad med Joint Bookrunners, férbehal-
ler sig ratten att forlanga anmalningsperioden. Sadan forlang-
ning kommer att offentliggéras genom pressmeddelande fore
utgangen av anmalningsperioden. Sékande med en vardepap-
persdepa med sarskilda regler for vardepapperstransaktioner,
till exempel inom ramen for en kapitalférsakring, maste kontrol-
lera med sin bank eller det institut som for depan om forvarv av
aktier inom ramen for Erbjudandet ar mojligt. Observera att ans®-
kan maste géras genom den bank eller institution som fér depan.

Om man inte &r kund hos Carnegie eller Nordnet kan man
lamna in anmalan till sin férvaltare pa den bank man ar kund.
Investerare uppmanas darfér att kontakta sin respektive forval-
tare for att kontrollera hur anmalan ska ske.

Anmadlan via Carnegie

Den som anmaler sig for férvarv av aktier genom Carnegie
maste ha ett VP-konto, ett servicekonto eller en vardepappers-
depa hos valfritt svenskt kontoférande institut, eller en vardepap-
persdepa alternativt ett investeringssparkonto hos Carnegie.
Investeringssparkonto i annan bank an Carnegie kan inte anvan-
das. Personer som saknar ett VP-konto, ett servicekonto eller en
vardepappersdepa alternativt ett investeringssparkonto hos
Carnegie, maste 6ppna ett sddant innan ansdkan om forvarv av
aktier gors. Observera att det kan ta viss tid att 6ppna ett
VP-konto, ett servicekonto, en vardepapperdepa alternativt ett
Investeringssparkonto.

For kunder med ett investeringssparkonto, kommer Carne-
gie, om anmalan leder till tilldelning, att férvarva motsvarande
aktier i Erbjudandet och vidareférsalja aktierna till kunden till det
pris som galler enligt Erbjudandet. Anstkan ska géras pa den
sarskilda anmalningssedeln och lamnas till nAgot av Carnegies
kontor i Sverige eller skickas i god tid fore sista anmalningsdag
med post till:

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Transaction Support
Regeringsgatan 56

103 38 Stockholm

Till allmanhet réknas privatpersoner och juridiska personer i Sverige, Norge, Danmark och Finland som anmaéler sig for férvarv av hogst 25 000 aktier.
Till institutionella investerare raknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig for forvarv av fler an 25 000 aktier.

3) Den som anmaéler for forvarv av fler an 25 000 aktier maste kontakta Joint Bookrunners i enlighet med vad som anges under "Erbjudandet till

institutionella investerare”.
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Anmaélan via Nordnet

Individer i Sverige, Norge, Danmark och Finland som ar
depakunder hos Nordnet kan anmala sig via Nordnets webb-
sida. Anmalan via Nordnets internettjanst kan goras till och med
den 21 november 2016 kl. 23:59. For att inte forlora ratten till
eventuell tilldelning ska depakunder hos Nordnet ha tillrackliga
likvida medel tillgangliga pa depan fran och med den 21 novem-
ber 2016 kl. 23:59 till likviddagen som beréknas vara den

25 november 2016. Mer information om anmalningsférvarande
via Nordnet finns tillgangligt pa nordnet.se, nordnet.no, nordnet.
dk och nordnet.fi.

SARSKILDA INSTRUKTIONER TILL FORVARVARE | NORGE, DANMARK
OCH FINLAND

Aktier kommer enbart att kunna férvarvas, betalas och handlas i
SEK och eventuell framtida utdelning kommer betalas i SEK.
Bolagets aktier avses inte att listas i Norge, Danmark eller
Finland och avses inte att registreras hos den centrala varde-
pappersférvaltaren i Norge, Danmark eller Finland.

Forvarvare bland allmanheten i Norge, Danmark och Finland
som 6nskar anmala sig for forvarv av aktier i Erbjudandet rekom-
menderas att kontakta sin lokala norska, danska eller finska bank
eller annat vardepappersinstitut fér information om vilken typ av
vardepappersdepa som kan anvandas och hur anmalan om
forvarv ska ske genom norska, danska eller finska forvaltare. En
forvarvare som inte har nagon norsk, dansk eller finsk vardepap-
persdepa genom vilken svenska aktier, denominerade i SEK och
registrerade hos Euroclear kan hallas, maste kontakta en norsk,
dansk eller finsk bank eller annat vardepappersinstitut for att
Oppna en depa innan anmalan om forvarv sker. Observera att
detta kan ta viss tid. Observera aven att anmalan och betalning
ska ske i enlighet med avtal, regler och tillvagagangssatt hos
den relevanta forvaltaren och att sista dagen for anmalan kan
vara tidigare an den sista dagen i anmalningsperioden.

En person i Norge, Danmark eller Finland som har ett
VP-konto, servicekonto eller vardepappersdepa hos en svensk
bank eller annat svenskt vardepappersinstitut och anmaler sitt
deltagande i Erbjudandet genom sadan svensk depa eller konto
ska félja de instruktioner som anges ovan samt pa den for Erbju-
dandet gallande anméalningssedeln.

TILLDELNING

Beslut om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse och de
Saljande Aktieagarna i samrad med Joint Bookrunners varvid
malet ar att uppna en bred spridning av aktierna bland allmanhe-
ten for att mojliggdra en regelbunden och likvid handel med
Bolagets aktie pa Nasdaqg Stockholm.

Tilldelningen &r inte beroende av ndr under anmalnings-
perioden anmalan inges.

| handelse av éverteckning kan tilldelning komma att utebli
eller ske med ett lagre antal aktier an vad anmalan avser, varvid
tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom slumpmas-
sigt urval.

Anstallda hos Alligator samt kunder till Managers kan beak-
tas sarskilt vid tilldelning. Tilldelning kan aven ske till anstallda
hos Managers, dock utan att dessa prioriteras. Tilldelningen sker
i sadant fall i enlighet med Svenska Fondhandlareféreningens
regler och Finansinspektionens féreskrifter. Aven befintliga aktie-
agare kan komma att prioriteras vid tilldelning.
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BESKED OM TILLDELNING

Tilldelning beréknas ske omkring den 23 november 2016.
Snarast darefter kommer avrakningsnota att sandas ut till dem
som erhallit tilldelning i Erbjudandet. De som inte tilldelats aktier
erhaller inte nagot meddelande.

Via Carnegie

Besked om tilldelning beraknas aven kunna lamnas fran och
med klockan 09.00 den 23 november 2016 fér anmalningar
inkomna till Carnegie pa telefonnummer +46 (0) 8 5886 9483. For
att fa besked om tilldelning maste féljande anges: namn, person-
nummer/organisationsnummer samt VP-konto, servicekonto,
vardepappersdepa, investeringssparkonto eller kontonummer
hos bank eller vardepappersinstitut. Férvarvade och tilldelade
aktier ska betalas enligt instruktioner pa avrakningsnotan, dock
senast den 25 november 2016.

Via Nordnet

De som anmalt sig via Nordnets internettjanst erhaller besked
om tilldelning genom att tilldelat antal aktier bokas mot debitering
av likvid pa angiven dep3, vilket beraknas ske omkring kl. 09.00
den 23 november 2016.

BETALNING

Via Carnegie

Betalning for tilldelade aktier ska géras enligt instruktion pa
avrakningsnota som erhalls. Full betalning for tilldelade aktier
ska erlaggas kontant via bankgiro 507-7409 senast den

25 november 2016.

Via Nordnet
Tilldelade aktier bokas mot debitering av likvid pa angiven depa,
vilket beréknas ske omkring den 23 november 2016.

BRISTANDE ELLER FELAKTIG BETALNING

Observera att om full betalning inte erlaggs i ratt tid eller om
medel inte finns pa angivet bankkonto kan tilldelade aktier
komma att ¢verlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid en
sadan Overlatelse komma att understiga erbjudandepriset enligt
Erbjudandet kan den som ursprungligen erhéll tilldelning av
dessa aktier komma att fa svara for mellanskillnaden.

ERBJUDANDE TILL INSTITUTIONELLA INVESTERARE
ANMALAN

Anmalningsperioden for institutionella investerare i Sverige och i
ovriga lander ager rum under perioden 15 november —

22 november 2016. De Saljande Aktiedgarna och Alligator férbe-
haller sig ratten att forlanga anmalningstiden i det institutionella
erbjudandet. Sadan férlangning av anmalningstiden kommer
offentliggdras av Bolaget genom pressmeddelande fére anmal-
ningsperiodens utgang. Anmalan ska ske till Joint Bookrunners i
enlighet med sarskilda instruktioner.

TILLDELNING

Beslut om tilldelning av aktier fattas av styrelsen i Bolaget och de
Saljande Aktieagarna i samrad med Joint Bookrunners varvid
malet ar att Alligator far en god institutionell &garbas och en bred
spridning av aktierna bland allmanheten, for att mojliggora en
regelbunden och likvid handel i Alligators aktier pa Nasdaq



Stockholm. Vid beslut om tilldelning av aktier i Erbjudandet till
institutionella investerare i Sverige och i 6vriga lander, kommer,
som namnts ovan att efterstravas att Alligator far en god institu-
tionell agarbas. Fordelningen och tilldelningen bland de institu-
tioner som har lamnat intresseanmalan sker helt diskretionart.
Befintliga aktieagare kan dock komma att prioriteras vid tilldel-
ning. Darutéver ar Cornerstone Investors garanterade tilldelning
Overensstammande med deras respektive atagande.

BESKED OM TILLDELNING

Tilldelning beraknas ske omkring den 23 november 2016. Institu-
tionella investerare beraknas i sarskild ordning erhalla besked
om tilldelning omkring den 23 november 2016 varefter avrak-
ningsnotor sands ut.

BETALNING

Full betalning for tilldelade aktier ska erlaggas kontant i enlighet
med avrakningsnotan och mot leverans av aktier senast den

25 november 2016.

BRISTANDE ELLER FELAKTIG BETALNING

Observera att om full betalning inte erlaggs inom féreskriven tid
kan tilldelade aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle férsalj-
ningspriset vid en sadan éverlatelse komma att understiga erbju-
dandepriset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen
erholl tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for
mellanskillnaden.

REGISTRERING AV TILLDELADE OCH BETALDA AKTIER
Registrering hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) av tillde-
lade och betalda aktier, for saval institutionella investerare som
for allménheten i Sverige, Norge, Danmark och Finland beraknas
att ske med borjan den 25 november 2016, varefter Euroclear
sander ut en VP-avi som utvisar det antal aktier i Bolaget som
registrerats pa mottagarens VP-konto. Detta kan beroende pa
var, hur och vid vilken tidpunkt pa dagen betalning gérs komma
att ta tva till tre bankdagar fran inbetalningstidpunkten. Avisering
till aktiedgare som angivit att aktierna ska levereras till en varde-
pappersdepa sker i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

NOTERING PA NASDAQ STOCKHOLM

Alligators styrelse har ansékt om notering av Bolagets aktie pa
Nasdaq Stockholm. Nasdag Stockholms bolagskommitté har
den 27 oktober 2016 beslutat att uppta aktierna i Alligator till
handel pa Nasdaq Stockholm pa vissa villkor, déribland att sprid-
ningskravet for Bolagets aktie uppfylls senast pa noterings-
dagen. Forsta dag for handel beraknas vara den 23 november
2016. Detta innebar att handel kommer att pabdrjas innan aktier
overforts till férvarvarens VP-konto, servicekonto eller vardepap-
persdepa och i vissa fall innan avrakningsnota erhallits. Det inne-
bar vidare att handel kommer att pabdrjas innan villkoren for
Erbjudandets fullféljande uppfylits. Handel i Bolagets aktie, som
sker innan villkoren for Erbjudandets fullféljande uppfylls,
kommer att aterga om inte Erbjudandet fullfoljs.
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STABILISERING

| samband med Erbjudandet, kan Global Coordinator genomféra
transaktioner pa Nasdaq Stockholm som stabiliserar priset pa
aktien eller uppratthaller detta pris pa en niva som avviker fran
vad som annars skulle varit fallet pa marknaden. Se vidare under
avsnittet "Legala fragor och kompletterande information —
Stabilisering”.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | ERBJUDANDET

Det slutliga utfallet av Erbjudandet forvantas offentliggéras
genom pressmeddelande omkring den 23 november 2016.
Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa Alligators
webbplats alligatorbioscience.se.

RATT TILLUTDELNING

De erbjudna aktierna medfor ratt till eventuell vinstutdelning
forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter Erbjudandets genomférande. Betalning kommer
att administreras av Euroclear, eller, for forvaltarregistrerade
innehay, i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE

De Saljande Aktieagarna, Alligator och Joint Bookrunners avser
att inga ett avtal om placering av aktier i Alligator omkring den
22 november 2016 ("Placeringsavtalet”). Erbjudandet ar villko-
rat av att intresset for Erbjudandet enligt Joint Bookrunners
beddmning ar tillrackligt stort for att uppna andamalsenlig
handel i aktien, att Placeringsavtalet ingas, att vissa sedvanliga
fullféljandevillkor i avtalet uppfylls samt att Placeringsavtalet inte
sags upp. Placeringsavtalet foreskriver att Joint Bookrunners
ataganden att formedla kopare till eller, for det fall Joint Bookrun-
ners misslyckas med detta, sjalva kdpa de aktier som omfattas
av Erbjudandet, ar villkorade bland annat av att inga handelser
intraffar som har sa vasentligt negativ inverkan pa Bolaget eller
Erbjudandets genomférande att det enligt Global Coordinators
skaliga beddmning skulle vara olampligt eller praktiskt omojligt
att genomféra Erbjudandet enligt beskrivningen i Prospektet
("vasentliga negativa handelser”), samt vissa sedvanliga
fullféljandevillkor.

Vid beddmning om intresset ar tillrackligt stort for att uppna
andamalsenlig handel i aktien tas till exempel antalet inkomna
anmalningar och det aggregerade beloppet for vilket anmal-
ningar om forvarv gjorts i beaktande. Denna beddémning gors
diskretionart av Joint Bookrunners. Vasentliga negativa handel-
ser kan exempelvis vara av ekonomisk, finansiell eller politisk
karaktar och kan avse saval vasentliga negativa handelser i
Sverige som utomlands. Placeringsavtalets fullféljandevillkor
innefattar bland annat utfardande av sedvanliga yttranden fran
legala radgivare och revisorer, Finansinspektionens godkan-
nande av prospektet och Nasdaqg Stockholms godkannande av
Bolagets anstkan om upptagande till handel.

Joint Bookrunners kan saga upp Placeringsavtalet fram till
likviddagen, den 25 november 2016, om nagra vasentliga nega-
tiva handelser intraffar, om de garantier som Bolaget givit Joint
Bookrunners skulle visa sig brista eller om nagra av de 6vriga
fullféljandevillkor som féljer av Placeringsavtalet ej uppfylls. Om
ovan angivna villkor ej uppfylls och om Joint Bookrunners sager
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upp Placeringsavtalet kan Erbjudandet avbrytas. | sadant fall
kommer vare sig leverans av eller betalning for aktier att genom-
foras under Erbjudandet. Se "Placeringsavtal” i avsnittet "Legala
fragor och kompletterande information” for mer information om
Placeringsavtalet.

VIKTIG INFORMATION RORANDE MOJLIGHETEN ATT SALJA
TILLDELADE AKTIER

Besked om tilldelning till allmanheten i Sverige, Norge, Danmark
och Finland sker genom utskick av avrékningsnota, vilket berak-
nas ske omkring den 23 november 2016. Efter det att betalning
for tilldelade aktier hanterats av Global Coordinator kommer
betalda aktier att dverforas till av férvarvaren anvisad vardepap-
persdepa eller VP-konto. Den tid som erfordras for ¢verféring av
betalning samt éverforing av betalda aktier till forvarvarna av
aktier i Alligator medfor att dessa forvarvare inte kommer att ha
forvarvade aktier tillgangliga pa anvisad vardepappersdepa
eller VP-konto forran tidigast den 25 november 2016. Handel i
Alligators aktier pa Nasdag Stockholm beréknas komma att
paborjas omkring den 23 november 2016. Observera att férhal-
landet att aktier inte finns tillgangliga pa férvarvarens VP-konto
eller vardepappersdepa kan innebara att férvarvaren inte har
mojlighet att salja dessa aktier dver boérsen fran och med den
dag da handeln i aktien pabdrjats.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER
Den som férvarvar aktier i Erbjudandet kommer att lamna in
personuppgifter till Managers respektive Nordnet. Personuppgif-
ter som lamnas till Managers respektive Nordnet kommer att
behandlas i datasystem i den utstrackning som behdvs for att till-
handahalla tjanster och administrera kundengagemang. Aven
personuppgifter som inhamtas fran annan an den kund som
behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa
forekomma att personuppgifter behandlas i datasystem hos fére-
tag eller organisationer med vilka Managers respektive Nordnet
samarbetar. Information om behandling av personuppagifter
lamnas av Managers respektive Nordnets kontor, vilka ocksa tar
emot begaran om rattelse av personuppgifter.
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OVRIGT

Att Carnegie ar emissionsinstitut innebar inte i sig att Carnegie
betraktar den som anmalt sig i Erbjudandet som kund hos
banken for placeringen.

Managers och Nordnets mottagande och hantering av
anmalningssedlar leder inte till att det uppstar ett kundférhal-
lande mellan férvarvare i Erbjudandet och Managers respektive
Nordnet. Forvarvaren betraktas for placeringen som kund hos
Managers respektive Nordnet endast om Managers respektive
Nordnet har lamnat rad till forvarvaren om placeringen eller
annars har kontaktat foérvarvaren individuellt angéaende place-
ringen. Foljden av att Managers respektive Nordnet inte betraktar
forvarvaren som kund for placeringen ar att reglerna om skydd
for investerare i lagen om vardepappersmarknaden inte kommer
att tillampas pa placeringen. Detta innebar bland annat att
varken sa kallad kundkategorisering eller sa kallad passandebe-
domning kommer att ske betraffande placeringen. Férvarvaren
ansvarar darmed sjalv for att denne har tillrackliga erfarenheter
och kunskaper for att forsta de risker som ar forenade med
placeringen.









MARKNADSOVERSIKT

Marknadséversikt

Prospektet innehaller information om Bolagets verksamhet och marknaderna Bolaget ar verksamt pa. Informatio-
nen om marknadstillvéxt, marknadsstorlek och Alligators marknadsposition i férhallande till konkurrenterna som
anges i Prospektet avser Alligators samlade bedémning baserat pa bade interna och externa kéllor. Om inget
annat anges baseras informationen i detta avsnitt pa Bolagets analyser och intern marknadsinformation. Kéllorna
som ar utgangspunkt fér Alligators bedémning ar bland annat information fran IMS Institute for Healthcare Informa-
tics, WHO och GlobalData. Ovriga kéllor anges dar s& krévs. Aven om informationen har &tergivits exakt och
Alligator anser att de angivna kéllorna ar tillférlitliga har Alligator inte oberoende verifierat informationen, varfor
dess riktighet och fullsténdighet inte kan garanteras. Savitt Alligator k&nner till och kan férvissa sig om genom
jamférelse med annan information som offentliggjorts fran dessa kéllor har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett
sétt som skulle gbra den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Ingen av Managers bar ansvar fér
korrektheten av sadan information, data och statistik och potentiella investerare tillrads att anvanda sadan informa-

tion med férsiktighet.

Marknads- och branschinformationen innehaller uppskattningar vad avser framtida marknadsutveckling och
annan sa kallad framaitriktad information. Framatriktad information utgdr inte nagon garanti avseende framtida
resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig frén vad som uttalas i framatriktad
information. Se &ven "Framatriktad information” i avsnittet "Viktig information” pa insidan av omslaget.

INLEDANDE OM ALLIGATORS VERKSAMHET OCH BRANSCH
Alligator ar ett forskningsbaserat bioteknikféretag som utvecklar
innovativa antikroppsbaserade lakemedel for tumdrriktad
immunterapi, det omrade inom cancerforskningen som ar inriktat
pa att aktivera immunsystemet for att behandla och till och med
bota cancer. Bioteknik omfattar forskning och utveckling av
produkter som skapas genom att anvanda celler, proteiner eller
andra aktiva biologiska produkter i tekniska tilldmpningar. Biotek-
nikféretag har séledes i regel saval en teknologiplattform som en
produktportfolj. Manga bioteknikféretag ar endast verksamma
inom forskning och utveckling inom de tidiga utvecklingsfaserna
medan de storre internationella lakemedelsforetagen (de sa
kallade "Big Pharma”) kommersialiserar lakemedlen pa den
globala marknaden.

BEHOVET AV CANCERVARD

Varje ar diagnostiseras 14 miljoner manniskor med cancer"
globalt. Denna siffra férvantas oka till 22 miljoner inom de
narmaste tva decennierna, vilket motsvarar en arlig genomsnitt-
lig tillvaxt om 2,7 procent. En undersokning fran American
Cancer Society, publicerad 2016, visade att varannan man och
var tredje kvinna i USA kommer att fa diagnosen cancer nagon
gang under sin livstid, vilket innebér ett mycket stort behov av
avancerad cancervard. En anledning till att antalet cancerfall

1) Hudcancer som inte ar malignt melanom medraknas inte i dessa siffror.
2) World Cancer Report 2014, WHO.
3) World Cancer Report 2014, WHO.

Okar ar den okade livslangden. En annan ar att diagnostiken har
forbattrats. Detta leder till att fler cancerfall upptacks, allt oftare i
ett tidigt skede, vilket forbattrar mojligheterna att framgangsrikt
behandla cancern. Mer an 24 procent av varldens cancerfall
intraffar i Europa, cirka 13 procent intraffar i Nordamerika och
nara halften av alla cancerfall intraffar i Asien. De vanligast fore-
kommande cancerformerna &r brost-, prostata- kolorektal- och
lungcancer. Incidensgraden uppgar till cirka 182 individer per
100 000 och den ar som hogst i hoginkomstlander sasom lander
i Nordamerika och vastra Europa samt Japan, Korea, Australien
och Nya Zealand.?

Cancer ar en av de vanligaste orsakerna till sjukdom och
dodsfall. Ar 2012 dog 8,2 miljoner manniskor av cancer. Mer &n
70 procent av varldens dodsfall inom cancer intraffar i Afrika,
Asien samt Central- och Sydamerika. Detta beror bland annat pa
att varden inte ar lika val utvecklad i dessa regioner men ocksa
pa att manniskorna oftare drabbas av cancerformer med hog
mortalitet, sdsom lever-, magsacks- och matstrupscancer,
medan de cancerformer som framst drabbar manniskor i hogin-
komstlander sadsom brost- och prostatacancer har lagre mortali-
tet. Ser man till den geografiska indelningen ar den totala morta-
liteten hogre i Asien (cirka 27 procent avser Kina och cirka
8 procent avser Indien) i férhallande till Europa (cirka 21 procent)
och Nordamerika (cirka 8 procent).?
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DEN TOTALA MARKNADEN FOR ONKOLOGI

Okningen i antalet cancerfall avspeglas i de héga samhallskost-
naderna fér behandling av cancer. Foérsaljningen av cancerlake-
medel har de senaste aren passerat forsaljningen av kardiovas-
kulara lakemedel. Under 2014 6kade forsaljningssiffrorna
avseende cancerlakemedel med 7,9 procent och nadde 6ver
81 miljarder USD, fran att ha legat pa 60 miljarder USD fyra ar
tidigare". 45 nya cancerlakemedel har marknadsférts under
2010 -2014 fér anvandning inom 53 olika behandlingsomraden
och under ar 2014 marknadsfoérdes tio nya cancerlakemedel pa
den globala marknaden. Fem av dessa var biologiska terapier,

varav tva immunterapier? Fram till &r 2019 forvantas forsalj-
ningen av cancerlakemedel fortséatta att 6ka med en genomsnitt-
lig &rlig tillvaxttakt om cirka 4,4 procent upp till 100 miljarder
USD.®» Under de kommande aren férvantas en rad nya innovativa
behandlingsmetoder att slappas ut pa marknaden, varav nya
immunterapier kommer att utgéra en viktig del av behandlings-
alternativen for cancer®

Ar 2014 motsvarade onkologimarknaden cirka 17 procent av
den totala lakemedelsmarknaden och férvantas ar 2019 utgora
cirka 18 procent av den totala lakemedelsmarknaden.®

INCIDENS OCH MORTALITET GLOBALT

Globalincidens av cancer 2012 (14,1 miljoner fall)

Typ av cancer:

13,0%

38,3%
h1 -

3.2%
3.7% 569, 6.8%

Global mortalitet till foljd av cancer 2012 (8,2 miljoner dodsfall)

Typ av cancer:
13,0%

26,4%

5.

12,0%

51%

Typ av cancer: M Lung ™ Brost M Tarm M Prostata

Region: M Afrika (Sahara-regionen) M Mellangstern & Nordafrika M Ost- & Centralasien ™

Kélla: WHO World Cancer Report 2014.

GlobalData.
GlobalData.
GlobalData.
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IMS Institute for Healthcare Informatics Developments in Cancer Treatments, Market Dynamics, Patient Access and Value, maj 2015.

IMS Institute for Healthcare Informatics globala prognos for lakemedel fram till 2020, november 2015.



MARKNADEN FOR IMMUNTERAPI

Av de tio mest saljande lakemedlen pa den globala marknaden
for lakemedel ar sex biologiska, varav tre ar antikroppsbaserade.
Onkologi ar det segment dar dominansen ar stérst av anti-
kroppsbaserade lakemedel. Av de 54 antikroppsbaserade lake-
medel som ar godkanda i Europa och/eller USA ar 22 inom onko-
logi, med bland annat storsaljare som Avastin® (Roche),
Herceptin® (Roche) och Rituxan® (Roche). Fran 2011 till 2014
godkandes tre nya antikroppsbaserade immunterapier for
behandling av cancer, Yervoy® (Bristol Myers-Squibb), Opdivo®
(Bristol Myers-Squibb) och Keytruda® (Merck & Co). Dartill
godkandes Tecentrig® (Roche) under 2016 av FDA. Antikropps-
baserade immunterapier har potential att kunna anvandas vid
behandling av i stort sett samtliga cancerformer och redan idag
anvands sadana immunterapeutiska lakemedel fér behandling
av malignt melanom, njur-, huvud och hals-, lung- och blascan-
cer samt lymfom. Dartill pagar registreringsprévningar aven for
andra cancerformer just pa grund av den generella immunolo-
giska effekt som uppvisats.

Det har gjorts stora framsteg inom immunonkologi under
senare ar och marknaden for immunterapeutiska lakemedel

Marknadséversikt

forvantas aven vaxa snabbt framover. GlobalData uppskattar att
den totala immunonkologimarknaden kommer att uppga till

14 miljarder USD per ar redan under 2019, for att sedan fortsatta
vaxa till 34 miljarder USD per ar under 2024.

Den genomsnittliga kostnaden for behandling med existe-
rande immunterapeutiska lakemedel ligger for narvarande runt
150 000 USD per patient och ar. Variationer férekommer mellan
geografiska regioner och cancerformer.®

En saregenskap for marknaden fér immunterapi ar att den
avser biologiska lakemedel. Detta betyder att det inte finns
samma konkurrens fran generiska lakemedel eftersom det hittills
inte har gatt att producera identiska molekyler till en Iag kostnad
vid patentutgangar. For att skapa konkurrens pa produktniva
maste det istallet framstallas nya produkter som ar sa lika som
mojligt, sa kallade biosimilars. | praktiken innebar detta att fore-
tag som vill konkurrera med hjalp av biosimilars maste genom-
fora klinisk utveckling innan produkten slapps pa marknaden.
Detta galler sarskilt for Alligators produktkandidater (agonistiska
antikroppar) eftersom effekten kan vara beroende av tillverk-
ningsprocessen vilket ytterligare forsvarar kopiering.

FORVANTAD MARKNADSUTVECKLING INOM OLIKA TERAPIOMRADEN
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Férvéntad marknadsutveckling inom olika terapiomréaden (tal anges i miljarder USD). Utgifterna inom speciallékemedel férvantas vara storst for
ldkemedel inom onkologi. Utgifterna fér dessa lakemedel férvantas uppga till 100 miljarder USD 2019. Kélla: GlobalData.

IMS health Pharmaceutical trends Top 20 Global Products 2014.
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GlobalData.

&£

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | ALLIGATOR BIOSCIENCE AB (PUBL)

antibodysociety.org/news/approved-antibodies/, atkomst den 14 oktober 2016.
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BEHANDLING AV CANCER

Cancer behandlas dels genom olika lokala ingrepp och behand-
lingar sasom kirurgi och stralbehandling, dels genom generella
behandlingar sdsom cytostatika (cellgift), hormonbehandling,
malstyrda cancerbehandlingar med till exempel monoklonala
antikroppar och immunterapi. Kirurgi och stralbehandling
anvands i regel for behandling av enskilda solida tumorsjukdo-
mar. For att en patient med solid tumorsjukdom ska kunna
behandlas framgangsrikt genom kirurgi ar det helt avgérande att
tumoren upptacks i ett tidigt skede, att den ar atkomlig for kirurgi
samt att patientens tillstand ar sddant att patienten klarar av
operationen. De generella metoderna anvands bade for behand-
ling av metastaserande cancer och post-operativt for att minska
risken for aterfall. Till skillnad fran lokala behandlingar nar gene-
rella behandlingar cancerceller i hela kroppen. Cytostatika ar en
icke-selektiv behandlingsform, det vill saga den angriper alla
snabbvaxande celler, och paverkar alltsa aven normala celler
vilket i regel leder till svara biverkningar. Hormonbehandling
hammar hormonsystemet sa att det inte kan stimulera tillvaxt i
cancercellerna. Malstyrda behandlingar utgérs exempelvis av
antikroppsbaserade lakemedel som har effekt direkt pa cancer-
cellerna men som inte aktiverar immunsystemet. Immunterapi
utgoérs ocksa av antikroppsbaserade lakemedel, men som, till
skillnad fran malstyrda behandlingar, aktiverar immunsystemet
for att angripa cancerceller.

BEHANDLING AV CANCER GENOM IMMUNTERAPI

Immunsystemet ar kroppens skydd mot angrepp av sjukdoms-
alstrande mikroorganismer (som virus och bakterier) och av
cancerceller. Cancercellerna utvecklar ofta ett eget skydd mot
immunsystemet, bland annat genom att bilda immunhammande
amnen. | vaxande tumdrer finns ofta ett stort antal immunceller
som borde kunna angripa cancercellerna men som har inaktive-
rats av tumorens skyddsmekanismer. Immunsystemet har darfor
svart att sjalvmant angripa dessa cancerceller. Med immunterapi
kan kroppens férmaga att bekampa cancerceller férstarkas pa
ett effektivt satt, vilket medfor att tumoérens forsvar blockeras eller
forsvagas. De immunceller som oskadliggér cancercellerna kan
sedan 6verleva i kroppen och utgér saledes ett skydd mot
metastaser som eventuellt uppkommer efter avslutad behand-
ling. Denna "vaccinationseffekt” &r unik for immunterapi. Anti-
kroppsbaserade immunterapier fér cancer inkluderar mono- och
bispecifika antikroppar. Monospecifika antikroppslakemedel ar
produkter innehallande antikroppar som endast binder mot ett
mal, till exempel en receptor pa en cell, medan bispecifika anti-
kroppslakemedel ar produkter som binder till tva olika mal och
pa sa vis far dubbla och ofta synergistiska, funktioner.
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Agonistiska och antagonistiska antikroppar
Immunaktiverande antikroppar kan vara av tva olika slag, agonis-
ter eller antagonister. Agonister ar stimulerande antikroppar som
far receptorer att skicka signaler som aktiverar immunsystemet.
Antagonister har ingen egenstimulerande effekt pa receptorer,
men aktiverar immunsystemet genom att blockera cancerceller-
nas immunhammande signaler. Yervoy®, Keytruda®, Opdivo® och
Tecentrig® &r samtliga antagonister och verkar genom att block-
era receptorerna CTLA-4 (Yervoy®), PD-1 (Keytruda® och
Opdivo®) respektive PD-L1 (Tecentrig®). Det finns i dagslaget
inga agonistiska antikroppsbaserade lakemedel fér immunterapi
pa marknaden, men daremot i klinisk utveckling. Framtagande
av en agonistisk antikropp ar mer komplext an framtagande av
en antagonistisk antikropp. Detta eftersom agonistiska antikrop-
par maste utvecklas med avseende pa saval optimal bindnings-
grad som aktiverande egenskaper for den specifika receptorn.
Agonistiska och antagonistiska antikroppar skiljer sig &ven at
med avseende pa biverkningsprofil. Agonisterna orsakar vanli-
gen inflammation som uppkommer inom nagra timmar efter
paborjad behandling, medan antagonister kan orsaka autoim-
muna reaktioner som inte blir uppenbara forran efter langre tids
behandling.

Tumédrriktad immunterapi

De antikroppsbaserade lakemedel som idag finns pa markna-
den for immunterapi administreras intraven®st och ger en gene-
rell immunaktivering i hela kroppen. Dessa behandlingar ger
visserligen langvariga antitumoreffekter, men eftersom de orsa-
kar en generell immunaktivering i hela kroppen kan de aven ge
svara biverkningar da effekten aven riskerar att riktas mot friska
vavnader. Alligator har istallet valt att fokusera pa vad Bolaget
kallar for tumorriktad immunterapi. Med detta avses terapier som
astadkommer selektiv aktivering av tumérspecifika immunceller,
vilket minskar risken for skador pa friska vavnader. De tumorspe-
cifika immuncellerna som aktiveras kan sedan patrullera i krop-
pen och oskadliggbra metastaser utan att skada annan vavnad.
Tumorriktad immunterapi kan ske genom att antikroppar admi-
nistreras direkt in i tumdéren, men aven genom att antikroppar
administreras systemiskt och aktiveras forst da de kommer i
kontakt med en tumor.
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AKTIVERING AV IMMUNSYSTEMET

Metastaser

Immun-
aktivering

Tumor

SYSTEMISK IMMUNAKTIVERING

TUMORRIKTAD IMMUNAKTIVERING

Systemisk administrering av immunterapeutiska lakemedel,
exempelvis genom intravends injektion, resulterar i en allman
aktivering av immunforsvaret, vilket kan leda till svara biverkningar.

Vid tumorriktad immunterapi aktiveras framst immunceller i tuméren.
Detta resulterar i aktivering av tumérspecifika immunceller som attackerar
tumorer och metastaser i hela kroppen utan att ge svara biverkningar.

KONKURRENS
EXISTERANDE IMMUNTERAPEUTISKA PRODUKTER

Det har gjorts stora framsteg inom immunonkologi under senare
ar. 2011 godkandes Yervoy® (Bristol-Myers Squibb) av USA:s
livsmedels- och lakemedelsmyndighet (Food and Drug Adminis-
tration, "FDA”). Yervoy® var det forsta lakemed|et som forbatt-
rade dverlevnaden for patienter med malignt melanom. 2014
godkande FDA &ven Keytruda® och Opdivo®. Samtliga tre lanse-
rades initialt fér behandling av malignt melanom men har nu aven
borjat anvandas for behandling av andra cancerformer sasom
huvud och hals-, njur- och lungcancer samt lymfom. Gemensamt
for dessa tre lakemedel ar deras antagonistiska egenskaper, det
vill séga de blockerar viktiga receptorer, CTLA-4 eller PD1, sa att
tumoren inte l&angre kan anvanda dem for att undkomma immun-
forsvaret. Aven Tecentrig® (Roche), som under 2016 godkandes
for behandling av blascancer av FDA, hindrar aktivering av
receptorn PD1, men i stallet genom att binda malproteinet
PD-L1.

FORSALININGSUTVECKLING FOR EXISTERANDE
IMMUNTERAPEUTISKA PRODUKTER 2011-2015

2634

21,5%

35,8%

4[ 42,8%

2011

. Yervoy®

2012

. Opdivo®

2013 2014 2015

Total

. Keytruda®

Kalla: Arsredovisningar fér Bristol-Myers Squibb och Merck Co.

NASTA GENERATIONS IMMUNONKOLOGI

Det finns idag manga lovande antikroppsbaserade produktkandi-
dater i forskningsfas samt i preklinisk- och klinisk utveckling.
Utdver forskning pa nya antikroppar férvantas framsteg ocksa ske
inom kombinationsbehandlingar, med malet att tka effekten av
immunterapi for behandling av cancer. Antikroppsbaserade
lakemedel kan kombineras antingen med andra typer av cancer-
lakemedel sdsom cytostatika och cancervaccin eller med anti-
kroppar som riktar sig mot andra receptorer i immunsystemet. Ett
flertal kliniska studier pagar avseende kombinationer avimmunte-
rapier, bland annat med antikroppar som riktar sig mot malprotei-
nerna PD-1, PD-L1 och CTLA-4. Ett exempel pa en sadan kombi-
nation ar Bristol-Myers Squibbs Yervoy® i kombination med
Opdivo® som visat lovande effekt i kliniska studier. Utvecklingen
mot fler kombinationsbehandlingar kommer sannolikt &ven att
driva forskningen mot framtagandet av bispecifika antikroppar
med optimerade egenskaper. Som framgar ovan ar &ven nasta
generations immunonkologi fokuserad pa att selektivt aktivera
immunsystemet mot cancerceller for att minska risken for skador
pa friska vavnader och darmed begransa de svara biverkningar
som beror pa att aktivering avimmunsystemet sker i hela kroppen
och riskerar att rikta effekten &ven mot friska vavnader.
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KONKURRERANDE PRODUKTER OCH PRODUKTKANDIDATER

Utover de existerande immunterapeutiska produkterna finns ett flertal antikroppsbaserade produktkandidater i klinisk utvecklingsfas.
| tabellen nedan listas de godkanda produkterna samt ett urval av de totalt cirka 70 immunterapeutiska produktkandidaterna i klinisk
utvecklingsfas. Bland produktkandidaterna som namns i tabellen ar fyra riktade mot CD40-receptorn, varav en ar Alligators produkt-

kandidat ADC-1013.

Produkt /
Foretag produktkandidat Indikation Fas* Mal
Bistol-Myers Squibb Yervoy® Melanom G CTLA-4
(ipilimumab)
Merck Keytruda® Melanom, icke-smacellig lungcancer, G PD-1
(pembrolizumab) rhuvud och halscancer
Bristol-Myers Squibb Opdivo® (nivolu- Melanom, icke-smacellig lungcancer, G PD-1
mab) njurcancer, Hodgkin’s lymfom
Roche Tecentrig® Blascancer G PD-L1
(atezolizumab)
AstraZeneca tremelimumab Icke-smacellig lungcancer, blascancer, I CTLA-4
huvud och halscancer
AstraZeneca durvalumab Icke-smacellig lungcancer, blascancer, I PD-L1
huvud och halscancer, pancreascancer
Pfizer & Merck avelumab Icke-smacellig lungcancer, gastrointestinal- 1 PD-L1
samt blascancer
AstraZeneca MEDI-6469 Solida tumorer och lymfom I OX40
Bristol-Myers Squibb urelumab Solida tumérer och lymfom Il CD137
Celldex varlilumab Solida tumorer Il CcD27
Novartis PDR-001 Huvud och halscancer Il PD-1
Regeneron REGN-2810 Solida tumoérer, B-cellslymfom Il PD-1
Bristol-Myers Squibb BMS-986016 Avancerad cancer Il LAG3
Prima Biomed IMP-321 Brostcancer Il LAG3
Bristol-Myers Squibb BMS-986178 Solida tumorer I/ OX40
Novartis LAG-525 Solida tumérer 11 LAG3
Novartis MBG-453 Cancer I/l TIM-3
Alligator Bioscience ADC-1013 Solida tumérer | CD40
Apexigen APX-005M Lymfom | CD40
Roche RG-7876 Solida tumérer | CD40
Seattle Genetics SEA-CD40 Solida tumorer | CD40
Roche RG7888 Cancer | OX40
AstraZeneca MEDI-0562 Cancer | OX40
GlaxoSmithKline GSK-3174998 Cancer | OX40
Pfizer PF-04518600 Cancer | OX40
Pfizer utomilumab Solida tumérer och lymfom | CD137
Bristol-Myers Squibb BMS-986156 Solida tumorer | GITR
Merck MK-4166 Solida tumérer | GITR
Merck MK-1248 Cancer | GITR
AstraZeneca MEDI-1873 Solida tumorer | GITR
Leap therapeutics TRX-518 Solida tumorer och melanom | GITR
Amgen AMG-228 Solida tumérer | GITR
Novartis GWN-323 Solida tumorer | GITR
Agenus & Incyte INCAGN 1876 Solida tumorer | GITR
Novartis IMP-701 Cancer | LAG3

* G = Godkand produkt
* |-l = Kliniska studiefaser
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TRENDER

Alligator bedémer att behovet och efterfragan pa nya lakemedel
inom immunterapi kommer att 6ka framéver. Nedan anges de
huvudsakliga trenderna i marknaden.

B Okande antal anvéndningsomraden fér immunterapi:
Bolagets beddémning &r att immunterapeutiska lakemedel har
potential att revolutionera behandlingen av cancer. Immunte-
rapeutiska lakemedel anvandes initialt for behandling av
malignt melanom, men dessa lakemedel har potential att vara
effektiva vid i stort sett samtliga cancerformer och har redan
bérjat anvandas for behandling av njur-, huvud och hals-,
lung- och blascancer samt lymfom. Bolagets uppfattning ar
att i takt med att forskningen inom immunonkologi utvecklas
sa kommer immunterapeutiska lakemedel att anvandas for
behandling av ett stort antal olika cancerformer.

B Samarbeten mellan ldkemedelsbolag: Det blir allt vanligare att
Big Pharma samarbetar med mindre forskningsbaserade
bioteknik- och lakemedelsforetag vid framtagandet av lake-
medel. Kostnaderna for att utveckla 1akemedel ar hdga varfor
mindre forskningsbaserade lakemedelsforetag ofta valjer att
licensiera sina produkter till Big Pharma innan omfattande
kliniska studier ska genomféras. Big Pharma utfér darefter
nédvandiga Kliniska studier och kommersialiserar lakemedlet
pa den globala marknaden. Pa detta satt effektiviseras
produktutvecklingen fran idé till kommersialisering och
riskerna mellan parterna férdelas. De forskningsbaserade
bioteknik- och lakemedelsforetagen far aven en tidig avkast-
ning genom till exempel forskottsbetalningar och delbetal-
ningar kopplade till utveckling. Genom licenssamarbeten far
de mindre féretagen vanligen ocksa ratt till delbetalningar
kopplade till férsaljning samt royalty pa férsaljning och kan pa
sa satt trygga en langsiktig framtida intakt.

B Demografisk utveckling: Demografiska utvecklingstrender
sasom en 6kande aldre befolkning i de utvecklade landerna
samt hégre inkomster och battre tillgang till, och mer utbredd
anvandning av, lakemedel pa utvecklingsmarknaderna
forvantas leda till att den totala lakemedelsmarknaden
kommer att vaxa.

B Okade utgifter och investeringar: Under de kommande &ren
beddms en utgiftsdkning ske, framst i utvecklade lander, till
foljd av 6kade kostnader for I1akemedel inom nya och dyrare
terapier samt en 6kning av pris per produkt i vissa lander,
sasom i USA. Inférandet av Affordable Care Act har lett till ett
mer utbrett forsakringsskydd i USA och kommer ocksa att fort-
satta att paverka utgiftsékningen®. Dartill forvantas utveck-
lingen i bland annat utvecklingslander 6ka under de
kommande aren vilket beror pa en férbattring av de sociala
skyddsnaten och privata férsakringar. Omfattningen och
takten pa bade publika och privata investeringar i dessa
lander kommer att vara avgérande for den fortsatta 6kningen
av lakemedelsanvandningen.?

W Forbéttrad tillgang till IGkemedel: Den globala tillgangen till
lakemedel forvantas 6ka. Okningen kommer att drivas av en
mer betydande anvandning av dyrare, patentskyddade origi-
nallékemedel i utvecklade lander, en mer utbredd anvandning
av billigare alternativ vid patentutgangar och en mer utbredd
tillgang till lakemedel i utvecklingslanderna.

Marknadséversikt

LAKEMEDELSUTVECKLING

Marknadsfoéringstillstand for lakemedel erhalls endast nar det
finns tillracklig information om att Iakemedlet ar sakert och effek-
tivt. Bakom denna information ligger ett bade tids- och resurs-
kravande vetenskapligt arbete med utférande av bland annat
prekliniska och kliniska studier. Fran upptacktsfasen till dess att
ett lakemedel blir godkant tar det minst 10-15 ar och hela
processen kraver stora finansiella investeringar.

FORSKNINGSFAS

Utvecklingsprocessen startar med att en produktkandidat identi-
fieras och optimeras for att uppna énskade egenskaper. Detta
sker tillsammans med in vitro-studier for att etablera effekt och
karaktarisera egenskaper under de tidiga delarna av forsknings-
fasen. Senare delar av forskningsfasen innefattar mer extensiva
konceptvalideringsstudier in vivo i djurmodeller for att ytterligare
studera produktkandidatens effekt och egenskaper. For att fa
utfora studier pa djur kravs sarskilda tillstand fran relevanta
myndigheter.

PREKLINISK STUDIEFAS

Efter genomférda konceptvalideringsstudier in vivo pabdérjas
prekliniska studier. Dessa genomfors for att i férsta hand under-
stka huruvida det finns risk for att produktkandidaten kan leda till
allvarlig skada eller toxicitet. | den prekliniska fasen paborjas
aven tillverkning av produktkandidaten dar forsta steget ar cellin-
jeutveckling. Initialt produceras mindre mangder av produktkan-
didaten som anvands i de prekliniska forsoken, darefter paborjas
tillverkning av produktkandidaten for kliniska studier. Denna till-
verkningsfas ar en relativt tidskravande process som ofta tar upp
till tvé &r, och som drivs parallellt med prekliniska aktiviteter.

KLINISK STUDIEFAS

Nar den prekliniska fasen ar genomférd och produktkandidaten
ar klar for kliniska studier maste det pavisas att produktkandida-
ten har tillverkats i enlighet med god tillverkningssed ("GMP”).
GMP stéller krav pa att produktkandidaten ska kunna tillverkas
med genomgaende hog kvalitet och att det finns metoder for att
testa identitet, styrka, kvalitet och renhet hos den slutliga
produktkandidaten. Dessutom maste stabilitetsstudier utféras for
att pavisa att produktkandidaten inte genomgar oacceptabel
forsamring under tiden den lagras.

For att dverga till den kliniska studiefasen kravs vidare att
produktkandidaten uppfyller omfattande regulatoriska krav och
att sponsorn —det vill saga den som initierar, organiserar eller
finansierar de kliniska studierna — innehar de tillstdand som kravs
for att utfora studierna. Alla kliniska studier av produktkandidater
inom EU maste utfoéras i enlighet med saval de EU-rattsliga och
de nationella regelverken som i enlighet med god Klinisk sed
("GCP”). Inom EU finns krav pa att kliniska studier registreras i
EU:s databas EudraCT. Liknande regulatoriska krav finns aven i
USA och i andra delar av varlden.

Syftet med de kliniska studierna &r att till exempel upptacka
eller verifiera de kliniska effekterna av lakemedlet eller att identi-
fiera eventuella biverkningar. Inga kliniska studier far ske om inte
skriftligt samtycke fran deltagarna i studien har inhamtats.
Sponsorn har det ¢vergripande ansvaret for studien. Sponsorn
kan dock delegera sina arbetsuppgifter till en person, féretag
eller organisation, en séa kallad Contract Research Organisation
("CRO").

1) IMS Institute for Healthcare Informatics globala prognos for lakemedel fram till 2020, november 2015.
2) IMS Institute for Healthcare Informatics globala prognos fér 1akemedel fram till 2020, november 2015.
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Marknadsdversikt

KLINISKA STUDIERS FYRA FASER (FASI-1V)
De kliniska studierna delas in i fyra olika faser.

Fas I-studier genomfors framst pa friska frivilliga individer,
men kan ocksa utféras pa patienter som har sjukdomen som
produktkandidaten ar avsedd for. | denna fas undersoks framst
hur séker produktkandidaten ar och koncentrationen av substan-
sen ar darfor till en bérjan mycket lag. Dosen dkas oftast gradvis
under studiens gang. Vanligtvis deltar ett dussintal individer. Fas
| delas in i en a- och en b-fas dar skillnaden ar att i fas la genom-
fors tester med en och samma laga dos pa ett fatal individer som
sedan, om inga allvarliga biverkningar patraffas, eskaleras och
testas pa en ny grupp individer, medan fas Ib innebar att tester
av flera laga men eskalerande doser utférs pa samma grupp
individer.

Fas ll-studier syftar framst till att studera effektiviteten och
eventuella biverkningar hos en produktkandidat. Fokus laggs pa
att faststélla en lamplig dosering for att senare kunna testa
produktkandidaten pa en mer omfattande krets patienter som
normalt uppgar till upp till ett par hundra individer. Fas Il delas in i
en a- och en b-fas dar skillnaden ar att fas lla innebar att tester
utfors for att faststalla dosens storlek medan i fas Ilb utfors tester
for att utvardera produktkandidatens funktion och effekt vid den
foreskrivna dosen innan start av fas |ll.

Fas lll-studier syftar till att samla in mer information om saker-
het, tolerans samt pavisa statistisk signifikant behandlingseffekt
och ar darfér i regel multinationella. | vissa fall studeras skillna-
der mellan effekten hos patienter som administreras med
produktkandidaten i férhallande till effekten hos patienter som far
en annan behandling eller en icke-aktiv substans (placebo).

Under fas | - lll, som vanligen omfattar nagra hundra till flera
tusen individer, lamnar sponsorn till studien (ansvarigt lakeme-
delsbolag), eller CRO:n (det tjansteféretag som sponsorn anvan-
der for utférande av studien), in en sakerhetsrapport, antingen
arligen eller oftare om storre incidenter forekommer. Om studie-
deltagarna skulle utsattas for oacceptabla halso- eller sékerhets-
risker pausas eller avbryts studien av den behoriga
myndigheten.

Slutligen kan fas IV-studier utféras. Dessa sker vanligen efter
att marknadsforingstillstand har erhallits och om sadant har
erhallits med villkor att innehavaren genomfor ytterligare studier
eller om lakemedelsbolaget vill genomféra ytterligare studier for
att fa mer information om produkten.
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GODKANNANDEPROCESSEN

Det regulatoriska ramverket for erhallande av marknadsférings-
tillstand av lakemedel ar mycket omfattande. Lakemedlet maste
vara godkant av den behoériga myndigheten i det land eller
region dar lakemedlet ska marknadsfoéras. Ett godkant lakeme-
del fortsatter att vara foremal for omfattande regler om till exem-
pel registerforing, periodisk sékerhetsrapportering, produkttes-
ter och distribution samt reklam och marknadsféring. Om sadana
krav inte uppfylls finns risk for att marknadsféringstillstand
upphavs eller att civilrattsliga eller straffrattsliga paféljder kan bli
aktuella.

| EU/EES finns det fyra olika procedurer for att erhalla ett
marknadsforingstillstand i ett visst specifikt land. En av dessa ar
den centrala proceduren. Ansokan sker da till European
Medicines Agency ("TEMA”) och beslut fattas slutligen av
EU-kommissionen. Proceduren pagar under cirka nio manader
och ett godkannande leder till ett marknadsforingstillstand for
hela EU/EES-marknaden. Denna procedur ar obligatorisk for
vissa lakemedel sasom lakemedel som framstéllts med biotek-
niska metoder, sarlakemedel och nya lakemedel for indikatio-
nerna AIDS, cancer, neurodegenerativa sjukdomar och diabetes.
Det andra och tredje forfarandet kallas for proceduren fér mse-
sidigt erkdnnande respektive den decentraliserade proceduren
vilka sker hos respektive nationell myndighet. Utredning och
beslut avseende ansdkan inom proceduren for dmsesidigt
erk&nnande sker hos den myndighet som foéretaget har valt att
vanda sig till. Darefter kan marknadsforingstillstand ansokas i
ovriga EU-lander med denna utredning som underlag. | den
decentraliserade proceduren anstks om marknadsforingstill-
stand samtidigt i samtliga lander dar féretaget vill marknadsfora
produkten, varpa en utredande myndighet utses. Beslut av samt-
liga dessa myndigheter fattas samtidigt. Dessa tva férfaranden
far inte ta langre an 210 dagar. Det fjarde forfarandet ar det
nationella férfarandet som ger innehavaren ett marknadsférings-
tillstdnd i endast ett enskilt EU-land.

Utover dessa forfaranden, som kréver omfattande data fran
prekliniska och kliniska studier, kan ett féretag som kan visa att
de aktiva substanserna i ldkemedlet har varit i valetablerad
anvandning inom EES i minst tio ar, ersatta denna omfattande
data med lamplig vetenskaplig dokumentation och pa sa satt
korta ner utvecklingsprocessen. Ett marknadsféringstillstand i
EU arinledningsvis giltigt i fem ar och kan férnyas pa basis av en
ny utvardering av balansen mellan risk och nytta.

| USA finns liknande regler for godkannande. Om en anso-
kande under en ansokningsprocess, eller en tillverkare som efter
godkannande maste efterleva vissa krav, inte efterlever regelver-
ket kan den anstkande nar som helst under processen bli fore-
mal for en mangd olika administrativa eller rattsliga sanktioner, till
exempel avslag fran FDA pa en aktuell "new drug application”
("NDA"), tillbakadragande av godkannande, produktaterkallel-
ser, fullstandiga eller delvisa produktions- eller distributions-
stopp, forelagganden, statliga myndigheters vagran att inga
avtal, férverkanden eller civilrattsliga eller straffrattsliga pafoljder.
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Verksamhetsbeskrivning

VERKSAMHETSBESKRIVNING

INTRODUKTION TILL ALLIGATOR
OM BOLAGET

Alligator &r ett forskningsbaserat bioteknikféretag som utvecklar
innovativa immunaktiverande antikroppslakemedel for tumor-
riktad immunterapi. Vid immunterapi aktiveras immunsystemet
for att effektivt kunna angripa cancer, och begreppet tumérriktad
innebar att lakemedlet administreras eller designas pa ett sadant
satt att den farmakologiska effekten lokaliseras till tumoren. Detta
resulterar i en fordelaktig effekt- och sakerhetsprofil. Bolaget har
sitt sate i Lund och hade 35 anstéllda per den 30 september
2016. Bolaget ar framst verksamt i de tidiga faserna av lake-
medelsutvecklingen, fran idéstadium till och med kliniska fas
Ila-studier.

Alligator driver ett flertal projekt bade i egen regi och tillsam-
mans med internationella bioteknik- och lakemedelsbolag samt
akademiska inrattningar. Som exempel kan namnas att Bolaget i
augusti 2015 tecknade avtal om utlicensiering avseende vidare-
utveckling och kommersialisering av produktkandidaten
ADC-1013 med Janssen. ADC-1013 ar en agonistisk antikropp
riktad mot receptorn CD40, en receptor som bland annat
uttrycks pa antigenpresenterande celler, sa kallade dendritceller.
Dessa celler finns i vavnader och blodomlopp dar de upptar
proteiner fran till exempel sjukdomsalstrande mikroorganismer
(som virus och bakterier) eller cancerceller och presenterar
dessa for sa kallade T-celler som darmed aktiveras och dédar de
infekterade cellerna eller cancercellerna. Produktkandidaten
genomgar fér narvarande en klinisk fas I-studie. Utéver
ADC-1013 bestar Bolagets projektportfolj framst av produktkan-
didaterna ATOR-1015 och ATOR-1016. ATOR-1015 ar en immun-
aktiverande antikropp som binder malproteinerna OX40 och
CTLA-4 som bada ar hogt uttryckta pa T-celler i tuméromradet.
Produktkandidaten genomgar i dagslaget preklinisk utveckling
och samtidigt pagar cellinjeutveckling for storskalig produktion
infor kliniska studier. ATOR-1016 ar en bispecifik agonistisk anti-
kropp, vars terapeutiska effekt aktiveras forst da den kommer i
kontakt med tumoérvavnaden. Produktkandidaten befinner sig for
narvarande i sen forskningsfas och Alligator planerar att pabdérja
cellinjeutveckling for storskalig klinisk produktion under 2017.
Utover dessa produktkandidater har Alligator ett antal projekt i
tidigare forskningsfas.

Alligators forsknings- och utvecklingsarbete vilar pa Bola-
gets teknologiplattformar som bestar av det humana antikropps-
biblioteket ALLIGATOR-GOLD® och proteinoptimeringsteknolo-
gin FIND®. Bolaget har for avsikt att fortsatta utveckla och ytterli-
gare forbattra sina teknologiplattformar for att kunna fortsatta
utveckla innovativa antikroppar.

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | ALLIGATOR BIOSCIENCE AB (PUBL)

HISTORIK

Alligator grundades i Lund 2001. Verksamheten baserades pa
FIND®-teknologin vilken tidigare utvecklats vid institutionen for
immunteknologi vid Lunds universitet under ledning av professor
Carl Borrebaeck. Rattigheterna till FIND® agdes initialt av
Biolnvent International AB (publ) ("Biolnvent”). | samband med
bildandet av Alligator ¢vertog Bolaget agandet av samtliga
rattigheter till FIND®.

Initialt var Alligators verksamhet helt inriktad p& kontrakts-
uppdrag avseende FIND®-optimering (férbattring) av externa
kunders proteinprodukter. Ett stort antal uppdrag utférdes under
de forsta aren av Alligators verksamhet, varav Alligator i samtliga
fall lyckades forbattra kundernas protein enligt uppsatta mal.

En kortfattad bolagshistorik omfattande nagra milstolpar i
Alligators historia visas nedan:

2015 Ingicks ett exklusivt licensavtal med Janssen for
vidareutveckling och kommersialisering av ADC-1013

Paborjades en fas |-studie avseende ADC-1013 i
cancerpatienter

2013 Fardigstalldes antikroppsbiblioteket ALLIGATOR-
GOLD® som sedan har anvants for att utveckla
Alligators produktkandidater

Forvarvades Atlas Therapeutics AB

2012 Beslutades att inrikta verksamheten pa bade mono-
och bispecifika antikroppar

2009 Paborjades FIND®-optimering av den antikropp som
senare kom att bli ADC-1013

2008 Fattades strategiskt beslut om att inrikta verksamhe-
ten pa immunonkologi

2007 Beslutades att Alligator huvudsakligen skulle anvanda
FIND®-teknologin for att utveckla egna
produktkandidater

2001 Grundades Alligator i Lund
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Verksamhetsbeskrivning

STYRKOR OCH KONKURRENSFORDELAR

Alligator anser att Bolaget har ett flertal styrkor och konkurrens-

fordelar som har bidragit till dess framgang och som kommer

mojliggora att Alligator behaller och forbattrar sin starka position

inom framtagande och utveckling av innovativa agonistiska anti-

kroppar for tumorriktad immunterapi. Alligators styrkor och

konkurrensférdelar inkluderar foljande:

B Ledningsgrupp och forskningsteam med lang erfarenhet och
omfattande expertis inom immunonkologi

B Teknologiplattformar som mojliggér utveckling och optimering
av innovativa agonistiska antikroppar fér tumorriktad
immunterapi

B Starkt strategiskt partnerskap med Janssen som validerar Alli-
gators affarsmodell, teknologi och ledande forskningsposition

B Verksamt pa en marknad som uppvisar snabb tillvaxt och
utveckling

B Val positionerad projektportfélj av produktkandidater med
betydande marknadspotential

B Gedigen portfolj avimmateriella rattigheter och en strukture-
rad patentstrategi

LEDNINGSGRUPP OCH FORSKNINGSTEAM MED LANG ERFARENHET
OCH OMFATTANDE EXPERTIS INOM IMMUNONKOLOGI

Alligators ledning har lang erfarenhet av lakemedelsutveckling.
Flera medlemmar i Alligators ledningsgrupp har omfattande
bakgrund inom forskning och utveckling, i synnerhet inom immu-
nonkologi, och har varit avgérande i utvecklingen av Bolagets
teknologiplattformar och produktkandidater. Eftersom forskning
och utveckling ar Alligators k&rnkompetens har Bolaget en
omfattande intern forskningsavdelning bestaende av ett tjugotal
disputerade forskare, vilket innebar att mer an halften av Bola-
gets medarbetare har avlagt doktorsexamen inom relevanta
forskningsomraden, flertalet med lang erfarenhet inom immu-
nonkologi och proteinoptimering. Alligator har genom sin interna
forskningsavdelning den kunskapsbas som kravs for att maxi-
mera anvandandet av de spetsteknologier som Bolaget besitter.
Dartill har Bolaget omfattande forskningssamarbeten med nagra
av varldens mest framstadende immunonkologer och institutioner.
Genom saval intern och extern expertis har Alligator séledes till-
gang till en mycket stor grupp specialister inom immunonkologi.

TEKNOLOGIPLATTFORMAR SOM MOJLIGGOR UTVECKLING OCH
OPTIMERING AV INNOVATIVA AGONISTISKA ANTIKROPPAR FOR
TUMORRIKTAD IMMUNTERAPI

Antikroppar ar komplexa molekyler och utveckling av effektiva
och sékra antikroppsbaserade lakemedel kraver hdgteknolo-
giska plattformar. Bolagets verksamhet ar darfor djupt rotad i
dess karnkompetenser som innefattar identifiering och optime-
ring av antikroppar genom anvandandet av de egenutvecklade
teknologiplattformarna ALLIGATOR-GOLD® och FIND®. ALLIGA-
TOR GOLD® &r motorn i alla Bolagets forsknings- och utveck-
lingsprojekt och anvands for att utveckla nya antikroppsbase-
rade produktkandidater. FIND®-teknologin anvands for att opti-
mera egenskaperna och tillsammans anvands dessa teknologi-
plattformar for att ta fram produktkandidater med unika
egenskaper och hog sannolikhet att lyckas i klinisk fas. Denna
unika teknologi i kombination med den omfattande interna
expertisen, gor Alligator val rustat for framtagande och optime-
ring av innovativa produktkandidater inom immunonkologi.
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STARKT STRATEGISKT PARTNERSKAP MED JANSSEN SOM
VALIDERAR ALLIGATORS AFFARSMODELL, TEKNOLOGI OCH
LEDANDE FORSKNINGSPOSITION

| syfte att uppratthalla Bolagets karnkompetenser och mojliggora
en attraktiv risk- och avkastningsprofil i utvecklingen av héginno-
vativa produktkandidater, avser Alligator att utlicensiera utveck-
lingen av framtida produktkandidater till de framsta Iakemedels-
och bioteknikféretagen efter visad effekt i patienter, eller nar en
gynnsam affar annars kan slutas. Alligator har ingatt ett strate-
giskt partnerskap med Janssen under vilket Janssen ar beviljad
en exklusiy, global licens till Alligators kliniska produktkandidat
ADC-1013. Avtalet inkluderar dels en inledande betalning och
milstolpsbetalningar tillsammans varda upp till 695 MUSD, dels
en ratt till procentuell royalty pa forsaljningen i olika nivaer mellan
ett hogt ensiffrigt procenttal och ett 1agt tvasiffrigt procenttal.
Overenskommelsen som ingicks i augusti 2015 ger bekraftelse
till Alligators affarsmodell och aterspeglar (i) Big Pharmas efter-
fragan pa nya, innovativa antikroppar, (ii) de farmakologiska
egenskaperna och marknadspotentialen for ADC-1013 samt (iii)
Alligators interna kompetens nar det galler teknologisk utveck-
ling och forskning.

Janssen ar ett ledande féretag inom Big Pharma som foku-
serar pa onkologi och har dessutom en bred erfarenhet fran, och
stort intresse av, att stodja mindre forskningsorienterade foretag
sasom Alligator. Dessa tva aspekter gér Janssen till en idealisk
partner for Alligator. Vidare har Janssen visat stort engagemang i
den fortsatta utvecklingen av ADC-1013, en av Janssens vikti-
gaste tillgangar inom immunonkologi. Utéver licensavtalet
avseende ADC-1013 har Alligator och Janssen ingétt ett samar-
betsavtal for forskning kring ADC-1013 med syfte att 6ka kunska-
pen fér hur produktkandidaten verkar vid metastaserande
cancer. Janssen har inom ramen for detta avtal atagit sig att
tacka samtliga omkostnader for forskningsprojektet.

Strategiska partnerskap pavisar en betydande potential for
Alligators produktkandidater, exemplifierat genom avtalet med
Janssen, och mojliggér for Alligator att utnyttja partnerns kompe-
tens i senare stadier av utveckling och kommersialisering. D&
bade ATOR-1015 och ATOR-1016 ar Alligators helt egna projekt
har Bolaget alla mojligheter till framtida utlicensiering och part-
nerskap i syfte att maximera vardet for aktieagare.

VERKSAMT PA EN MARKNAD SOM UPPVISAR SNABB TILLVAXT OCH
UTVECKLING

Immunonkologi ar ett relativt nytt medicinskt omrade dar fokus
ligger pé att ta fram och utveckla immunterapier som starker
kroppens, och mer specifikt immunsystemets, egen formaga att
effektivt bekdmpa cancer. Eftersom immunterapi i teorin kan
anvandas for behandling av samtliga typer av cancer finns en
betydande marknadspotential da den totala marknaden for
cancerbehandlingar under 2014 uppgick till 81 miljarder USD.
Vidare férvantas den totala marknaden fér cancerbehandlingar
att vaxa med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt pa cirka

4,4 procent fram till 2019, delvis drivet av framtida innovationer
inom immunonkologi.

Det finns for narvarande fyra godkanda antikroppsbaserade
lakemedel for immunterapi mot olika typer av cancer. Under 2015
genererade tre av dessa lakemedel tillsammans en forsaljning
pa 2,6 miljarder USD och har haft en genomsnittlig arlig forsalj-
ningstillvaxt pa 64 procent sedan 2011, vilket gér detta till ett av



de snabbast vaxande segmenten inom lakemedelsindustrin och
pavisar den hoga efterfragan pa battre behandlingsalternativ
mot cancer.

Alligator &r av uppfattningen att Bolaget pa basis av sin
ledande teknologi och kunskapsbas ar val positionerat for att bli
en nyckelspelare inom segmentet fér tumorriktad immunterapi
inom den snabbt vaxande marknaden for immunterapi.

VAL POSITIONERAD PROJEKTPORTFOLJ AV PRODUKTKANDIDATER
MED BETYDANDE MARKNADSPOTENTIAL

Alligator har en val positionerad projektportfélj med antikropps-
baserade produktkandidater for tumorriktad immunterapi dar fler-
talet &r agonistiska antikroppar som aktiverar immunreceptorer

Verksamhetsbeskrivning

inom Tumor Necrosis Factor Receptor-superfamilien ("TNFR-SF”).
Utmaningen med agonistiska antikroppar ar att de, férutom sin
selektiva bindning till en specifik malmolekyl, maste framkalla en
stimulerande effekt pa immuncellerna. Bolaget anser att dess tre
langst utvecklade produktkandidater, ADC-1013, ATOR-1015 och
ATOR-1016, pa grund av deras hittills pavisade egenskaper,
vardera har potential att inta en differentierad positionering med
mojlighet att bli "first-in-class”, "best-in-class” eller badadera.

ADC-1013 &r en av endast fyra kdnda agonistiska
CD40-antikroppar som biotech- och lakemedelsbolag driver i
klinisk utveckling for framtida anvandning som immunterapi mot
cancer. Bolaget beddmer att produktkandidaten har mojlighet att
bli det forsta CD40-inriktade lakemedlet pa marknaden.
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ATOR-1015 ar en bispecifik antikropp med egenskaper som
forvantas ge en kraftfull antitumoreffekt, i synnerhet i kombination
med etablerade immunterapier. Dess tumorlokaliserande egen-
skaper vantas aven leda till farre biverkningar. ATOR-1016 ar en
bispecifik antikropp och utvecklas for att ges i kombination med
andra immunterapier. Produktkandidaten férvantas generera en
kraftfull tumérriktad immunaktivering utan att tillféra biverkningar,
vilket Bolaget beddmer vara en avgoérande konkurrensfordel.

Slutligen har Alligator ett flertal, e namngivna produktkandi-
dater i forskningsfas med god utvecklingspotential, vilka utgor
en stabil grund for utvecklingen av Bolagets projektportfol].

GEDIGEN PORTFOLJ AV IMMATERIELLA RATTIGHETER OCHEN
STRUKTURERAD PATENTSTRATEGI

Alligator har en aktiv patentstrategi som tacker alla stora geogra-
fiska marknader, inklusive USA, EU och Japan. Bolaget har
sakrat 16 patentfamiljer som utgérs av mer an 50 patent och
patentanstkningar vilka téacker Bolagets teknologiplattformar
och samtliga antikroppsmolekyler i preklinisk utvecklingsfas.
Varaktigheten av Alligators patent fér dess egenutvecklade
teknologiplattformar ALLIGATOR-GOLD® och FIND® varierar
beroende pa teknologin, anvandningsomraden och geografiska
omréaden.

Utover de teknologiplattformar som anvands i Bolagets forsk-
ning och utveckling har Alligator &ven ett antal antikroppsspeci-
fika patentansokningar for att skydda Bolagets produktkandida-
ter. Exempelvis har patentansokningar hanférliga till ADC-1013,
efter slutligt godkannande, ett férvantat tidigast utgangsdatum ar
2032. Forutom att ge ett mer produktorienterat skydd av diverse
egenskaper, molekylara strukturer och anvandningsomraden
mojliggor dessa patent och patentansdkningar en mer flexibel
hantering av patent och fragor kring immateriella rattigheter i
Alligators samarbets- och partnerskapsavtal.

STRATEGI

Alligators mal ar att bygga en innovativ och konkurrenskraftig

portfolj av produktkandidater for tumaorriktad immunterapi.

Alligators produktkandidater kan vara mono- eller bispecifika

antikroppar. Genom saval Bolagets egna innovationer som

genom samarbeten med andra bioteknik- och lakemedelsforetag
samt akademiska inrattningar kan Bolagets forskningsteam iden-
tifiera, utvardera och initiera projekt for att utveckla nya anti-
kroppsbaserade produktkandidater. Viktiga element i Alligators
strategi ar foljande.

B Starka konkurrensférdelar genom kraftfullt fokus pa produkt-
kandidater med potential att vara "first-in-class”, "best-in-
class” eller badadera

B Forlanga intern produktutveckling till och med klinisk fas lla
foljt av utlicensiering eller strategiska partnerskap efter visad
effekt i patienter

B Utoka projektportféljen av agonistiska tumdrriktade
produktkandidater

B Vidareutveckla teknologiplattformarna och starka de immate-
riella rattigheterna

B Framja en attraktiv miljo for humankapital samt ytterligare 6ka
antalet forskningssamarbeten
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STARKA KONKURRENSFORDELAR GENOM KRAFTFULLT FOKUS PA
PRODUKTKANDIDATER MED POTENTIAL ATT VARA "FIRST-IN-
CLASS”, "BEST-IN-CLASS” ELLER BADADERA

Malsattningen for Alligators samtliga projekt ar att utveckla
produktkandidater som har mojlighet att bli "first-in-class”, "best-
in-class” eller badadera. Stort fokus ligger pa att, med hjalp av
Bolagets teknologiplattformar skapa produktkandidater med
forbattrad sékerhets- och effektprofil. Alligator utnyttjar &ven sin
omfattande expertis inom immunonkologi for att identifiera opti-
mala kombinationer till bispecifika antikroppar. Malet ar att uppna
overlagsen immunaktiverande effekt och samtidigt mojliggora
selektiv aktivering av den relevanta delen avimmunsystemet.

FORLANGA INTERN PRODUKTUTVECKLING TILL OCH MED KLINISK
FAS I1A FOLIT AV UTLICENSIERING ELLER STRATEGISKA
PARTNERSKAP EFTER VISAD EFFEKT | PATIENTER

Ett viktigt mal for Alligator ar att hitta lampliga partners for utli-
censiering eller ingdende av partnerskapsavtal samt att maxi-
mera vardet for aktieagarna utifran Bolagets produktkandidater.
En viktig faktor for att fa till stand gynnsamma avtal ar att ha
varderingsstod i omfattande data fran prekliniska och kliniska
studier. Darmed ar Alligators strategi att aven fortsatta utveckla
sina langst framskridna icke-utlicensierade produktkandidater,
ATOR-1015 och ATOR-1016, till dess att effekt hos patienter har
visats, det vill saga i klinisk fas lla. Genom att lata utvecklingen
forbli intern till och med klinisk fas lla forvantas licensavtalen bli
mer gynnsamma med hogre intakter samtidigt som Bolaget
undviker kostnaderna fér genomférande av storre fas l1b/Ill-
studier samt kommersialisering. Vidare tror Alligator att den
Okande konkurrensen inom immunonkologi kommer att leda till
att Big Pharma framgent kommer att krava klinisk effektdata
innan inlicensiering av produktkandidater goérs. Utvecklingsstra-
tegin galler &ven for Alligators pagaende, ej namngivna produkt-
kandidater i forskningsfas. Alligator kommer emellertid att
forsakra att prekliniska och kliniska studier for dessa kandidater
ar hanterbara och optimala fér Bolaget med avseende pa kost-
nader, storlek och omfattning. Skulle detta inte vara fallet kan
Alligator valja att utlicensiera eller inga partnerskap innan visad
effekt hos patienter har faststallts.

UTOKA PROJEKTPORTFOLJEN AV AGONISTISKA TUMORRIKTADE
PRODUKTKANDIDATER

Alligator avser att fortsatta utdka sin portfélj av innovativa och
differentierade produktkandidater inom immunonkologi. Bolaget
kommer att fortsatta fokusera pa mono- och bispecifika antikrop-
par med agonistiska och tumérriktade egenskaper da Bolaget
har en gedigen kunskapsbas inom denna typ av antikropps-
utveckling. Vidare finns det en tydlig férdel i att differentiera sig
fran Big Pharma som redan har tillgang till ett flertal monospeci-
fika antikroppar med antagonistiska egenskaper. Saledes
kommer Alligator att fortsatta ta en ledande roll inom forskning
som ligger i den absoluta framkanten genom utveckling av nya
antikroppar med agonistiska och tumdrriktade egenskaper och
pa sa satt agera som en inkubator for det stora antal lakemedels-
foretag som specialiserar sig inom immunonkologi.



Ett forsta steg i att forverkliga strategin for Alligators produkt-
portfélj kommer vara att driva projekten ATOR-1015 och ATOR-
1016 till klinisk fas |, vilket forvantas ske under 2018 respektive
2019. Alligator kommer aven att strava efter att bredda sitt prekli-
niska program, med malsattning att ta sina tva ej namngivna
produktkandidater till preklinisk utveckling inom de kommande
18 manaderna, givet att de uppvisar potential for betydande
forbattringar i relation till produkter som idag befinner sig under
utveckling.

VIDAREUTVECKLA TEKNOLOGIPLATTFORMARNA OCH STARKA DE
IMMATERIELLA RATTIGHETERNA

Alligator kommer att fortsatta investera betydande resurser i
forskning och utveckling for att saval vidareutveckla plattfor-
marna ALLIGATOR-GOLD® och FIND®, som for att utveckla nya
och férbattrade teknologier for att ta fram nasta generations
produkter inom immunonkologi. Ett brett och uppdaterat anti-
kroppsbibliotek kommer att vara viktigt for att Alligator ska kunna
fortsatta ta fram och utveckla antikroppar fér immunterapi.
ALLIGATOR-GOLD® kommer saledes att utvecklas ytterligare
under kommande ar. Nar det galler optimering av antikroppar till
effektiva produktkandidater siktar Alligator pa att basera utveck-
lingen av nasta generations teknologier pa den kunskap som
forvarvats genom Bolagets utveckling och forbattring av FIND®
under de senaste 15 aren. Bolaget beddmer att dess férmaga att
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Verksamhetsbeskrivning

optimera antikroppar kommer att starka Alligators formaga att
skapa alltmer komplexa bispecifika kombinationer och vara
starkt bidragande i utvidgandet av Bolagets bispecifika teknolo-
giplattform. Bolaget anser att dessa faktorer ar vasentliga for att
behalla en framstaende position inom immunonkologi.

Bolaget kommer kontinuerligt att skydda alla innovationer
(egenutvecklade teknologiplattformar och produktkandidater)
och successivt utdka och starka sin portfélj avimmateriella
rattigheter genom att sbka patent gallande for alla stérre
marknader.

FRAMJA EN ATTRAKTIV MILJO FOR HUMANKAPITAL SAMT
YTTERLIGARE OKA ANTALET FORSKNINGSSAMARBETEN

Alligator har som malsattning att vara en attraktiv arbetsgivare for
ledande forskare inom immunonkologi och antikroppsutveckling.
Humankapitalet ar Alligators viktigaste tillgang och ar avgérande
for att forverkliga Bolagets vision att bli det ledande forsknings-
baserade bolaget inom tumorriktad immunterapi och utveckling
av agonistiska antikroppar. Saledes kommer Bolaget att agera
for att attrahera och behalla de mest kvalificerade medarbetarna
genom att erbjuda dem en stimulerande arbetsmiljé och en
mojlighet att befinna sig i framkant for forskning inom immunon-
kologi. Alligator kommer &ven att stréva efter att utoka antalet
samarbeten med extern kompetens fran saval universitet som
frdn sma- till medelstora bioteknikféretag.
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ALLIGATORS TEKNOLOGIPLATTFORMAR

Antikroppar ar komplexa molekyler och framtagning av effektiva
och sékra antikroppsbaserade lakemedel kraver hdgteknolo-
giska plattformar.

Alligators teknologier utgérs av antikroppsbiblioteket ALLI-
GATOR-GOLD® och proteinoptimeringsteknologin FIND®. ALLI-
GATOR GOLD® ar motorn i alla Alligators forsknings- och utveck-
lingsprojekt och anvands for att ta fram nya produktkandidater.
FIND®-teknologin anvands for att optimera produktkandidater-
nas egenskaper och tillsammans anvands dessa teknologiplatt-
formar for att ta fram och utveckla Bolagets immunterapeutiska
produktkandidater med unika egenskaper och hég sannolikhet
att ge goda resultat i kliniska studier. ALLIGATOR-GOLD® och
FIND® skyddas av patent.

ALLIGATOR-GOLD®

ALLIGATOR-GOLD® &r ett egenutvecklat humant antikroppsbibli-
otek som innehaller mer an 60 miljarder unika antikroppsfrag-
ment (aven benamnt "scFv”). Fran detta antikroppsbibliotek kan
produktkandidater som ar riktade mot alla tankbara malmoleky-
ler tas fram. Biblioteket &r utvecklat for att kunna ta fram hégfunk-
tionella antikroppar. ALLIGATOR-GOLD® &r Alligators viktigaste
teknikplattform som mojliggor framtagandet av nya produktkan-
didater till projektportféljen och den har bland annat anvants for
att utveckla ATOR-1015 och ATOR-1016. Biblioteket anvands
ocksa i externa internationella samarbeten inom immunonkologi.

De olika antikroppsfragmenten i ALLIGATOR-GOLD® skiljer
sig frén varandra i specifika sekvenser i antikroppsytan som
binder till malmolekylerna i de sex olika sa kallade hypervariabla
regionerna. Resterande delar av scFv ar identiska hos alla anti-
kroppar i biblioteket och dessa delar ar valda fér att uppna opti-
mala egenskaper avseende bland annat stabilitet och produktion.
De konstanta delarna bestar av en tung kedja (VH;IGHV3-23) och
en latt kedja (VL;IGKV1-39). Variabiliteten i ALLIGATOR-GOLD® ar
utformad for att efterlikna och ¢vertraffa den variabilitet som ater-
finns hos manskliga antikroppar.

Alligator anvander sig av fagdisplayteknik for att ta fram nya
produktkandidater fran ALLIGATOR-GOLD®. Fagdisplaytekniken
bygger pa att varje scFv ar uttryckt pa en fagpartikel som i sin tur
innehaller genen som kodar for just det antikroppsfragment (se
figur Fagdisplaybibliotek). Alla antikroppsfragment som binder till
en viss malmolekyl kan identifieras med hjalp av ett selektionsfor-
farande (se figur Selektionsférfarande avseende antikroppsfrag-
ment). Nar ett visst antikroppsfragment identifierats kan snabbt ett
stort antal nya kopior av det goras eftersom genen som kodar for
just den antikroppen finns inuti fagpartikeln.

Med hjalp av fagdisplayteknik kan ett antikroppsfragment
selekteras fran ALLIGATOR-GOLD®. Genom att kombinera olika
underbibliotek innehallande ett stort antal antikroppsfragment
(randomiserade och/eller anpassade) uppnas en optimal anpass-
ning till varje specifikt projekt/mal. Den strategi som anvands for
en viss selektion anpassas efter varje enskilt projekts specifika
behov. Selektionsférfarandet upprepas tre till fem ganger med
Okad stringens for att specifikt anrika de antikroppsfragment som
uppfyller samtliga mal.
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FAGDISPLAYBIBLIOTEK
Antikropps- Gen 3&6 Gen 8 Gen 7&9
fragment  fagyt-protein  protein Gen3 protein
(scFv) . b : :

esccccssccccse

XX

%eccccccccscoe

.
o o
e s000000000000000000000000000000000000008,

Antikroppsgener (for VH och VL)

CDRH1-3 CDRL1-3

lank

VH VL

®eecceccccscsessecsccscsecsessececsssseee®

e00000ssccccscccccscm,
®eccecsccsccscsscsscee

Varje fagpartikel i ett fagdisplaybibliotek innehaller genen som
kodar foér just ett antikroppsfragment (SCFv).

SELEKTIONSFORFARANDE AVSEENDE ANTIKROPPSFRAGMENT

e NY CYKEL

. KOPIERING ¢
GALLRING R,

Beskrivning av selektionsférfarandet avseende
antikroppsfragment fran ett fagdisplaybibliotek

1. Fag-biblioteket blandas med magnetiska kulor med malmolekylen
pa och alla fager med en antikropp som kan binda till malmolekylen
fastnar pa de magnetiska kulorna.

. Resterande fager tvéttas bort.

. De fager som bundit till kulorna frigérs (elueras).

. Ett stort antal nya kopior gérs av de fager som bundit till kulorna.
. Darefter inleds gallring av alla fager som finns kvar.

o g A~ WN

. Selektionsférfarandet kan upprepas tre till fem ganger med ékad
stringens fér att specifikt anrika de antikroppar som uppfyller
samtliga mal.



Efter selektionsforfarandet gallras (screenas) antikroppsfrag-
menten med avseende pa bindning till malprotein, bindningska-
rakteristik, specificitet och varmestabilitet. Darefter konverteras
antikroppsfragmenten till hela antikroppar (IgG) som utvarderas
mer noggrant, bland annat i olika funktionella tester och med
avseende pa affinitet (hur starkt de binder) och bindningsepitop
(exakt var pa malmolekylen de binder).

FLODESSCHEMA OVER SELEKTIONSPROCESSEN
AVSEENDE FRAMTAGANDE AV EN PRODUKT-
KANDIDAT FRAN ALLIGATOR-GOLD®

ALLIGATOR-GOLD® |

Fagselektion

Konversion till IgG

Karaktéarisering

Med hjélp av fagdisplayselektion och gallring identifieras optimerade
varianter av antikroppsfragment. Dessa varianter gallras sedan
innan de konverteras till hela antikroppar. Dérefter sker
karaktarisering av de hela antikropparna fér att identifiera en
produktkandidat.

Verksamhetsbeskrivning

FIND®

FIND® (Fragment Induced Diversity) ar en teknologi for optime-
ring av antikroppar och andra proteiner som baseras pa moleky-
lar evolution. FIND® anvands alltsa for att ytterligare optimera
antikroppar som tidigare identifierats fran ALLIGATOR-GOLD®.
Teknologin gor det mojligt att pa kort tid skapa ett mycket stort
antal funktionella varianter av en antikropp. Fran dessa kan
darefter antikroppar med optimerade egenskaper selekteras.
FIND®-teknologin kan anvandas for att férandra praktiskt taget
vilken egenskap som helst hos en antikropp. De forbattrade
egenskaperna kan medféra betydande kliniska férdelar med
avseende pa till exempel effekt och potens, farmakokinetik (lake-
medlets omsattning i kroppen), sakerhet eller minskad antigeni-
citet (benagenhet att uppfattas som kroppsframmande av
immunsystemet).

FLODESSCHEMA OVER FRAMTAGNING AV EN
PRODUKTKANDIDAT GENOM FIND®-OPTIMERING

Bibliotek J

Fagselektion

FIND®

Fagselektion

Konversion till IgG

Karaktarisering

Ett eller flera underbibliotek konstrueras baserat pa proteinet eller
antikroppsfragmentet som ska férbattras. Med fagdisplay tas alla
funktionella varianter fram ur biblioteken. Dessa funktionella varianter
kombineras sedan med hjalp av FIND®. Med hjalp av fagselektion
och gallring identifieras férbattrade varianter. Dessa konverteras
sedan lill hela antikroppar. Dérefter sker karaktérisering av de hela
antikropparna for att identifiera en produktkandidat.

SCHEMATISK BESKRIVNING AV ALLIGATOR-GOLD® OCH FIND®

ALLIGATOR-GOLD® FIND®

ALLIGATOR-GOLD® &r ett antikroppsbibliotek som
innehaller mer an 60 miljarder
olika antikroppsvarianter

F— DIVERSITET >107

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | ALLIGATOR BIOSCIENCE AB (PUBL)

FIND® teknologin anvands for att forbattra anti-
kroppars och andra proteiners egenskaper

l—} OPTIMERING |—| FORBATTRAD PRODUKTKANDIDAT '—'

Okad tumorretention

|
“ ” M Okad affinitet och potens
‘ # M Forbattrad sakerhetsprofil

' ol

|

Minskad antigenicitet

Forbattrade
lakemedelsegenskaper
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ALLIGATORS PROJEKTPORTFOL)

Alligators strategi ar att ta fram produktkandidater fér anvand-
ning inom tumaorriktad immunterapi mot cancer dar fokus ligger
pa receptorer som ingar i TNFR-superfamiljen. ADC-1013,
ATOR-1015 och ATOR-1016 ar Bolagets produktkandidater som
kommit langst i utvecklingen. ADC-1013 ar en monospecifik anti-
kropp som inledningsvis utvecklades for intratumoral injektion.
Den har aven tillférts egenskaper som gor att den stannar kvar
langre i tumdren. ADC-1013 utlicensierades i augusti 2015 till
Janssen for vidare utveckling och kommersialisering. Alligator
fortsatter som sponsor fér den pagaende kliniska studien, men
Janssen ar sponsor for en nyligen pabérjad fas I-studie, och alla

kommande studier kommer att drivas med Janssen som sponsor.
Bade intratumoral injektion och systemisk administrering
kommer att utvarderas i det kliniska programmet. ATOR-1015
och ATOR-1016 ar bada bispecifika antikroppar utvecklade for
tumorriktad immunterapi mot cancer. Darutéver har Alligator tva
ej namngivna produktkandidater i forskningsfas som beréknas
g4 vidare till preklinisk utveckling inom 18 manader. Aven dessa
ar agonistiska antikroppar (mono- respektive bispecifik) som ar
amnade att framst aktivera den relevanta tumaérriktade delen av
immunsystemet.

ALLIGATORS PROJEKTPORTFOLJ

ADC-1013* (CDA40)

ATOR-1015 (OX40/CTLA-4)

ATOR-1016 (TNFR-SF/TAA)

(TNFR-SF)

(TNFR-SF/ND)

*Utlicensierad till Janssen och utvecklas vidare under namnet JNJ-64457107.

TAA: Tumdr-associerat antigen
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ADC-1013

ADC-1013 &r en human, monospecifik, agonistisk IgG1-anti-
kropp avsedd for immunterapi mot cancer. Produktkandidaten ar
riktad mot den co-stimulerande receptorn CD40, en receptor
uttryckt pa bland annat antigenpresenterande, dendritceller.
Dessa celler finns i vavnader och blodomlopp dar de upptar
proteiner fran till exempel sjukdomsalstrande mikroorganismer
(som virus och bakterier) eller cancerceller och presenterar
dessa for sa kallade T-celler som darmed aktiveras och dédar de
infekterade cellerna eller cancercellerna. ADC-1013 aktiverar
CD40 och goér sa att dendritcellerna i sin tur kan aktivera T-celler
och pa séa satt rikta immunsystemets attack mot cancern, vilket
ar produktkandidatens primara verkningsmekanism. Eftersom en
del cancerceller har CD40 pa ytan kan ADC-1013 aven verka
genom att direkt doda cancercellerna, vilket ar produktkandida-
tens sekundara verkningsmekanism.

ADC-1013 har FIND®-optimerats med syfte att forbattra affi-
niteten och potensen, vilket kan géra det mojligt att uppna effekt
vid laga doser. Eftersom ADC-1013 initialt utvecklades for intratu-
moral injektion, optimerades den aven for att fa forbattrad tumor-
retention, det vill saga en férmaga att stanna inom tumaéren.
Kliniska studier dar ADC-1013 administreras systemiskt har aven
initierats.

VERKNINGSMEKANISMER HOS ADC-1013

Dentritcell
aktiverar - >
T-cell
@ T-celler
- angriper
tumorceller
cell
CD40F
y cD40
ADC-1013 oy
ADC-1013
aktiverar Frisattning av ADC-1013
dendritcell tumorantigen

Figuren visar cancerimmunitetscykeln som beskriver hur
immunsystemet attackerar tumoérer. Den priméra verknings-
mekanismen hos ADC-1013 &r aktivering av dendfritceller. Fér
antigenpresenterande celler, framst dendritceller, &r CD40 den
viktigaste sa kallade co-stimulerande receptorn. Dendritceller
som aktiveras genom stimulering med ADC-1013 kan effektivt
visa upp en tumércell fér T-celler och instruera T-cellerna att
sb6ka upp och déda dessa tuméreeller i hela kroppen. Eftersom
en del tumérceller har CD40 pa ytan kan ADC-1013 &ven verka
genom en sekundar mekanism och direkt déda tumércellerna.
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Produktkandidatens funktionalitet har utvarderats i flera
konceptvaliderande in vitro-modeller dar immunceller fran friska
blodgivare anvants. | dessa forsék har ADC-1013 genomgaende
visats ha starka agonistiska effekter. In vivo-effekten utvardera-
des i flera separata tumérmodeller. Initialt konceptvaliderades
effekten i immundefekta mdss, det vill saga mdss som saknar
eget immunsystem. Dessa moss fick sedan méanskliga immun-
celler fran blodgivare, varefter immunaktivering och antitumér-
effekter kunde pavisas med ADC-1013. Alligator har aven for
prekliniska studier utvecklat en avancerad musmodell dar
maossen har sitt normala immunsystem sanar som pa att musens
dendritceller uttrycker den manskliga CD40-receptorn. Den sa
kallade hCD40-transgena musen ar en stor tillgang och har
mojliggjort studier av bade direkta immunmedierade antitumor-
effekter och langvarig tumérimmunitet. | flera tumérmodeller
botades en stor andel av méssen med ADC-1013 och dessa
moss visade sig sedan vara helt resistenta mot ny tumorvaxt (en
sa kallad "vaccinationseffekt”). Immuniteten visades vidare vara
beroende av T-celler och selektiv fér den tumér som musen
botats fran. Det fanns inga tecken pa att immuniteten avtog, utan
den var fullstandig i upp till ett halvar, vilket var den langsta tid
som studerades. Dessutom har det kunnat visas att tumérer som
sjalva uttrycker CD40 kan angripas direkt av ADC-1013, vilket
skulle kunna géra produktkandidaten &n mer effektiv hos patien-
ter med CD40-uttryckande tumérer.

Prekliniska studier indikerar att agonistisk CD40-antikropps-
behandling kan anvandas mot flera olika cancerformer sdsom
lymfom, melanom, hepatocellular cancer, osteosarkom, njurcell-
skarcinom, bréstcancer, kolorektalcancer, lungcancer och
blascancer.

De prekliniska resultaten visar pa hog tolerans av produkt-
kandidaten, vilket stédjer den pagaende och fortsatta kliniska
utvecklingen bade vid intratumoral och systemisk administrering.
Vidare har produktkandidaten utvarderats vad galler effekt,
sakerhet och farmakologisk verkan. Data fran prekliniska studier
har publicerats i Clinical Cancer Research (2015).
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—4— ADC-1013

Negativ kontroll

Grafen visar pa tillvaxten av blascancertumérer i hCD40-transgena
maoss som blivit behandlade med ADC-1013 jdmfért med en
kontrollgrupp (det vill séga méss som inte genomgick behandling med
ADC-1013). Méssen behandlades dag 7 och dag 10 med 100 ug
ADC-1013 eller med negativ kontrollantikropp och alla utom tva méss
botades i gruppen som behandlats med ADC-1013. | kontrollgruppen
dog samtliga médss.

1) Datan i figuren ar hamtad fran Mangsbo et al (2015). The human agonistic
CD40 antibody ADC-1013 eradicates bladder tumors and generates T-cell-de-
pendent tumor immunity. Clinical Cancer Research, 21(5), 1115-26. Tillganglig
pa clincancerres.aacrjournals.org/content/21/5/1115.long Atkomst den 14 okto-
ber 2016.
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- Aterinséttning av blascancertumor

Inséattning av lungcancertumér

Figuren visar tumdrtillvéxten i hCD40-transgena méss som blivit
botade fran blascancer genom behandling med ADC-1013. Pa den
ena flanken aterinsattes blascancerceller, och pa den andra flanken
insattes lungcancerceller. ADC-1013-behandlingen gjorde méssen
immuna mot blascancern, sa den inte kunde véxa i mdssen, de blev
alltsa immuna mot tuméren genom behandling med ADC-1013.
Lungcancertumdren véxer precis som i vanliga maéss, vilket visar att
tumoérimmuniteten som bildas genom behandling med ADC-1013 &r
tumdrspecifik.

1) Datanifiguren ar hamtad fran Mangsbo et al (2015). The human agonistic
CD40 antibody ADC-1013 eradicates bladder tumors and generates T-cell-de-
pendent tumor immunity. Clinical Cancer Research, 21(5), 1115-26. Tillganglig
pa clincancerres.aacrjournals.org/content/21/5/1115.long Atkomst den 14 okto-
ber 2016.
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ADC-1013 utvecklades fran borjan fran en antikropp, B44,
som identifierades pa professor Carl Borrebaecks laboratorium
vid institutionen fér immunteknologi vid Lunds universitet redan
1999. De forskare som arbetade med att identifiera B44 ar idag
nagra av frontpersonerna pa Alligator och var drivande i att, med
hjalp av FIND®-teknologin, optimera antikroppen till det som
skulle komma att bli ADC-1013. B44 togs fram fran ett anti-
kroppsbibliotek som var patentskyddat av Biolnvent. Som en
foljd av detta fick Biolnvent en option att ga med i ADC-1013-
projektet, vilket féretaget gjorde i mars 2013. Under denna tid
pabdrjades cellinjeutveckling foljt av storskalig produktion av
ADC-1013 for kliniska studier, en tillverkning som utférdes av
Biolnvent. | maj 2014 avslutades samarbetet med Biolnvent och
Alligator erholl samtliga rattigheter till ADC-1013.

En fas I-studie avseende ADC-1013 pabdrjades i april 2015.
Genom ett samarbete med Theradex (Europe) Ltd (“Theradex”),
ett internationellt kliniskt onkologispecialiserat kontraktsféretag,
genomfors studien vid fem center i England, Danmark och
Sverige. Omkring 40 patienter med metastaserande cancer
kommer erhalla ADC-1013 genom intratumoral eller intravends
injektion. De forsta patienterna erholl ADC-1013 i mycket laga
doser. Dosen har darefter successivt Okats i olika patientgrupper.
Det ar en sa kallad ¢ppen studie, det vill sdga bade lakare och
patient vet att det ar ADC-1013 som administreras. Malet med
studien ar att identifiera maximal tolererbar dos och utvardera
produktkandidatens sakerhet. Vidare kommer produktkandida-
tens farmakokinetik (lakemedlets omsattning i kroppen), antitu-
moraktivitet och verkningsmekanism att studeras.

| augusti 2015 utlicensierade Alligator alla rattigheter for
vidareutveckling och kommersialisering av ADC-1013 till
Janssen. Alligator kommer fortsatta som sponsor fér den
pagaende kliniska fas |-studien medan Janssen ansvarar for
finansiering. Janssen kommer &@ven att finansiera samt vara
sponsor for all fortsatt utveckling av ADC-1013 och driver
produktkandidaten vidare under namnet JNJ-64457107, se
vidare om samarbetet i avsnittet "Utlicensiering och partnerskap
med Janssen”. Alligator har aven utdkat den pagaende kliniska
fas |-studien med ytterligare en doseskaleringsarm, dar
ADC-1013 administreras systemiskt istallet for genom intratumo-
ral injektion. Genom att direkt jamféra intratumoral och systemisk
administrering i samma studie férvantar sig Alligator och Jans-
sen att fa avgoérande kunskap infor planerade kliniska fas
[I-studier. Utéver den pagaende kliniska studien inledde Janssen
i oktober 2016 en multinationell doseskaleringsstudie for intrave-
nds administration av ADC-1013 (JNJ-64457107). Syftet med
denna studie &r att identifiera en saker dos for kommande fas
[I-studier.

Utover licensavtalet ingick Alligator och Janssen i bérjan av
2016 ett samarbetsavtal for forskning dar Alligator genomfor
prekliniska studier for att ytterligare forbattra forstaelsen av hur
ADC-1013 fungerar. Janssen star for samtliga kostnader i detta
forskningssamarbete.
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Grafen visar pa ¢éverlevnaden av CD40-transgena méss med blascancer som blivit behandlade med olika doser av ADC-1013. Mbssen
behandlades dag 7 och dag 10 med 0, 3, 10, 30, eller 100 ug ADC-1013. Redan med en relativt Iag dos (10 ug) botades en del av méssen och
maximal effekt uppnaddes vid 30-100 ug doser da majoriteten av méssen botades fran blascancertuméren.

1) Datanifiguren ar hamtad fran Mangsbo et al (2015). The human agonistic CD40 antibody ADC-1013 eradicates bladder tumors and generates T-cell-dependent tumor
immunity. Clinical Cancer Research, 21(5), 1115-26. Tillganglig pa clincancerres.aacrjournals.org/content/21/5/1115.long Atkomst den 14 oktober 2016.

ATOR-1015

ATOR-1015 (tidigare kallad ADC-1015) &r en bispecifik immun-
aktiverande antikropp utvecklad fér tumérriktad immunterapi.
Produktkandidaten binder till tva olika immunmodulerande
malproteiner: den inhibitoriska checkpoint-receptorn CTLA-4
och den co-stimulerande receptorn OX40. Bada delar av den
bispecifika antikroppen har utvecklats av Alligator. Delen som
binder till OX40 kommer fran ALLIGATOR-GOLD® och den CTLA-
4-bindande delen skapades genom FIND®-optimering av CD86
som ar en naturlig bindare till CTLA-4.

Produktkandidaten har egenskaper som gér att den
sammanfor olika T-celler vilket kan forstarka den immunaktive-
rande effekten. Den starka immunaktiveringen forvantas astad-
kommas framst i miljoer dar bada malmolekylerna finns uttryckta
i hdga nivaer, som exempelvis inuti en tumér. Sammantaget ger
detta bade en effektivimmunaktivering och en lokalisering av
effekten till tumormiljon vilket &ven vantas leda till farre biverk-
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ningar. Malet med ATOR-1015 ar att som den foérsta CTLA-4 och
OX40-bindande bispecifika antikroppen uppna en kraftfull antitu-
moreffekt, antingen som monoterapi eller i kombination med
idag etablerade immunterapier. ATOR-1015 férvantas kunna
anvandas for behandling av ett stort antal olika cancerformer.

Eftersom de konceptvaliderande studierna och de initiala
prekliniska studierna har visat lovande resultat har Alligator initie-
rat cellinjeutveckling, vilket syftar till att senare kunna genomféra
storskalig produktion fér kommande kliniska studier. Cellinjeut-
vecklingen sker pa uppdrag av Alligator hos kontraktstillverk-
ningsforetaget Cobra Biologics Ltd ("Cobra”). Dartill har Alliga-
tor ingatt ett avtal for processutveckling och produktion med
Biolnvent. ATOR-1015 planeras vara redo for kliniska studier i
borjan av 2018. Den kliniska fasen kommer sannolikt att drivas
langre i Alligators regi jamfért med ADC-1013. Malet ar att utli-
censiera produktkandidaten forst efter att effekter pavisats i
patienter, det vill saga efter fas lla-studier.
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VERKNINGSMEKANISMER HOS ATOR-1015

Aktivering av
effektor T-celler och
hdmning av
regulatoriska T-celler

ATOR-1015

Reducering av
regulatoriska
T-celler

ATOR-1015 &r en bispecifik agonistisk antikropp som binder till tva olika malmolekyler samtidigt, CTLA-4 och OX40. Bade CTLA-4 och OX40
overuttrycks pa regulatoriska T-celler i tumérmiljion. ATOR-1015 minskar antalet regulatoriska T-celler och aktiverar effektor-T-celler vilket
sammantaget ger en immunmedierad antituméreffekt. Det har &ven visat sig att ATOR-1015 skapar interaktioner mellan CTLA-4 och OX40-

uttryckande celler, vilket ytterligare kan férstérka antitumoreffekten.

ATOR-1016
ATOR-1016 (tidigare kallad ADC-1016) ar, liksom ATOR-1015, en
bispecifik agonistisk antikropp fér tumérriktad immunterapi.
Produktkandidaten har utvecklats fér systemisk administrering
for behandling av flera typer av metastaserande cancer.
ATOR-1016 bestar av en tumérbindande och en immunakti-
verande antikropp (produktkandidatens bispecifika struktur ar
annu konfidentiell). Genom att kombinera en tumérbindande och
en immunmodulerande antikropp i samma molekyl skapas en
bispecifik antikropp vars effekt lokaliseras till tuméromradet och
de tumdrspecifika immunceller som finns dar. Darmed mojlig-
gors en effektiv tumorriktad immunaktivering som inte leder till
de biverkningar som annars ar férknippade med systemisk
administrering av immunaktiverande l1akemedel. Eftersom ATOR-
1016 utvecklas for att ges i kombination med andra immuntera-
pier férvantas egenskapen att kunna tillféra effekt utan att tillféra
biverkningar att vara en avgérande konkurrensfordel.
Produktkandidaten ar fér narvarande i sen forskningsfas och
projektet drivs i samverkan med varldsledande experter inom
immunonkologi och tumérlokalisering. Cellinjeutveckling for
senare klinisk produktion férvantas pabdrjas i mitten av 2017.

OVRIGA FORSKNINGSPROJEKT

Utdver de produktkandidater som namnts ovan, har Alligator
ocksa ett antal pagaende, ej namngivna forskningsprojekt, bade
internt och i samarbete med olika internationella bioteknik- och
lakemedelsbolag.

Ett sadant projekt avser forskning och utveckling av en
agonistisk monospecifik antikropp riktad mot en receptor i TNFR-
SF. Antikroppen har tagits fram med hjalp av antikroppsbibliote-
ket ALLIGATOR-GOLD®. Liknande antikroppar finns redan idag i
tidig klinisk utveckling, men Alligator avser att med hjalp av
FIND® ta fram en kandidat med forbattrad profil. Forskningspro-
jektet befinner sig for narvarande i sen forskningsfas och
konceptvaliderande studier pagar.
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Alligator har ytterligare ett forskningsprojekt pagaende
avseende en bispecifik antikropp som ar uppbyggd av en
agonistisk antikropp riktad mot en receptor i TNFR-SF och ett ej
offentliggjort malprotein. Projektet befinner sig fér narvarande i
tidig forskningsfas.

Genom dotterbolaget Atlas Therapeutics AB, som Alligator
forvarvade under 2013, har Alligator aven ett samarbete med det
koreanska bolaget AbClon Inc. ("AbClon”) som utvecklar en
anti-HER2-antikropp som potentierar effekten av Herceptin®.
Professor Mathias Uhlén som ar styrelseledamot i Alligator ar
ocksa medgrundare av AbClon. Samarbetet mellan Atlas Thera-
peutics AB och AbClon avser vissa malmolekyler, daribland
HER?. Eftersom projektet inte ligger inom Alligators strategiska
satsning pa immunterapi drivs detta projekt i férsta hand med
resurser fran AbClon, medan Alligator guidar den prekliniska
och kliniska utvecklingen. Alligator kommer att ha rétt till en viss
andel av AbClons nettointakter fran utlicensieringar. Alligators
andel av nettointakterna varierar fran 50 procent ner till
10 procent beroende péa nar en utlicensiering sker.

| oktober 2016 utlicenserade AbClon sin anti-HER2-anti-
kropp till en extern part. Utlicensieringen kommer att generera
intékter till AbClon i form av férskotts- och milstolpsbetalningar
kopplade till utveckling och férsaljning samt royalty pa eventuell
framtida forsaljning. Alligator har rétt till 35 procent av AbClons
intékter fran den aktuella utlicensieringen och i samband med
utlicensieringen beraknas Alligator erhalla en inledande betal-
ning om cirka 1,2 MSEK.

Utover att Alligators samarbeten bidrar till Alligators forsk-
ning och utveckling av sin teknologiplattform, férvantas samar-
betena ocksa resultera i nya produktkandidater med mojlighet
att utlicensiera for vidareutveckling och kommersialisering mot
intékter i form av utvecklings- och foérsaljningsmilstolpsbetal-
ningar samt royalty pa forsaljningen.



FORSKNING OCH UTVECKLING

Alligators karnverksamhet ar uteslutande inriktad mot forskning
och utveckling ("FoU"), vilket skiljer sig fran ett foretag som aven
kommersialiserar produkter mot slutanvandare. For att Alligator
ska kunna fortsatta vara framgangsrikt maste innovation och
utveckling alltid vara de hogst prioriterade omradena. For att
skapa detta langsiktiga fokus kravs standig marknadsanalys och
interaktion mellan forskarna saval internt som externt samt inter-
aktion med lakare, tillsynsmyndigheter, akademiska institutioner
och andra medicinska experter.

Alligator samarbetar &ven med andra bioteknik- och lakeme-
delsféretag och i dessa fall kan innovationen komma fran det
foretaget. | de fallen gors alltid en intern bedémning om projektet
ar av strategiskt intresse for Alligator. Till de kriterier som far
avgorande betydelse vid Alligators beddmning om att eventuellt
inleda ett samarbete kring ett forskningsprojekt hor att det foreta-
gets projektportfolj kan komplettera Alligators projektportfélj och
att produktkandidaten har hdg vetenskaplig hdjd med tydlig
positionering mot andra produktkandidater. Alligator kan aven
vilja inleda olika samarbeten med andra foretag nar foretagens
teknologier utgdér komplement till Alligators teknologiplattformar,
som till exempel teknologier avseende bispecifikt format.

INTERN- OCH EXTERN EXPERTIS

Alligator bedriver sin forskning och utveckling av produktkandi-

dater dels inom sin egen FoU-avdelning, dels genom samarbe-

ten med andra féretag. Alligators FoU-avdelning bestar av ett
tjugotal forskare (det vill saga mer &n halften av de anstallda)
med avlagd doktors-examen (PhD). Forskarna har lang erfaren-
het inom antikroppsforskning och immunonkologi. Av det totala
antalet forskare har atta forskare mer &n tio ars erfarenhet av
proteinoptimering och atta forskare har mer an fem ars dedike-
rad erfarenhet inom immunonkologi. Deras roll har varit avgo-
rande for framtagandet av Alligators nuvarande teknologier och
produktkandidater.

Alligators FoU-organisation bestar av en forsknings- och en
utvecklingsenhet, dar den senare ansvarar for preklinisk och
klinisk utveckling. Forskningsenheten har tillgang till moderna
laboratorier och utrustning. Under 2016 har lokalerna uttkats
och ny utrustning har inférskaffats for att kunna effektivisera
arbetssattet i framtagandet av nya produktkandidater.

For att stérka Alligators forskning och utveckling strévar Bola-
get efter att samarbeta med vérldsledande experter inom de
forskningsomraden dar Alligator ar verksamt. Bolaget har etable-
rat ett vardefullt natverk av radgivare och samarbetspartners
bestédende av:

B Professor Ignacio Melero, Navarras universitetssjukhus,
Spanien, ar expert inom tumoérimmunologi och immunterapi
mot cancer. Professor Meleros forskning fokuserar pa transla-
tionella studier av bland annat TNNF receptor-superfamiljen
och klinisk utveckling avimmunterapeutiska lakemedel.

B Professor Jeffrey Weber, Langonefakulteten vid Perimutter
cancer center, USA, ar expert i klinisk immunonkologi. Profes-
sor Weber har lett ett flertal kliniska studier bland annat av
CTLA-4 och PD-1-blockerande antikroppar och ar en av pion-
jarerna inom klinisk behandling av autoimmuna biverkningar
fran immunologiska behandlingsformer. Med sin stora exper-
tis inom klinisk utveckling av immunterapier mot cancer ar han
en viktig diskussionspartner for Alligators kliniska studier.
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B Professor Thomas Totterman, Uppsala universitet, Sverige,
ar en pionjar inom immunterapi mot cancer, inte minst vad
galler intratumorala injektioner av CD40-aktiverande
immunterapier.

B Professor Peter Stern, Manchesters universitet, Storbritan-
nien, ar expert pa tumoérassocierade antigen och virus-
associerade tumorformer. Professor Sterns forskning har varit
starkt bidragande i utveckling av bade cancervaccin och
antikroppsbaserade lakemedel for cancerbehandling.

B Doktor Holbrook Kohrt, Stanforduniversitetet, USA, var en av
pionjarerna inom immunonkologi fram till sin bortgang 2016
och har varit en viktig diskussionspartner fér Bolaget
avseende utvecklingen av ATOR-1015. Samarbetet med
Stanforduniversitet fortgar annu.

Alligators ledning har stor erfarenhet av bade preklinisk och
klinisk lakemedelsutveckling samt utlicensiering av produktkan-
didater. Alligators ledande befattningshavare innehar val
kompletterande bakgrund inom FoU och kunskap inom immu-
nonkologi och har aven varit centrala i framtagandet av Bolagets
teknologiplattformar och produktkandidater. Dartill ar tva av
styrelsens ledamoter experter inom bioteknologi som tillsam-
mans har ¢ver 700 publikationer i internationella
forskningstidsskrifter.

FORSKNINGSPROJEKT

Alligators utvardering av nya idéer — internt genererade alterna-
tivt fran utomstaende parter (foretag eller akademin) —féljer en
tydlig process. Bolaget utvarderar det medicinska behovet,
marknadspotentialen och méjlighet till patentskydd samt férank-
rar idéer med externa experter inom immunonkologi.

Om ett projekt har bedémts intressant att fortsatta utveckla
tillsatts resurser och arbetet inleds enligt detaljerade projektpla-
ner som framtagits vid idéskapandet. | den tidiga delen av forsk-
ningsfasen innebar det att Alligator med sina teknologiplattfor-
mar tar fram nya antikroppar samt vid behov optimerar dem for
att na uppsatta mal med avseende pa funktion, affinitet och
stabilitet. Nar produktkandidater har identifierats karaktéariseras
de in vitro och in vivo och slutligen véljs en kandidat fér nasta
steg, den sena forskningsfasen, som innebar att produktkandi-
datens verkningsmekanism bekraftas i konceptvalideringsstu-
dier in vivo. Forskningen i projekten bedrivs i regel pa Alligators
laboratorium av egen personal som arbetar i projektteam dar all
kompetens som behovs for att driva projekten effektivt finns
representerad. Utbver detta drivs aven forskning i samarbete
med akademin och internationella bioteknologipartners.

PREKLINISK UTVECKLING

Efter identifiering och optimering av produktkandidater paborjar
Bolaget prekliniska studier for att utvardera produktkandidatens
sakerhet och effekt samt utreda produktkandidatens kliniska
relevans. Dessa studier sker bade internt och tillsammans med
externa samarbetspartners. Hanteringen av prekliniska och
kliniska regulatoriska studier som kraver god laboratoriesed
(GLP) och god klinisk sed (GCP) fér den senare godkannande-
processen, genomfors av kontraktslaboratorier och organisatio-
ner med tilldmpning av tjansteavtal. Studierna ar under noggrann
kontroll av Alligators personal i enlighet med Bolagets kvalitets-
system. Alligator har vid behov tillgang till externa konsulter for
att erhalla expertrad, exempelvis inom den prekliniska utveck-

| 51



Verksamhetsbeskrivning

lingen och den regulatoriska verksamheten. Parallellt med de
prekliniska aktiviteterna avseende en viss produktkandidat
pagar fortsatta forskningsaktiviteter for att 0ka forstaelsen av
kandidaten in vitro och in vivo.

KLINISK UTVECKLING

Alligators karnverksamhet ar inriktad mot forskning och tidig
utveckling av produktkandidater. Alligators avsikt &r darfér att
utlicensiera produktkandidaterna till Big Pharma efter fas lla, det
vill séga efter visad effekt i patienter, eller sa snart en attraktiv
affarsuppgorelse ar mojlig.

For utforandet av studier kan kontraktsforetag anlitas vilka
kan utféra delar av sponsorns arbetsuppgifter avseende genom-
forandet av en studie pa studiestallet i enlighet med det
godkanda studieprotokollet. Alligator har i den pagaende
kliniska fas I-studien avseende ADC-1013 anlitat CRO-féretaget
Theradex for utférandet av stora delar av Alligators arbetsuppgif-
ter med studien.

TILLVERKNING

Alligator outsourcar all tillverkning av produktkandidater till fore-
tag som &r specialiserade pa utveckling och produktion av
substanser till prekliniska och kliniska studier. En grundlig
upphandling gors for varje produktkandidatstillverkning.
Kontraktstillverkaren maste kunna uppvisa ett kvalitetssystem
som ar i 6verensstammelse med lagstadgade krav fér produktion
avseende kliniska studier. Dessutom ska foretaget ha den kapa-
citet och expertis som krévs, samt ha acceptabel personalom-
sattning och ekonomi.

For att tillverka produktkandidaten till prekliniska och kliniska
studier behdvs cellinjeproduktion hos en kontraktstillverkare. Till-
verkningen for prekliniska studier omfattas inte av lika héga krav
som de krav som stalls pa produktkandidater till kliniska studier.
Forst infor kliniska studier behovs storskalig tillverkning av
produktkandidaten. Varje led i den storskaliga tillverkningen
omfattas av GMP-krav.

Under 2014 tillverkades ADC-1013 i en mangd beraknad att
tacka behovet for en klinisk fas I-studie. Vid tillverkningen av
detta studielakemedel lade Alligator ut cellinjeproduktionen till
Cobra och GMP-tillverkningen utférdes sedan av Biolnvent.
Under 2016 paborjades aven arbete for cellinjeproduktion av
ATOR-1015 hos Cobra samt ingicks ett avtal for processutveck-
ling och produktion avseende ATOR-1015 med Biolnvent.
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UTLICENSIERING OCH PARTNERSKAP
UTLICENSIERING OCH PARTNERSKAP MED JANSSEN

| augusti 2015 ingick Alligator och Janssen ett exklusivt licensav-
tal for vidareutveckling och global kommersialisering av
ADC-1013. Janssen, som ingar i den globala Johnson & John-
son-koncernen tillhér de mest snabbvéaxande top-tio lakemedels-
bolagen i varlden. Janssen ar verksamt pa den globala markna-
den inom olika lakemedelsomraden och har ett robust forsk-
ningsprogram, en val positionerad projektportfélj inom onkologi
samt ar marknadsledande inom onkologisegmentet. Darutéver
ar immunonkologi ar ett av Janssens huvudsakliga forsknings-
omraden inom onkologi.

Genom avtalet ger Alligator en licens att bland annat vidare-
utveckla, tillverka och salja produkter innehallande CD40-anti-
kroppar till Janssen, med ratt att underlicensiera. Avtalet ar
exklusivt vilket i detta avseende innebar att parterna inte under
pagaende samarbete far kommersialisera andra monospecifika
agonistiska antikroppar som binder till just CD40. Parterna har
kommit 6verens om att Alligator fortsatter att vara sponsor fér den
pagaende fas I-studien, medan all vidareutveckling, hantering av
registreringar, marknadsforingstillstand, pris- och formaner samt
kommersiell tillverkning och kommersialisering ska ske i Jans-
sens regi. Parterna har nyligen i ett tillaggsavtal beslutat att utoka
den pagaende kliniska fas |-studien med att utvardera aven
systemisk administration. Denna uttkning ar associerad med
utbetalning av ytterligare en milstolpsbetalning for ADC-1013.
Alligator ansvarar aven fortsattningsvis for den pagaende
kliniska fas I-studien, medan Janssen fortsattningsvis star for
kostnaderna fér genomférandet. Kommande kliniska studier
kommer att ledas av Janssen, som utvecklar produktkandidaten
vidare under namnet JNJ-64457107.

| samband med ingaendet av licensavtalet erholl Alligator en
inledande betalning om 35 MUSD. Utover detta ska Janssen
enligt licensavtalet erlagga milstolpsbetalningar till Alligator vid
olika studiefaser och vid slutférande av vissa regulatoriska etap-
per samt vid férsta kommersiella forsaljningen pa amerikanska,
europeiska och japanska marknaden avseende tre olika cancer-
former. Under forsta kvartalet 2016 uppnadde Alligator villkoren
for en forsta milstolpsbetalning om 5 MUSD. Vidare har Alligator
ocksa ratt till forsaljningsbaserade milstolpsbetalningar. Den
inledande betalningen och milstolpsbetalningarna uppgar totalt
till maximalt 695 MUSD. Alligator har slutligen ocksa ratt till
royalty pa férsaljningen i olika nivaer mellan ett hogt ensiffrigt
procenttal och ett lagt tvasiffrigt procenttal under den tid da
royaltyskyldigheterna galler om avtalet och tillstanden loper pa
som forutsatt.

| samband med ingaendet av licensavtalet investerade
JJDC, ett annat bolag i Johnson & Johnson-koncernen, 10 MUSD
i Alligator i en riktad nyemission varigenom ett &gande om cirka
7,4 procent i Alligator erhdlls.



STRATEGI FOR FRAMTIDA UTLICENSIERING

En viktig faktor for att fa till stand gynnsamma avtal &r att ha
varderingsstod i utforlig data fran prekliniska och kliniska studier.
Darmed ar Alligators strategi att utveckla sina produktkandidater
till och med fas lla. Genom att lata utvecklingen forbli intern till
och med kliniska fas lla-studier férvantas licensavtalen bli mer
gynnsamma samtidigt som Bolaget undviker kostnader for storre
fas llb/Ill-studier samt kommersialisering, och dédrmed minskar
risken avseende aterstaende stadier i klinisk utveckling. | tillagg
till detta tror Alligator att den harda konkurrensen pa marknaden
for immunterapi kommer att leda till att Big Pharma kraver allt mer
gedigen Klinisk effektivitetsdata innan inlicensiering av produkt-
kandidater. Alligator kommer dock &ven fortsattningsvis att halla
Oppet for mojligheten att valja att utlicensiera eller inga partner-
skap under tidigare klinisk fas. P& langre sikt kan Alligator &aven
komma att féra enskilda projekt forbi fas lla om férutsattningarna
beddms gynnsamma och finansiellt genomférbara.

Verksamhetsbeskrivning

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Alligator har en aktiv strategi fér immateriella rattigheter och stra-
var efter att maximera skyddet fér Bolagets innovationer och
teknologier med patent pa alla viktiga marknader i varlden, dari-
bland USA, EU och Japan. Alligator har gjort ett stort antal inno-
vationer och Bolagets patentportfolj ar i huvudsak uppdelad i tva
undergrupper av patentrattigheter. Den férsta undergruppen,
hanfor sig till Alligators interna projekt samt samarbetsprojekt.
Majoriteten av dessa patent ska ge immaterialrattsligt skydd for
Alligators antikropputvecklingsprojekt pa stérre kommersiella
marknader och omfattar anti-CD40 antikroppar och flera bispeci-
fika antikroppsprojekt. Den andra undergruppen av patentrattig-
heter, ger skydd pa stora kommersiella marknader for Alligators
teknologiplattformar ALLIGATOR-GOLD® och FIND®.

Alligators policy ar att 1amna in patentansokningar for att
skydda dess teknologi, innovationer och férbattringar relaterade
till produktkandidater som anses vara viktiga for utvecklingen av
Bolaget. Bolaget forlitar sig aven pa affarshemligheter, know-how
och fortsatt teknologisk innovation for att bibehalla och starka sin
position pa marknaden for antikroppsbaserad immunterapi.

Alligators mest vasentliga patent och patentansékningar
finns sammanfattade i tabellen nedan.

Patentstatus pa de stérsta marknaderna

Europa USA Japan Forfaller
Produktkandidat
ADC-1013 Tva patentfamiljer, relaterade 2 ansokningar 2 ansodkningar 2 ansokningar 2032 till 2035
till antikroppar mot CD40, (inkl. PCT-EP) (inkl. PCT-US) (inkl. PCT-JP)
och kombinationsterapier
innefattande desamma
ATOR-1015 En patentfamilj relaterad till 2 ansokningar 1 ansdkan 1 ansokan 2034 till 2036
anvandning av bispecifik
polypeptid som binder OX40
och CTLA-4
ATOR-1016 Patentfamilj relaterad till en 1 ansdkan 2036
bispecifik antikropp
Teknologi
FIND® Fem patentfamiljer relaterat 3 patent 10 patent 2 patent 2018 till 2026
till metod for evolutionstekno- 1 ansokan
logi fér optimering av anti-
kroppar och proteiner
ALLIGATOR- Metod fér framtagande av 1 ansokan 1 ansokan 2035
GOLD® antikroppar

Alligator utnyttjar avancerad forskning och unika teknologier i sin verksamhet. For att sakerstalla effektiv utveckling och effektivt skydd for sina
uppfinningar har Bolaget byggt upp interna processer for att bevaka sina immateriella rattigheter. Processerna innefattar bland annat adekvata
avtalsvillkor med anstallda, konsulter och samarbetspartners. Alligator har ocksa byggt upp en langsiktig relation med en ledande internationell
patentbyra for att I6pande utvardera om det finns mojligheter att utveckla nya immateriella rattigheter och lamna in nya patent- och varumarkes-
ansokningar. Det gors aven lépande en genomgang av Bolagets patentstrategi i nyckelprojekt for att sakerstalla att de ar helt i enlighet med

Alligators kommersiella mal.
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Verksamhetsbeskrivning

ORGANISATORISK OVERSIKT

VD*
Per Norlén

CFO*
Per-Olof
Schrewelius

IR*
Rein Piir

CMC/QA
Per-Anders
Johansson

CMO*
Per Norlén

Senior VP R&D*
Christina Furebring

Group Manager
Research Development

Group Manager Head in-vivo

Lab, scientists Lab, scientists Scientists

(15) (5) )

*Ingér i ledningsgruppen. Mérkgrona funktioner tillhor administrationen och ljusgréna funktioner tillhér FoU-avdelningen.

Per den 30 september 2016 hade Alligator 35 anstallda varav
27 kvinnor och 8 man. Av det totala antalet anstallda var 31 verk-
samma inom FoU. Medelantalet anstallda i Bolaget under raken-
skapsaren 2014-2015 framgar av tabellen nedan.

2015 2014
Medelantal anstéllda under perioden 27 26
Varav man 19 % 16 %

Alligators huvudkontor, dar alla anstallda ar baserade, ar belaget
pa Medicon Village i Lund. Av de anstallda ar cirka 89 procent
verksamma inom FoU medan resterande personal huvudsakli-
gen ar verksamma inom administration.
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Utvald historisk finansiell information

UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Den finansiella informationen i sammandrag som redovisas i detta avsnitt avseende helar &r hamtad fran Alligators
fullstéandiga finansiella information for rékenskapsaren 2014 och 2015 som tagits fram séarskilt for Prospektet och
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen, IFRS och RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner
samt har reviderats av Bolagets revisor enligt RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Informationen
avseende perioden januari-september 2015 och januari-september 2016 &r hamtad fran Alligators delarsrapport
fér perioden januari-september 2016, som &r uppréttad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovis-
ningslagen. Delarsrapporten ar dversiktligt granskad av Bolagets revisor. Fér ytterligare information om tillampade
redovisningsprinciper hanvisas till not 1 ("Redovisnings- och véarderingsprinciper”) i avsnittet "Historisk finansiell
information”.

Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Bolaget bedémer att dessa
nyckeltal &r ett viktigt komplement, eftersom de mdjliggdr en béttre utvardering av Bolagets ekonomiska trender.
Dessa finansiella nyckeltal ska inte bedémas fristaende eller anses ersétta prestationsnyckeltal som har framtagits i
enlighet med IFRS. Dessutom bér sadana nyckeltal, sasom Alligator har definierat dem, inte jagmféras med andra
nyckeltal med liknande namn som anvénds av andra bolag. Detta beror pa att ovanndmnda nyckeltal inte alltid
definieras pa samma séatt och andra bolag kan rékna fram dem pa ett annat sétt &n Alligator.

Nedanstaende information ska lasas tillsammans med Bolagets fullstdndiga finansiella information fér réken-
skapsaren 2014 och 2015, med tillhérande noter, samt delarsrapporten fér perioden januari — september 2016 (se
avsnittet "Historisk finansiell information”).

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Ej Reviderat Reviderat

2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01 2014-01-01
Belopp i TSEK —2016-09-30 —2015-09-30 —2015-12-31 —2014-12-31
Nettoomsattning 51808 289 286 289 797 0
Ovriga rorelseintakter 1045 3508 3822 1171
Summa rorelseintdkter 52 852 292794 293619 1171
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -42 874 —27 604 -49 335 -48 605
Personalkostnader -19908 -21272 -28 611 —27 594
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar —24 022 -1799 -12 667 -2185
Summa rérelsens kostnader -86 804 -50 675 -90613 —78 385
Rorelseresultat -33951 242118 203 006 -77 213
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran évriga vardepapper och fordringar 0 2126 2291 0
Finansiella intakter 5838 2583 2081 432
Finansiella kostnader -894 -1 -1 -1
Summa finansiella poster 4944 4709 4371 431
Resultat fore skatt —29 008 246 827 207 377 -76782
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat hanforligt till moderféretagets aktieagare -29 008 246 827 207 377 —76 782
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Ej Reviderat Reviderat
Belopp i TSEK 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgangar
Andelar i utvecklingsprojekt 17 949 50 149 40 069 50 149
Patent 2535 3757 3354 3934
Materiella anléggningstillgédngar
Inventarier, arbetsmaskiner och datorer 4322 1979 2323 2305
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 94 126 95 0
Summa anlaggningstillgangar 24900 56 012 45 840 56 388
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 0 0 689 0
Ovriga fordringar 7743 2224 2804 2740
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4200 1268 1319 1239
Likvida medel 346 457 394 895 365 605 37428
Summa omséttningstillgangar 358 401 398 387 370417 41407
SUMMA TILLGANGAR 383 301 454 399 416 256 97 794
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 23698 23606 23 606 19 445
Ovrigt tillskjutet kapital 337 766 335 051 335 051 218139
Balanserade vinstmedel 38 398 -169 065 -169 065 -92 283
Periodens resultat -29008 246 827 207 377 —76 782
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedagare 370 854 436 419 396 969 68 519
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 3 064 2233 4890 4195
Ovriga skulder 484 9339 632 17735
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 8899 6408 13765 7345
Summa kortfristiga skulder 12 447 17 980 19 287 29275
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 383 301 454 399 416 256 97 794
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE

Utvald historisk finansiell information

Ej Reviderat Reviderat

2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01 2014-01-01
Belopp i TSEK —2016-09-30 —2015-09-30 -2015-12-31 —2014-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -33 951 242 118 203 006 —77213
Effekt av aktierelaterade ersattningar 86 0 0 0
Avskrivningar och nedskrivningar 24022 1799 12 667 3186
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -9 843 243916 215673 -74 027
Erhéllen ranta 343 38 43 431
Erlagd ranta -3 -1 -1 -1
Betald skatt 0 0 0 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore férandringar av rorelsekapital -9503 243954 215715 -73 597
Féréndringar i rérelsekapital
Forandring av rorelsefordringar 7131 487 -833 3195
Férandring av rorelseskulder -6 840 -11296 -9988 7665
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -23474 233145 204 894 -62 737
Investeringsverksamheten
Forsaljning andelar i andra féretag 0 2000 2291 0
Foérvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -164 -1019 -1187 -2 667
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2 926 =277 -838 -1 359
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3 090 704 266 -4 026
Finansieringsverksamheten
Nyemission 2070 121073 121073 34 034
Erhallna optionspremier 737 0 0 931
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 23807 121073 121073 34 965
Summa periodens kassaflode -23757 354 922 326 232 -31797
Likvida medel vid periodens bérjan 365 605 37428 37428 69 224
Kursdifferens i likvida medel 4608 2545 1944 1
Likvida medel vid periodens slut 346 457 394 895 365 605 37428
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NYCKELTAL

Av nedanstaende nyckeltal ar det enbart nyckeltalen "Resultat
per aktie fore utspadning” samt "Resultat per aktie efter utspad-
ning” som utgoér obligatoriska, enligt IFRS definierade nyckeltal.
Av ovriga nyckeltal ar "Nettoomsattning”, "Periodens resultat”,
"Likvida medel vid periodens slut”, "Kassaflode fran den
|[6pande verksamheten”, "Periodens kassafléde” och "Eget
Kapital” nyckeltal hamtade fran en av IFRS definierad ekonomisk

uppstalining, medan "Rorelseresultat”, "FoU-kostnader”, "FoU-
kostnader i procent av rérelsekostnader exkl. nedskrivningar”,
"Eget kapital per aktie fore utspadning”, "Eget kapital per aktie
efter utspadning”, "Soliditet”, "Genomsnittligt antal anstallda”
samt "Genomsnittligt antal anstéllda inom FoU”, ar av Bolaget
valda alternativa nyckeltal.

2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01 2014-01-01
—2016-09-30 —2015-09-30 -2015-12-31 —2014-12-31
Nettoomsattning", TSEK 51808 289 286 289 797 0
Rorelseresultat?, TSEK -33 951 242118 203 006 —77213
Periodens resultat”, TSEK -29008 246 827 207 377 -76782
Resultat per aktie fore utspadning®, SEK -0,49 4,62 3,81 -1,59
Resultat per aktie efter utspadning®?, SEK -0,49 4,48 3,70 -1,59
FoU-kostnader®, TSEK -40 206 -30 880 -49 490 -42 352
FoU-kostnader i procent av rérelsekostnader
exkl. nedskrivningar® 63,6% 60,9% 61,5% 54,0%
Likvida medel vid periodens slut”, TSEK 346 457 394 895 365 605 37 428
Kassaflode fran den I6pande verksamheten”, TSEK -23474 233 145 204 894 —-62 737
Periodens kassaflode", TSEK -23757 354 922 326 232 -31797
Eget kapital”, TSEK 370854 436 419 396 969 68519
Eget kapital per aktie fére utspadning®, SEK 6,26 7,40 6,73 1,41
Eget kapital per aktie efter utspadning®, SEK 5,91 7,20 6,55 1,36
Soliditet®), % 97% 96% 95% 70%
Genomsnittligt antal anstallda® 31 26 27 26
Genomsnittligt antal anstéallda inom FoU?® 28 23 24 23

1) Nyckeltalet ar, savitt avser helaren 2014 och 2015, reviderat och hamtat fran Alligators reviderade finansiella information och, savitt avser perioderna 1 januari — 30 september 2015
respektive 2016, ej reviderat och hamtat fran Alligators 6versiktligt granskade delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2016.

2) Utspadningseffekt beaktas ej vid negativt resultat.
3) Nyckeltalet ar varken reviderat eller dversiktligt granskat.

HARLEDNING AV FINANSIELLA NYCKELTAL

Alligator redovisar i Prospektet vissa finansiella nyckeltal, inklu-
sive nyckeltal vilka inte definieras enligt IFRS. Bolaget bedoémer
att dessa nyckeltal ar ett viktigt komplement, eftersom de mojlig-
gor en battre utvardering av Bolagets ekonomiska trender. Dessa
finansiella nyckeltal ska inte bedémas fristdende eller anses
ersatta prestationsnyckeltal som har beraknats i enlighet med
IFRS. Dessutom bér sddana nyckeltal, sasom Alligator har defi-
nierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande
namn som anvands av andra bolag. Detta beror pa att ovan-
namnda nyckeltal inte alltid definieras pa samma satt och andra
bolag kan rakna fram dem pa ett annat satt an Alligator.

Tabellen nedan harleder berakningen av nyckeltal, dels for
de enligt IFRS obligatoriska nyckeltalen "Resultat per aktie fore
utspadning” och "Resultat per aktie efter utspadning”, men aven
for nyckeltalen "FoU-kostnader”, "FoU-kostnader i procent av
rorelsens kostnader exkl. nedskrivningar”, "Eget kapital per aktie
fore utspadning”, "Eget kapital per aktie efter utspadning” samt
"Soliditet” som ej ar definierade enligt IFRS eller dar berakningen
ej framgar av annan tabell i Prospektet.

Bolagets verksamhet ar att bedriva forskning och utveckling
(FoU) varfor nyckeltalet "FoU-kostnader i procent av rorelsens
kostnader exkl. nedskrivningar” ar ett vasentligt nyckeltal som
matt pa effektivitet och hur stor del av kostnaderna i Bolaget som
anvands inom FoU.

Bolagets verksamhet &r sadan att det inte har ett jamnt flode
av intakter utan dessa kommer oregelbundet i samband med
tecknande av licensavtal och uppnadda milstolpar. Darfor foljer
Bolaget nyckeltal som "Soliditet, %” och "Eget kapital per aktie”
for att kunna beddma Bolagets soliditet och finansiella stabilitet.
Dessa foljs tillsammans med den likvida staliningen och de olika
matten pa kassafloden som foljer av koncernens rapport ¢ver
kassaflode.

For definitioner se "Definitioner” nedan.
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2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01 2014-01-01

—2016-09-30 —2015-09-30 -2015-12-31 —2014-12-31

Periodens resultat?, TSEK -29 008 246 827 207 377 -76782
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning” 59 108 267 53 445 002 54 393 338 48 355 761
Resultat per aktie fére utspadning”, SEK -0,49 4,62 3,81 -1,59
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning” 61495683 55050 002 55998 338 48 355 761
Resultat per aktie efter utspadning ", SEK -0,49 4,48 3,70 -1,59
Rorelsens kostnader'), TSEK -85 347 -50 675 -90613 -78 385
Nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar®, TSEK 22120 0 10080 0
Rorelsens kostnader exkl. nedskrivningar?, TSEK —63 227 -50 675 —-80 533 —78 385
Administrativa kostnader?, TSEK 21120 17 996 28 456 33848
Avskrivningar", TSEK 1901 1799 2587 2185
FoU-kostnader?, TSEK —40 206 —30 880 —49 490 —-42 352
FoU-kostnader / Rérelsens kostnader exkl. nedskrivningar?, % 63,6% 60,9% 61,5% 54,0%
Eget Kapital®, TSEK 370854 436 419 396 969 68519
Antal aktier fore utspadning? 59 244 384 59014 384 59 014 384 48612 244
Eget Kapital per aktie fore utspadning?, SEK 6,26 7,40 6,73 1,41
Antal aktier efter utspadning 2 62 802 164 60619 384 60619 384 50217 244
Eget Kapital per aktie efter utspadning?, SEK 5,91 7,20 6,55 1,36
Eget Kapital”, TSEK 370854 436 419 396 969 68519
Totala tillgangar”, TSEK 383 301 454 399 416 256 97794
Soliditet?, % 97% 96% 95% 70%

1) Posten ar, savitt avser helaren 2014 och 2015, reviderad och hamtad fran Alligators reviderade finansiella information och, savitt avser perioderna 1 januari — 30 september 2015
respektive 2016, ej reviderad och hamtad fran Alligators éversiktligt granskade delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2016.
2) Posten ar varken reviderad eller éversiktligt granskat.

DEFINITIONER

Nyckeltal

Definition

Motivering fér anvandande avseende finansiella
nyckeltal ej definierade enligt IFRS

Nettoomsittning

Intakter for salda varor och tjanster i huvudverk-
samheten under aktuell period.

Rorelseresultat

Resultat fore finansiella poster och skatt.

Rorelseresultat ger en bild av det resultat som Bolagets
ordinarie verksamhet har genererat.

Resultat per aktie fore och efter
utspadning

Resultatet dividerat med vagt genomsnittligt
antal aktier under perioden fore respektive efter
utspadning.

Genomsnittligt antal aktier fore
och efter utspadning

Genomsnittligt antal utestdende aktier under
perioden fére respektive efter utspadning.

FoU-kostnader

Bolagets direkta kostnader for forskning och ut-
veckling. Avser kostnader for personal, material
och externa tjanster.

Bolagets huvudsakliga verksamhet ar forskning och ut-
veckling. Ledningen anser dess FoU-kostnader ar en
viktig parameter att félja som en indikator pa aktivitetsni-
van i Bolaget.

FoU-kostnader / Rorelsens kost-
nader exklusive nedskrivningar

FoU-kostnader dividerat med rérelsens kostna-
der exklusive nedskrivningar. Rorelsens kostna-
der exklusive nedskrivningar innefattar évriga
externa kostnader, personalkostnader och av-
skrivningar (exklusive nedskrivningar av materi-
ella och immateriella anlaggningstillgangar).

Ledningen anser Bolagets FoU-kostnader i relation till
totala kostnader exklusive nedskrivningar &r en viktig

parameter att félja som en indikator pa hur stor del av
totala kostnader som anvands fér Bolagets huvudsak-
liga verksamhet.

Likvida medel

Kassa och banktillgodohavanden.

Kassafl6de fran den I6pande
verksamheten

Kassaflode fore investerings- och finansierings-
verksamheterna.

Periodens kassaflode

Periodens férandring av likvida medel exklusive
paverkan av orealiserade kursvinster och -for-
luster.

Eget kapital per aktie fore och
efter utspadning

Eget kapital dividerat med antal aktier vid
periodens slut fore respektive efter utspadning.

Ledningen foljer detta tal for att dvervaka hur stort varde
eget kapital ar per aktie fore respektive efter utspadning.

Soliditet

Eget kapital i procent av totala tillgangar.

Ledningen foljer detta tal som en indikator pa den
finansiella stabiliteten i Bolaget.

Genomsnittligt antal anstéllda

Genomsnittet av antalet anstéallda vid periodens
borjan och vid periodens slut.

Genomsnittligt antal anstéllda in-
om FoU

Genomsnittet av antalet anstéllda inom bola-
gets forsknings- och utvecklingsavdelningar vid
periodens borjan och vid periodens slut.
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Operationell och finansiell dversikt

OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

Den information som presenteras nedan bor lasas tillsammans med avsnitten "Utvald historisk finansiell informa-
tion” och "Historisk finansiell information”. Informationen nedan innehaller framatblickande uttalanden som omfat-
tas av diverse risker och osékerheter. Bolagets verkliga resultat kan skilja sig vasentligt fran de som férutspas i
dessa framatblickande uttalanden pa grund av manga olika faktorer, déribland men inte begrénsat till, de som
beskrivs i avsnittet "Viktig information — Framaitriktad information” pa insidan av Prospektet och i avsnittet

"Riskfaktorer”.

FAKTORER SOM PAVERKAR VERKSAMHETENS RESULTAT
Framgangsrik utveckling av produktkandidater ar i h6g grad
osaker och Bolaget forvantar sig att generera rorelseforluster
under 6verskadlig tid vid den fortsatta utvecklingen av dess
produktkandidater. Bolaget kan inte i dagslaget kénna till eller
med rimlig sékerhet uppskatta omfattningen, tidpunkten och
kostnaderna for de resurser som kommer att kravas for att slut-

fora det aterstdende utvecklingsarbetet for produktkandidaterna.

Bolaget kan vidare inte beddma nar, om alls, vasentliga kassain-
floden kan forvantas till foljd av férsaljning av produkter base-
rade pa Bolagets produktkandidater.

Nedan beskrivs de huvudsakliga faktorer som Alligator
beddmer har paverkat verksamhetens resultat och som kan
forvantas fortsatta paverka Bolagets resultat.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Alligators karnverksamhet ar uteslutande inriktad mot forskning
och utveckling. For att Alligator ska kunna fortsatta att vara fram-
gangsrikt maste innovation och utveckling alltid vara hogst priori-
terat. Alligator har idag en produktkandidat i klinisk fas samt ett
antal produktkandidater som ar féremal for prekliniska studier och
forskning, se "Alligators projektportfolj” i avsnittet "Verksamhets-
beskrivning”. Produktkandidaterna kraver fortsatt forskning och
utveckling och projekten ar séledes foremal for sedvanliga risker,
bland annat att utvecklingen férsenas och att kostnaderna blir
hogre an forvantat eller att produktkandidaterna kan visa sig inef-
fektiva eller ge oacceptabla biverkningar, se vidare i avsnittet
"Riskfaktorer”.

Bolagets kostnader for forsknings- och utveckling ar hanfor-
liga till utvecklingen av dess produktkandidater och 6vriga forsk-
ningsprojekt och innefattar kostnader for I6ner till forskningsperso-
nal, lokalhyra, laboratorieutrustning samt outsourcade tjanster
sasom exempelvis cellinjeutveckling och genomférande av
kliniska studier. Kostnaderna innefattar &ven kostnader hanforliga
till hantering och évervakning av Bolagets patentportfolj, inklude-
rande kostnader for legala ombud och anstknings- och
underhallsavgifter.

Alligators forsknings- och utvecklingskostnader uppgick
2015 ill 49,5 MSEK (42,4 MSEK 2014), vilket motsvarar
61,5 procent (54,0 procent 2014) av rérelsens kostnader exklu-
sive nedskrivningar, se definition under avsnittet "Utvald historisk
finansiell information” ovan. Bolaget férvantar sig att kostnader
avseende forskningsprojekt samt kostnader for fortsatt utveck-
ling av befintliga produktkandidater kommer att fortsatta att 6ka
allteftersom Bolagets pre-kliniska och kliniska studier fortskrider
in i nastfoljande faser. Den totala kostnaden for att driva Alliga-
tors pagaende utvecklingsprojekt fram till utlicensiering forvan-
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tas vara betydande och kommer i stor utstrackning att vara bero-
ende av Alligators formaga att framgangsrikt och i ratt tid slutfora
olika projektaktiviteter.

UTLICENSIERING, SAMARBETEN OCH OVRIGA INTAKTER

Alligators intakter har historiskt genererats fran samarbets- och
licensavtal, fran statliga bidrag samt till viss del fran utférda
forsknings- och utvecklingstjanster. Bolaget har hittills ingatt ett
utlicensieringsavtal avseende ADC-1013 med Janssen — se
"Utlicensiering och partnerskap med Janssen” i avsnittet "Verk-
samhetsbeskrivning” for en ndrmare beskrivning av detta samar-
bete — vilket har genererat huvuddelen av Bolagets intakter hittills
och stod for hela Bolagets nettoomsattning foér 2015. Alligator ar
och kommer séledes att vara beroende av licens- och samar-
betsavtal kring utvecklingen av produktkandidater respektive
kommersialisering av dessa pa olika marknader for att generera
intakter.

Framoéver kommer Bolaget att strava efter att generera intak-
ter fran licens- och samarbetsavtal genom en kombination av
inledande betalningar, milstolpsbetalningar, licens-, royaltybetal-
ningar. Alligator kan darutéver vara berattigat till ersattning for
utférda tjanster och for nedlagda kostnader, till exempel for
genomforda studier och fér uppratthallande av patentskydd.
Samtliga intakter, férutom ersattning for utférda tjanster och
nedlagda kostnader, &r beroende av att det aktuella projektet
utvecklas val och uppnar éverenskomna utvecklings- eller regu-
latoriska milstolpar samt att fardiga produkterna darefter lanse-
ras och saljs. Storleken av eventuella framtida intakter ar oséker
och Bolaget férvantar sig att dessa kommer att fortsatta att fluk-
tuera over aren till foljd av villkoren i dess samarbetsavtal,
utstrackningen i vilken nagon av dess produktkandidater
kommersialiseras framgangsrikt samt volymen och tidpunkten av
eventuell forsaljning av slutliga produkter.

SKATTER

Med undantag for rakenskapsaret 2015 har Alligator gatt med
forlust sedan Bolaget bildades. Dessa forluster har genererat
skattemassiga underskott, vilka uppgick per den 31 December
2015 till cirka 241 MSEK. Det ar dock osakert nar i tiden under-
skottsavdragen kommer att kunna utnyttjas fér avrakning mot
beskattningsbara vinster. Uppskjuten skattefordran hanforlig till
underskottsavdragen upptas darfor inte till nagot varde i Koncer-
nens rapport éver finansiell stallning. Som framgar av avsnittet
"Riskfaktorer” kan Alligators méjligheter att anvanda underskotts-
avdragen paverkas av vissa gallande begransningsregler samt
eventuella framtida forandringar i tillamplig skattelagstiftning.



VALUTAFLUKTUATIONER

Alligator har sitt sate i Sverige och redovisar sin finansiella stall-
ning och sitt resultat i SEK. Alligators intakter bestar for narva-
rande i allt vasentligt av ersattningar i enlighet med licensavtalet
med Janssen vilka ersattningar erhalls i USD. Alligator képer
ocksa I6pande tjanster i andra valutor &n SEK, framférallt EUR.
Valutafléden i samband med kép och forsaljning av varor i andra
valutor an SEK en sa kallad transaktionsexponering. Foljaktligen
skulle eventuella fluktuerande valutakurser kunna medféra nega-
tiv effekt pa Bolagets resultat. Se vidare i avsnittet "Riskfaktorer”.

SEGMENT

Bolaget har bara en affarsverksamhet och darmed ett enda
rorelseresultat som styrelsen regelbundet fattar beslut om och
tilldelar resurser. Baserat pa dessa omstandigheter finns endast
ett rérelsesegment som motsvarar Koncernen i dess helhet och
nagon separat segmentsrapportering lamnas inte.

POSTER | RESULTATRAKNINGEN

NETTOOMSATTNING

Nettoomsattning omfattar Bolagets intakter i form av milstolps-
betalningar, licensintékter, royalties och férséaljning av utveck-
lingsrelaterade varor och tjanster.

OVRIGA RORELSEINTAKTER

Ovriga rérelseintakter omfattar EU-bidrag, svenska statliga
bidrag, 6vriga erhallna bidrag och valutakursvinster hanforliga till
rorelsen.

RORELSENS KOSTNADER
Rorelsens kostnader bestar utav évriga kostnader, personalkost-
nader samt avskrivningar och nedskrivningar.

Ovriga externa kostnader bestar av administrativa kostnader
sasom hyra, styrelsearvoden och arvoden till revisor samt andra
radgivare. | évriga kostnader ingar aven kostnader for forskning,
forskningssamarbeten, prekliniska studier, produktion av
produktkandidater till kliniska studier samt genomférande av
kliniska studier.

Personalkostnader inkluderar fasta och rérliga ersattningar,
sociala avgifter och pensionskostnader.

Avskrivningar enligt plan och nedskrivningar pa materiella
och immateriella tillgangar utgoérs av avskrivningar och nedskriv-
ningar av materiella och immateriella tillgangar.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet beraknas genom att fran summan av nettoom-
sattning och 6évriga rérelseintakter dra i fran 6vriga externa kost-
nader, personalkostnader samt avskrivningar och
nedskrivningar.

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Resultatet fran finansiella poster utgérs huvudsakligen av rante-
intékter pa Bolagets banktillgodohavanden, vinst vid avyttring av
vardepapper samt valutakursvinster och forluster vilka redovisas
netto.

RESULTAT FORE OCH EFTER SKATT
Resultatet fére och efter skatt avser resultatet for perioden fore
respektive efter skatt pa periodens resultat.

Operationell och finansiell éversikt

JAMFORELSE MELLAN PERIODEN JANUARI - SEPTEMBER
2016 OCH JANUARI - SEPTEMBER 2015

NETTOOMSATTNING

Alligators nettoomsattning uppgick till 51 808 TSEK under
perioden januari — september 2016 jamfort med 289 286 TSEK
under samma period 2015. Intékter under perioden januari-
september 2016 har huvudsakligen genererats i det forsta kvar-
talet da en milstolpsbetalning enligt licensavtalet med Janssen
uppnaddes medan intakterna under samma period 2015 huvud-
sakligen genererades i det tredje kvartalet da en inledande
betalning i licensavtalet med Janssen erhdlls.

OVRIGA RORELSEINTAKTER

Alligators 6vriga rorelseintékter uppgick till 1 045 TSEK under
perioden januari — september 2016 jamfort med 3 508 TSEK
under samma period 2015. Dessa avser till storre delen statliga
bidrag for ett Vinnovaprojekt samt kursvinster i rérelsen.

RORELSENS KOSTNADER

Alligators totala rérelsekostnader uppgick till 86 804 TSEK under
perioden januari — september 2016 jamfort med 50 675 TSEK
under samma period 2015, motsvarande en 6kning om cirka

71 procent. Den enskilt storsta skillnaden mellan perioderna ar
att under det andra kvartalet 2016 skrevs forskningsprojektet
Biosynergy ned med 22 120 TSEK. Nedskrivningen féranleddes
av andrade beddémningar avseende marknadsfoérutsattningarna
for projektet dar sannolikheten for att uppna milstolpar och att
projektet kommer att leverera ett lakemedel beddms ha minskat
samt att férandrade avtalsvillkor 6verenskommits vilka ger Alliga-
tor ratt till mindre del av framtida intakter an tidigare. Andra
vasentliga skillnader mellan perioderna har varit 6kade kostna-
der for extern kontraktsforskning (avser framforallt ATOR-1016)
och kostnader for borsintroduktion under perioden januari-
september 2016 samt radgivningskostnader i samband med
tecknandet av utlicensieringsavtalet for ADC-1013 under samma
period 2015, vilket paverkar jamférelsen positivt.

Alligators personalkostnader uppgick till 19 908 TSEK under
perioden januari — september 2016 jamfort med 21 272 TSEK
under samma period 2015, motsvarande en minskning om cirka
6 procent. Bolaget har haft fler anstallda och hégre kostnader
under januari-september 2016, men samma period 2015 belas-
tades av kostnader avseende uppsagningslon, avgangsveder-
lag och pensionskostnader for avgaende VD.

Alligators totala avskrivningar och nedskrivningar uppgick till
24 022 TSEK under perioden januari — september 2016 jamfort
med 1 799 TSEK under samma period 2015, motsvarande en
okning om cirka 1 235 procent. Okningen forklaras i all vasentlig-
het av nedskrivningar i forskningsprojektet Biosynergy som
beskrivs ovan.

RORELSERESULTAT

Alligators rorelseresultat uppgick till =33 951 TSEK for perioden
januari — september 2016 jamfort med 242 118 TSEK under
samma period 2015. Férandringen forklaras i all vasentligt av
vad som anges under "Nettoomsattning” och "Roérelsens kostna-
der” ovan.

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Alligators resultat fran finansiella poster uppgick till 4 944 TSEK
for perioden januari — september 2016 jamfért med 4 709 TSEK
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Operationell och finansiell dversikt

under samma period 2015. Detta avser huvudsakligen upplupna
ranteintakter samt valutavinster/-forluster till foljd av betydande
likvidbehallning i EUR och USD. Under samma period fore-
gaende ar gjordes en realisationsvinst pa 2 000 TSEK vid avytt-
ring av vardepapper.

RESULTAT FORE OCH EFTER SKATT

Alligators resultat saval fore som efter skatt uppgick till

—29 008 TSEK for perioden januari — september 2016 jamfort
med 246 827 TSEK for samma period 2015.

KASSAFLODE

Alligators kassafléde uppgick till =23 757 TSEK for perioden
januari — september 2016 jamfort med 354 922 TSEK under
samma period 2015. Kassaflodet fran den I6pande verksamhe-
ten uppgick till -23 474 TSEK under 2016 jamfort med

233 145 TSEK under 2015. Férandringen var i huvudsak hanfor-
lig till den inledande betalningen enligt licensavtalet med Jans-
sen som erholls under 2015. Kassaflodet fran investeringsverk-
samheten genererade ett nettoutflode om -3 090 TSEK under
januari-september 2016 jamfoért med ett nettoinflode om

704 TSEK under samma period 2015. Férandringen var i huvud-
sak hanforlig till att under 2015 avyttrades aktier som gav ett
inflode pa 2 000 TSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamhe-
ten genererade ett infléde om 2 807 TSEK under januari —
september 2016 jamfort med ett infldode om 121 073 TSEK under
samma period 2015. Inflédet under 2015 var hanférligt till
genomférda nyemissioner, varav 82 586 TSEK var riktad till JUDC
i samband med ingaendet av licensavtalet med Janssen.

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING

Alligators eget kapital uppgick vid utgangen av september 2016
till 370 854 TSEK jamfort med 436 419 TSEK vid utgangen av
september 2015. Balansomslutningen uppgick vid utgangen av
september 2016 till 383 301 TSEK jamfort med 454 399 TSEK vid
utgaéngen av september 2015. Alligators likvida medel uppgick
vid utgangen av september 2016 till 346 457 TSEK jamfoért med
394 895 TSEK vid utgangen av september 2015.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN 2015 OCH 2014

NETTOOMSATTNING

Alligators nettoomsattning uppgick till 289 797 TSEK under 2015
jamfort med 0 TSEK under 2014. Nettoomsattningen var i sin
helhet hanforlig till den inledande betalningen i enlighet med
licensavtalet med Janssen.

OVRIGA RORELSEINTAKTER

Alligators 6vriga rorelseintakter uppgick till 3 822 TSEK under
2015 jamfort med 1 171 TSEK under 2014, motsvarande en
okning med cirka 226 procent. Okningen &r i huvudsak hanférlig
till en valutakursvinst hanforlig till rérelsen (fakturering av den
inledande betalningen fran Janssen).

RORELSENS KOSTNADER

Alligators totala rérelsekostnader uppgick till 90 613 TSEK under
2015 jamfort med 78 385 TSEK under 2014, motsvarande en
6kning med cirka 16 procent. Under 2015 paborjades en klinisk
fas |-studie for ADC-1013, vilken stod for den storsta delen av
ovriga externa kostnader under aret (totalt 49 335 TSEK). Under
2014 var den storsta posten i évriga externa kostnader (totalt
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48 605 TSEK) produktion av produktkandidat och prekliniska
studier avseende ADC-1013.

Alligators personalkostnader uppgick till 28 611 TSEK under
2015 jamfort med 27 594 TSEK under 2014, motsvarande en
6kning med cirka 4 procent. Personalkostnaderna fér 2015
belastas med 5 254 TSEK avseende uppsagningslon, avgangs-
vederlag och pensionskostnader fér avgaende VD.

Alligators totala avskrivningar och nedskrivningar uppgick till
12 667 TSEK under 2015 jamfort med 2 185 TSEK under 2014,
motsvarande en ¢kning med cirka 480 procent. Okningen forkla-
ras av att det under 2015 gjorts en nedskrivning av rattigheterna
till ett samarbetsprojekt med 10 080 TSEK.

RORELSERESULTAT

Alligators rérelseresultat uppgick till 203 006 TSEK kronor under
2015 jamfort med —77 213 TSEK under 2014. Okningen férklaras
i all vasentligt av vad som anges under "Nettoomsattning” och
"Rorelsens kostnader” ovan.

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Alligators resultat fran finansiella poster uppgick till 4 371 TSEK
for 2015 jamfort med 431 TSEK fér 2014, motsvarande en 6kning
om cirka 914 procent. Okningen férklaras av att Alligator under
2015 erholl en gava av onoterade aktier som avyttrades under
2015 med en reavinst om 2 290 TSEK samt att Alligator under
2015 gjorde en vinst avseende valutakursdifferenser om

1944 TSEK.

RESULTAT FORE OCH EFTER SKATT
Alligators resultat saval fére som efter skatt uppgick till
207 377 TSEK for 2015 jamfort med —76 782 TSEK for 2014.

KASSAFLODE

Alligators kassafléde uppgick till 326 232 TSEK for 2015 jamfort
med —-31 797 TSEK under 2014. Kassaflodet fran den |[6pande
verksamheten uppgick till 204 894 TSEK under 2015 jamfért med
—62 737 TSEK under 2014. Férandringen var i huvudsak hanfor-
lig till den inledande betalningen enligt licensavtalet med Jans-
sen. Kassaflodet fran investeringsverksamheten genererade ett
nettoutfléde om 266 TSEK under 2015 jamfort med ett nettout-
flode om 4 026 TSEK under 2014. Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten genererade ett infldde om 121 073 TSEK under
2015 jamfort med ett inflode om 34 965 TSEK under 2014. Inflo-
det under 2015 var hanforligt till genomférda nyemissioner varav
82 586 TSEK avsag nyemissionen riktad till JUDC i samband med
ingaendet av licensavtalet med Janssen.

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING

Alligators eget kapital uppgick vid utgangen av 2015 till

396 969 TSEK jamfort med 68 519 TSEK vid utgangen av 2014.
Balansomslutningen uppgick vid utgangen av 2015 till

416 256 TSEK jamfort med 97 794 TSEK vid utgangen av 2014.
Alligators likvida medel uppgick vid utgangen av 2015 till 365
605 TSEK jamfort med 37 428 TSEK vid utgangen av 2014.



Kapitalstruktur och annan finansiell information

KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL

INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Alligators kapitalisering och skuldséttning pa koncernniva per den 30 septem-
ber 2016. Se avsnitt "Aktiekapital och agarférhallanden” for ytterligare information om bland annat Alligators
aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt bor ldsas tillsammans med avsnitten "Operationell och finansiell

oversikt” och "Historisk finansiell information”.

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Nedan redovisas Alligators kapitalisering per 30 september
2016.

NETTOSKULDSATTNING

Nedan redovisas Alligators nettoskuldsattning per den
30 september 2016.

TSEK 30 september 2016 TSEK 30 september 2016
Kortfristiga skulder: (A) Kassa 0
Mot garanti eller borgen 0 (B) Likvida medel 346 457
Mot sakerhet 0 (C) Lattrealiserbara vardepapper 0
Utan garanti/borgen eller sakerhet 12 447 (D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 346 457
S kortfristi kuld 12447
umma korfiristiga skuider (E) Kortfristiga finansiella fordringar 0
Langfristiga skulder: (F) Kortfristiga bankskulder 0
Mot garanti eller borgen 0 (G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
Mot sakerhet 0 Andra kortfristiga skulder (icke ranteba-
Utan garanti/borgen eller sakerhet 0 (H) rande) 12447
Summa langfristiga skulder 0 Summa kortfristiga skulder
Summa skuldséttning: 12 447 () (F)HG)+H) 12 447
(J) Netto kortfristig finansiell
Eget kapital: skuldséttning (I)—(E)—(D) -334010
Aktiekapital 23698 K Lanafristiga bankia 0
Ovrigt tillskjutet kapital 337 766 (K) - Langfristiga banklan
) ) (L) Emitterade obligationer 0
Balanserat resultat inklusive A o
periodens resultat 9390 (M) Andra langfristiga skulder 0
Summa eget kapital: 370 854 (N) Langfristig finansiell skuldsattning
PR (K)+(L)+(M) 0
Summa kapitalisering: 383 301 .
(O) Finansiell nettoskuldséattning (J)+(N) -334 010

UTTALANDE RORANDE RORELSEKAPITAL

Alligator beddmer att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt
for de aktuella behoven under den kommande tolvmanaderspe-
rioden. Detta innebéar att Bolaget kan fullgéra sina betalningsfor-
pliktelser vartefter de forfaller till betalning.

FORSKNING OCHUTVECKLING

Alligators karnverksamhet ar uteslutande inriktad mot forskning
och utveckling (FoU). For att Alligator ska kunna fortsatta att vara
framgangsrikt maste innovation och utveckling alltid vara hogst
prioriterat. Utvecklingen relaterad till Bolagets produktkandidater
ar forknippad med betydande risk och det ar mojligt att utlicen-
siering och/eller kommersialisering aldrig nas. Alligators forsk-

nings- och utvecklingsverksamhet beskrivs narmare under
"Forskning och utveckling” i avsnittet "Verksamhetsbeskrivning”.

I enlighet med IAS 38 kostnadsfors alla utgifter relaterade till
forsknings- och utvecklingsinsatser hanforliga till framtagandet
av Bolagets produktkandidater. Bolagets forsknings- och utveck-
lingsutgifter kommer enbart att aktiveras som immateriella till-
gangar i enlighet med IFRS-regelverket.

| tabellen nedan presenteras Alligators kostnader for forsk-
ning och utveckling under rakenskapsaren 2014 och 2015 samt
for perioden januari till september 2015 och 2016. For en defini-
tion av "FoU-kostnader”, se "Definitioner” under avsnittet "Utvald
historisk finansiell information” ovan.

2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01 2014-01-01

—2016-09-30 —2015-09-30 -2015-12-31 -2014-12-31

FoU-kostnader 40 206 30880 49490 42 352
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INVESTERINGAR

| tabellen nedan sammanfattas Alligators sammanlagda investe-
ringar under rakenskapsaren 2014 och 2015 samt under
perioden januari till september 2015 och 2016. Investeringarna i

immateriella anlaggningstillgangar avser huvudsakligen patent
och investeringarna i materiella anlaggningstillgangar avser
huvudsakligen laboratorieutrustning.

2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01 2014-01-01
TSEK —2016-09-30 —2015-09-30 —2015-12-31 —2014-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 164 1019 1187 1666
Materiella anlaggningstillgangar 2926 277 838 1359
Summa 3090 1296 2025 3025

PAGAENDE OCH FRAMTIDA INVESTERINGAR
Bolaget har inga pagaende eller beslutade vasentliga framtida
investeringar.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Alligators materiella anlaggningstillgéngar uppgick till

4 322 TSEK per den 30 september 2016 och bestar huvudsakli-
gen av laboratorieutrustning. Bolagets immateriella anlaggnings-
tillgangar uppagick till 20 484 TSEK per den 30 september 2016
och bestéar av patent och andelar i utvecklingsprojekt.

NYEMISSION

Med sto6d av bemyndigande fran arsstamman den 20 april 2016
avser styrelsen i Alligator att i samband med Erbjudandet
besluta om en nyemission av aktier. Genom nyemissionen
kommer Alligator att tillféras 350 MSEK fére emissionskostnader,
se vidare i avsnittet "Inbjudan till férvarv av aktier i Alligator”.

SKATTESITUATION

Alligator hade per den 31 december 2015 ackumulerade outnytt-
jade underskottsavdrag uppgaende till 241 MSEK. Det foreligger
inte nagon forfallotidpunkt som begransar mojligheten att utnyttja
underskottsavdragen. Det ar dock osakert nar i tiden under-
skottsavdragen kommer att kunna utnyttjas for avrakning mot
beskattningsbara vinster. Uppskjuten skattefordran hanforlig till
underskottsavdragen upptas darfor inte till nagot varde i Koncer-
nens rapport éver finansiell stallning. Som framgar under
"Skattemassiga underskott” i avsnittet "Riskfaktorer” kan
Alligators mojligheter att anvanda underskottsavdragen paver-
kas av vissa gallande begransningsregler samt eventuella fram-
tida férandringar i tillamplig skattelagstiftning.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 30 SEPTEMBER 2016

B Janssen har doserat den foérsta patienten i en intravenos fas
|-studie med ADC-1013.

Utoéver ovanstaende handelser har det inte intraffat nagra vasent-
liga férandringar av Bolagets finansiella stallning eller stallning
pa marknaden sedan den 30 september 2016.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

OCHREVISORER

STYRELSELEDAMOTER

Enligt Alligators bolagsordning ska styrelsen besta av 1agst tre och hogst atta styrelseledamoter. Styrelsen bestar for narvarande av sju
ledaméter som valdes av arsstamman den 20 april 2016, for tiden intill slutet av arsstamman 2017.

Oberoende i

forhallande till Oberoende i

Styrelseledamot Bolaget och forhallande till Innehav
Namn Befattning sedan dess ledning storre aktiedgare i Alligator "

Peter Benson Ordférande 2011 Ja Nej
Carl Borrebaeck Ledamot 2001 Nej Ja 1200 833 aktier

Jakob Lindberg Ledamot 2013 Ja Nej
Kenth Petersson Ledamot 2001 Ja Ja 408 000 aktier
Mathias Uhlén Ledamot 2013 Ja Ja 1152 000 aktier
Jonas Sjogren Ledamot 2015 Ja Ja 4674 700 aktier /
40000 TO

Ulrika Danielsson Ledamot 2016 Ja Ja

1) Avser eget innehav samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier och teckningsoptioner ("TO").

Peter Benson (styrelseordférande)

Peter Benson —fodd 1955, styrelse-
ordférande sedan 2014 och styrelse-
ledamot sedan 2011 — &r civilekonom fran
Lunds universitet och har en MA i Econo-
mics fran University of California. Peter
Benson ar Managing Partner for Sunstone
Capital Life Science Ventures och har tidi-
gare bland annat varit chef for Life Science
Investments for Veekstfonden och medlem
av Pharmacia AB:s koncernledning.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Arcoma Aktiebolag,
Jollingham AB, Montela Aktiebolag, Opsona Therapeutics Ltd.,
Sunstone Capital A/S, Sunstone LSV Management A/S, Sunstone
LSV Partners & Co. Holding ApS, Sunstone LSV GP Bl Holding ApS,
Sunstone LSV General Partner Bl ApS, Sunstone LSV General Part-
ner Il ApS, Sunstone LSV GP | Holding ApS, Sunstone LSV Invest II
Holding ApS, Sunstone LSV Invest Il ApS, Sunstone LSV Special
Limited Partner Il ApS, Sunstone LSV General Partner | ApS och
Sunstone LSV Special LP Il Holding ApS. Styrelsesuppleant i Jelly-
Bean Aktiebolag. VD for Sunstone LSV Partners Holding ApS.
Medlem i ledningsgrupp (direktion) i Sunstone Capital A/S, Sunstone
LSV Management A/S, Sunstone LSV Special Limited Partner llI
Holding ApS, Sunstone LSV Invest Ill Holding ApS, Sunstone TV
(LSV) Special Limited Partner IIl ApS, Sunstone LSV Special Limited
Partner Il ApS, Sunstone LSV General Partner lll ApS, Sunstone LSV
Invest Il ApS och Jollingham ApS.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Spiber
Technologies AB, XIMI 2015 Holding AB, Atlas Therapeutics AB,
Zealand Pharma A/S, Virogates A/S, Asante Solutions Inc. och P/S
Sunstone Biomedicinsk Venture Ill. Medlem i ledningsgrupp (direk-
tion) i Sunstone LSV & Co. Invest Il Holding ApS, Sunstone LSV
Special Limited Partner Il Holding ApS, Sunstone LSV & Co. Special
Limited Partner Il Holding ApS, Sunstone LSV Invest Il Holding ApS,
P/S Sunstone Biomedicinsk Venture Ill, Sunstone LSV Partners & Co.
Holding Il ApS och Sunstone LSV Partners Holding Il ApS.

Innehav i Alligator: —

Oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning, men ej i férhal-
lande till stérre aktiedgare.
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Carl Borrebaeck (styrelseledamot)

Carl Borrebaeck — fodd 1948, styrelse-
ledamot sedan 2001 — ar civilingenjoér fran
Lunds universitet, professor vid institutio-
nen fér immunteknologi och programdirek-
tor for CREATE Health Translational Cancer
Research Centre vid Lunds universitet.
Carl Borrebaeck ar medgrundare till
Alligator och ar ledamot vid Kungliga
Ingenjoérsvetenskapsakademien samt
tidigare vice rektor vid Lunds universitet.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Immunovia AB
(publ) och SanzaGen AB. Styrelseledamot i Clinical Laserthermia
Systems AB och CB Ocean Capital AB. Styrelsesuppleant i Endo
Medical AB. Bolagsman i Immunova HB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i LU
Holding AB. Styrelseledamot i Atlas Therapeutics AB, Biolnvent
International Aktiebolag, Wntresearch AB och Medicon Village AB.
Styrelsesuppleant i Ideon Center AB.

Innehav i Alligator: 1 200 833 aktier.

Ej oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning, men
oberoende i férhallande till stérre aktiedgare.
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Jakob Lindberg (styrelseledamot)

Jakob Lindberg —fodd 1972,
styrelseledamot sedan 2013 — ar Med. Lic.
i molekylar immunologi, har en MSc i
preklinisk medicin fran Karolinska Institutet
och en BA i Finance and Administration
fran Stockholms Universitet. Jakob Lind-
berg ar VD for Oncopeptides AB och
Venture Partner i Investor Growth Capital
Europe.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Dipylon Medical AB,
Atlas Antibodies AB, Affibody Medical AB, Lindberg Life-Science AB
och Bostadsrattsforeningen Astraea. Styrelsesuppleant i Oncopepti-
des Incentive AB. VD for Lindberg Life-Science AB och Oncopepti-
des AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Atlas
Therapeutics AB, Aktiebolaget Kihlstroms Friméarkshandel, Newron
Sweden AB, Fiomi Diagnostics AB, Ginolis AB, SciBase Intressenter
AB, SciBase Holding AB (publ), SciBase AB, Vardapoteket i Norden
AB, Bostadsrattsforeningen Johannes Mindre och Newron SpA.
Styrelsesuppleant i Dipylon AB och Eirus Medical AB. Innehavare av
enskilda firman Marikob.

Innehav i Alligator: —

Oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning, men ej i
férhallande till stérre aktiedgare.

Kenth Petersson (styrelseledamot)

Kenth Petersson —fodd 1956, styrelse-
ledamot sedan &r 2001 — har en fil. kand.
fran Lunds universitet och har lang erfaren-
het av arbete inom finans- och biotech-
branscherna, bland annat som analytiker.
Sedan drygt 15 ar tillbaka verksam som

f affarsangel och har grundat ett flertal
biotechbolag.

i ,] If' Y
1 \ "l.l‘-.f\ W

Andra pagaende uppdrag: Styrelseord-
forande i AlphaBeta Aktiebolag, Biocrine AB, Biocrine Regenative
Medicine Aktiebolag och Spiber Technologies AB. Styrelseledamot i
Science Pacific Aktiebolag och Genovis Aktiebolag.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Biolnvent
International Aktiebolag, Immunovia AB (publ) och Oligomer
Sciences AB. Styrelsesuppleant i Diabetes Tools Sweden AB.

Innehav: 408 000 aktier.

Oberoende i férhallande till savél Bolaget och dess ledning som till
storre aktiedgare.
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Mathias Uhlén (styrelseledamot)

Mathias Uhlén —fodd 1954, styrelseleda-
mot sedan 2013 — ar professor i mikrobio-
logi vid Kungliga Tekniska Hogskolan och
Danmarks Tekniske Universitet och ar verk-
sam inom ett brett omrade av bioteknologi,
med fokus pa antikroppsbaserade meto-
der och analyser. Mathias Uhlén &r ledamot
av National Academy of Engineering
(NAE) i USA, Kungliga Vetenskapsakade-
mien (KVA) och Kungliga Ingenjérsvetenskapsakademien (IVA).

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Antibodypedia AB
och Atlas Antibodies AB. Styrelseledamot i Affibody Medical AB,
Antibodies Incentive AB, Atlasab Intressenter AB, Bure Equity AB,
MU Bioteknik AB, Woodheads AB, Novozymes A/S, stiftelsen Veten-
skapsstaden och HPRs forskningsstiftelse.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i KTH
Holding AB, Atlas Therapeutics AB och Nordiag ASA, SweTree
technologies AB och Stiftelsen for miljostrategisk forskning.

Innehav i Alligator: 1 152 000 aktier.

Oberoende i férhéllande till savél Bolaget och dess ledning som till
stérre aktiedgare.

Jonas Sjogren (styrelseledamot)

Jonas Sjogren —fodd 1966, styrelseledamot
sedan 2015 —&r civilingenjor i elektroteknik
fran Chalmers Tekniska Hogskola, Leg.
Lakare fran Sahlgrenska Akademin och har
en MBA fran INSEAD.

Andra pagaende uppdrag: Styrelse-
ledamot i Storytel AB (publ), Orbit E-sport
AB, Roxette Photo NV och Omentum SA.
Styrelsesuppleant i Exceca Allocation AB

och Delibr AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Storytel
Sweden AB, Tellander Holding AB och Smartphoto NV. Styrelse-
suppleant i Battleriff Gaming AB.

Innehav i Alligator: 4 674 700 aktier och 40 000 teckningsoptioner.
Teckningsoptionerna har forvarvats fran deltagare i tecknings-
optionsprogramet 2013/2017.

Oberoende i férhéllande till sdval Bolaget och dess ledning som till
stérre aktiedgare.

Ulrika Danielsson (styrelseledamot)

Ulrika Danielsson —fodd 1972, styrelse-
ledamot sedan 2016 — har en MBA fran
Handelshoégskolan i Géteborg och ar CFO
for Castellum AB (publ) sedan 2014. Hon
har tidigare arbetat fér Castellum-koncer-
nen i olika ledande befattningar sedan 1998
och ingar sedan 2006 i Castellums
koncernledning.

Andra pagaende uppdrag och tidigare
uppdrag (senaste fem aren): Ulrika Danielsson ar, och har under de
senaste fem aren varit, styrelseledamot respektive styrelsesuppleant for
ett stort antal dotterbolag och dotter-dotterbolag inom Castellumkoncer-
nen. Pa grund av omfattningen listas inte Ulrika Danielssons uppdrag
inom Castellumkoncernen. Bolaget har emellertid bedémt att det inte
foreligger nagra intressekonflikter mellan Ulrika Danielssons styrelse-
uppdrag i Alligator och hennes uppdrag inom Castellumkoncernen.

Innehav i Alligator: —

Oberoende i férhallande till sdval Bolaget och dess ledning som till
stérre aktiedgare.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Innehav i Alligator"

Ingar i lednings- Anstalld i
Namn Befattning gruppen sedan Bolaget sedan AK TO PO
Per Norlén VD och Chief Medical Officer 2010 2010 100 000 200 000 250000
Per-Olof Schrewelius  Chief Financial Officer 2016 2016 0 125000 0
Senior Vice President, Re-
Christina Furebring search and Development 2001 2001 106 000 120 000 150 000
Rein Piir Vice President, Investor 2016 20162 0 0 0

Relations

1) Avser eget innehav samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("AK”), teckningsoptioner ("TO”) och personaloptioner ("PO”).

2) Uppdraget utfors pa konsultbasis.

Per Norlén (VD och CMO)

Per Norlén - fodd 1970, VD sedan 2015,
dessforinnan CMO sedan 2010 — &r legiti-
merad lakare med avlagd doktors-examen
och specialistlakare i klinisk farmakologi
och docent i experimentell och klinisk
farmakologi vid Lunds universitet. Per
Norlén har 25 ars erfarenhet av forskning
inom farmakologi varav 14 ars erfarenhet
av klinisk 1akemedelsutveckling med fokus
pa kliniska fas I/Il-studier.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i A Bioscience Incentive
AB och i Atlas Therapeutics AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Suppleant i Atlas Therapeu-
tics AB.

Innehav i Alligator: 100 000 aktier, 200 000 teckningsoptioner,
250 000 personaloptioner.

Per-Olof Schrewelius (CFO)

Per-Olof Schrewelius — fédd 1963, Chief
Financial Officer sedan 2016 —har en
kandidatexamen i ekonomi fran Lunds
universitet och har 6ver 20 ars erfarenhet
av ekonomichefspositioner inom olika
branscher, daribland medicinteknik och
teknisk industri. Per-Olof Schrewelius
kommer narmast fran Getingekoncernen
dar han bland annat innehaft olika tjanster
som CFO.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Getinge
Disinfection Aktiebolag, Getinge International Aktiebolag, Getinge
India Pvt Ltd, Getinge USA Inc., Getinge Holding USA Inc., Getinge
Poland Sp.z.0.0., Getinge Sourcing LLC, Getinge Australia Pty Ltd.
och Getinge Water Systems A/S. Extern firmatecknare i Maquet
Critical Care AB.

Innehav i Alligator: 125 000 teckningsoptioner.
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Christina Furebring (Senior VP Research and
Development)

Christina Furebring — fédd 1964, Vice
President Research and Development
sedan 2001 - ar civilingenjoér och har en
doktorsexamen i immunteknik fran Lunds
universitet och ar medgrundare av
FIND-teknologin som ar en hérnpelare i
Alligators teknikplattform. Christina
Furebring har mer an 20 ars erfarenhet av
arbete kring optimering av protein och antikroppar.

Andra pagaende uppdrag: Suppleant i Atlas Therapeutics AB och
A Bioscience Incentive AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): —

Innehav i Alligator: 106 000 aktier, 120 000 teckningsoptioner,
150 000 personaloptioner.

Rein Piir (VP Investor Relations)
Rein Piir — fodd 1958, Vice President Inves-
tor Relations sedan 2016 — &r civilekonom
fran Uppsala universitet och har manga ars
erfarenhet av radgivning till aktiemark-
nadsbolag, daribland som strateg pa
Alecta och analyschef pa Carnegie Invest-
‘\ A ment Bank AB. Andra erfarenheter innefat-
tar CFO/Head of Investor Relations pa
Medivir AB och revisor pa Pricewaterhous-
eCoopers AB. Rein Piir ar for narvarande ocksa VP Investor Relations
pa Camurus AB.

.!\d'

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande och VD i Piir & Part-
ner AB. Styrelseledamot i Integrative Research Laboratories Sweden
AB, L. E. Svensson Snickeri Aktiebolag och Trygga Pengar i Mobilen
Sverige AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i H W
Svenskt Reklamscreen Aktiebolag, Medivir Personal AB och Medivir
HIV Franchise AB.

Innehav i Alligator: —
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSEN OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Rein Piir ar styrelseledamot i Trygga Pengar i Mobilen Sverige AB
som forsattes i konkurs i mars 2016.

Utover vad som namnts ovan har ingen av Bolagets styrelse-
ledamoter eller ledande befattningshavare under de senaste fem
aren (i) domts i bedragerirelaterat mal, (ii) varit stallforetradare i
bolag som férsatts i konkurs, tvangslikvidation eller genomgatt
foretagsrekonstruktion, (iii) varit foremal for anklagelser eller
sanktioner av i lag eller férordning bemyndigade myndigheter
(daribland godkanda yrkessammanslutningar) eller (iv) forbjudits
av domstol att inga som medlem av en emittents férvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller ¢ver-
gripande funktioner hos en emittent.

Det foreligger inga familjeband mellan nagra styrelseleda-
moter eller ledande befattningshavare. Ingen av Bolagets styrel-
seledamoter eller ledande befattningshavare har nagra privata
intressen som kan sta i strid med Bolagets intressen. Som fram-
gar ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande
befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom aktie-
och/eller optionsinnehav. Ingen av styrelseledamdoterna eller de
ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till féljd av en
sarskild dverenskommelse med stdrre aktieagare, kunder, leve-
rantdrer eller andra parter. Ingen av styrelseledamoéterna eller de
ledande befattningshavarna har avtal som beréattigar till forman
efter det att uppdraget avslutats (med undantag fér normal
uppsagningslon for de ledande befattningshavarna samt
avgangsvederlag for verkstallande direktéren i enlighet med vad
som beskrivs i avsnittet "Ersattning till ledande befattnings-
havare”). Alligator har inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner eller liknande férmaner efter styrelseledamots eller
ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets adress, Scheelevagen 2, 223 81 Lund.
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REVISORER

Ernst & Young AB &r Bolagets revisor sedan 2001 med Goéran
Neckmar som huvudansvarig revisor sedan 2010. Géran Neck-
mar ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisa-
tionen for revisorer i Sverige. Revisorn kan nas via Ernst & Young
AB, Box 7850, 103 99 Stockholm.



BOLAGSSTYRNING

BOLAGSSTYRNING INOM ALLIGATOR

Alligators bolagsstyrning har fére noteringen pa Nasdaq Stock-
holm styrts av aktiebolagslagen och andra tillampliga lagar och
regler, Bolagets bolagsordning samt interna styrdokument. De
interna styrdokumenten omfattar framst styrelsens arbets-
ordning, instruktion fér verkstallande direktéren samt instruktion
for ekonomisk rapportering. Vidare har Alligator ocksa ett antal
policydokument och manualer som innehaller regler och rekom-
mendationer, vilka innehaller principer och ger vagledning i
Bolagets verksamhet samt for dess medarbetare.

Efter noteringen pa Nasdaq Stockholm kommer bolags-
styrningen ocksa att baseras pa Nasdaqg Stockholms regelverk
for emittenter, Svensk kod foér bolagsstyrning ("Koden”), god sed
pa aktiemarknaden samt andra tillampliga regler och rekommen-
dationer. Eventuella avvikelser fran Koden kommer att redovisas i
Bolagets bolagsstyrningsrapport. Bolaget forvantar sig for
narvarande att inte rapportera nagra avvikelser fran Koden i
bolagsstyrningsrapporten.

BOLAGSSTAMMA

Aktieagarnas ratt att besluta i Bolagets angelagenheter utévas
genom det hégsta beslutande organet bolagsstdmman
(arsstamma respektive extra bolagsstamma). Stamman beslutar
till exempel om andringar i bolagsordning, styrelse- och revisors-
val, faststallande av resultat- och balansrakning, ansvarsfrihet for
styrelse och verkstallande direktor, disposition av vinst eller
forlust, principer for tillsattande av valberedning samt riktlinjer for
ersattning till ledande befattningshavare.

Aktieagare har ratt att fa ett angivet arende behandlat pa
bolagsstamman. Aktieagare som énskar utéva denna ratt maste
framstalla en skriftlig begaran till Bolagets styrelse. En sadan
begéran ska i normala fall vara styrelsen tillhanda senast sju
veckor fore bolagsstamman.

Bolagsstémma ska hallas i Lund. Kallelse till &rsstdmma och
extra bolagsstamma dar andring av bolagsordningen ska
behandlas ska ske tidigast sex veckor och senast fyra veckor
fore stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma ska ske
tidigast sex veckor och senast tre veckor fore stdmman. Kallelse
sker genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt
genom att kallelsen halls tillganglig pa Bolagets hemsida. Att
kallelse skett ska samtidigt annonseras i Dagens Industri.

For att fa delta i bolagsstamman ska aktieadgare dels vara
upptagen i den av Euroclear Sweden AB foérda aktieboken fem
vardagar foére stdmman och dels anmala sig till Bolaget senast
den dag som anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte
vara séndag, annan allman helgdag, l6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte varda-
gen fore bolagsstamman.
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Bolagsstyrning

VALBEREDNING

Enligt Koden ska Bolaget ha en valberedning vars uppdrag ska
omfatta beredning och uppréattande av forslag till val av styrelse-
ledamoter, styrelsens ordférande, ordférande vid stdmma samt
revisorer. Valberedningen ska ocksa foresla arvode till styrelse-
ledamoter och revisorer. Vid arsstamman den 20 april 2016
beslutades att anta en instruktion och arbetsordning for
valberedningen enligt vilken valberedningen ska bestéa av fyra
ledamoter representerande de tre storsta aktiedgarna per den
sista vardagen i september, jamte styrelsens ordférande. Med de
storsta aktiedgarna avses de agarregistrerade aktiedgarna eller
pa annat satt kdnda aktiedgarna per den sista vardagen i
september. En valberedningsledamot ska innan uppdraget
accepteras noga 6vervaga huruvida en intressekonflikt
foreligger.

Om nagon av de tre storsta agarna avstar ifran att utse en
agarrepresentant, eller sadan agarrepresentant avgar eller fran-
faller innan uppdraget fullgjorts utan att den aktiedgare som
utsett ledamoten utser en ny ledamot, ska styrelsens ordférande
i storleksordning till och med den tionde storsta &garen
uppmana nasta agare (det vill saga forst den fjarde storsta
agaren) attinom en vecka fran uppmaningen utse en agarrepre-
sentant. Om, trots sddana uppmaningar, enbart tre ledamoter
kunnat utses fyra manader innan arsstamman ska valbered-
ningen kunna konstituera sig med tre ordinarie ledamdter och
valberedningen ska da kunna besluta om férfarandet ska fortga
eller inte for att utse den fjarde ledamoten.

Valberedningens ledamoter ska offentliggdéras senast sex
manader fore arsstdmman pa Bolagets hemsida. Vid vasentliga
agarférandringar som ager rum tidigare an sex veckor fore
arsstamman ska en ny agarrepresentant utses. Styrelsens
ordférande ska da kontakta den av de tre stérsta &garna som
inte har nagon agarrepresentant och uppmana denne att utse
sadan. Nar sadan agarrepresentant utsetts ska denne vara
ledamot i valberedningen och ersatta tidigare ledamot av
valberedningen som inte langre representerar en av de tre
storsta aktiedgarna.

Valberedningen ska uppfylla de krav pa sammansattning
som uppstalls i Koden. Om de stérre aktieagare som har ratt att
utse ledaméter till valberedningen ¢nskar utse personer som gor
att de krav pa valberedningens sammansattning som uppstalls i
Koden inte uppfylls, ska en storre aktiedgare ha foretrade till sitt
forstahandsval av ledamot framfér en mindre aktieadgare. Vid
utseende av ny ledamot till foljd av vasentliga agarférandringar,
ska den aktiedgare som ska utse en ny ledamot, vid utseende av
ny ledamot, beakta den befintliga valberedningens
sammansattning.

Valberedningen ska inom sig utse valberedningens
ordférande. Styrelsens ordférande eller annan styrelseledamot
ska inte vara valberedningens ordférande. Mandatperioden for
den utsedda valberedningen ska l6pa intill dess att ny valbered-
ning utsetts.

Arvode kan utga till ledamoterna i valberedningen efter
beslut darom av bolagsstamman.

| 69



Bolagsstyrning

I enlighet med den antagna instruktionen har en valbered-
ning infér arsstamman 2017 konstituerats bestaende av UIf
Winberg (ordférande) representerande Sunstone Life Science
Ventures Fund Il K/S, Thomas Kidane representerande Duba AB
och Jonas Sjogren representerande Jonas Sjogren samt styrel-
sens ordférande Peter Benson.

STYRELSEN

STYRELSENS UPPGIFTER

Styrelsen ar efter bolagsstamman Bolagets hdgsta beslutande
organ. Det ar styrelsen som ska svara for Bolagets organisation
och férvaltningen av Bolagets angelagenheter till exempel
genom att faststalla mal och strategi, sakerstalla rutiner och
system for uppféljning av de fastslagna malen, fortlbpande
beddma Bolagets ekonomiska situation samt utvardera den
operativa ledningen. Det &r vidare styrelsens ansvar att saker-
stalla att korrekt information ges till Bolagets intressenter, att
Bolaget foljer lagar och regler samt att Bolaget tar fram och
implementerar interna policys och etiska riktlinjer. Styrelsen utser
aven Bolagets verkstallande direktdr och faststaller 16n och
annan ersattning till denne utifran de riktlinjer som stamman
antagit.

STYRELSENS SAMMANSATTNING

Styrelsens bolagsstammovalda ledaméter valjs arligen pa
arsstamman for tiden intill dess nasta arsstémma hallits. Enligt
Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och
hogst atta ledamoter utan suppleanter.

Enligt Koden ska majoriteten av de bolagsstammovalda
styrelseledaméterna vara oberoende i forhallande till Bolaget
och bolagsledningen. Vid avgérandet av om en ledamot ar
oberoende eller inte ska en samlad bedémning géras av samt-
liga omstandigheter som kan ge anledning att ifragasatta leda-
motens oberoende i férhallande till Bolaget eller bolagsled-
ningen. Enligt Koden ska vidare minst tva av de ledaméter som
ar oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen
ocksa vara oberoende i forhallande till storre aktieagare. Med
storre aktieagare avses aktieagare som direkt eller indirekt
kontrollerar 10 procent eller mer av samtliga aktier och roster i
Bolaget. For att avgora en ledamots oberoende ska omfattningen
av styrelseledamotens direkta och indirekta relationer med den
storre agaren vagas in i bedémningen. En styrelseledamot som
ar anstalld eller styrelseledamot i ett féretag som &r en storre
agare anses inte vara oberoende.

Styrelsens ledamoéter samt styrelsens bedémning avseende
ledamoternas oberoende i forhallande till dels Bolaget/bolags-
ledningen och dels stérre aktieagare presenteras under avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”. Som framgar
gor styrelsen bedémningen att Bolaget uppfyller Kodens krav
avseende oberoende.

STYRELSENS ORDFORANDE

Styrelsens ordférande har till uppgift att leda styrelsens arbete
samt att tillse att styrelsens arbete bedrivs effektivt och att styrel-
sen fullgoér sina aligganden. Ordféranden ska genom kontakter
med verkstéllande direktoren folja utvecklingen i Bolaget samt
tillse att styrelsens ledamoter genom verkstallande direktérens
forsorg fortldpande far den information som behévs for att kunna
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folja Bolagets stallning, ekonomiska planering och utveckling.
Ordféranden ska vidare samrada med verkstallande direktoren i
strategiska fragor samt kontrollera att styrelsens beslut verkstalls
pa ett effektivt satt.

Styrelseordféranden ansvarar for kontakter med agarna i
agarfragor och for att formedla synpunkter fran &garna till styrel-
sen. Ordféranden deltar inte i det operativa arbetet inom Bola-
get. Han ingar inte heller i koncernledningen.

STYRELSEARBETET

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som ses over arligen
och faststalls pa det konstituerande styrelsemétet. Arbetsord-
ningen reglerar bland annat styrelsens arbetsformer, arbetsupp-
gifter, beslutsordning inom Bolaget, styrelsens métesordning,
ordférandens arbetsuppgifter samt arbetsfordelningen mellan
styrelsen och verkstéllande direktoren. Instruktion avseende
ekonomisk rapportering och instruktion till verkstallande direktor
faststalls ocksa i samband med det konstituerande styrelsemotet.

Styrelsens arbete bedrivs ocksa utifran en arlig féredrag-
ningsplan, som tillgodoser styrelsens behov av information.
Styrelseordféranden och verkstéllande direktéren har vid sidan
av styrelsemotena en l6pande dialog kring férvaltningen av
Bolaget.

Styrelsen sammantrader efter en i forvag beslutad arsplan
och ska mellan varje arsstamma halla minst sju ordinarie
styrelsemoten. Utdver dessa modten kan extra moéten arrangeras
for behandling av fragor som inte kan hanskjutas till nagot av de
ordinarie métena.

STYRELSENS UTSKOTT

Bolagets styrelse har inrattat tva utskott, revisionsutskottet samt
ersattningsutskottet. Styrelsen har antagit arbetsordningar for
bada utskotten.

Revisionsutskottet

Revisionsutskottets uppgifter ar huvudsakligen att 6vervaka
Bolagets finansiella stallning, att 6vervaka effektiviteten i Bola-
gets interna kontroll, internrevision och riskhantering, att halla sig
informerad om revisionen av arsredovisningen och koncernredo-
visningen samt att granska och ¢vervaka revisorns opartiskhet
och sjalvstandighet. Revisionsutskottet ska aven bista valbered-
ningen vid forslag till beslut om val av och arvodering av revisor.
Efter arsstamman den 20 april 2016 bestar revisionsutskottet av
Ulrika Danielsson (ordférande), Kenth Petersson och Jonas
Sjogren.

Ersattningsutskottet

Ersattningsutskottets uppgifter ar huvudsakligen att bereda
fragor om ersattning och andra anstaliningsvillkor for verkstal-
lande direktoéren och ledande befattningshavare. Ersattnings-
utskottet ska ocksa félja och utvardera pagaende och under aret
avslutade program for rérliga ersattningar for bolagsledningen
samt félja och utvardera tillampningen av de riktlinjer for ersatt-
ningar till ledande befattningshavare som arsstamman fattat
beslut om. Efter arsstamman den 20 april 2016 bestar ersatt-
ningsutskottet av Jakob Lindberg (ordférande), Mathias Uhlén
och Peter Benson.



ERSATTNING TILL STYRELSEN

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledamoter beslutas av
arsstamman. Infér arsstamman 2017 kommer valberedningen att
lamna forslag avseende arvoderingen. Vid arsstémman den
207april 2016 beslutades att arvode skulle utga med 300 000
SEK till styrelseordféranden samt med 150 000 SEK till envar av
ovriga styrelseledamoter som inte ar anstallda av Bolaget. Darut-

Bolagsstyrning

over beslutades att ersattning for utskottsarbete ska utga med
50 000 SEK till ordféranden i revisionsutskottet samt med 25 000
SEKtill envar av de 6vriga ledamoterna i revisionsutskottet.

For rakenskapsaret 2015 utgick ersattning till styrelsens
ledamoter i enlighet med vad som anges i tabellen nedan.
Samtliga belopp anges i SEK.

Styrelse- Annan
Namn Befattning arvode erséttning Totalt
Peter Benson Ordférande 170 000 0 170 000
Carl Borrebaeck” Ledamot 85 000 0 85000
Jakob Lindberg Ledamot 85000 0 85000
Kenth Petersson Ledamot 85000 38402 88 840
Mathias Uhlén Ledamot 85000 0 85000
Jonas Sjogren” Ledamot 49 583 0 49583
Totalt: 559 583 3840 563 423

1) Under 2015 har Carl Borrebaeck ocksa erhallit ersattning for konsulttjanster motsvarande 720 000 SEK, se vidare under "Transaktioner med narstaende” i avsnitt “Legala fragor

och kompletterande information”.
2) Avser milersattning i samband med styrelsematen.

DEN VERKSTALLANDE DIREKTOREN OCH OVRIGA LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Verkstallande direktdren ar i sin roll underordnad styrelsen och
har som huvuduppgift att skéta Bolagets I6pande forvaltning och
den dagliga verksamheten i Bolaget. Av styrelsens arbets-
ordning och instruktion for verkstéllande direktéren framgar vilka
fragor som Bolagets styrelse ska fatta beslut om och vilka beslut
som faller inom verkstéallande direktérens ansvarsomrade.
Verkstallande direktdren ansvarar &ven for att ta fram rapporter
och nédvandigt beslutsunderslag infor styrelsesammantraden
och ar féredragande av materialet vid styrelsesammantraden.

Alligator har en ledningsgrupp bestaende av fyra personer
som utdver verkstallande direktéren bestar av Bolagets Chief
Financial Officer, Senior Vice President Research & Development
samt Vice President IR.

Information om ledande befattningshavare finns i avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor.

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ersattning till ledande befattningshavare utgérs av grundlon,
rorlig ersattning, pensionsforman, aktierelaterade incitaments-
program, ¢vriga formaner samt villkor vid uppsagning. Till verk-
stallande direktdren och 6vriga ledande befattningshavare
utgick 16n och annan ersattning for réakenskapsaret 2015 i enlig-
het med vad som anges i tabellen nedan. Samtliga belopp
anges i SEK.

Fast I16n
och andra Avgangs- Pensions-
formaner vederlag Bonus kostnader Totalt
VD Sibylle Lenz" 2222125 2280000 0 752076 5254 201
TF VD Claes Eriksson 857 673 0 297 561 261652 1416 886
Ovriga ledande befattningshavare? 2081637 0 438 029 751764 3271430
Totalt 5161435 2280 000 735590 1765 492 9942 517

1) Sibylle Lenz lamnade VD-posten i januari 2015 varvid CFO Claes Eriksson tillférordnades som VD under 2015.

2) Tva personer under 2015.

Uppsagningstid for VD &r sex manader oavsett vilken part
som vidtar uppsagningen. Vid uppsagning fran Bolagets sida ar
VD berattigad till ett avgangsvederlag motsvarande sex manads-
|6ner. For 6vriga anstallda ledande befattningshavare géller sex
manaders uppsagningstid oavsett vilken part som vidtar
uppsagningen. Inga avgangsvederlag finns avtalade for 6vriga
ledande befattningshavare. VP Investor Relation utfor sitt
uppdrag pa konsultbasis och for konsultavtalet galler en fast
|6ptid om 12 manader fran dagen for notering. Vardera part har
dock ratt att sdga upp avtalet i fortid med beaktande av en
O6msesidig uppsagningstid om sex manader.

RIKTLINJER FOR ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Enligt aktiebolagslagen ska bolagsstamman besluta om riktlinjer
for ersattning till verkstéllande direktéren och andra ledande
befattningshavare. Vid arsstamman den 20 april 2016 antogs
riktlinjer med huvudsakligen foljande innehall.

Bolagets utgangspunkt ar att ersattningar ska utges pa
marknads- och konkurrensmassiga villkor som mojliggor att
ledande befattningshavare kan rekryteras och behallas. Ersatt-
ning till ledande befattningshavare kan besta av grundlon, rorlig
ersattning, pension, évriga formaner och aktierelaterade incita-
mentsprogram. VD och andra ledande befattningshavare har i
allméanhet ratt till andra sedvanliga férmaner enligt vad som kan
anses rimligt i forhallande till praxis pa marknaden och nyttan fér
Bolaget.
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Ersattningen till VD och andra ledande befattningshavare
ska baseras pa faktorer sdsom arbetsuppgifter, kompetens,
erfarenhet, befattning och prestation. Vidare ska férdelningen
mellan grundlén och rérlig erséattning sta i proportion till
medarbetares befattning och arbetsuppgifter. Rorlig ersattning
ska vara kopplad till férutbestamda och matbara kriterier, utfor-
made med syfte att framja bolagets langsiktiga vardeskapande.
Ersattningen ska inte vara diskriminerande p& grund av kon,
etnisk bakgrund, nationellt ursprung, alder, funktionsnedsattning
eller andra ovidkommande omstandigheter.

VD och andra ledande befattningshavare ska erbjudas en
fast 16n som &r marknadsmassig och baserad pa individens
ansvar, kompetens och prestation. Férutom 16n har VD och andra
ledande befattningshavare i allmanhet ratt till en arlig bonus om
hogst 25 procent av grundlénen.

Utdéver vad som avtalats i kollektivavtal eller annat avtal kan
VD och 6vriga ledande befattningshavare aga ratt att pa indivi-
duell basis arrangera pensionslésningar. Avstaende av |6n och
rorlig ersattning kan utnyttjas for kade pensionsavsattningar
forutsatt oférandrad kostnad for bolaget éver tiden.

Enligt riktlinjerna ska for VD en 6msesidig uppsagningstid
om sex manader tillampas och for 6vriga ledande befattnings
havare ska en émsesidig uppsagningstid som inte dverstiger sex
manader tillampas. Avgangsvederlag, utéver 16n under uppsag-
ningstid, forekommer endast for VD vilken vid uppsagning fran
bolagets sida ar berattigad till ett avgangsvederlag motsvarande
sex manadsloner.

Styrelsen ska vara berattigad att avvika fran riktlinjerna om
det i ett enskilt fall finns sarskilda skal att s& sker.

Styrelsen ska varje ar dvervaga om ett aktiekursrelaterat inci-
tamentsprogram ska foreslas arsstamman eller inte. Emissioner
och dverlatelser av vardepapper som beslutats av bolags-
stamma enligt reglerna i 16 kapitlet aktiebolagslagen omfattas
inte av dessa riktlinjer i den man bolagsstamma har eller kommer
att fatta sadana beslut.

EXTERN REVISION

Bolagets revisor utses av arsstamman for perioden intill slutet av
nasta arsstamma. Revisorn granskar arsredovisningen och
bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning. Revisorn ska efter varje rakenskapsar lamna en
revisionsberattelse till bolagsstamman. Bolagets revisor rappor-
terar varje ar till styrelsen sina iakttagelser fran granskningen och
sina beddémningar av Bolagets interna kontroll.

Vid arsstamman den 20 april 2016 omvaldes Ernst & Young
Aktiebolag som Bolagets revisor med auktoriserade revisorn
Goran Neckmar som huvudansvarig revisor. Vid arsstdmman
beslutades ocksa att arvode till revisorn ska utga i enlighet med
sedvanliga debiteringsnormer och godkand rakning. Revisors-
arvodet for rakenskapsaret 2015 uppgick till sammanlagt
325000 SEK.

Information om revisorn finns i avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.
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INTERN KONTROLL

Styrelsens ansvar for den interna kontrollen regleras i aktiebo-
lagslagen, arsredovisningslagen — som innehaller krav pé att
information om de viktigaste inslagen i Alligators system for
intern kontroll och riskhantering i samband med den finansiella
rapporteringen varje ar ska inga i bolagsstyrningsrapporten —
samt Koden. Styrelsen ska bland annat se till att Alligator har god
intern kontroll och formaliserade rutiner som sakerstaller att
fastlagda principer for finansiell rapportering och intern kontroll
efterlevs samt att det finns andamalsenliga system for uppfolj-
ning och kontroll av Bolagets verksamhet och de risker som
Bolaget och dess verksamhet &r férknippad med.

Den interna kontrollens 6évergripande syfte ar att i rimlig grad
sakerstalla att Bolagets operativa strategier och mal f6ljs upp
och att &agarnas investering skyddas. Den interna kontrollen ska
vidare sakerstélla att den externa finansiella rapporteringen med
rimlig sakerhet ar tillforlitlig och upprattad i éverensstammelse
med god redovisningssed, att tillampliga lagar och férordningar
foljs samt att krav pa noterade bolag efterlevs. Den interna
kontrollen omfattar huvudsakligen féljande fem komponenter.

KONTROLLMILJO

Styrelsen har det dvergripande ansvaret for den interna kontrol-
len avseende den finansiella rapporteringen. | syfte att skapa
och vidmakthalla en fungerande kontrollmiljo har styrelsen anta-
git ett antal policys och styrdokument som reglerar den finan-
siella rapporteringen. Dessa utgérs huvudsakligen av styrelsens
arbetsordning, instruktion for den verkstallande direktéren samt
instruktion for finansiell rapportering. Styrelsen har ocksa antagit
en sarskild attestordning samt en finanspolicy. Bolaget har aven
en ekonomihandbok som innehaller principer, riktlinjer och
processbeskrivningar for redovisning och finansiell rapportering.
Styrelsen har vidare inrattat ett revisionsutskott som har som
huvudsaklig uppgift att sékerstalla att fastlagda principer fér den
finansiella rapporteringen och interna kontrollen efterlevs samt
att ldpande kontakter med Bolagets revisor uppratthalls. Ansva-
ret for att uppratthalla en effektiv kontrollmiljé och det I6pande
arbetet med den interna kontrollen avseende den finansiella
rapporteringen har delegerats till Bolagets verkstallande direktor.
Denna rapporterar I6pande till styrelsen i enlighet med den fast-
lagda instruktionen for verkstallande direktéren och instruktionen
for finansiell rapportering.

RISKBEDOMNING

| riskbedémningen ingar att identifiera risker som kan uppsta om
de grundlaggande kraven pa den finansiella rapporteringen i
Bolaget inte uppfylls. Alligators ledningsgrupp har i ett sarskilt
riskutvarderingsdokument identifierat och utvarderat de risker
som aktualiseras i Bolagets verksamhet samt utvarderat hur
riskerna kan hanteras. Inom styrelsen ansvarar primart revisions-
utskottet for att I6pande utvardera Bolagets risksituation varefter
styrelsen &ven gor en arlig genomgang av risksituationen.
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KONTROLLAKTIVITETER

Kontrollaktiviteter begrénsar identifierade risker och sakerstaller
korrekt och tillforlitlig finansiell rapportering. Styrelsen ansvarar
for den interna kontrollen och uppféljining av bolagsledningen.
Detta sker genom interna kontrollaktiviteter samt genom gransk-
ning och uppféljning av Bolagets styrdokument som &r relate-
rade till riskhantering.

INFORMATION OCH KOMMUNIKATION

Bolaget har informations- och kommunikationsvagar som syftar
till att framja riktigheten av den finansiella rapporteringen och
mojliggora rapportering och aterkoppling fran verksamheten till
styrelse och ledning, exempelvis genom att styrande dokument i
form av interna policies, riktlinjer och instruktioner avseende den
ekonomiska rapporteringen gjorts tillgangliga och ar kanda for
berérda medarbetare. Styrelsen har ocksa antagit en informa-
tionspolicy som reglerar Bolagets informationsgivning.

UPPFOLINING

Efterlevande och effektiviteten | de interna kontrollerna féljs upp
|6pande. Verkstallande direktéren ser till att styrelsen [6pande
erhaller rapportering om utvecklingen av Bolagets verksamhet,
daribland utvecklingen av Bolagets resultat och stélining samt
information om viktiga handelser, sdsom exempelvis forsknings-
resultat och viktiga avtal. Verkstallande direktdren avrapporterar
ocksa dessa fragor pa varje styrelsemote.
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Aktiekapital och &garférhallanden

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEINFORMATION

Alligators aktier har emitterats enligt svensk ratt (aktiebolags-
lagen (SFS 2005:551)) och &@r denominerade i SEK. Bolagets
bolagsordning foreskriver att aktiekapitalet ska vara lagst

23 600 000 SEK och hogst 94 400 000 SEK samt att antalet aktier
ska uppga till lagst 59 000 000 och hégst 236 000 000. Bolagets
registrerade aktiekapital uppgar per dagen for Prospektet till
23697 753,60 SEK fordelat pa 59 244 384 aktier, envar med ett
kvotvarde om 0,40 SEK. Samtliga aktier &r av samma slag.

Nyemissionen i samband med Erbjudandet medfér vid full
teckning, att antalet aktier i Bolaget 6kar med 10 769 231 aktier
fran 59 244 384 till 70 013 615 vilket motsvarar en utspadning om
15,4 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter nyemissio-
nen. Registrering vid Bolagsverket av de nya aktierna beraknas
ske omkring en vecka efter noteringen.

Aktierna i Erbjudandet ar inte foremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller [6sningsskyldighet.
Det har inte férekommit nagra offentliga uppkodpserbjudanden
avseende Bolagets aktier.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

RATT ATT DELTA | BOLAGSSTAMMA

Réatt att delta i bolagsstamma har aktieagare som dels ar inford i
Bolagets aktiebok fem vardagar fére stdmman och dels anmaler
sig till Bolaget den dag som anges i kallelsen till stamman.

ROSTRATT VID BOLAGSSTAMMA

Varje aktie beréattigar till en rost vid bolagsstamman och varje
rostberattigad far rosta for det fulla av honom eller henne agda
och féretradda aktier.

FORETRADESRATT VID NYEMISSION M.M.

Beslutar bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge
ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna
som huvudregel foretradesratt till teckning i férhallande till det
antal aktier de forut ager. | enlighet med bestammelserna i aktie-
bolagslagen ar det emellertid mojligt att avvika fran aktieagarnas
foretradesratt.
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RATT TILL UTDELNING OCH OVERSKOTT VID LIKVIDATION

Samtliga aktier medfor lika rétt till Bolagets vinst och till eventuellt
Overskott vid likvidation. Beslut om vinstudelning fattas av
bolagsstamman och utbetalas genom Euroclear Sweden AB:s
forsorg. Utdelning far enligt aktiebolagslagen endast ske med ett
sadant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for
Bolagets egna kapital och endast om utdelningen framstar som
forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker staller pa det egna kapitalet samt (ii) Bola-
gets och koncernens konsolideringsbehoy, likviditet och stéllning
i évrigt. Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om storre
utdelning an vad styrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstam-
man faststallda avstamningsdagen for utdelning ar registrerad
som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden AB férda
aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear
Sweden AB kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och begrénsas i tiden endast genom regler
om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbelop-
pet Bolaget. Varken aktiebolagslagen eller Bolagets bolagsord-
ning innehaller nagra restriktioner avseende ratt till utdelning till
aktiedgare utanfor Sverige. Utdver eventuella begransningar som
foljer av bank- eller clearingsystem i berérda jurisdiktioner, sker
utbetalning till sddana aktieagare pa samma satt som till aktie-
agare med hemvist i Sverige. For aktieagare som ar begransat
skattskyldiga i Sverige utgar dock normalt kupongskatt, se
avsnittet "Vissa skattefragor”.



AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Aktiekapital och &garférhallanden

Per den 1 januari 2014 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 18 339 519,60 SEK fordelat pa 45 848 799 aktier, envar med ett
kvotvarde om 0,40 SEK. Darefter har aktiekapital férandrats enligt tabellen nedan:

. Okning av Okning av Aktiekapital Antal Kvot-
Ar Transaktion aktiekapitalet antalet aktier totalt aktier varde
2014 Nyemission 1056 749,20 2641873 19 396 268,80 48490672 0,40
2014 Utnyttjande teckningsoptioner 1200,00 3000 19 397 468,80 48 493 672 0,40
2014 Utnyttjande teckningsoptioner 47 428,80 118572 19444 897,60 48 612 244 0,40
2015 Nyemission 1578 355,20 3945888 21023 252,80 52 558 132 0,40
2015 Nyemission 224 000,00 560 000 21247 252,80 53118 132 0,40
2015 Nyemission 619 848,40 1549 621 21867 101,20 54 667 753 0,40
2015 Nyemission 1738 652,40 4346 631 23605 753,60 59014 384 0,40
2016 Utnyttjande teckningsoptioner 83 200,00 208 000 23688 953,60 59 222 384 0,40
2016 Utnyttjande teckningsoptioner 8 800,00 22000 23697 753,60 59 244 384 0,40
2016 Nyemission i Erbjudandet” 4307 692,40 10769 231 28 005 446,00 70013615 0,40

1) Berékningen av antalet nya aktier i Erbjudandet ar baserad pa att Erbjudandet fulltecknas.

AGARFORHALLANDEN

Antalet aktiedgare i Alligator uppgick till 283 per den 4 november 2016. | tabellen nedan redovisas i kolumn 1 agarférhallandena per
samma datum baserat pa uppgifter fran Euroclear med tillagg av for Bolaget kanda férandringar som skett fram till dagen fér Prospek-
tets utgivande. | kolumn 2 respektive 3 redovisas agarférhallandena omedelbart efter slutférandet av Erbjudandet uppdelat pa om Over-
tilldelningsoptionen inte utnyttjas respektive om Overtilldelningsoptionen utnyttjas.

Agande efter

Erbjudandets

genomférande (aktier och
réster) forutsatt full anslut-
ning samt att Overtilldel-

Agande efter Erbjudandets
genomférande (aktier och

roster) forutsatt full anslut-
ning samt att Overtilldel-

Agande fére Erbjudandet ningsoptionen inte ningsoptionen utnyttjas till
(aktier och roster) utnyttjas” fullo”

Aktiedgare Antal Procent Antal Procent Antal Procent
De tio stérsta aktiedgarna i Bolaget
Banque Internationale a Luxembourg SA? 12491620 21,1% 12491 620 17,8% 12491620 17,8%
Sunstone Life Science Ventures Fund Il K/S 7623719 12,9% 6460917 9,2% 5414 395 7,7%
Duba AB 6497 620 11,0% 5506 576 7,9% 4614636 6,6%
Euroclear Bank SA® 4431631 7,5% 4431631 6,3% 4431631 6,3%
Lars Spanberg 3213858 5,4% 3213858 4,6% 3213858 4,6%
Atlas Antibodies AB 2620000 4,4% 2620000 3,7% 2620000 3,7%
Stena AB 2508 981 4,2% 2508 981 3,6% 2508 981 3,6%
Unionen 1442000 2,4% 1442000 2,1% 1442000 2,1%
Johan Rockberg 1440000 2,4% 1440000 2,1% 1440000 2,1%
Mikael Lonn 1288734 2,2% 1288734 1,8% 1288734 1,8%
Summa 43 558 163 73,5% 41404 317 59,1% 39 465 855 56,4%
Styrelse och ledning utéver ovan
Carl Borrebaeck 1200833 2,0% 1200833 1,7% 1200833 1,7%
Kenth Petersson 408 000 0,7% 408 000 0,6% 408 000 0,6%
Mathias Uhlén 1152 000 1,9% 1152000 1,6% 1152000 1,6%
Per Norlén 100 000 0,2% 100 000 0,1% 100 000 0,1%
Christina Furebring 106 000 0,2% 106 000 0,2% 106 000 0,2%
Summa 2966 833 5,0% 2966 833 4,2% 2966 833 4,2%
Ovriga aktiedgare 12719388 21,5% 12719 388 18,2% 12719388 18,2%
Nya aktiedgare 0 0,0% 12923077 18,5% 14 861 539 21,2%
Totalsumma 59 244 384 100,00% 70013 615 100,0% 70013 615 100,0%

1) Eventuell tilldelning till JUDC i Erbjudandet beaktas ej. For beskrivning av teckningsatagande fran JJDC, se "Teckningsatagande fran Johnson & Johnson Innovation-JJDC, Inc” i

avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”.

2) Inkluderar styrelseledamot Jonas Sjogrens innehav om 4 674 700 aktier.

3) Inkluderar JJDC:s innehav om 4 346 631 aktier.
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Aktiekapital och &garférhallanden

ANSOKAN OM NOTERING

Alligators styrelse har ansdkt om notering av Bolagets aktier pa
Nasdag Stockholm (se vidare i avsnittet "Notering pa Nasdaq
Stockholm” i avsnittet "Villkor och anvisningar”).

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Bolagets bolagsordning innehaller ett sa kallat avstamningsfor-
behall och Bolagets aktier ar ansluta till det elektroniska varde-
papperssystemet med Euroclear Sweden AB (Box 191, 101 23
Stockholm) som kontoférande institut. Aktierna ar registrerade
pa person. Inga aktiebrev har utfardats for aktierna eller kommer
att utfardas for de nya aktierna. ISIN koden for aktierna i Alligator
ar SE0000767188.

AKTIEAGARAVTAL

Vid tidpunkten for Prospektet finns ett aktieagaravtal mellan
Sunstone Life Science Ventures Fund Il K/S, Duba AB, Carl
Borrebaeck och Mathias Uhlén. Detta aktieagaravtal upphor
emellertid att galla i samband med noteringen av Alligator pa
Nasdaq Stockholm.

ATAGANDEN OM ATT INTE SALJA AKTIER

Saljande aktiedgare, styrelsemedlemmar och ledande befatt-
ningshavare som ar aktiedgare samt vissa utvalda befintliga
aktiedgare?, har atagit sig att inte sélja sina respektive innehav
under en viss period fran och med foérsta dagen for handel pa
Nasdaq Stockholm ("Lock-up perioden”). Atagandet omfattar
inte aktier som forvarvas i Erbjudandet eller darefter. Savitt avser
Saljande Aktiedgare omfattar atagandet inte heller de aktier som
saljs i Erbjudandet. Sammantaget omfattas cirka 44,5 procent av
aktierna i Bolaget efter Erbjudandet baserat pé full teckning i
Erbjudandet, och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo.
For styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare som
ager aktier i Alligator ar Lock-up perioden 360 dagar. For
Séljande Aktieagare ar Lock-up perioden 270 dagar. For évriga
aktiedgare som har lamnat ataganden om att inte salja aktier ar
Lock-up perioden 180 dagar. Global Coordinator kan diskretio-
nart komma att medge undantag fran dessa ataganden. Aven
Bolaget kommer att ingé ett lock-up arrangemang, vilket bland
annat innebar att Bolaget atar sig att inte emittera nagra aktier
eller andra vardepapper i Bolaget. Se vidare "Legala fragor och
kompletterande information — Placeringsavtal”.

UTDELNINGSPOLICY

Alligator kommer fortsatt att fokusera pa att vidareutveckla och
expandera bolagets projektportfolj. Tillgangliga finansiella resur-
ser och det redovisade resultatet ska darfor aterinvesteras i rorel-
sen for finansiering av Bolagets langsiktiga strategi. Styrelsens
avsikt ar darfor att inte foresla ndgon utdelning till aktieagarna
fore dess att Bolaget genererar en langsiktigt uthallig lbnsamhet.
Eventuella framtida utdelningar och storleken darav kommer att
faststallas utifran Bolagets langsiktiga tillvaxt, resultatutveckling
och kapitalbehov med hansyn tagen till vid var tid gallande mal
och strategier. Utdelningen ska, i den man utdelning foreslas,
vara val avvagd med hansyn till verksamhetens mal, omfattning
och risk.

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM
TECKNINGSOPTIONSPROGRAM 2013/2017

Vid extra bolagsstamma den 5 november 2013 beslutades om
ett teckningsoptionsprogram genom utgivande av hogst

1750 000 teckningsoptioner till anstéllda i Bolaget. Totalt teckna-
des 1 605 000 teckningsoptioner i programmet. Varje tecknings-
option ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till en tecknings-
kurs om 9 SEK per aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas fran
och med den 1 april 2014 till och med den 31 mars 2017. Vid
tidpunkten for Prospektets utgivande har 230 000 tecknings-
optioner utnyttjats. Vid fullt utnyttjande av kvarstaende tecknings-
optioner 6kar Bolagets aktiekapital med 550 000 SEK genom
utgivande av 1 375 000 aktier, motsvarande en utspadning om
cirka 2,3 procent baserat pa antalet aktier i Bolaget fére genom-
férandet av Erbjudandet. Teckningsoptionerna ar foremal for
sedvanliga omrakningsvillkor i samband med emissioner m.m.

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM 2016/2020

Vid arsstamma den 20 april 2016 beslutades om inrattande av
ett teckningsoptionsprogram genom utgivande av hégst 1 000
000 teckningsoptioner till ett dotterbolag i koncernen for vidare-
Overlatelser till anstallda i Bolaget. Totalt tecknades 1 000 000
teckningsoptioner av dotterbolaget varav 857 000 tecknings-
optioner hittills ¢verlatits till deltagare i programmet medan reste-
rande 143 000 teckningsoptioner reserverats for 6verlatelse till
framtida anstéallda. Overlatelsen till deltagare skedde till mark-
nadsvardet beraknat enligt Black-Scholes formeln. Varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till en teck-
ningskurs om 75 SEK. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under
perioderna fran och med den 1 juni 2019 till och med den

31 augusti 2019 och fran och med den 1 mars 2020 till och med
den 31 maj 2020. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
Okar Bolagets aktiekapital med 400 000 SEK genom utgivande
av 1 000 000 aktier, motsvarande en utspadning om cirka

1,7 procent baserat pa antalet aktier i Bolaget fore genomféran-
det av Erbjudandet. Teckningsoptionerna ar féremal fér sedvan-
liga omrakningsvillkor i samband med emissioner m.m.

PERSONALOPTIONSPROGRAM 2016/2020

Vid arsstamma den 20 april 2016 beslutades om inrattande av
ett personaloptionsprogram omfattande hégst 1 000 000 perso-
naloptioner. Totalt tilldelades 900 000 personaloptioner veder-
lagsfritt till deltagare i programmet. Tilldelade personaloptioner
tjianas in med 1/3 den 1 maj 2017, 1/3 den 1 maj 2018 samt 1/3
den 1 maj 2019. Intjaning forutsatter att deltagaren ar fortsatt
anstalld i Bolaget och inte har sagt upp anstaliningen per dagen
da respektive intjaning sker. For det fall att deltagare upphor att
vara anstalld eller sager upp sin anstallning i Bolaget fore en
intjaningsdag, far redan intjanade personaloptioner utnyttjas vid
ordinarie tid for utnyttjande enligt nedan men vidare intjaning
sker inte. Varje intjanad personaloption ger ratt att férvarva en
aktie i Bolaget till en teckningskurs om 75 SEK. Intjanade perso-
naloptioner kan utnyttjas under perioderna fran och med den
1juni 2019 till och med den 31 augusti 2019 och fran och med
den 1 mars 2020 till och med den 31 maj 2020. Personaloptio-
nerna ar foremal for sedvanliga omrékningsvillkor i samband
med emissioner m.m.

1) 1) JJDC, Stena AB, Atlas Antibodies AB, Johan Rockberg, Mikael Lonn, Marianne Rapp och Staffan Rasjo.
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For att mojliggéra Bolagets leverans av aktier enligt perso-
naloptionsprogrammet samt sékra darmed sammanhangande
kostnader, framst sociala avgifter, beslutade arsstamman ocksa
om emission av hégst 1 314 200 teckningsoptioner till ett helagt
dotterbolag. Totalt tecknade dotterbolaget 1 182 780 tecknings-
optioner. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna 6kar
Bolagets aktiekapital med 473 112 SEK genom utgivande av
1182 780 aktier, motsvarande en utspadning om cirka
2,0 procent baserat pa antalet aktier i Bolaget fore genomféran-
det av Erbjudandet.

BEMYNDIGANDE

Arsstamman den 20 april 2016 beslutade att bemyndiga styrel-
sen att fram till nasta arsstammea, vid ett eller flera tillfallen, med
eller utan avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt och med
eller utan villkor om apport, kvittning eller andra villkor. Skalet till
att avvikelse fran aktieagarnas foéretradesratt ska kunna ske ar att
mojliggoéra for Bolaget att anskaffa rorelsekapital, att genomféra
foretagsforvarv eller forvarv av rérelsetillgangar samt att mojlig-
gora emission till institutionella investerare och allmanheten i
samband med en notering av Bolaget. Det totala antalet aktier
som ska kunna ges ut till foljd av nyemission av aktier far uppga
till hoégst 15 000 000 stycken. | den mén emission sker med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska emissionen ske pa
marknadsmassiga villkor.

Aktiekapital och &garférhallanden
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Bolagsordning

BOLAGSORDNING

Antagen pa extra bolagsstamma den 14 mars 2016.

§1 Firma
Bolagets firma ar Alligator Bioscience AB. Bolaget ar publikt
(publ).

§2 Styrelsens séte
Styrelsen skall ha sitt sate i Lunds kommun, Skane lan.

§3 Verksamhet

Bolaget skall direkt eller genom dotterbolag eller andra intresse-
bolag, bedriva forsknings- och utvecklingsarbete samt tillverk-
ning och handel inom proteinkemiomradet jamte med detta
forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 23 600 000 kronor och hégst
94 400 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall uppga till lagst 59 000 000 och hogst
236 000 000.

§6 Styrelse
Styrelsen skall, utéver de ledamoéter som enligt lag kan komma
att utses av annan an bolagsstdmman, besta av lagst tre (3) och
hogst atta (8) ledamoter.

Bolaget skall ha lagst en (1) och hogst tva (2) revisorer med
hogst tva (2) revisorssuppleanter. Till revisor skall utses auktori-
serad revisor eller registrerat revisionsbolag.

§7 Kallelse

Kallelse till bolagsstémma skall ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa
bolagets webbplats. Att kallelse har skett skall samtidigt annon-
seras i Dagens Industri.

For att fa delta i bolagsstamman skall aktieagare dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken
avseende forhallandena fem vardagar fére stamman, dels goéra
en anmalan harom till bolaget senast den dag som anges i kallel-
sen till stdmman. Sistn@mnda dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, lérdag, midsommarafton, julafton eller nyars-
afton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére
bolagsstamman.

Aktieagare far vid bolagsstamma medfora ett eller tva
bitraden, dock endast om aktie&garen till bolaget anméaler
antalet bitraden pa det satt som anges i foregaende stycke.
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§8 Arsstimma
Pa arsstamman skall féljande arenden férekomma till
behandling.
Val av ordférande vid stdmman
Upprattande och godkannande av rostlangd
Val av tva justeringsman
Godkannande av dagordning
Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad
Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse
samt i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse
7. Beslutom
a) faststéllande av resultatrakning och balansrakning samt i
forekommande fall koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning;
b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt
den faststallda balansrakningen; och
c) ansvarsfrihet at styrelseledamoéterna och verkstéllande
direktoren.
8. Faststallande av antalet styrelseledaméter samt revisorer
och revisorssuppleanter
9. Faststéllande av styrelsearvoden och revisorarvoden
10. Val av styrelse samt revisorer och revisorssuppleanter
11. Annat arende som ankommer pa stamman enligt aktie-
bolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

o0k whd -

§9 Ré&kenskapsar
Rakenskapsar ar kalenderar.

§ 10 Avstamningsforbehall

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister enligt
4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment eller den som ar antecknad pa avstamningskonto enligt

4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag skall antas vara
behdorig att utdva de rattigheter som foljer av 4 kap. 39 § aktie-
bolagslagen (2005:551).



Legala fragor och kompletterande information

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Bolagets firma tillika handelsbeteckning ar Alligator Bioscience
AB. Bolagets organisationsnummer &r 556597-8201 och styrel-
sen har sitt sate i Lunds kommun. Bolaget bildades den

13 september 2000 och registrerades vid Bolagsverket den

21 september 2000. Verksamheten pabérjades under 2001.
Alligator &ar ett publikt aktiebolag och dess associationsform
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget &r moderbolag
till de helagda dotterbolagen Atlas Therapeutics AB (org. nr
556815-2424) och A Bioscience Incentive AB (org. nr
559065-3663).

VASENTLIGA AVTAL

Foérutom avtal som ingatts inom ramen fér den I6pande affars-
verksamheten har Alligator ingatt féljande avtal som Bolaget
beddmer vara av vasentlig betydelse.

LICENSAVTAL MED JANSSEN

I augusti 2015 ingick Alligator och Janssen ett exklusivt licensav-
tal for vidareutveckling och global kommersialisering av
ADC-1013. Genom avtalet ger Alligator en licens att bl.a. vidare-
utveckla, tillverka och sélja produkter innehallande CD40-anti-
kroppar till Janssen, med ratt att underlicensiera. Avtalet ar
exklusivt vilket i detta avseende innebar att parterna inte under
pagaende samarbete far kommersialisera andra monospecifika
agonistiska antikroppar som binder till just CD40. Licensen
omfattar inte i sig bispecifika antikroppar som binder till CD40
men om en av parterna utvecklar en sadan antikropp har den
andra parten en foretradesratt att férhandla om kommersialise-
ring avdensamma.

Enligt avtalet fortsatter Alligator att vara sponsor och ansva-
rigt for att utféra den pagaende fas-I studien. Genom ett tillaggs-
avtal som ingatts under varen 2016 har parterna 6verenskommit
om en utékning av den pagaende fas-I studien. Alligator fortsat-
ter att vara ansvarigt for den pagéende ursprungliga studien
medan Janssen fortsattningsvis star for kostnaderna.

Utom savitt avser vad som ovan angivits betraffande den
pagaende fas-I studien ansvar Janssen enligt avtalet pa egen
bekostnad for vidareutveckling, hantering av registreringar,
marknadsforingstillstand, pris- och férmaner samt kommersiell
tillverkning och kommersialisering. Janssen ska ocksa ersatta
Alligator for samtliga kostnader som Alligator har for att uppratt-
halla de patentrattigheter som utlicensierats till Janssen.

| samband med ingaendet av avtalet erholl Alligator en inle-
dande betalning fran Janssen om 35 MUSD. Utover detta ska
Janssen enligt licensavtalet erlagga milstolpsbetalningar till Alli-
gator vid olika studiefaser och vid slutférande av vissa regulato-
riska etapper samt vid férsta kommersiella forsaljningen pa
amerikanska, europeiska och japanska marknaden avseende tre
olika indikationer. Alligator har under det forsta kvartalet 2016
uppnatt villkoren for en férsta milstolpsbetalning om 5 MUSD.
Vidare har Alligator ocksa ratt till férsaljningsbaserade milstols-
betalningar. Den inledande betalningen och milstolpsbetalning-
arna uppgar totalt till maximalt 695 MUSD. Alligator har ocksa ratt
till royalty pa forsaljning i olika nivaer mellan ett hogt ensiffrigt
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procenttal och ett lagt tvasiffrigt procenttal under den tid da
royaltyskyldigheterna galler om avtalet och tillstanden loper pa
som forutsatt. Janssen har ratt att sdga upp avtalet med en
uppsagningstid om 90 dagar fram till dess att det férsta mark-
nadsforingstillstandet har godkants och darefter med en
uppsagningstid om 180 dagar.

AVTAL MED BIOINVENT OM ATERTAGANDE AV ADC-1013-PROJEKTET
Enligt ett samarbetsavtal som ingicks mellan Alligator och
Biolnvent under 2013 utvecklade Alligator och Biolnvent gemen-
samt produktkandidaten ADC-1013. | maj 2014 ingick Alligator
och Biolnvent ett avslutsavtal varigenom samarbetsavtalet fran
2013 avslutades. Genom avslutsavtalet 6vertog Alligator ocksa
samtliga rattigheter till ADC-1013 projektet mot erlaggande av en
fast ersattning. Den 6verenskomna ersattningen har slutbetalats
under 2015.

FORSAKRINGAR

Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ar
tillfredsstéallande med avseende pa verksamhetens art och
omfattning.

TVISTER OCH RATTSLIGA FORFARANDEN

Alligator har under de senaste tolv manaderna inte varit part i
nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive annu
icke avgjorda arenden eller sddana som Bolaget &r medvetna
om kan uppkomma) och som nyligen haft eller skulle kunna fa
betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller
|[6nsamhet

PLACERINGSAVTAL

Enligt villkoren i ett avtal om placering av aktier som avses att
ingas omkring den 22 november 2016 mellan Bolaget, Saljande
Aktieagare och Joint Bookrunners ("Placeringsavtalet”) atar sig
Saljande Aktieagare att avyttra respektive Bolaget att emittera
hogst cirka 18,5 procent av aktierna i Bolaget efter Erbjudandet
till de képare som anvisas av Joint Bookrunners. Om Joint
Bookrunners misslyckas med att anvisa kopare har Joint
Bookrunners atagit sig att sjalva forvarva de aktier som omfattas
av Erbjudandet, under férutsattning av att Erbjudandet inte
avbryts dessforinnan (se nedan). Saljande Aktieagare avser
ocksé att lamna Overtilldelningsoptionen som innebar en utfas-
telse att, pa begaran av Global Coordinator, senast 30 dagar fran
forsta dagen for handel i Bolagets aktie pa Nasdaqg Stockholm,
avyttra upp till ytterligare 1 938 462 aktier, motsvarande hogst 15
procent av antalet aktier i Erbjudandet till ett pris motsvarande
priset i Erbjudandet. Overtilldelningsoptionen far endast utnyttjas
i syfte att tacka eventuell dvertilldelning for Erbjudandet.

Genom Placeringsavtalet ger Bolaget och Saljande Aktie-
agare sedvanliga garantier till Joint Bookrunners, framst
avseende att informationen i Prospektet ar korrekt, att Prospektet
och Erbjudandet uppfyller relevanta krav i lagar och regelverk
samt att inga legala hinder eller andra hinder féreligger for Bola-
get eller Saljande Aktieagare att inga avtalet eller for Erbjudan-
dets genomférande. Placeringsavtalet foreskriver att Joint
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Bookrunners dtagande att féormedla kdpare till, eller for det fall
Joint Bookrunners misslyckas med detta, sjalva kbpa de aktier
som omfattas av Erbjudandet ar villkorade bland annat av att
inga handelser intréffar som har sa vasentligt negativ inverkan
pa Bolaget eller Erbjudandets genomférande att det enligt
Global Coordinators skaliga bedémning skulle vara olampligt
eller praktiskt omojligt att genomféra Erbjudandet enligt beskriv-
ningen i Prospektet ("vasentliga negativa handelser”), samt av
vissa sedvanliga fullféljandevillkor. Joint Bookrunners kan saga
upp Placeringsavtalet fram till likviddagen den 25 november
2016, om nagra vasentliga negativa handelser intraffar, om de
garantier som Bolaget och Séljande Aktieagare gett Joint
Bookrunners skulle visa sig brista eller om nagra av de 6vriga
fullféljandevillkor som féljer av Placeringsavtalet inte uppfylls. |
sadana fall kommer varken leverans av eller betalning for aktier
att genomféras under Erbjudandet. Enligt Placeringsavtalet
kommer Bolaget att, med sedvanliga férbehall, ata sig att under
vissa forutsattningar halla Joint Bookrunners skadeslésa mot
vissa anspréak. Vidare kommer Bolaget att ersatta Joint Bookrun-
ners for vissa kostnader som Joint Bookrunners adragit sig i
samband med Erbjudandet.

For att Bolaget ska kunna leverera de aktier som emitteras av
Bolaget som en del i Erbjudandet omedelbart vid betalning av
aktierna och fore det att den del av Erbjudandet som bestar av
nyemitterade aktier har registrerats av Bolagsverket kommer
Saljande Aktieagare och ett av styrelseledamoten Jonas Sjogren
kontrollerat bolag i anslutning till Placeringsavtalet att Iana ut
totalt 10 769 231 aktier till Global Coordinator.

I enlighet med Placeringsavtalet kommer Bolaget ata sig i
forhallande till Joint Bookrunners att inte under en period om
360 dagar som narmast foljer forsta dagen for handel i aktierna
pa Nasdag Stockholm inte (i) emittera, erbjuda, pantsatta, sélja,
inga avtal om att salja eller pa annat satt forfoga éver aktier eller
andra vardepapper i Bolaget, och inte heller lamna nagot férslag
till Bolagets bolagsstamma som skulle moéjliggéra for Bolaget att
genomféra nagot av det foregaende; eller (ii) kopa eller salja
nagon option eller nagot annat vardepapper eller inga swapavtal
eller andra arrangemang som har liknande ekonomisk effekt
som de atgarder som anges i (i). Atagandet forhindrar inte
Bolaget att emittera aktierna i Erbjudandet eller att emittera aktier
eller andra vardepapper inom ramen for incitamentsprogram.
Global Coordinator kan vidare medge undantag fran atagandet.

STABILISERING

| samband med Erbjudandet kan Global Coordinator komma att
Overtilldela aktier eller genomféra andra transaktioner i syfte att
stédja marknadspriset pa aktierna pa en niva hogre an den som i
annat fall kanske hade varit radande pa marknaden. Sadana
stabiliseringstransaktioner kan komma att genomféras pa
Nasdaq Stockholm, OTC-marknaden eller pa annat satt, och kan
komma att genomféras nar som helst under perioden som bérjar
pa forsta dagen for handel i aktierna pa Nasdag Stockholm och
avslutas senast 30 kalenderdagar darefter. Global Coordinator
har dock ingen skyldighet att genomféra nagon stabilisering och
det finns ingen garanti for att stabilisering kommer att genom-
foras. Stabilisering, om paborjad, kan vidare komma att avbrytas
nar som helst utan férvarning. Under inga omstandigheter
kommer transaktioner att genomféras att stoédja marknadspriset
pa aktierna till pris som ar hogre an det pris som faststalls i
Erbjudandet. Inom en vecka efter stabiliseringsperiodens utgang
kommer Global Coordinator att, genom Bolaget, offentliggéra
huruvida stabilisering utférdes eller inte, det datum da stabilise-
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ring inleddes, det datum da stabilisering senast genomférdes,
samt det prisintervall inom vilket stabiliseringen genomférdes for
vart och ett av de datum da stabiliseringstransaktioner
genomfordes.

RADGIVARES INTRESSEN

Carnegie, DNB och Redeye ar Managers i Erbjudandet.
Managers tillhandahaller finansiell radgivning och andra tjanster
till Bolaget och Saljande Aktieagare i samband med Erbjudan-
det. Managers ager inga aktier i Bolaget och har, utéver pa
forhand avtalad ersattning for sina tjanster, inga andra ekono-
miska intressen i Alligator.

TECKNINGSATAGANDEN
TECKNINGSATAGANDEN FRAN CORNERSTONE INVESTORS
Cornerstone Investors har atagit sig att foérvarva aktier i Erbju-
dandet motsvarande totalt 150 MSEK. Baserat pa full teckning i
Erbjudandet och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo
omfattar atagandena 4 615 386 aktier, motsvarande 31,1 procent
av det antal aktier som omfattas av Erbjudandet och 6,6 procent
av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet.
Cornerstone Investors erhaller ingen ersattning for sina
respektive ataganden. Cornerstone Investors ar dock garante-
rade tilldelning déverensstammande med deras respektive
ataganden. Global Coordinator, Saljande Aktiedgare och styrel-
sen for Alligator bedémer att Cornerstone Investors har god
kreditvardighet och séledes kommer att kunna infria sina respek-
tive ataganden. Cornerstone Investors ataganden ar emellertid
inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel eller pantsatt-
ning eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att
Cornerstone Investors inte kommer att kunna infria sina atagan-
den. Cornerstone Investors ataganden ar vidare férenade med
villkor. For det fall nagot av dessa villkor inte uppfylls finns en risk
for att Cornerstone Investors inte uppfyller sina ataganden.

Tecknings-

Cornerstone atagande Antal Andel i
Investors (MSEK) aktier" Erbjudandet”
Catella Fondforvaltning? 50 1538462 10,4 %
Investment AB Oresund?® 50 1538462 10,4 %
Norron Asset Manage-

ment? 50 1538462 10,4 %
Totalt 150 4615386 31,1%

1) Baserat pé full teckning i Erbjudandet och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till
fullo.

2) Box 7328, 103 90 Stockholm.

3) Box 7621, 103 94 Stockholm.

4) Box 3054, 103 61 Stockholm.

BESKRIVNING AV CORNERSTONE INVESTORS

Catella Fondforvaltning

Catella Fonder startade 1997 och ar en aktiv férvaltare med
fokus pa de nordiska kapitalmarknaderna. Catella forvaltar aktie-
fonder, alternativa fonder, blandfonder och rantefonder. Fér mer
information, se catella.com.

Investment AB Oresund

Investment AB Oresund &r ett bérsnoterat investmentféretag som
bedriver forvaltningsverksamhet. Oresunds dvergripande
malsattning ar att som investmentféretag bedriva en verksamhet
som ger Oresunds aktieégare en god langsiktig avkastning. For
mer information, se oresund.se.



Norron Asset Management

Norron Asset Management ar en nordisk kapitalférvaltare med
kontor i Stockholm och Oslo. Bolaget forvaltar sex olika fonder
med fokus pa de nordiska kapitalmarknaderna. | fondutbudet
aterfinns saval absolutavkastande fonder som aktivt férvaltade
aktiefonder. Norron férvaltar ca 10 miljarder SEK och fonderna
distribueras framst av marknadsledande nordiska sparande-
plattformar med inriktning pa tjanstepensionskapital. Fér mer
information, se norron.se.

TECKNINGSATAGANDE FRAN JOHNSON & JOHNSON
INNOVATION-JJDC, INC

I tillagg till Cornerstone Investors sa har JUDC i enlighet med
investeringsavtalet som ingicks i samband med JJDC:s initiala
investering i Bolaget i augusti 2015 atagit sig att, pa begaran av
Bolaget, forvarva aktier for ett totalt belopp i SEK upp till motsva-
rande 5 MUSD i ett erbjudande som genomférs i samband med
en notering pa Nasdaq Stockholm. Baserat pa atagandet har
Bolagets styrelse begart att JJDC anmaéler sig for forvarv av
aktier i Erbjudandet for ett totalt belopp i SEK motsvarande

5 MUSD varvid omrékningen fran USD till SEK ska goéras baserat
pa vaxelkursen per den 17 november 2016. Baserat pa full teck-
ning i Erbjudandet, att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo
och under antagandet av en vaxelkurs om USD/SEK 8,95, omfat-
tar atagandet 1 376 923 aktier, motsvarande 9,3 procent av det
antal aktier som omfattas av Erbjudandet och 2,0 procent av det
totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet. For tydlighets
skull ska noteras att berakningen av antalet aktier i enlighet med
det féregaende endast gjorts for illustrationsandamal och att det
slutliga antalet aktier som omfattas av atagandet kommer att fast-
stallas baserat pa vaxelkursen per den 17 november 2016. Det
ska dock noteras att JUDC inte ar garanterad tilldelning i enlighet
med atagandet. Global Coordinator, Saljande Aktiedgare och
styrelsen for Alligator bedémer att JUDC har god kreditvardighet
och saledes kommer att kunna infria sitt &tagande. JUDC:s
atagande ar emellertid inte sakerstallt genom bankgaranti,
sparrmedel eller pantsattning eller liknande arrangemang, varfor
det finns en risk for att JUDC inte kommer att kunna infria sitt
atagande om JJDC tilldelas aktier i Erbjudandet.

Legala fragor och kompletterande information

NARSTAENDETRANSAKTIONER
Mellan Alligator och ett bolag agt av styrelseledamoten Carl
Borrebaeck finns ett konsultavtal avseende experthjalp med
utvardering av discovery projekt och nya antikroppar. Konsult-
uppdraget omfattar ocksa formedling och utveckling av kontak-
ter med ledande forskare och framstaende organisationer inom
immunterapi mot cancer. Enligt avtalet utgar konsultarvode med
60 TSEK per manad. Foér 2014 uppgick den totala ersattningen
till 840 TSEK, fér 2015 uppgick den totala ersattningen till
720 TSEK och for perioden 1 januari 2016-30 september 2016
uppgick den totala ersattningen till 540 TSEK. Prissattningen har
skett pa marknadsmassiga villkor. Se aven not 5 ("Transaktioner
med narstaende”) i avsnittet "Historisk finansiell information”.
For information om ersattning till styrelsen och ledande
befattningshavare, se avsnittet "Bolagsstyrning”.

KOSTNADER | SAMBAND MED ERBJUDANDET

Alligators bruttointakter fran Erbjudandet uppgar till 350 MSEK
fore emissionskostnader. Bolagets kostnader fér Erbjudandet
och noteringen pa Nasdag Stockholm forvantas uppga till hogst
38 MSEK. Utover Bolagets andel av fast avgift till Managers
bestar Bolagets kostnader framst av kostnader for revisorer,
legala radgivare, tryckning av prospekt, kostnader for presenta-
tionsmaterial for radgivare och liknande. Saljande Aktiedgares
kostnader i samband med Erbjudandet férvantas uppga till

7 MSEK och avser framst rorlig avgift till Managers.

DOKUMENT TILLGANGLIGA FOR GRANSKNING

Kopior av féljande handlingar finns tillgangliga pa Alligators

huvudkontor Medicon Village, Scheelevagen 2 i Lund, under
Prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar):

B Alligators bolagsordning;

B Arsredovisningar for rakenskapséaren 2014-2015 (inklusive
revisionsberattelser) for Alligator och samtliga dess
dotterbolag;

H Alligators 6versiktligt granskade delarsrapport for perioden
januari — september 2016, som ar upprattad i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering; och

B Revisors rapport avseende finansiella rapporter ¢ver historisk
finansiell information i prospektet (RevR 5).
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Vissa skattefragor

VISSA SKATTEFRAGOR

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skatteregler for fysiska personer och aktiebolag som &r obegrénsat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammantattningen ar baserad pa géallande lagstiftning och ar endast
avsedd som allméan information. Sammanfattningen omfattar inte vardepapper som innehas av handelsbolag eller
som innehas som lagertillgangar i néringsverksamhet. Vidare omfattas inte de sérskilda reglerna fér skattefri
kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tilldmpliga da
aktiedgare innehar aktier som anses naringsbetingade. Inte heller omfattas de sérskilda regler som kan bli
tilldmpliga pa innehav i bolag som é&r eller tidigare har varit s.k. famansféretag eller pa aktier som férvérvats med
stéd av s.k. kvalificerade andelar i famansféretag. Sammanfattningen omfattar inte heller aktier som férvaras pa ett
investeringssparkonto (ISK) och som omfattas av sérskilda regler om schablonbeskattning. Sérskilda skatteregler
gédller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och férséakringsforetag. Beskattningen av varje
enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier bér darfér radfraga en skatte-

radgivare for att fa information om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tilldmpligheten och effekten av utléndska regler och skatteavtal.

OBEGRANSAT SKATTSKYLDIGA I SVERIGE

FYSISKA PERSONER

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier saljs eller pa annat satt avyttras
kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalférlust
uppsta. Kapitalvinster beskattas i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller kapitalforiusten
beraknas normalt som skillnaden mellan férsaljningsersatt-
ningen, efter avdrag for férsaljningsutgifter, och omkostnads-
beloppet. Omkostnadsbeloppet for alla aktier av samma slag
och sort beréknas gemensamt med tillampning av genomsnitts-
metoden. Vid férsaljning av marknadsnoterade aktier far omkost-
nadsbeloppet alternativt bestémmas enligt schablonmetoden till
20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter.

Kapitalférluster pa marknadsnoterade aktier ar fullt ut
avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer
under samma beskattningsar pa aktier och pa andra marknads-
noterade delagarratter forutom andelar i vardepappersfonder
eller specialfonder som endast innehaller svenska fordrings-
ratter, s.k. rantefonder. Kapitalforluster pa aktier eller andra
delagarratter som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med
upp till 70 procent mot évriga inkomster i inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
Overstiger 100 000 SEK och 21 procent av resterande del. Ett
sadant underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning pa marknadsnoterade
aktier i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent.
For fysiska personer som ar bosatta i Sverige innehalls normalt
preliminarskatt avseende utdelning med 30 procent. Den preli-
minara skatten innehalls av Euroclear Sweden, eller nar det
galler forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
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AKTIEBOLAG
Skatt pa kapitalvinster och utdelning
For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig
kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet
med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster beraknas pa
samma satt som beskrivits ovan avseende fysiska personer.
Avdragsgilla kapitalférluster pa aktier eller andra delagar-
ratter far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra delagarratter. En sadan kapitalforlust kan aven,
om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier
eller andra delagarratter i bolag inom samma koncern, under
forutsattning att koncernbidragsratt féreligger mellan bolagen.
En kapitalférlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och
kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier samt andra
delagarratter under efterfoljande beskattningsar utan begrans-
ning i tiden.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE
KUPONGSKATT
For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent, vilken dock i
allméanhet ar reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt
med andra lander for undvikande av dubbelbeskattning. Fler-
talet av Sveriges skatteavtal mojliggér nedsattning av den
svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstill-
fallet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade
foreligger. | Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt normalt
av Euroclear Sweden, eller betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till
en person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats
eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning
begéras hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalender-
aret efter utdelningen.



Vissa skattefragor

KAPITALVINSTBESKATTNING

Aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och vars
innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstalle i Sverige kapital-
vinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktie-
agare kan emellertid bli féremal for beskattning i sin hemviststat.
Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska personer
som &ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk
kapitalvinstbeskattning vid férsaljning av aktier om de vid nagot
tillfalle under avyttringsaret eller nagot av de tio foregaende
kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i
Sverige. Tillampligheten av denna regel kan dock begransas av
skatteavtal mellan Sverige och andra lander.

SKATTEFRAGOR | NORGE, DANMARK OCH FINLAND
Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser
som kan uppkomma fér investerare som deltar i Erbjudandet
med skatterattslig hemvist i Norge, Danmark eller Finland.

UTDELNING

For aktiedgare som ar skatterattsligt hemmahdérande i Norge,
Danmark eller Finland och som erhaller utdelning pa aktier i ett
svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt med 15 %
forutsatt att aktiedagaren kan uppvisa ett hemvistintyg som stod
for att personen ar hemmahdrande i Norge, Danmark respektive
Finland. Om aktiedgarna ar ett norskt, danskt eller finskt bolag
kan skatten under vissa forutsattningar sattas ned till 0 %, (om
aktierna anses marknadsnoterade kravs bland annat att inne-
havet uppgar till minst 10 %). | 6vriga fall utgar kupongskatt med
30 %. | Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt normalt av
Euroclear, eller betraffande forvaltarregistrerade aktier, av férval-
taren. | de fall 30 % kupongskatt innehallits vid utbetalning till en
person som har réatt att beskattas enligt en lagre skattesats eller
for mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning
begéras hos Skatteverket vid utgangen av det femte kalender-
aret efter utdelningen.

KAPITALVINSTBESKATTNING

Aktieagare som ar skatterattsligt hemmagoérande i Norge,
Danmark eller Finland (det vill sdga aktieagare som ar begransat
skattskyldiga i Sverige) och vars innehav inte ar hanforligt till ett
fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i
Sverige vid avyttring av sadana aktier. Aktiedgarna kan emeller-
tid bli foremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild skatteregel kan aven fysiska personer som
ar begransat skattskyldiga i Sverige bli féremal for svensk
beskattning vid avyttring av aktier om de vid nagot tillfalle under
avyttringsaret eller nagot av de tio foregaende kalenderaren har
varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten
av denna regel kan begransas av det nordiska skatteavtalet.
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Vissa federala skattefragor i USA

VISSA FEDERALA SKATTEFRAGOR | USA

Héarmed informeras investerare om att: (a) ingen information i Prospektet som rér amerikanska federala skatte-
frégor ar avsedd for eller skriven for att aberopas av, och far inte dberopas av, aktiedgare i syfte att undvika pafolj-
der som kan tilldémas aktiedgare enligt den amerikanska skattelagstiftningen fran 1986 i dess géllande lydelse
("us code”); (b) sadan information har medtagits av Bolaget i samband med dess marknadsféring/saluféring av
Erbjudandet eller arenden som behandlas héri; och (c) investerare bér konsultera en oberoende skatteradgivare

pa basis av sina egna sarskilda omsténdigheter.

Nedan foljer en beskrivning av vissa amerikanska federala
inkomstbeskattningskonsekvenser som kan vara relevanta i
samband med mottagande, innehav och avyttring av aktier av en
amerikansk innehavare (sdsom definierat nedan). Denna
sammanfattning behandlar endast initiala kbpare av aktier enligt
Erbjudandet som anvander USD som sin funktionella valuta och
avser att aga aktier som kapitaltillgangar.

Syftet med denna beskrivning ar inte att behandla alla
faktiska skattekonsekvenser i USA kring mottagande, innehav
och avyttring av aktier och den behandlar inte heller aspekter av
amerikansk federal inkomstbeskattning som kan vara tillampliga
for investerare som omfattas av sarskilda skatteregler, inklusive
men inte begransat till:

M vissa finansiella institut;

W aterforsaljare eller vissa handlare av vardepapper;

B sa kallade “real estate investment trusts”, “regulated invest-
ment entities” eller “grantor trusts”;

B personer som innehar aktier som andel i en séa kallad
"straddle”, "wash sale”, "conversion transaction”, "integrated
transaction” eller personer som deltar i en sa kallad
“constructive sale” avseende aktierna;

M personer som inte anvander USD som valuta fér amerikanska
federala inkomstskattesyften;

M personer som erhaller aktier som kompensation for utférda

tjanster;

personer som ar bosatta i eller har ett fast driftsstalle i Sverige;

skattebefriade enheter;

vissa utvandrare fran USA;

bolag med "dubbel hemvist”;

personer som ager eller som beddéms aga 10 procent eller

mer av Bolagets rostberattigade aktier; eller

W personer som innehar aktier med anledning av handel eller
naringsverksamhet utanfor USA.

Vidare behandlar denna beskrivning inte delstatliga, lokala,
utlandska eller andra skattelagar, den alternativa minimiskatten,
Medicare-skatt pa nettoinvesteringsinkomster eller konsekvenser
av amerikansk federal gavo- och arvsskatt med anledning av
mottagande, innehav och avyttring av aktier.

Denna beskrivning baseras pa U.S. Code, dess lagstiftnings-
historia, befintliga och féreslagna férordningar som kungjorts
darunder, publicerade uttalanden och domstolsbeslut samt pa
dubbelbeskattningsavtalet mellan USA och Sverige ("Dubbel-
beskattningsavtalet”), i samtliga fall gallande enligt datumet for
detta Erbjudande, alla med forbehall for andring (eller for
andringar i tolkningen), eventuellt med retroaktiv effekt. Bolaget
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har inte begart, och avser inte att begéara, ett uttalande fran den
amerikanska federala myndigheten for taxering och uppbérd av
direkta skatter ("IRS”) i samband med &renden som behandlas
hari.

AMERIKANSKA INNEHAVARE

| har aktuellt avseende ar du "amerikansk innehavare” om du ar

agare med avkastningsratt till Bolagets aktier enligt amerikanska

federala inkomstskattesyften och ar:

B medborgare eller bosatt i USA,

B ett bolag som inrattats eller organiserats inom eller enligt
lagarna i USA, i nagon delstat eller District of Columbia,

B ett dodsbo vars inkomst omfattas av amerikansk federal
inkomstbeskattning oberoende av dess kélla, eller

M en sakallad "trust” om (i) en domstol i USA har den primara
overvakningsratten ¢ver dess forvaltning och en eller flera
amerikanska personer har befogenhet att kontrollera alla
vasentliga beslut fran en sadan trust, eller (ii) en sadan trust
har gjort ett giltigt val att behandlas som en amerikansk
person for amerikanska federala inkomstskattesyften.

Om ett delagarbeskattat bolag, eller motsvarande engelskans
"partnership”, (eller ndgon annan enhet som behandlas som
sadant enligt amerikanska federala inkomstskattesyften) innehar
aktier, kommer skattebehandlingen av detta och dess deldgare
generellt att vara avhangig av statusen hos delagaren och av
aktiviteterna i det delagarbeskattade bolaget, eller vad som
motsvarar engelskans "partnership”. En sddan delagare eller ett
sadant delagarbeskattat bolag eller motsvarande engelskans
"partnership” rekommenderas att radfraga sin skatteradgivare
betraffande de amerikanska federala skattekonsekvenserna av
att férvarva, inneha eller avyttra aktierna.

NEDANSTAENDE SAMMANFATTNING AV AMERIKANSKA
FEDERALA INKOMSTSKATTEKONSEKVENSER AR ENDAST
AVSEDD SOM ALLMAN INFORMATION. ALLA POTENTIELLA
KOPARE REKOMMENDERAS ATT RADFRAGA SINA SKATTE-
RADGIVARE BETRAFFANDE DE SARSKILDA SKATTEKON-
SEKVENSER SOM TILLAMPAS NAR DE AGER AKTIERNA,
INKLUSIVE TILLAMPLIGHETEN OCH EFFEKTEN AV DELSTAT-
LIGA, LOKALA, UTLANDSKA OCH ANDRA SKATTELAGAR OCH
EVENTUELLA SKATTELAGSTIFTNINGSFORANDRINGAR.
BOLAGET ANSER ATT DET VAR ETT "PASSIVT UTLANDSKT
INVESTMENTFORETAG” ELLER "PFIC” UNDER 2015 OCH KAN,
FOR AMERIKANSKA FEDERALA INKOMSTSYFTEN, BEHAND-
LAS SOM ETT PFIC FOR INNEVARANDE BESKATTNINGSAR



OCH FRAMTIDA BESKATTNINGSAR. POTENTIELLA AMERI-
KANSKA INVESTERARE BOR IAKTA DISKUSSIONEN UNDER
"PASSIVA UTLANDSKA INVESTMENTFORETAG” NEDAN.

BESKATTNING AV UTDELNINGAR

Till foljd av de PFIC-regler som diskuteras nedan, kommer utdel-
ningar pa aktierna (inklusive eventuella innehallna svenska skat-
ter), som inte ar vissa pro rata-utdelningar av aktier till alla aktiea-
gare, att behandlas som aktieutdelningar i den utstrackning som
de betalas ur Bolagets nuvarande eller ackumulerade intakter
och vinster, enligt principerna fér den amerikanska federala
inkomstbeskattningen. Da Bolaget inte behaller kalkyler 6ver
sina intakter och vinster i enlighet med amerikanska federala
inkomstskatteprinciper forvantas utbetalningar generellt komma
att rapporteras till dig i form av aktieutdelningar.

Med forbehall for tillampliga begransningar kan utdelning,
om du &r en icke-féretagsrelaterad amerikansk innehavare, vara
foremal for beskattning som kvalificerad utdelning "qualified
dividend income” och darfor beskattas till gynnsam skattesats.
Utdelningar kommer att behandlas som kvalificerade utdelningar
(a) om vissa krav pa agandeperiod har uppfyllts, (b) om Bolaget
ar berattigat till formaner enligt det omfattande Dubbelbeskatt-
ningsavtalet med USA som IRS har godkant i fraga om reglerna
for kvalificerad utdelning och (c) under férutsattning att Bolaget
inte var ett PFIC aret fére det ar da utdelningen betalades och
inte ar ett PFIC under det ar da utdelningen betalas. Dubbel-
beskattningsavtalet har godkants i det syfte som anges i
reglerna for kvalificerad utdelning. Bolaget tror att det var ett
PFIC under 2015. Statusen under innevarande och framtida ar
kommer emellertid att vara avhangig av Bolagets anvandning av
likviden som erhélls genom Erbjudandet, samt dess inkomst och
tillgangar (som for detta andamal delvis beror p& marknads-
vardet av Bolagets aktier) under dessa ar. Se diskussionen
nedan under "Passiva utlandska investmentféretag”. Du rekom-
menderas att radfraga din skatteradgivare avseende tillganglig-
heten av reducerad skattesats pa kvalificerade utdelningar.

Utdelningar kommer generellt att inkluderas i din inkomst vid
datumet fér mottagandet. Utdelningar kommer inte att godkan-
nas for det avdrag for erhallna utdelningar som generellt &r till-
gangligt for amerikanska bolag enligt U.S. Code. Summan av en
eventuell utdelningsintakt som betalas i SEK kommer att vara
beloppet i USD beraknat med hanvisning till gallande avistakurs
pa datumet fér mottagande, oavsett om betalningen faktiskt har
konverterats till USD. Om utdelningen konverteras till USD pa
datumet fér mottagande kommer du inte att kravas att deklarera
utlandsk valutavinst eller valutaforlust i fraga om den erhalina
summan. Du kan komma att erhélla utlandsk valutavinst eller
valutaférlust om utdelningen konverteras till USD efter datumet
for mottagande, och varje sadan vinst eller férlust kommer att
betraktas som ordinarie inkomst eller forlust hanforlig till ameri-
kansk kalla.

Utdelningar kommer att behandlas som utdelningsintakter
fran utlandsk kalla for utlandska skatteavrakningssyften. Med
forbehall for tillampliga begransningar, varav nagra kan variera
beroende pa dina omstandigheter, kommer innehélina svenska
inkomstskatter fran utdelningsbetalningar pa aktier till en skatte-
sats som inte 6verskrider nagon tillamplig skattesats enligt
Dubbelbeskattningsavtalet att vara avrakningsbara mot din
amerikanska federala inkomstskatt. Innehallna svenska inkomst-
skatter som 6verstiger den enligt Dubbelbeskattningsavtalet
tillampliga skattesatsen kommer inte att godkannas fér avrakning
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mot din amerikanska federala inkomstskatt. Reglerna som styr
utlandska skatteavrakningar ar komplexa, och du rekommende-
ras att radfraga din skatteradgivare avseende mojligheten till
avrakning av utlandska skatter baserat pa dina speciella omstan-
digheter. | stallet for att begara en utlandsk skatteavrakning kan
du, med forbehall for tillampliga begransningar, valja att dra av
utlandska skatter, inklusive eventuella svenska skatter, nar du
raknar ut din skattepliktiga inkomst. Valet att dra av utlandska
skatter i stallet for att begara utlandska skatteavrakningar tillam-
pas for alla utlandska skatter som betalas eller som ar upplupna
under det aktuella beskattningsaret.

FORSALINING ELLER ANNAN SKATTEPLIKTIG AVYTTRING AV AKTIER
Till féljd av de PFIC-regler som diskuteras nedan, ska du gene-
rellt deklarera skattepliktig vinst eller forlust vid forsaljning eller
annan skattepliktig avyttring av aktierna som motsvarar skillna-
den mellan den realiserade summan vid en forsaljning eller
avyttring och ditt skatteunderlag i aktier, var for sig faststallda i
USD. Denna vinst eller férlust kommer generellt att utgéra en
kapitalvinst eller kapitalférlust, och en langsiktig kapitalvinst eller
kapitalforlust om aktierna har innehafts i mer an ett ar vid
tidpunkten for forsaljning eller avyttring. Varje vinst eller forlust
kommer generellt att behandlas som hanforlig till amerikansk
kalla for utlandska skatteavrakningssyften. Avdragsratten for
kapitalforluster omfattas av begransningar.

Om du erhaller SEK (eller nagon annan valuta an USD) vid
forsaljning, byte eller annan avyttring av aktierna, sa kommer den
realiserade summan generellt att vara USD-vardet av den
erhallna betalningen som faststélls pa (a) datumet for betalnings-
mottagande av en amerikansk innehavare enligt kontantprinci-
pen och (b) datumet for avyttring fér en amerikansk innehavare
enligt principen for periodiserad redovisning. Om aktierna hand-
las pa en "etablerad vardepappersmarknad”, kommer skattebe-
talaren enligt kontantprincipen eller, om denne sa valjer, enligt
principen om periodiserad redovisning, att faststalla USD-vardet
av den realiserade summan genom att omrakna den erhallna
summan till avistakursen pa det datum da férsaljningen genom-
fors. En amerikansk innehavare kommer att ha ett skatteunderlag
i den erhallna utlandska valutan som motsvarar det realiserade
beloppet i USD. Varje vaxelkursvinst eller -férlust som realiseras
vid en efterfoéljande konvertering av den utlandska valutan till
USD till ett annat belopp, kommer generellt att behandlas som
ordinarie inkomst eller forlust fran kallor i USA. Om sadan
utlandsk valuta konverteras till USD samma dag som den
mottogs av den amerikanska innehavaren, behéver emellertid en
amerikansk innehavare enligt kontantprincipen eller genom att
valja periodiseringsprincipen inte deklarera nagon vinst eller
forlust vid en sadan konvertering.

PASSIVA UTLANDSKA INVESTMENTFORETAG

Ett icke-amerikanskt bolag kommer att klassificeras som ett

"passivt utlandskt investmentféretag”, eller PFIC, for amerikan-

ska federala inkomstskattesyften varje beskattningsar da, efter

att vissa genomlysningsregler tillampats, antingen:

B atminstone 75,0 procent eller mer av dess bruttoinkomst ar
"passiv inkomst”; eller

B atminstone 50,0 procent eller mer av det kvartalsvisa genom-
snittsvardet av bruttotillgangarna kan hanféras till tillgangar
som producerar "passiv inkomst” eller som innehas for att
producera passiv inkomst.
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Passiv inkomst for detta andamal inkluderar vanligen, bland
annat, utdelningar, ranta, royalties, hyror och fértjanster fran
ravaru- och vardepapperstransaktioner och fran férsaljning eller
byte av egendom som ger upphov till passiv inkomst. For att fast-
stalla huruvida ett icke-amerikanskt bolag ar ett PFIC, ska en
proportionerlig andel av inkomsten och tillgangarna hos varje
bolag i vilket det, direkt eller indirekt, ager en andel om
atminstone 25,0 procent (av vardet) tas i beaktande. Baserat pa
Bolagets finansiella rapporter och dess befintliga verksamhet
och tillgangar anser Bolaget att det var ett PFIC for beskattnings-
aret som slutade 31 december 2015. Eftersom PFIC-statusen
dartill &r beroende av sammanséattningen av Bolagets inkomster
och tillgangar och marknadsvardet av Bolagets tillgangar fran tid
till annan och da beslut om PFIC-statusen ska goras arligen vid
utgadngen av respektive beskattningsar, kan det darfor inte fore-
ligga nagon sakerhet rérande Bolagets status i detta avseende
for ar 2016 eller nagot framtida beskattningsar. Bolagets PFIC-
status kan bland annat férandras till féljd av &ndringar i samman-
sattningen av Bolagets inkomstkallor och tillgangar, hur snabbt
Bolaget utnyttjar den erhélina likviden under Erbjudandet eller ett
minskat handelspris for Bolagets aktier. Om Bolaget har varit ett
PFIC under nagot av aren da en amerikansk investerare agde
aktier i detta, kommer Bolaget vanligen att behandlas som ett
PFIC for varje efterféljande ar da den amerikanska om investera-
ren har &gt aktierna, och liknande regler kan vara tillampliga for
Bolagets dotterbolag som ar eller blir PFIC:s. En amerikansk
innehavare som &ger aktier i Bolaget under nagot ar da Bolaget
ar klassificerat som ett PCIF maste 1amna in blankett IRS Form
8621.

Om Bolaget har varit ett PFIC kommer en direkt (eller i vissa
fall, indirekt) amerikansk innehavare vanligen att vara foremal for
speciella regler med anledning av (i) varje vinst som realiseras
genom en férsaljning eller annan avyttring av aktierna och (ii) pa
eventuella "¢verutdelningar” som erhallits fran Bolaget med
anledning av aktieinnehavet (vanligen om utdelning pa aktier
under ett beskattningsar 6éverskrider 125 procent av genom-
snittsbeloppet som erhallits under de tre féregaende beskatt-
ningsaren eller den amerikanska innehavarens &gandeperiod,
om den ar kortare). Enligt dessa regler (a) fordelas ¢verutdel-
ningen eller vinsten proportionellt 6ver den amerikanska inne-
havarens agandeperiod, (b) belopp férdelade till innevarande
beskattningsar eller alla foregaende ar innan Bolaget blev ett
PFIC ska beskattas som vanlig inkomst under innevarande
beskattningsar, (c) belopp férdelade till andra beskattningsar
ska beskattas med hogsta tillampliga marginalskattesats som
galler under varje sadant ar, och (d) en rénta, med en ranteniva
som tillampas vid uppskjutna skatteinbetalningar, ska tas ut pa
den uppskjutna skattebetalningen som ar hanforlig till varje ar
som beskrivs i (c). Dessa regler forhindrar effektivt en ameri-
kansk innehavare att behandla vinster pa aktier som kapital-
vinster. Gavor, byten med anledning av omstruktureringar och
anvandandet av aktierna som sakerhet for 1an kan i dessa syften
behandlas som avyttringar.

Ovanstaende negativa amerikanska skattekonsekvenser kan
minimeras om en amerikansk innehavare i ett PFIC ar berattigad
till och i ratt tid gor ett giltigt kvalificerad valjarfond ("QEF-val”).
Om ett QEF-val gors kravs vanligen att en sddan amerikansk
innehavare i sina Idpande inkomster inkluderar en pro-rata andel
av Bolagets ordinarie inkomster och nettokapitalvinster. For att
det ska vara mojligt fér en amerikansk innehavare att gora ett
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QEF-val maste Bolaget forse en sddan amerikansk innehavare
med viss information. Eftersom Bolaget inte forvantar sig att
férse amerikanska innehavare med den information som krévs
for att kunna gora ett QEF-val, bor presumtiva investerare forut-
satta att mojligheten att gora ett QEF-val inte ar tillganglig.

Ett annat satt som en amerikansk innehavare kan minimera
de negativa skattekonsekvenserna rérande PFIC:s pa &r genom
att gora ett "mark-to-market”-val. Valet att géra en "mark-to-
market” ar tillgangligt for en amerikansk innehavare endast om
aktierna anses vara "6verlatbara aktier”. | regel anses aktier
overlatbara om de "handlas regelbundet” pa en "kvalificerad
marknadsplats” enligt definitionen i de tillampliga U.S. Treasury-
forordningarna. Ett aktieslag handlas regelbundet om det under
ett visst kalenderar handlas i andra méangder an i de minimis
kvantiteter vid minst 15 dagar under varje kvartal. En kvalificerad
marknadsplats inkluderar en icke-amerikansk marknadsplats for
vardepapper som regleras eller vervakas av en statlig myndig-
heti det land dar marknadsplatsen ar belagen och uppfyller
vissa krav avseende handel, notering, informationsgivning och
andra krav som anges i U.S. Treasury-férordningarna. Det ar
oklart om Nasdaqg Stockholm skulle anses vara en sadan "kvalifi-
cerad marknadsplats” for dessa andamal. Om Bolagets aktier
kvalificeras som "6verlatbara aktier”, kommer en amerikansk
innehavare som valjer "mark-to-market”, for varje ar som Bolaget
ar ett PFIC, generellt sett att beskattas for inkomst motsvarande
ett eventuellt dverskott av aktiernas marknadsvardet i férhallande
till ett justerat varde vid arets slut och att medges avdrag for det
justerade vardets eventuella dverskott i forhallande till marknads-
vardet (dock endast i den omfattning av nettobeloppet fran
inkomst som tidigare redovisats till f¢ljd av valet att genomféra en
mark-to-market). Om en amerikansk innehavare valjer "mark-to-
market” kommer innehavarens omkostnadsbelopp for aktierna
att justeras for att aterspegla en saddan inkomst eller forlust.
Eventuell vinst eller forlust vid forsaljning eller annan avyttring av
aktierna under ett ar som Bolaget ar ett PFIC kommer att
behandlas som vanlig inkomst eller vanlig forlust. Ett mark-to-
market-val &r emellertid inte tillampligt pa nagot av Bolagets
dotterbolag som &r PFIC-bolag eftersom deras aktier inte &ar
"6verlatbara aktier”. Eventuell éverskottsutdelning fran Bolagets
dotterbolag eller vinst eller forlust i samband med foérsaljning av
aktier i ett sddant dotterbolag kommer att omfattas av de ogynn-
samma skattereglerna som beskrivits ovan. . Amerikanska inne-
havare uppmanas att radfraga sina skatteradgivare om mojlighe-
ten eller tillradigheten att valja mark-to-market.

Om Bolaget betraktades som ett PFIC, skulle en amerikansk
innehavare vanligen behéva lamna in en informationsdeklaration
IRS Form 8621 for varje ar som innehavaren, direkt eller indirekt,
tar emot utdelning med anledning av aktier i Bolaget, realiserar
vinst med anledning av direkt eller indirekt forsaljning av aktier i
Bolaget, eller gor ett val med anledning av aktierna i Bolaget eller
rapporterar mottagen utdelning och realiserad vinst med anled-
ning av aktier i Bolaget. Om Bolaget betraktades som ett PFIC
géller dessutom att en amerikansk innehavare skulle bli skyldig
att lamna en arlig informationsdeklaration (ocksa pa IRS Form
8621) avseende innehavarens agande av aktier i Bolaget. Detta
krav skulle vara ett komplement till andra rapporteringskrav som
galler for agande i ett PFIC. En amerikansk innehavare uppma-
nas att radfraga sin skatteradgivare om amerikanska federala
inkomstskattekonsekvenser betraffande aktierna om Bolaget
anses vara ett PFIC.



INNEHALLEN SKATT PA UTDELNING OCH
INFORMATIONSRAPPORTERING

Betalningar av utdelningar och foérsaljningsintékter som sker i
USA eller genom amerikanska eller vissa USA-anknutna finan-
siella formedlare sker vanligen med férbehall for informations-
rapportering och innehallen skatt pa utdelning, om inte (i) du ar
undantagen fran skattskyldighet eller (i) om du i handelse av
innehallen skatt pa utdelning lamnar ett korrekt ID-nummer for
skatteandamal och intygar att du inte omfattas av reglerna foér
innehallen skatt pa utdelning. Samtliga belopp som innehallits
enligt reglerna fér innehallen skatt pa utdelning kommer att ater-
lamnas i form av aterbetalning eller avrakning mot din amerikan-
ska federala inkomstskatteskyldighet, under férutsattning att den
begérda informationen inkommit i tid till IRS. Du kan komma att
uppmanas att lamna information om icke-amerikanska konton
genom vilka aktierna innehas (eller information om aktierna om
aktierna inte innehas via nagon finansiell institution). Du rekom-
menderas att radfraga din skatteradgivare avseende din rappor-
teringsskyldighet avseende aktierna.

Vissa amerikanska aktiedgare som ar privatpersoner (och
enligt féreslagen Skattereglering, vissa juridiska personer) kan
ha en rapporteringsskyldighet till IRS vad avser deras investe-
ringar i aktier som inte &gs genom ett amerikanskt finansiellt
institut. Amerikanska aktieagare som underlater att rapportera
erforderlig information kan bli foremal for betydande pafoljder.
Amerikanska aktiedgare uppmanas att konsultera sina egna
skattekonsulter vad avser rapporteringskraven for utlandska
finansiella tillgangar med anledning av sina investeringar i
aktierna.

Amerikanska aktieagare som férvarvar nagon av aktierna
genom kontant betalning kan vara skyldiga att lamna in IRS-
formular 926 (Deklaration av en amerikansk overlatare av
egendom till en utlandsk juridisk person) till IRS och att lamna
viss ytterligare information till IRS om (i) den amerikanska agaren
direkt efter forvarvet, direkt eller indirekt, ager (eller forfogar
6ver) minst 10,0 procent av Bolagets totala rostetal eller varde
eller om (ii) kontantbeloppet som 6verfors till Bolaget i utbyte mot
aktier tillsammans med alla relaterade dverféringar enligt
gallande reglering 6verstiger USD 100 000. Amerikanska aktie-
agare som inte efterlever denna rapporteringsskyldighet kan bli
paférda betydande béter. Varje amerikansk aktieagare uppma-
nas att konsultera sin egen skattekonsult avseende dessa
rapporteringskrav.
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Overlatelsebegréansningar

OVERLATELSEBEGRANSNINGAR

Aktierna i Erbjudandet har inte registrerats och kommer inte att
registreras enligt den amerikanska vardepapperslagen Securities
Act fran 1933 (i dess gallande lydelse) eller hos nagon vardepap-
persregulatorisk myndighet i nagon amerikansk delstat, och far
inte erbjudas eller séljas, med undantag fér en transaktion som
inte omfattas av eller som utgor ett undantag frén registreringskra-
ven enligt Securities Act. | tillagg kan, fram till slutet av den 40:e
kalenderdagen efter att Erbjudandet har avslutats ett erbjudande
eller forsaljning av aktier inom USA fran en handlare (oavsett om
denne deltar i Erbjudandet) bryta mot registreringskrav i Securi-
ties Act om sadant erbjudande eller sadan forsaljning gors pa
annat satt an i dverensstammande med Rule 144A i Securities Act.

RULE 144A-AKTIER

Varje képare av aktier i Erbjudandet inom USA som genomfor

forvarv i enlighet med Rule 144A i Securities Act eller ett annat

undantag fran registreringskraven i Securities Act kommer att anses
ha garanterat (Eng. represented), accepterat och bekraftat att:

B denne har fatt en kopia av den engelsksprakiga erbjudande-
handlingen (Eng. Offering Circular) och sddana andra upplys-
ningar som den anser nédvandiga for att fatta ett valgrundat
investeringsbeslut;

B Aktierna i Erbjudandet inte har registrerats och inte kommer
att registreras enligt Securities Act eller hos nagon vardepap-
persregulatorisk myndighet i nagon amerikansk delstat, inte
far erbjudas eller séljas, med undantag for en transaktion som
inte omfattas av eller ari enlighet med ett undantag fran
registreringskraven enligt Securities Act och med férbehall for
betydande dverlatelsebegransningar;

B denne (a) ar en QIB sasom termen definieras enligt Rule 144A
i Securities Act, (b) ar inférstadd med, samt att varje faktisk
formanstagare av sadana aktier har informerats om, att forsalj-
ning ska ske enligt Rule 144A i Securities Act eller enligt ett
annat undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas
av, registreringskraven enligt Securities Act, (c) forvarvar
sadana aktier i Erbjudandet for egen rakning eller fér QIB och
(d) om denne forvarvar s&dana aktier for en eller flera QIB
efter eget gottfinnande i samband med varje sadant konto
och har full befogenhet att lamna garantier, accepter och
bekraftelser hari pa varje sadant kontos vagnar;

B Aktierna i Erbjudandet erbjuds i USA genom en transaktion
som inte innefattar nagot offentligt erbjudande i USA enligt
innebdrden i Securities Act;

B om denne, i framtiden, beslutar att erbjuda, sélja, belana eller
pa annat satt salja aktierna i Erbjudandet, kan sddana aktier
erbjudas, séljas, belanas eller pa annat satt 6verlatas endast
(a) till en person som den faktiska férmanstagaren, eller
annan person som agerar pa dennes vagnar, rimligen tror ar
en QIB i en transaktion som uppfyller kraven enligt Rule 144A,
(b) i en offshore-transaktion i enlighet med Rule 903 eller Rule
904 i Regulation S i Securities Act, eller (c) i enlighet med Rule
144 i Securities Act (om tillganglig), i samtliga fall i enlighet
med alla tillampliga vardepapperslagar i nagon amerikansk
delstat eller annan jurisdiktion;

B Aktierna i Erbjudandet ar “inskrénkta vardepapper” (Eng.
restricted securities) enligt innebdrden i Rule 144(a)(3) i Secu-
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rities Act och ingen garanti lamnas avseende tillgangligheten
av undantaget enligt Rule 144 for aterforsaljning av Aktier;

B denne inte kommer att deponera eller lata deponera aktierna i
Erbjudandet i nagon depabevisfacilitet (Eng. depository receipt
facility) som upprattats eller uppratthalls av en annan depa-
bank (depository bank) &n i en genom Rule 144A-bunden
depébevisfacilitet, sa lange som sadana aktier &r "inskrankta
vardepapper” enligt Rule 144(a)(3) i Securities Act;

B Bolaget kommer att forlita sig pa Global Coordinators och
deras respektive dotterbolag (Eng. affiliates) och andra ska
kanna tillit till sanningen och korrektheten i ovanstaende
garantier, accepter och bekraftelser; och

B Bolaget inte far godta nagot erbjudande, forsaljning, belaning
eller annan dverlatelse av aktier som gors pa annat satt an i
enlighet med ovan angivna begransningar.

POTENTIELLA KOPARE INFORMERAS HARMED ATT SALJARE
AV AKTIER SOM KOPTS | USA ENLIGT RULE 144A KAN OMFAT-
TAS AV UNDANTAGET FRAN BESTAMMELSERNA | AVSNITT 5 |
SECURITIES ACT GENOM RULE 144A | SECURITIES ACT.

REGULATION S-AKTIER

Varje képare av aktierna i Erbjudandet som férvarvar enligt
Regulation S i Securities Act kommer att anses ha garanterat,
accepterat och bekraftat att (termer som anvands i detta stycke
som definieras i Regulation S anvands har sasom de definieras i
den aktuella férordningen):

B denne har mottagit ett exemplar av Offering Circular och
sadan annan information som denne bedémer nédvandig for
att fatta ett valgrundat investeringsbeslut;

B Aktierna i Erbjudandet inte har registrerats och inte kommer
att registreras enligt Securities Act eller hos nagon vardepap-
persregulatorisk myndighet i ndgon amerikansk delstat;

B denne och den eventuella person for vars rakning eller till vars
forman denne forvarvar aktierna i Erbjudandet befann sig
utanfor USA vid den tidpunkt da aktierna erbjéds och vid den
tidpunkt da képordern for aktierna utfardades enligt Rule 903 i
Regulation S i Securities Act;

B om denne forvarvar aktier i egenskap av forvaltare eller
ombud for ett eller flera investerarkonton, kan denne agera
efter eget gottfinnande i samband med varje sadant konto
och har full befogenhet att gora garantier, accepter och
bekraftelser a varje sadant kontos vagnar;

B Aktierna i Erbjudandet erbjuds utanfor USA enligt Regulation
S och att sadana aktier, med vissa undantag, inte far erbjudas
eller sdljas i USA;

B denne har kdnnedom om restriktionerna avseende erbjudan-
det och férsaljningen av aktierna i Erbjudandet enligt Regula-
tion S som beskrivs i Prospektet;

B Bolaget, Global Coordinators och deras respektive dotterbo-
lag (Eng. affiliates) och andra ska k&nna tillit till sanningen och
korrektheten i ovanstaende garantier, accepter och bekraftel-
ser; och

B Bolaget inte far godta nagot erbjudande, forsaljning, belaning
eller annan éverlatelse av aktier som gors pa annat satt an i
enlighet med ovan angivna begransningar.
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Sammanfattning

» Ett kvartal med fortsatt arbete enligt plan for samtliga pagaende utvecklingsprojekt.
» Fortsatta aktiviteter for planerad borsintroduktion.

Januari - september 2016 i korthet

Tredje kvartalet 2016 i korthet
> > Periodens nettoomsattning uppgick till 51 808

» Periodens nettoomséttning uppgick till 4 661

(289 286) TSEK. Foregaende ar erhdlls en

ersattning i samband med tecknande av licensavtal.

> Periodens resultat uppgick till -7 545 (278 570)
TSEK vilket motsvarar ett resultat per aktie fére
och efter utspadning med -0,13 (5,08 respektive
4,94) SEK

> Periodens kassaflode uppgick till -17 783
(356 114) TSEK och likvida medel uppgick vid

utgangen av kvartalet till 346 457 (394 895) TSEK

» Under kvartalet tecknades avtal med Biolnvent
International AB avseende kontraktstillverkning

(289 286) TSEK och avser huvudsakligen
ersattning fér under Q1 uppnadd milstolpe i
projektet ADC-1013.

> Periodens resultat uppgick till -29 008 (246 827)

TSEK vilket motsvarar ett resultat per aktie fore
och efter utspadning med -0,49 (4,62 respektive
4,48) SEK

- Periodens kassafléde uppgick till -23 757

(354 922) TSEK
Under det andra kvartalet skrevs andel i
forskningsprojekt Biosynergy ned med

22 120 TSEK.
> Alligator har hittills under 2016 anstallt 8 personer
varav 7 personer inom forskning och utveckling.

av kliniskt material for ATOR-1015

Handelser efter periodens utgang

> Janssen har efter periodens utgang doserat den
forsta patienten i en intravends fas I-studie med

ADC-1013.
Finansiellt sammandrag (koncernen)
juli-september januari-september helar
2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomsattning, TSEK 4 661 289 286 51808 289 286 289 797
Periodens resultat, TSEK -7 545 278 570 -29 008 246 827 207 377
Periodens kassaflode, TSEK -17 783 356 114 -23 757 354 922 326 232
Likvida medel, TSEK 346 457 394 895 346 457 394 895 365 605

Soliditet, % 97% 96% 97% 96% 95%

FoU-kostnader i % av rorelsekostnader

exkl nedskrivningar 67,9% 55,1% 63,6% 60,9% 61,5%
Resultat per aktie fére utspadning, SEK -0,13 5,08 -0,49 4,62 3,81
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,13 4,94 -0,49 4,48 3,70
Genomshnittligt antal anstéllda 33 25 31 26 27
Alligator Bioscience AB (publ) | Delarsrapport januari-september 2
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VD:s ord om forsta tre kvartalen 2016

Alligator befinner sig i en stark utvecklingsfas sedan
det avgérande avtalet med Janssen Biotech Inc. och
framtidstron &r mycket stark bland styrelse, ledning
och personal. Vi har under tredje kvartalet 2016
fortsatt dosering i den kliniska studien med
ADC-1013, som nu ges bade intravendst och
intratumoralt. Genom att vi nu direkt kan jamféra
intratumoral och systemisk administrering av
ADC-1013 i samma studie vantar vi oss att fa
avgorande kunskap infor planerade kliniska fas II-
studier. Dessutom 6kar antalet tdnkbara
cancerindikationer avsevart, samtidigt som ett storre
patientunderlag gor att den kliniska utvecklingen kan
drivas &nnu snabbare framat. Detta skapar goda
férutsattningar for Janssens kommande kliniska
studier. Studien fortgar enligt plan och beréknas vara
avslutad under forsta halvaret 2017. Utdver
licensavtalet for ADC-1013 fortgar forsknings-
samarbetet med Janssen, dar malet ar att ytterligare
Oka forstaelsen kring hur ADC-1013 verkar vid
behandling av cancer.

Nast efter ADC-1013 ar ATOR-1015 var viktigaste
lakemedelskandidat. ATOR-1015 har goda
modjligheter att bli den forsta immunaktiverande
bispecifika antikroppen riktad mot bade OX40 och
CTLA-4. ATOR-1015 befinner sig i pre-klinisk fas.
Under tredje kvartalet 2016 kontrakterade vi
Biolnvent International AB fér antikroppsproduktion,
specifikt for processutveckling och foljande
framtagning av kliniskt material. Cellinjeutveckling for
antikroppsproduktion pabérjades redan under forsta
kvartalet 2016. Detta arbete lades ut pa
kontrakttillverkaren Cobra Biologics, som tidigare
utfort cellinjeutveckling for projektet ADC-1013 for
Alligators rakning. Parallellt férbereder vi oss internt
for kommande kliniska studier med ATOR-1015.

Vi har under de forsta tre kvartalen 2016 vaxt med
30 % avseende personalstyrka, varav flertalet har

anstallts inom forskning och utveckling. Var
overgripande malsattning ar att etablera Alligator
som en huvudaktér inom tumér-riktad
immunonkologi, dar fokus ligger pa selektiv
aktivering av den relevanta delen avimmunsvaret.

Vi har utdkat var pipeline med fler produktkandidater
inom omradet, vi resurssatter dem starkare, och
driver dem &nnu snabbare framét. Dessutom har vi
Okat vara ambitioner vad géller klinisk utveckling
och har som malsattning att driva projekten genom
klinisk fas Il innan vi séker partner for utlicensiering.
Denna strategi kommer att leda till successivt 6kade
kostnader, men aven stérre mojligheter. For att
sakerstalla langsiktig finansiering har vi paborjat
forberedande aktiviteter for en kommande
bdrsnotering pa Nasdaq Stockholms huvudlista.

Per Norlén
VD Alligator Bioscience AB

Alligator Bioscience AB (publ) | Delarsrapport januari-september 3
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Verksamheten

Alligators karnverksamhet ar inriktad mot forskning
och utveckling (FoU). Nya produktidéer utvarderas
utifran medicinskt behov, marknadspotential och
méjlighet till patentskydd och gar darefter in i en
strukturerad FoU-process. | tidig forskningsfas
anvander Alligator sina teknologiplattformar for att ta
fram nya antikroppar samt vid behov optimera dem
med avseende pa funktion, affinitet och stabilitet. Nar
kandidater har identifierats karaktariseras de in vitro
och in vivo och slutligen valjs en produktkandidat. |
sen forskningsfas bekraftas produktkandidatens
verkningsmekanism in vivo, varefter bolaget inleder
prekliniska studier. Dessa syftar till att sakerstalla
produktkandidatens sakerhet och effekt infor kliniska
studier pa cancerpatienter. Forskningen bedrivs i
regel pa Alligators laboratorium av egen personal
som arbetar i projektteam dar all kompetens finns
representerad for att driva projekten effektivt. Utdver
detta drivs aven forskning i samarbete med
akademin och internationella bioteknikbolag. For
utférande av GXP-studier anlitar Alligator

Forskning

:ADC-1013* (CD40)

Preklinisk utveckling

kontraktslaboratorium. Alligator driver kliniska studier
till fas 11 i egen regi, for att sedan utlicensiera
produktkandidater till stérre bioteknik- eller
lakemedelsforetag.

Alligators projektportfolj

Samtliga Alligators pipelineprojekt ar inriktade mot
immunaktiverande receptorer som tillhér Tumér
Nekrotisk Faktor Receptor-SuperFamiljen (TNFR-
SF) och tas fram fér tumdrriktad immunterapi.
Malsattningen ar att ta fram produktkandidater som
selektivt aktiverar den tumorriktade delen av
immunsystemet. Alligator beddmer att framtida
immunterapier mot cancer kommer att involvera
flera olika produkter i kombination. Detta 6kar den
kliniska effekten, men aven risken for att utveckla
svara immunrelaterade biverkningar. Férdelen med
tumdrriktad immunterapi ar att det blir mgjligt att 6ka
den kliniska effekten utan att 6ka biverkningar

Fas| Fasll

:ATOR-1015 (OX40/CTLA-4)

:ATOR-1016 (TNFR- SFFTAA)

{(TNFR-SF)

trtenrrasnrdernnns

:(TNFR-SF/ND)

TNFR-SF: Tumér Nekrotisk Faktor Receptor-SuperFamilj
TAA: Tumér-Associerat Antigen
ND: Not Disclosed; Ej Offentliggjord

*Utlicensierad till Janssen Biotech Inc., utvecklas vidare som JNJ-64457107

Alligator Bioscience AB (publ) | Delarsrapport januari-september 4
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ADC-1013

ADC-1013 ar en monospecifik immunaktiverande
antikropp avsedd for behandling av metastaserande
cancer. Lakemedelskandidaten ar utlicensierad till
Janssen Biotech, ett onkologibolag inom Johnson &
Johnson-koncernen.

ADC-1013 ar riktad mot CD40 som &r en receptor pa
antigenpresenterande dendritceller. Dendritcellerna
ar de celler som upptacker yttre och inre fiender, som
bakterier eller cancerceller. Aktivering av CD40 med
ADC-1013 gor att dendritcellerna mer effektivt kan
aktivera immunsystemets vapen, vilket i detta fall ar
T-celler. Pa detta satt riktas immunsystemets attack
mot cancern.

= T-celler angriper

e ——t wmbrcelier
Dendritceler .

rar T-celler -
| Tcel]

Tumércel

Frisattning av

Figurtext: Figuren visar cancerimmunitetscykeln som beskriver hur
immunsystemet attackerar tumérer. Den primédra mekanismen
bakom ADC-1013 &r aktiveringen av dendritceller. Dendritceller
som aktiveras genom stimulering med ADC-1013 kan effektivt visa
upp en cancerantigen for T-celler och instruera T-cellerna att séka
upp och déda dessa cancerceller i hela kroppen. Eftersom en del
cancerceller har CD40 pa ytan kan ADC-1013 dven verka genom
en sekunddr mekanism och direkt doda cancercellerna.

ATOR-1015

ATOR-1015 ar en bispecifik antikropp for
tumorriktad immunonkologi och har utvecklats av
Alligator fér behandling av metastaserande cancer.
ATOR-1015 binder till tva olika immunaktiverande
receptorer: checkpoint-receptorn CTLA-4 och den
co-stimulerande receptorn OX40. Genom att
kombinera antikroppar mot OX40 och CTLA-4
uppnas en mycket kraftfull anti-tumorrespons.
Forskningsstudier har visat att ATOR-1015 skapar
interaktioner mellan CTLA-4 och OX40-uttryckande
celler. ATOR-1015:s férmaga att binda till bada
receptorerna samtidigt har visat sig medféra
betydande 6kning av den immunstimulerande
effekten. Den starka immunaktiveringen férvantas
darfor astadkommas framst i miljder dar bada
malmolekylerna finns uttryckta i hdga nivaer, som
inuti en tumor.

ADC-1013 har FIND®-optimerats med syfte att
forbattra affiniteten och potensen, vilket gor det
mojligt att uppna effekt vid mycket laga doser.
Modeller med manskliga immunceller fran friska
blodgivare och olika musmodeller har anvéants for att
pavisa dess immunaktiverande effekt. ADC-1013
inducerar ett kraftfullt tumorriktat immunsvar och en
langvarig immunitet mot tumorer i prekliniska
modeller. Vidare har prekliniska prévningar visat att
ADC-1013 kan anvandas mot ett stort antal olika
cancerformer sdsom t.ex. lymfom, melanom, och
blascancer.

Den pagaende kliniska fas I-studien drivs av
Alligator och doseskalering pagar enligt plan.
Huvudsyfte med fas I-studien ar att identifiera en
saker, tolerabel och biologiskt aktiv dosniva for
intratumoralt och systemiskt administrerat ADC-
1013.

Handelser under kvartal 3

Vi har under tredje kvartalet 2016 fortsatt dosering i
den kliniska studien med ADC-1013, som nu ges
bade intravendst och intratumorait.

ATOR-1015 aktiverar T-celler

T-cea

e ATOR-1018

Dendritie
cell

Frisdttning av tumeér-
antigen

Figurtext: ATOR-1015 &r en bispecifik inmunaktiverande antikropp
som binder till tva olika malmolekyler samtidigt, CTLA-4 och OX40.
Béade CTLA-4 och OX40 éveruttrycks pa regulatoriska T-celler i
tumérmilién. ATOR-1015 minskar antalet regulatoriska T-celler och
aktiverar effektor-T-celler vilket sammantaget ger en
immunmedierad antituméreffekt.

Alligator Bioscience AB (publ) | Delarsrapport januari-september 5
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Malet med ATOR-1015 ar att som den forsta CTLA-
4- och OX40-bindande bispecifika antikroppen
uppna en Overlagsen klinisk anti-tumor effekt,
antingen som monoterapi eller i kombination med
andra immunterapier. ATOR-1015 kan komma att
anvandas for behandling av ett stort antal olika
cancerformer. Cellinjeutveckling for framtida
storskalig produktion av ATOR-1015 paborjades i
januari 2016. Arbetet har lagts ut pa
kontrakttillverkaren Cobra Biologics, ett bolag som

ATOR-1016

ATOR-1016 ar en bispecifik antikropp som
utvecklats for tumorriktad immunonkologi. ATOR-
1016 binder till ett tumdr-associerat antigen och en
TNFR-SF-medlem. De bindande delarna har tagits
fram med hjalp av antikroppsbiblioteket
ALLIGATOR-GOLD®.

Genom att kombinera en tumérbindande och en
immunmodulerande antikropp i samma molekyl
skapas en bispecifik antikropp vars effekt

Ovriga forskningsprojekt

Alligator har tva forskningsprojekt i sin
produktportfélj. Det ena ar en immunaktiverande
monoklonal antikropp som aktiverar en TNFR-SF-
medlem, och som tagits fram med hjalp av
antikroppsbiblioteket ALLIGATOR-GOLD®.
Antikroppar mot denna receptor finns redan idag i
tidig klinisk utveckling. Antikroppens egenskaper
optimeras for narvarande med hjélp av FIND®-

ar specialiserat pa antikroppsproduktion infor
kliniska studier och som tidigare utfért
cellinjeutveckling for projektet ADC-1013 for
Alligators rakning.

Héandelser under kvartal 3

Under tredje kvartalet 2016 tecknades avtal med
Biolnvent International AB avseende tillverkning av
kliniskt material fér ATOR-1015.

lokaliseras till tumdromradet och de tumorspecifika
immunceller som finns dar. Darmed sakerstalls en
effektiv tumorriktad immunaktivering med minimala
biverkningar. ATOR-1016 har utvecklats for att
anvandas som monoterapi eller i kombination med
idag etablerade immunterapier eller annan
cancerterapi och kan komma att anvéndas for
behandling av metastaserande cancer.

TNFR-SF-medlem och ytterligare ett malprotein.
Produktens bestandsdelar har skapats med hjalp av
ALLIGATOR-GOLD® och FIND®.

Via dotterbolaget Atlas Therapeutics AB innehar
koncernen en andel i ett forsknings-

projekt, "Biosynergy”, som drivs av koreanska
AbClon Inc. Alligator resurssatter inga delar av detta
projekt men har ratt till delar av framtida, eventuell,

teknologin, med malet att bli "best in class”. avkastning.

Alligators andra forskningsprojekt ar en bispecifik

immunaktiverande antikropp som binder till en

Alligator Bioscience AB (publ) | Delarsrapport januari-september 6
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Kommentarer till rapporten

Om ej annat anges i denna delarsrapport sa avses
koncernen. Siffror inom parantes anger utfall fér
motsvarande period foregaende ar.

Om ej annat anges avses belopp i TSEK.
Samtliga belopp som anges ar korrekt avrundade
vilket ibland leder till att vissa summeringar inte
stammer.

Intdkter, kostnader och resultat
Juli — september 2016

Pa grund av verksamhetens karaktar kan det uppsta
stora fluktuationer mellan intakterna for olika
perioder. Dessa ar inte sdsongsberoende eller
regelbundna pa annat satt utan ar framfér allt
relaterade till nar milstolpar som triggar en
ersattning uppnas i utlicensierade forskningsprojekt.

Omsattningen under tredje kvartalet uppgick till

4 661 (289 286) TSEK. Arets omsattning avser
intakter fran utlicensieringsavtalet avseende ADC-
1013. Intakten féregaende ar var i sin helhet
relaterad till ersattningen i samband med
tecknandet av detsamma avtal.

Ovriga rérelseintakter 550 (2 638) TSEK avser
forskningsbidrag och kursvinster rorelsen.
Minskningen mellan aren forklaras framfor allt av att
valutavinsterna var hégre 2015.

Liksom intékterna kan kostnaderna fluktuera mellan
olika perioder. Bland annat paverkar vilka faser de
olika projekten befinner sig i da vissa faser
genererar mer kostnader.

Rorelsens kostnader uppgick till 14 343 (17 597)
TSEK. Minskningen mellan aren forklaras framst av
att féregaende ar hade bolaget kostnader i
samband med att anstallningsforhallandet med en
tidigare vd slutreglerades samt radgivnings-
kostnader i samband med tecknandet av
utlicensieringsavtalet fér ADC-1013. Kostnaderna
innevarande ar paverkas positivt av att delar av
férvantade och reserverade kostnader avseende
ADC-1013 (1 600 TSEK) kunnat justeras medan
kostnader for planerad notering paA NASDAQ
Stockholm paverkar negativt.

Rérelseresultatet fore finansiella poster uppgick till
-9 132 (274 327) TSEK.

Summa finansiella poster uppgick till 1 587 (4 243)
TSEK och avser upplupna ranteintakter samt
valutavinster/-forluster till foljd av betydande
likvidbehallning i EUR och USD. Minskningen fran
féregaende ar forklaras av mindre valutavinster
samt att foregaende ar redovisades en realisations-
vinst pa 2 000 TSEK avseende forsaljning av
vardepapper.

Alligator Bioscience AB (publ) | Delarsrapport januari-september

Resultatet fére och efter skatt uppgick till -7 545
(278 570) TSEK.

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick
till -0,13 (5,08 respektive 4,94) kr.

Januari — september 2016

Omsattningen under perioden uppgick till

51 808 (289 286) TSEK. Huvudsakligen har arets
intakt genererats i det forsta kvartalet da en
milstolpe i ADC-1013 uppnaddes medan intékterna
foregaende ar huvudsakligen genererades i det
tredje kvartalet da licensavtalet avseende ADC-
1013 fardigstalldes.

Ovriga rorelseintékter 1 045 (3 508) TSEK avser till
stdrre delen statliga bidrag for ett Vinnovaprojekt
samt valutavinster rorelsen.

Roérelsens kostnader uppgick till 86 804 (50 675)
TSEK. Den enskilt storsta skillnaden mellan aren ar
att under det andra kvartalet i ar skrevs ett
forskningsprojektet Biosynergy ned med 22 120
TSEK. Nedskrivningen féranleddes av dndrade
beddmningar avseende marknadsférutsattningarna
for projektet dar sannolikheten for att uppna
milstolpar och att projektet kommer att leverera ett
lakemedel bedéms ha minskat samt att férandrade
avtalsvillkor 6verenskommits vilka ger Alligator ratt
till mindre del &n tidigare av framtida intékter. Andra
vasentliga skillnader mellan aren har varit 6kade
kostnader for extern kontraktsforskning (avser ffa
ATOR-1016) samt kostnader fér borsintroduktion.
Foéregaende ars kostnader i samband med att
anstallningsforhallandet med en tidigare vd
slutreglerades samt radgivningskostnader i
samband med tecknandet av utlicensieringsavtalet
for ADC-1013 paverkar jamforelsen positivt.

Rorelseresultatet fore finansiella poster uppgick till
-33 951 (242 118) TSEK.

Summa finansiella poster uppgick till 4 944 (4 709)
TSEK och avser upplupna ranteintékter samt
valutavinster/-forluster till foljd av betydande
likvidbehallning i EUR och USD. Féregaende ar
gjordes en realisationsvinst pa 2 000 TSEK vid
avyttring av vardepapper

Resultatet fére och efter skatt uppgick till -29 008
(246 827).

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick
till -0,49 (4,62 respektive 4,48) kr.
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Historisk finansiell information

Finansiell stallning
Jamférelsetalen avser 31 december 2015.

Det egna kapitalet uppgick till 370 854 (396 969)
TSEK. Vid periodens utgang motsvarar det ett eget
kapital per utestadende aktie med 6,26 (6,73) SEK
fore utspadning. Motsvarande siffra efter utspadning
ar 5,91 (6,55) SEK.

Koncernens likvida medel bestar av banktillgodo-
havanden och var vid periodens utgang 346 457
(365 605) TSEK. Inga lan fanns upptagna per 30
september 2016 eller har tagits upp sedan dess.
Koncernen har inga krediter eller 1anel6ften.

Koncernens likviditet planeras att anvandas for den
I6pande verksamheten.

Viss likviditet ar placerad pa valutakonton for USD
och EUR. | enlighet med koncernens Finanspolicy
véaxlas infldden av utlandska valutor som éverstiger
arton manaders forbrukning till SEK vid
betalningstillfallet.

Investeringar och kassaflode
Investeringar for koncernen uppgick for det tredje
kvartalet till 465 (425) TSEK och utgjordes
huvudsakligen av laboratorieutrustning och
kapitalisering av patent avseende foretagets
teknologiplattformar.

Kvartalets totala kassafléde uppgick till -17 783
(356 114) TSEK. Foérandringen mellan aren beror pa
att féregaende ar erhélls en betalning i samband
med tecknandet av utlicensieringsavtalet avseende
ADC-1013

Investeringar for de forsta nio manaderna uppgick till
3090 (1 296) TSEK och avser huvudsakligen
laboratorieutrustning.

De forsta nio manadernas totala kassafléde uppgick
till -23 757 (354 922) TSEK.

Alligators aktie

Det totala antalet utestaende aktier i bolaget vid
kvartalets slut uppgick till 59 244 384 (59 014 384).
Okningen sedan arsskiftet om 230 000 aktier &r
hanforlig till utnyttjande av teckningsoptioner fran
programmet 2014. Teckningen av aktier har tillfért
bolaget totalt 2 070 TSEK, varav 92 TSEK i
aktiekapital. Vid kvartalets slut aterstod total 1 375
000 teckningsoptioner i programmet fran 2014 vilka
vardera berattigar till teckning av en aktie.

Vid arsstdmman under det andra kvartalet
beslutades om tva incitamentsprogram, dels ett
personaloptionsprogram och dels ett
teckningsoptionsprogram. | personaloptions-
programmet tilldelades totalt 900 000
personaloptioner. Tilldelningen skedde vederlags-
fritt. FOr att mojliggora leverans av aktier enligt
personaloptionsprogrammet samt sékra darmed
sammanhangande kostnader, framst sociala
avgifter, har ett helagt dotterbolag tecknat totalt 1
182 780 teckningsoptioner. Varje teckningsoption
som emitterats i anledning av personaloptions-
programmet berattigar till teckning av en aktie. |
teckningsoptionsprogrammet emitterades totalt 1
000 000 teckningsoptioner till ett dotterbolag for
vidaredverlatelse till marknadsvarde till deltagare i
programmet. Varje teckningsoption som emitterats i
anledning av teckningsoptionsprogrammet
berattigar till teckning av en aktie. Vid kvartalets slut
hade totalt 857 000 teckningsoptioner éverlatits till
marknadsvarde vid dverlatelsetidpunkten till
deltagare i programmet.

Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner
som utgetts i anledning av incitamentsprogrammen
for teckning av aktier kommer totalt 3 557 780 aktier
att emitteras och darmed maximalt 6ka antalet
aktier till 62 802 164.

Vasentliga handelser under kvartalet
Bolaget forbereder sig fér en notering pa Nasdaq
Stockholms huvudlista. Under kvartalet har arbete
for att forbereda bolaget utférts enligt plan.
Nuvarande ambition och tidplaner strévar mot en
notering under 2016.
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Historisk finansiell information

Ovriga upplysningar
Personal

Antalet anstéllda i koncernen var 35 (25) vid
periodens utgang. Av de anstéllda var 8 man (5)
och 27 kvinnor (20).

Av totalt antal anstallda var 31 (22) verksamma
inom Forskning och Utveckling.

Information om risker och

osakerhetsfaktorer

Koncernen utséatts genom sin verksamhet for olika
finansiella risker sdsom marknadsrisk (bestaende
av valutarisk, ranterisk och prisrisk), kreditrisk och
likviditetsrisk. Koncernens 6vergripande
riskhantering innebar att efterstrdva minimala
ogynnsamma effekter pa resultat och stallning.
Koncernens afféarsrisker och riskhantering samt
finansiella risker finns utforligt beskrivna i
arsredovisningen for 2015. Inga handelser av
vasentlig betydelse har intraffat under arets forsta
nio manader som paverkar eller forandrar dessa
beskrivningar av koncernens risker och hantering av
dessa.

Alligator Bioscience AB (publ) | Delarsrapport januari-september

Moderbolaget

Nettoomsattning och
resultatutveckling samt finansiell

stéllning och likviditet

| moderbolaget bedrivs bade koncern-
ledningsfunktionen samt all operativ verksamhet.
Under niomanadersperioden har aktierna i
dotterbolaget Atlas Therapeutics AB skrivits ned 22
120 TSEK. Nedskrivningen féranleddes av andrade
bedémningar avseende marknadsférutsattningarna
for projektet dar sannolikheten for att uppna
milstolpar och att projektet kommer att leverera ett
lakemedel bedéms ha minskat samt att férandrade
avtalsvillkor 6verenskommits vilka ger Alligator ratt
till mindre del an tidigare av framtida intakter.

| koncernen ar motsvarande nedskrivning redovisad
som nedskrivning av immateriella tillgangar (andelar
i utvecklingsprojekt).

| 6vrigt hanvisas till uppgifter for koncernen da
dotterbolagen inte driver nagon verksamhet.

o8
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Historisk finansiell information

Koncernens resultatrakning

juli-september

januari-september

Alla belopp i TSEK Not 2016 2016
Nettoomsattning 5 4661 289 286 51 808 289 286 289 797
Ovriga rérelseintékter 5 550 2638 1045 3 508 3822
Summa rorelseintakter 5210 291 924 52 852 292 794 293 619
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -7 861 -9 596 -42 874 -27 604 -49 335
Personalkostnader -5 822 -7 395 -19 908 -21 272 -28 611
Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella och immateriella tillgangar 3 -659 -607 -24 022 -1799 -12 667
Summa rorelsens kostnader -14 343 -17 597 -86 804 -50 675 -90 613
Rorelseresultat -9 131 274 327 -33 951 242 118 203 006
Resultat fran 6vriga vardepapper och
fordringar 0 1688 0 2126 2 291
Finansiella intakter 1941 2 554 5838 2583 2 081
Finansiella kostnader -354 0 -894 -1 -1
Summa finansiella poster 1587 4243 4944 4709 4 371
Resultat fore skatt -7545 278 570 -29 008 246 827 207 377
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 0
Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare -7 545 278 570 -29 008 246 827 207 377
Resultat per aktie fére utspadning,
SEK -0,13 5,08 -0,49 4,62 3,81
Resultat per aktie efter utspéadning,
SEK -0,13 4,94 -0,49 4,48 3,70
Koncernens rapport 6ver totalresultat

juli-september januari-september Helar
Alla belopp i TSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Periodens resultat -7 545 278 570 -29 008 246 827 207 377
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0 0
Periodens totalresultat -7 545 278 570 -29 008 246 827 207 377
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Historisk finansiell information

Koncernens rapport 6ver finansiell stéllning

Alla belopp i TSEK 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Andelar i utvecklingsprojekt 3 17 949 50 149 40 069
Patent 2535 3757 3354
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, arbetsmaskiner och datorer 4322 1979 2323
Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 6 94 126 95
Summa anléggningstillgangar 24 900 56 012 45 840

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 6 0 0 689
Ovriga fordringar 6 7743 2224 2804
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4200 1268 1319
Likvida medel 6 346 457 394 895 365 605
Summa omsittningstillgangar 358 401 398 387 370 417
SUMMA TILLGANGAR 383 301 454 399 416 256
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 23698 23606 23606
Ovrigt tillskjutet kapital 337 766 335051 335051
Balanserade vinstmedel 38 398 169065 -169 065
Periodens resultat -29 008 246 827 207 377
Eget kapital hanfoérligt till moderféretagets aktieédgare 370 854 436419 9

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 6 3 064 2233 4 890
Ovriga skulder 6 484 9339 632
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 8 899 6 408 13 765
Summa kortfristiga skulder 12 447 17 980 19 287
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 383 301 454 399 416 256

Koncernens forandringar i eget kapital i sammandrag

januari-september helar
Alla belopp i TSEK 2016 2015 2015
Ingaende balans 396 969 68 519 68 519
Nyemission 2070 121 073 121 073
Erhallna optionspremier 737 0 0
Effekt av aktierelaterade ersattningar 86 0 0
Periodens resultat -29 008 246 827 207 377
Periodens 6vriga totalresultat 0 0 0
Utgaende balans 370 854 436 419 396 969
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Historisk finansiell information

Koncernens rapport over kassaflode

juli-september
2016 2015

januari-september

2016 2015 2015

Alla belopp i TSEK
Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat -9 132 274 327 -33 951 242 118 203 006
Effekt av aktierelaterade erséattningar 86 0 86 0 0
Avskrivningar och nedskrivningar 659 607 24 022 1799 12 667
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten -8 387 274 934 -9 843 243 916 215673
Erhallen ranta 125 .8 343 38 43
Erlagd rénta 0 0 -3 -1 -1
Betald skatt 0 0 0 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital -8 262 274 943 -9 503 243 954 215715
Forandringar i rorelsekapital

Forandringar av rérelsefordringar -1801 903 -7 131 487 -833
Foréndring av rérelseskulder -7 375 -3 393 -6 840 -11 296 -9 988
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten -17 438 272 453 -23 474 233 145 204 894

Investeringsverksamheten

Forsaljning andelar i andra foretag 0 0 2 000 2291
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -164 334 -164 -1019 -1187
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -301 -91 -2 926 -277 -838
Kassaflode fran

investeringsverksamheten -465 1576 -3 090 704 266
Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 82085 2070 121073 121 073
Erhallna optionspremier 120 0 737 0 0
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 120 82 085 2807 121 073 121 073
Summa periodens kassaflode -17 783 356 114 -23 757 354 922 326 232
Likvida medel vid periodens bérjan 362777 36236 365 605 37 428 37 428
Kursdifferens i likvida medel 1465 2 545 4 608 2 545 1945
Likvida medel vid periodens slut 346 457 394 895 346 457 394 895 365 605
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Historisk finansiell information

Moderbolagets resultatrakning

juli-september

januari-september

Alla belopp i TSEK 2016
Nettoomséttning 5 4 661 289 286 51808 289 286 289 797
Ovriga rérelseintakter 5 550 2638 1045 3508 3822
Summa rorelseintikter 5210 291 924 52 852 292 794 293 619
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -7 861 -9 596 -42 872 -27 602 -49 333
Personalkostnader -5 822 -7 395 -19 908 -21 272 -28 611
Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella och immateriella tillgangar -659 -607 -1.902 -1799 -2 587
Summa rorelsens kostnader -14 342 -17 597 -64 682 -50 673 -80 531
Rorelseresultat -9 131 274 327 -11 829 242120 213 088
Resultat fran finansiella poster
Nedskrivning av aktier i dotterféretag 3 0 0 -22 120 0 -10 080
Resultat fran 6vriga vardepapper och
fordringar 0 1688 0 2126 2291
Ovriga réanteintékter och liknande
resultatposter 1941 2554 5838 2583 2081
Rantekostnader och liknande
resultatposter -350 0 -890 -1 -1
Summa finansiella poster 1591 4242 -17 172 4709 -5 709
Resultat efter finansiella poster -7 540 278 570 -29 002 246 829 207 379
Skatt pa arets resultat 0 0 0 0 0
Periodens resultat -7 540 278 570 -29 002 246 829 207 379
Moderbolagets rapport 6ver totalresultat

juli-september januari-september helar
Alla belopp i TSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Periodens resultat -7 540 278 570 -29 002 246 829 207 379
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0 0
Arets totalresultat -7 540 278 570 -29 002 246 829 207 379
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Historisk finansiell information

Moderbolagets balansriakning

Alla belopp i TSEK
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Not 2016-09-30

2015-09-30

2015-12-31

Patent 2535 3757 3354
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, arbetsmaskiner och datorer 4322 1979 2323
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 3 20 294 52 200 42 120
Andra langfristiga vardepappersinnehav 95 126 95
Summa finansiella anldggningstillgangar 20 388 52 326 42 215
Summa anléggningstillgangar 27 246 58 063 47 891
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 0 0 689
Ovriga fordringar 7743 2224 2 804
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4200 1268 1319
Summa kortfristiga fordringar 11 943 3492 4812
Kassa och bank 345 843 394 446 365 156
Summa omsittningstillgangar 357 786 397 937 369 967
SUMMA TILLGANGAR 385 031 456 000 417 857
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 23 698 23 606 23 606
Inbetalad, ej registrerad nyemission 0 0 0
Summa bundet eget kapital 23 698 23 606 23 606
Fritt eget kapital

Overkursfond 337 889 335 051 335051
Balanserat resultat 39 999 -167 466 -167 466
Periodens resultat -29 002 246 829 207 379
Summa fritt eget kapital 348 887 414 414 374 964
Summa Eget kapital 372 585 438 020 398 570
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 3 064 2233 4 889
Ovriga skulder 484 9 339 632
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 8 899 6 408 13 765
Summa kortfristiga skulder 12 447 17 980 19 286
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 385 031 456 000 417 857
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Koncernens nyckeltal

Nettoomsattning, TSEK 5

Rorelseresultat, TSEK

Periodens resultat, TSEK

Resultat per aktie fore utspadning, SEK

Resultat per aktie efter utspadning, SEK*

FoU-kostnader, TSEK

FoU-kostnader i procent av
rérelsekostnader exkl. nedskrivningar

Likvida medel vid periodens slut, TSEK

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten, TSEK

Periodens kassafléde, TSEK

Eget kapital, TSEK

Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK

Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK

Soliditet, %

Genomshnittligt antal anstallda

Genomshnittligt antal anstallda inom
Forskning och Utveckling

*Utspadningseffekt beaktas ej vid negativt resultat.

juli-september

4661 289286
-9131 274 327
7545 278570
-0,13
013
9588 9695
67.9%  551%

346 457 394 895

17438 272453

-17 783 356 114

370854 436419
6,26 7,40
5,91 7,20
7% 96%

33 25

januari-september

51808
-33 951
-29 008

-0,49
-0,49
-40 206

63,6%
346 457

-23 474
-23 757
370 854
6,26
5,91
97%

31

28

For definitioner och harledningar hanvisas till dessa sektioner senare i denna rapport
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289 286 289 797
242 118 203 006
246 827 207 377
4,62 3,81
4,48 3,70
-30 880 -49 490
60,9% 61,5%
394 895 365 605
233 145 204 894
354 922 326 232
436 419 396 969
7,40 6,73
7,20 6,55
96% 95%
26 27
23 24
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Historisk finansiell information

Noter

Not 1 Allméan information

Denna kvartalsrapport omfattar det svenska moderbolaget Alligator Bioscience AB (publ), organisationsnummer
556597-8201 samt dess dotterféretag Atlas Therapeutics AB, organisationsnummer 556815-2424 och A Bioscience
Incentive AB, organisationsnummer 559056-3663. All koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget.

Moderféretaget ar ett publikt aktiebolag registrerat i och med séate i Lund. Adressen till huvudkontoret &r Medicon
Village, 223 81 LUND.

Alligatorkoncernens kvartalsrapport for det tredjekvartalet 2016 har godkénts for publicering den 21 oktober 2016
enligt styrelsebeslut den 20 oktober 2016.

Not 2 Redovisningsprinciper

Koncernredovisning for Alligator Bioscience AB (publ.) har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) sasom de har antagits av EU, den svenska arsredovisningslagen (ARL) samt Radet
for finansiell rapportering RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler for koncerner”. Moderbolagets finansiella
rapporter &r upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2, ” Redovisning for juridiska personer”.

Aktierelaterade erséttningar

Under 2016 har Alligator stallt ut personaloptioner vilka tilldelas vederlagsfritt. Det verkliga vardet pa
personaloptionerna bestams vid tidpunkten for tilldelning av rattigheten till ersattning. Vardet redovisas som en
personalkostnad i resultatrakningen, férdelad éver intjanandeperioden, med en motsvarande 6kning av eget
kapital. Den kostnad som redovisas motsvarar det verkliga vardet av det antal optioner som férvantas bli
intjanade. | efterfoljande perioder justeras denna kostnad for att aterspegla det verkliga antalet intjidnade optioner.
Tillkommande sociala avgifter redovisas som en kostnad och en skuld med I6pande omvardering baserad pa
férandringar i det verkliga vardet pa optionerna i enlighet med Radet for finansiell rapportering UFR 7.

| dvrigt ar de redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tillampas i verensstdmmelse med de som
beskrivs i arsredovisningen for 2015. Nya standarder och tolkningar som tratt i kraft den 1 januari 2016 har inte
medfort nagon effekt pa koncernens eller moderbolagets finansiella rapporter fér delarsperioden.

Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med IAS 34 "Delarsrapportering”. Upplysningar enligt IAS 34 lamnas saval
i noter som pa annan plats i delarsrapporten.

ESMA:s riktlinjer om Alternativa nyckeltal tillampas fran och med denna rapport och innebar upplysningskrav
avseende finansiella matt som inte ar definierade enligt IFRS.

Not 3 Effekter av dandrade uppskattningar och bedémningar

Viktiga uppskattningar och bedémningar framgar av not 2 i arsredovisningen fér 2015. | denna not namns
nedskrivningsprévning av immateriella tillgangar. | not 16 i arsredovisningen for 2015 anges hur
nedskrivningsprévning av koncernens forvarvade andelar i utvecklingsprojekt har utforts.
Nedskrivningsprovningen 2015 for projektet Biosynergy visade att det vid den tidpunkten inte férelag nagot
nedskrivningsbehov. Nedskrivningen under 2016 féranleddes av dndrade bedémningar avseende
marknadsforutsattningarna for projektet dar sannolikheten for att uppna milstolpar och att projektet kommer att
leverera ett lakemedel bedéms ha minskat samt att fordndrade avtalsvillkor verenskommits vilka ger Alligator ratt
till mindre del an tidigare av framtida intakter.

Not 4 Segmentsinformation

Koncernens bedriver bara en affarsverksamhet, forskning och utveckling inom immunterapi, och har darmed
endas ett rorelseresultat som hdgste verkstallande beslutsfattaren regelbundet fattar beslut om och tilldelar
resurser. Baserat pa dessa omsténdigheter finns endast ett rérelsesegment som motsvarar koncernen i dess
helhet och nagon separat segmentsrapportering Iamnas inte.

| koncernen har bolaget styrelse identifierats som den hogst verkstallande beslutsfattaren.
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Not 5 Koncernens intakter

januari-september

Alla belopp i TSEK 2016

Intékter fran utlicensiering 2498 289 286 45438 289 286 289 286
Intakter fran forskningssamarbete 2163 0 6 369 0 512
Erhallna EU-bidrag 0 343 0 640 640
Erhallna svenska statliga bidrag 429 295 671 889 1184
Ovrigt 120 2000 374 1979 1997
Totalt 5210 291 924 52 852 292 794 293 619

Alligators intakter utgors i allt vasentligt av intékter fran utlicensiering av ADC-1013 till Janssen Biotech Inc.
Alligator erhaller licensintakter i USD nar vissa milstolpar i utvecklingsprojektet nas.

Not 6 Finansiella instrument

Alla belopp TSEK 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31
Finansiella tillgangar som kan siljas

Andra langfristiga vardepappersinnehav 94 126 95
Lanefordringar och kundfordringar

Kundfordringar 0 0 689
Ovriga fordringar 7743 2224 2 804
Likvida medel 346 457 394 895 365 605
Finansiella tillgangar 354 295 397 246 369 193
Finansiella skulder

Leverantorsskulder 3 064 2233 4 890
Ovriga skulder 484 9339 632
Finansiella skulder 3 548 11 572 5522

Andra langfristiga vardepappersinnehav avser onoterade aktier och vars verkliga varde inte kan beraknas pa ett
tillforlitligt satt varfor dessa redovisas till anskaffningsvarde.

For 6vriga finansiella tillgangar och skulder anses det redovisade vardet enligt ovan vara en rimlig approximation
av verkligt varde.

Not 7 Transaktioner med narstaende

Konsultavtalet med styrelseledamot Carl Borrebaeck, genom bolaget Ocean Capital, avser experthjalp med
utvardering av discovery projekt och nya antikroppar. Carl Borrebaeck har @dven en viktig roll i att formedla och
utveckla kontakter med ledande forskare och framstaende organisationer inom immunterapi av cancer.
Prisséattningen har skett pa marknadsmassiga villkor. For kvartal 3 ar detta en kostnad om 180 TSEK och for de
forsta nio manaderna 2016 uppgar arvodet till 540 TSEK.
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Harledning av nyckeltal

Alligator redovisar i denna rapport vissa finansiella nyckeltal, inklusive nyckeltal vilka inte definieras enligt IFRS.
Bolaget bedémer att dessa nyckeltal &r ett viktigt komplement, eftersom de méjliggér en battre utvardering av
Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal ska inte bedémas fristdende eller anses ersatta
prestationsnyckeltal som har berdknats i enlighet med IFRS. Dessutom bor sadana nyckeltal, sasom Alligator har
definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande namn som anvéands av andra bolag. Detta beror
pa att ovannamnda nyckeltal inte alltid definieras pa samma satt och andra bolag kan rékna fram dem pa ett
annat satt an Alligator.

Tabellen nedan harleder berakningen av nyckeltal, dels for det enligt IFRS obligatoriska resultat per aktie men
aven for nyckeltal som ej ar definierade enligt IFRS eller dar berakningen ej framgar av annan tabell i denna
rapport.

Bolagets verksamhet &r att bedriva forskning och utveckling varfér nyckeltalet "FoU-kostnader / Rérelsens
kostnader exkl nedskrivningar i %” ar ett vasentligt nyckeltal som métt pa effektivitet och hur stor del av
kostnaderna i bolaget som anvands inom FoU.

Som kommenterats tidigare i rapporten har bolaget inte ett jamnt fldde av intakter utan dessa kommer
oregelbundet i samband med tecknande av licensavtal och uppnadda milstolpar. Darfor foljer bolaget nyckeltal
som soliditet och Eget kapital per aktie fér att kunna bedéma féretagets soliditet och finansiella stabilitet. Dessa
foljs tilsammans med den likvida stéllningen och de olika matten pa kassafléden som foljer av Koncernens
rapport 6ver kassaflode.

For definitioner hanvisas till avsnittet "Definition av nyckeltal” i slutet pa denna rapport.

juli-september januari-september helar

2016 2015 2016 2015 2015
Periodens resultat, TSEK -7 545 278 570 -29 008 246 827 207 377
ﬁzggg“nsi:g"'gt antal aktier fore 50241993 54809491 59108267 53445002 54 393 338
Resultat per aktie fore utspadning, -0,13 5,08 -0,49 4,62 3.81
SEK ’
Genomsnittligt antal akier efter 62802164 56414491 61495683 55050002 55998 338
utspédning
Resultat per aktie efter utspadning, 013 4,94 0,49 448 3,70
SEK
Rérelsens kostnader, TSEK -14 118 -17 597 -85 347 -50 675 -90 613
Nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar, TSEK v 0 22120 0 10080
Rorelsens kostnader exkl
nedskrivningar, TSEK -14 118 -17 597 -63 227 -50 675 -80 533
Administrativa kostnader, TSEK 3871 7 295 21120 17 996 28 456
Avskrivningar, TSEK 659 607 1901 1799 2 587
Forsknings och Utvecklingskostnader,
TSEK -9 588 -9 695 -40 206 -30 880 -49 490
FoU-kostnader / Rorelsens kostnader
exkl. nedskrivningar % 67,9% 55,1% 63,6% 60,9% 61,5%
Eget Kapital, TSEK 370 854 436 419 370 854 436 419 396 969
Antal aktier fore utspadning 59244 384 59014384 59244384 59014384 59014384
Eget Kapital per aktie fore
utspédning, SEK 6,26 7,40 6,26 7,40 6,73
Antal aktier efter utspadning 62 802 164 60619384 62802164 60619384 60619384
Eget Kapital per aktie efter
utspidning. SEK 5,91 7,20 5,91 7,20 6,55
Eget Kapital, TSEK 370 854 436 419 370 854 436 419 396 969
Totala tillgangar, TSEK 383 301 454 399 383 301 454 399 416 256
Soliditet, % 97% 96% 97% 96% 95%
Alligator Bioscience AB (publ) | Delarsrapport januari-september 18
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Styrelse och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande bild av féretagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som

moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Lund den 20 oktober 2016

Peter Benson Carl Borrebaeck
Ordférande Styrelseledamot
Jakob Lindberg Kenth Petersson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Mathias Uhlén Per Norlén
Styrelseledamot VD

Alligator Bioscience AB (publ) | Delarsrapport januari-september

Ulrika Danielsson
Styrelseledamot

Jonas Sjoégren
Styrelseledamot
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Definitioner

Rorelseresultat
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Resultat per aktie fore och efter utspadning
Resultatet dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under perioden fére respektive efter utspadning.

Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning
Genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden fore respektive efter utspadning.

Rorelsens kostnader exklusive nedskrivningar

Ovriga externa kostnader, personalkostnader och avskrivningar (exklusive nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar).

FoU-kostnader

Bolagets direkta kostnader for forskning och utveckling. Avser kostnader for personal, material och externa
tjanster.

FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader exklusive nedskrivningar
FoU-kostnader dividerat med Rorelsens kostnader exklusive nedskrivningar.

Likvida medel
Kassa och banktillgodohavanden.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fore investerings- och finansieringsverksamheterna

Periodens kassaflode
Periodens férandring av likvida medel exkl paverkan av orealiserade kursvinster och -forluster.

Eget kapital per aktie fore och efter utspadning
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut fore respektive efter utspadning.

Totala tillgangar
Summan av Bolagets tillgangar.

Soliditet
Eget kapital i procent av Totala tillgangar.

Genomsnittligt antal anstéllda
Genomsnittet av antalet anstéllda vid periodens bérjan och vid periodens slut.

Genomsnittligt antal anstéllda inom FoU
Genomsnittet av antalet anstéllda inom bolagets forsknings- och utvecklingsavdelningar vid periodens bérjan och
vid periodens slut.

Kontakt

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Rein Piir, VP IR, rein.piir@alligatorbioscience.com, +46 (0) 46 286 42 80
Per Norlén, VD, per.norlen@alligatorbioscience.com, +46 (0) 46 286 42 80

Alligator Bioscience AB (publ) 556597-8201, Medicon Village, Scheelevagen 2, 223 81 Lund,
Telefonnummer + 46 (0) 46 286 42 80
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GRANSKNINGSRAPPORT

Revisors granskningsrapport

Alligator Bioscience AB (publ), org.nr 556597-8201

Till styrelsen for Alligator Bioscience AB (publ)

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for
Alligator Bioscience AB (publ) per 30 september 2016 och den nioméanadersperiod som slutade per detta datum.
Det dr styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna delarsrapport
i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pé vér oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor. En versiktlig
granskning bestér av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som dr ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra Gversiktliga granskningséatgérder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jaimfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i &vrigt har.

De granskningsétgédrder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mdjligt for oss att skaffa oss en
sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en dversiktlig granskning har dérfor inte den sékerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omsténdigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt védsentligt, &r upprittad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmo den 21 oktober 2016

Emnst & Young AB

Goran Neckmar
Auktoriserad revisor
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Finansiell information for rakenskapsaren 2014-2015

KONCERNENS RESULTATRAKNING

2015-01-01 2014-01-01
TSEK Not -2015-12-31 —2014-12-31
Nettoomsattning 4 289797 0
Ovriga rorelseintakter 4 3822 1171
Summa rérelseintikter 293 619 1171
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 5,6,9 -49 335 -48 605
Personalkostnader 7,8 -28 611 —27 593
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar 15,16,17 -12 667 -2185
Summa rérelsens kostnader 10 -90613 -78 384
Rorelseresultat 203 006 —77 213
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran évriga vardepapper och fordringar 25 2290 0
Finansiella intakter " 2081 432
Finansiella kostnader 12 -1 -1
Summa finansiella poster 4371 431
Resultat fore skatt 207 377 -76782
Skatt pa arets resultat 13 0 0
Arets resultat hanférligt till moderforetagets aktieigare 207 377 -76782
Resultat per aktie fére utspadning 14 3,81 -1,59
Resultat per aktie efter utspadning 14 3,70 -1,59
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT KONCERNEN
2015-01-01 2014-01-01
TSEK Not —2015-12-31 —2014-12-31
Arets resultat 207 377 -76782
Ovrigt totalresultat 0 0
Arets totalresultat hinférligt till moderféretagets aktiedgare 207 377 —76 782
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

TSEK Not 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Andelar i utvecklingsprojekt 16 40 069 50 149
Patent 15 3354 3934
Materiella anlaggningstillgdngar

Inventarier, arbetsmaskiner och datorer 17 2323 2305
Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 25 95 0
Summa anlaggningstillgangar 45 840 56 388
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 689 0
Ovriga fordringar 23803 2740
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 1319 1239
Likvida medel 21 365 605 37428
Summa omséttningstillgangar 370417 41 407
SUMMA TILLGANGAR 416 256 97 794
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital (59 014 384 aktier) 22 23 606 19445
Ovrigt tillskjutet kapital 335051 218139
Balanserade vinstmedel -169 065 -92 283
Arets resultat 207 377 —76782
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare 396 969 68 519
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 4890 4195
Ovriga skulder 23 632 17 735
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 24 13765 7345
Summa kortfristiga skulder 19 287 29275
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 416 256 97 794

For information om eventualforpliktelser se not 26.s
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderforetagets aktieagare

Historisk finansiell information

Balanserade

Ovrigt vinstmedel
tillskjutet inklusive

TSEK Aktiekapital kapital arets resultat Totalt
Ingaende balans 2014-01-01 18 340 184 279 -92 283 110 336
Arets resultat 0 0 —76782 —-76782
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0
Arets totalresultat 0 0 -76 782 —76 782
Transaktioner med &gare: 0

Nyemission 1105 32929 0 34 034

Optioner 0 931 0 931
Utgaende balans 2014-12-31 19 445 218139 -169 065 68 519
Ingaende balans 2015-01-01 19 445 218139 -169 065 68519
Arets resultat 0 0 207 377 207 377
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0
Arets totalresultat 0 0 207 377 207 377
Transaktioner med &gare:

Nyemission 4161 117 413 0 121573

Emissionskostnader 0 -501 0 -501
Utgaende balans 2015-12-31 23 606 335051 38 312 396 969
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE

2015-01-01 2014-01-01
TSEK —2015-12-31 —2014-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 203 006 —77213
Effekt av aktierelaterade ersattningar 0 0
Avskrivningar och nedskrivningar 12667 3186
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 215673 —74 027
Erhallen ranta 43 431
Erlagd ranta -1 -1
Betald skatt 0 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 215715 -73 597
Foéréandringar i rérelsekapital
Forandring av rorelsefordringar -833 3195
Férandring av roérelseskulder -9988 7 665
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 204 894 -62736
Investeringsverksamheten
Forsaljning andelar i andra féretag 2291 0
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -1187 -2 667
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -838 -1359
Kassafléde fran investeringsverksamheten 266 -4 025
Finansieringsverksamheten
Nyemission 121073 34 034
Erhallna optionspremier 0 931
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 121073 34 965
Arets kassaflode 326 232 -31797
Likvida medel vid arets boérjan 37428 69 224
Kursdifferens i likvida medel 1944 2
Likvida medel vid arets slut 365 605 37428
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Koncernens noter
Not1 | Redovisnings-ochvarderingsprinciper

TILLAMPADE REGELVERK

Koncernredovisning for Alligator Bioscience AB (publ.) har upprat-
tats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
sasom de har godkants av EG-kommissionen for tillampning inom
den Europeiska Unionen (EU). Vidare har arsredovisningslagen
(ARL) och RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler for koncerner”
tillampats. Koncernen tilldampar de nya och andrade standarder och
tolkningar fran IASB och uttalanden fran IFRIC som ar antagna av EU
och som ér obligatoriska fran och med den 1 januari 2015. Inga
standarder eller tolkningar har tillampats i fortid.

Under 2015 har inga vasentliga foérandringar av IFRS inforts som
har paverkat koncernen.

Moderbolaget tillampar ARL och RFR 2 "Redovisning for juridiska
personer”. Da det finns begransningar i moéjligheten att tillampa IFRS
i moderbolaget till foljd av arsredovisningslagen samt géllande
skatteregler kan avvikelser i moderbolagets och koncernens redo-
visningsprinciper uppsta. For innevarande réakenskapsar och
jamforelseperioderna férekommer dock inga avvikelser.

UNDERLAG FOR UPPRATTANDE AV KONCERNREDOVISNINGEN
Koncernredovisningen har upprattats utifran antagandet om fort-
levnad (going-concern) och baseras pa historiska anskaffnings-
varden om inget annat anges. Koncernens rapporteringsvaluta ar
svenska kronor, vilket &r moderféretagets funktionella valuta. Om
inget annat anges redovisas alla siffror i svenska kronor (kr).

GRUNDER FOR KONSOLIDERING
De finansiella rapporterna fér moderféretaget och dotterféretaget
som ingar i koncernredovisningen avser samma period och ar
upprattade enligt samma redovisningsprinciper.

Alla koncerninterna transaktioner och mellanhavanden elimineras
i sin helhet och ingar foljaktligen inte i koncernredovisningen.

SEGMENTSRAPPORTERING

Koncernen har bara en affarsverksamhet och darmed ett enda
rorelseresultat som hogste verkstallande beslutsfattaren regelbundet
fattar beslut om och tilldelar resurser. Baserat pa dessa omstandig-
heter finns endast ett rérelsesegment som motsvarar koncernen i
dess helhet och nagon separat segmentsrapportering lamnas inte.

| koncernen har bolagets styrelse identifierats som hogste verkstal-
lande beslutsfattaren.

INTAKTSREDOVISNING

Koncernens intékter bestar av intakter fran samarbetsavtal och
utlicensiering av egna lakemedelsprojekt. Intakter upptas till verkligt
varde av vad som erhallits eller kommer att erhallas. Intakter redovi-
sas i den omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska foérdelarna
kommer att tillgodogoras bolaget och intékterna kan beraknas pa ett
tillforlitligt satt.

Intékter fran samarbetsavtal knutna till utlicensiering av egna lake-
medelsprojekt bestar av initiala licensavgifter, milstolpsersattningar,
ersattning for utvecklingsarbete samt framtida royalty pa forsaljning
av lakemedlet. Initiala licensavgifter (s& kallade upfront payments)
erhalls nar samarbetsavtal ingas. Dessa ersattningar intaktsfors i sin
helhet nar samarbetsavtal ingas, under férutsattning att bolaget
uppfyllt samtliga ataganden enligt avtal.

Milstolpsersattningar erhalls nar det utlicensierade lakemedels-
projektet passerar vasentliga steg i utvecklingsprocessen, till exem-
pel start av olika kliniska faser. Milstolpsersattningar intaktsfors nar
samtliga villkor uppfyllts enligt avtal. Ersattning for utvecklingsarbete i
samband med samarbetsavtal intaktsfors i takt med fardigstallandet
av arbetet. Framtida royaltyintakter intaktsredovisas i enlighet med
avtalens ekonomiska innebord.
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IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar bestar i koncernen av patent och
andelar i utvecklingsprojekt och varderas till anskaffningsvarde
minus eventuella ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Immateriella tillgangar med begrénsad livslangd redovisas till
anskaffningsvarde minskat med avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Immateriella anlaggningstillgangar skrivs av
systematiskt éver tillgangens beddémda nyttjandeperiod. Nyttjande-
perioden omproévas vid varje bokslutstillfalle och justeras vid behov.
Nar tillgangarnas avskrivningsbara belopp faststalls, beaktas i fore-
kommande fall tillgangens restvarde.

Utvecklingsutgifter aktiveras nar de uppfyller kriterierna for aktive-
ring och beraknas uppga till vasentliga belopp for utvecklingssats-
ningen som helhet. | dvrigt kostnadsfors utvecklingsutgifter som
normala rérelsekostnader. De viktigaste kriterierna for aktivering ar att
utvecklingsarbetets slutprodukt har en pavisbar framtida intjaning
eller kostnadsbesparing och kassafléde och att det finns tekniska
och finansiella férutsattningar for att fullfélja utvecklingsarbetet nar
det startas. Normalt innebar det att aktivering paborjas nar slut-
produkten har godkants for forsaljning pa marknaden.

| koncernen finns fér narvarande endast forvarvade immateriella
tillgangar.

Andelar i utvecklingsprojekt

Avskrivning pabdrjas nér projekten ar klara for forsaljning, utlicensie-
ring eller pa annat satt bedéms fardiga fér kommersialisering.
Avskrivning har annu inte paborjats for andelar i utvecklingsprojekt.

Patent
Patent redovisas till anskaffningsvarde minskat med avskrivningar
och eventuella nedskrivningar, och skrivs av 6ver en period om 5 ar.

MATERIELLA ANLAGNINGSTILGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar bestar av datorer, inventarier och
arbetsmaskiner och redovisas i koncernen till anskaffningsvarde
efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar inképspriset samt utgifter
direkt hanforbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick
for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.

Avskrivningsprinciper
Avskrivningarna gors enligt en systematisk plan éver tillgangarnas
forvantade nyttjandeperiod enligt nedanstaende foteckning:

— Datorer: 3ar
— Inventarier och arbetsmaskiner: 5ar

NEDSKRIVNING AV ICKE-FINANSIELLA TILLGANGAR

Tillgangar som har en obestambar nyttjandeperiod, exempelvis
koncernens immateriella tillgangar dar avskrivning annu inte har
pabodrjats, prévas minst arligen avseende eventuellt nedskrivnings-
behov samt nar indikation pa nedskrivning féreligger. Tillgangar som
skrivs av bedéms med avseende pa vardenedgang narhelst handel-
ser eller forandringar i férhallanden indikerar att det redovisade
vardet inte ar atervinningsbart.

En nedskrivning gors med det belopp varmed tillgangens redo-
visade varde dverstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet
ar det hogre av tillgangens verkliga varde minskat med forsaljnings-
kostnader och dess nyttjandevarde. Vid beddmning av nedskrivnings
behov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det finns sepa-
rata identifierbara kassafléden (kassagenererande enheter).

For att testa vardet av immateriella anlaggningstillgangar anvan-
der Alligator en sannolikhetsjusterad kassaflodesmodell. Vardering
av pagaende utvecklingsprojekt beraknas genom att de forvantade
framtida kassaflédena nuvardeberéknas och sannolikhetsjusteras for
att ta hansyn till utvecklingsrisken. Varderingen beaktar kassaflodet
for de narmaste 3 aren och omfattar inte berakning av nagot residual-
varde darefter.
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Tidigare redovisad nedskrivning aterférs om atervinningsvardet
bedéms dverstiga redovisat varde. Aterforing sker dock inte med ett
belopp som ar stérre &n att det redovisade vardet uppgar till vad det
hade varit om nedskrivning inte hade redovisats i tidigare perioder.

STATLIGA BIDRAG

Statliga bidrag redovisas som intéakt da den framtida prestation som
kravs for att erhalla bidraget utfors. | de fall bidraget erhalls innan
prestationen utforts, redovisas bidraget som skuld i balansrakningen.
Statliga bidrag varderas till det verkliga vardet av vad som erhallits
eller kommer att erhallas.

LEASINGAVTAL
Leasingavtal klassificeras i koncernredovisningen som finansiella
eller operationella leasingavtal. Leasing dar de ekonomiska riskerna
och férdelarna som normalt ar férknippade med dgande av en
tillgang i allt vasentligt kvarstar hos motparten klassificeras som
operationella leasingavtal.

Koncernen har endast operationella leasingavtal. Leasingavgif-
terna kostnadsfors linjart i resultatrakningen under leasingperioden.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Kortfristiga ersattningar till anstéllda

Kortfristiga erséttningar till anstallda sasom 16n, sociala avgifter,
semesterersattning och bonus kostnadsfors i den manad de
anstallda utfor tjansterna.

Erséattningar vid uppsdgning

Koncernen redovisar avgangsvederlag nar det foreligger en befintlig
legal eller informell forpliktelse samt nar det &r sannolikt att ett utflode
av resurser kommer att krévas for att reglera atagandet och nar
beloppet kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Pensioner

Koncernens formansbestdmda pensionsplaner avser ataganden for
alderspension och familjepension for tjiansteman i Sverige som tryg-
gas genom en forsakring i Alecta. Enligt ett uttalande fran Radet for
finansiell rapportering, UFR 10, ar detta en formansbestamd plan
som omfattar flera arbetsgivare. Koncernen har inte haft tillgang till
sadan information som goér det mojligt att redovisa denna plan som
en formansbestamd plan. Pensionsplanen enligt ITP som tryggas
genom en férsakring i Alecta redovisas darfér som en avgifts-
bestamd plan.

Ovriga pensionsplaner i koncernen ar avgiftsbestamda. En
avgiftsbestamd plan ar en pensionsplan enligt vilken koncernen
betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inga
rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om
denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla
ersattningar till anstallda som hanger samman med de anstélldas
tjanstgoéring under innevarande eller tidigare perioder. Koncernens
bidrag till avgiftsbestamda pensionsplaner belastar arets resultat det
ar som de ar hanforliga till.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som redovisas i rapporten éver finansiell stall-
ning inkluderar pa tillgangssidan likvida medel och kundfordringar.
Bland skulder aterfinns leverantérsskulder och skulder till
samarbetspartners.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i rapporten éver
finansiell stallning nar bolaget blir part enligt de avtalsmassiga villko-
ren. Kundfordringar tas upp i rapporten ¢ver finansiell stallning nar
faktura har skickats. Skuld tas upp nar motparten har presterat avtal-
senligt och skyldighet foreligger att betala, aven om faktura &nnu inte
mottagits. Leverantorsskulder tas upp nar faktura mottagits. En finan-
siell tillgang tas bort fran rapporten éver finansiell stallning nar rattig-
heterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget férlorar kontrollen
over dem. En finansiell skuld tas bort fran rapporten éver finansiell
stallning nar forpliktelsen i avtalet fullgors.

| enlighet med IAS 39 klassificeras finansiella tillgangar och skul-
der i olika kategorier, beroende pa avsikten med forvarvet. Finansiella

ne |
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tillgangar hanfors i huvudsak till kategorin lanefordringar och kund-
fordringar och redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Andra lang-
fristiga vardepappersinnehav hanférs dock till finansiella tillgangar
som kan saljas. Innehavet avser aktier vars verkliga varde inte kan
beraknas pa tillforlitligt satt, vilka redovisas till anskaffningsvarde.
Finansiella skulder hanfors till kategorin andra finansiella skulder och
redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgangliga
tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut samt kortfris-
tiga likvida placeringar med en 16ptid fran anskaffningstidpunkten
upp till tre manader vilka ar utsatta fér endast en obetydlig risk for
vardefluktuationer.

NEDSKRIVNING AV FINANSIELLA TILLGANGAR

Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut om det finns
objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell
tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar. En finansiell tillgang
eller grupp av finansiella tillgangar har ett nedskrivningsbehov och
skrivs ned endast om det finns objektiva bevis for ett nedskrivnings-
behov till foljd av att en eller flera handelser intraffat efter det att till-
gangen redovisats forsta gangen (en "forlusthandelse”) och att
denna handelse (eller handelser) har en inverkan pa de uppskattade
framtida kassaflédena for den finansiella tillgangen eller grupp av
finansiella tillgangar som kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

For kategorin lanefordringar och kundfordringar beréknas
nedskrivningen som skillnaden mellan tillgadngens redovisade varde
och nuvardet av uppskattade framtida kassafléden (exklusive fram-
tida kreditforluster som inte har intréffat), diskonterade till den finan-
siella tillgangens ursprungliga effektiva ranta. Tillgangens redovi-
sade varde skrivs ned och nedskrivningsbeloppet redovisas i
koncernens resultat.

Aktier som redovisas till anskaffningsvarde nedskrivningsprévas
genom jamforelse med aktiernas substansvarde (bokfort eget kapital
per aktie).

Om nedskrivningsbehovet minskar i en efterféljande period och
minskningen objektivt kan hanféras till en handelse som intraffade
efter att nedskrivningen redovisades aterfors den tidigare redovisade
nedskrivningen i koncernens resultat.

VALUTAOMRAKNING

| koncernredovisningen anvands svenska kronor, som &r moderbola-
gets funktionella valuta och rapportvaluta. Transaktioner i utiandsk
valuta omraknas till svenska kronor med transaktionsdagens kurs.
Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omraknats till balans-
dagens kurs. Kursvinster och kursférluster pa rérelsens fordringar
och skulder tillfors rorelseresultatet. Vinster och forluster pa finan-
siella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

REDOVISNING AV KASSAFLODE

Likvida medel utgérs av tillganglig kassa, banktillgodohavanden till
forfogande hos banken och i forekommande fall andra likvida investe-
ringar med en ursprunglig forfallodag pa 3 manader eller mindre och
som ar utsatta for obetydlig vardefluktuation. In- och utbetalningar
redovisas i kassaflodesanalysen. Kassaflode fran den 16pande verk-
samheten redovisas i enlighet med den indirekta metoden.

SKATTER

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomst-
skatter redovisas i arets resultat utom da underliggande transaktion
redovisats i Ovrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillhérande
skatteeffekt redovisas i ¢vrigt totalresultat eller i eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende
aktuellt &, med tillampning av de skattesatser som ar beslutade per
balansdagen, samt justering av aktuell skatt hanférlig till tidigare
perioder. Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrékningsmetoden
med utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade och
skattemassiga varden pa tillgangar och skulder.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar
sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas.



Not2 | Betydelsefullaredovisningsbedomningar,
uppskattningar och antaganden

Nar styrelsen upprattar finansiella rapporter i enlighet med tillam-
pade redovisningsprinciper maste vissa uppskattningar géras som
kan paverka de redovisade vardena av tillgangar, skulder, intakter
och kostnader.

Uppskattningarna och antagandena utvarderas lI6pande.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period &ndringen gors
om andringen endast paverkat denna period, eller i den period
andringen gors och framtida perioder om andringen paverkar bade
aktuell period och framtida perioder.

Osakerheter i uppskattningar innebar en betydande risk for att till-
gangars eller skulders varde kan komma att behéva justeras i vasent-
lig grad under det kommande rakenskapsaret. Nedskrivningsprov-
ning av immateriella tillgangar med obestambar nyttjandeperiod goérs
darfor Idpande, och minst en gang arligen.

Vid nedskrivningsprévning av immateriella tillgangar med
obestambar nyttiandeperiod maste ett antal vasentliga antaganden
och bedémningar beaktas for att kunna berakna ett atervinnings-
varde. Dessa antaganden och bedémningar hanfér sig bland annat
till férvantat forsaljningspris for bolagets produkter, forvantad mark-
nadspenetration, férvantade utvecklings-, férsaljnings och mark-
nadsforingskostnader samt férvantad sannolikhet att produkten tar
sig igenom utvecklingsstegen som aterstar. Antagandena bygger pa
bransch- och marknadsspecifika data och tas fram av féretagsled-
ningen och granskas av styrelsen. For mer information om nedskriv-
ningsprévningen av immateriella tillgangar med obestambar
nyttiandeperiod, se not 16 — Immateriella tillgangar.

Not3 | Nyaredovisningsprinciper som skall tillimpas
fran1januari 2016 eller senare

Ett antal nya standarder och andringar av tolkningar och befintliga
standarder trader i kraft for rakenskapsar som borjar efter 1 januari
2016 eller senare. Inga av dessa férvantas ha nagon vasentlig
inverkan pa koncernens finansiella rapporter med undantag av de
som foljer nedan:

IFRS 9 - Financial instruments

Standarden trader i kraft for rakenskapséar som inleds den 1 januari
2018 eller senare och ersatter da IAS 39 Finansiella instrument:
Redovisning och vardering. EU har annu inte antagit standarden.
Koncernen har &nnu ej utvarderat den nya standardens eventuella
paverkan pa koncernens finansiella rapporter, men den preliminara
beddmningen ar att den nya standarden kommer att ha en begran-
sad effekt pa koncernen.

IFRS 15 — Revenue from contracts with customers
Standarden trader i kraft for rakenskapsar som inleds med 1 januari
2018 eller senare.

Standarden ersatter samtliga tidigare utgivna standarder och
tolkningar som hanterar intékter. EU har &nnu inte antagit standarden.
Den preliminara beddémningen ar att den nya standarden kommer att
ha en begransad effekt pa koncernen.
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IFRS 16, Leases

| januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard som kommer
att ersatta IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar IFRIC 4,
SIC-15 och SIC-27. Standarden kraver att tillgangar och skulder
hanforliga till alla leasingavtal, med nagra undantag, redovisas i
balansrakningen. Denna redovisning baseras pa synsattet att lease-
tagaren har en rattighet att anvanda en tillgang under en specifik
tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala fér denna rattighet.
For leasegivarens del innebar den nya standarden inte nagra storre
skillnader. Definitionen av vad som &r en lease har ocksa andrats.
standarden ar tillamplig for rakenskapsar som pabdérjas den 1 januari
2019 eller senare. Fortida tillampning ar tillaten om aven IFRS 15
tilldmpas. EU har &nnu inte antagit standarden. Koncernen har annu
inte utvarderat effekterna av IFRS 16.

Not4 | Intdkter

Nettoomsattningen foérdelar sig pa verksamhetsgrenar enligt
foéljande:

Koncernen
TSEK 2015 2014
Intékter fran utlicensiering 289797 0
289 797 0

Intakter fran utlicensiering avser initiala licensavgifter vid utlicensie-
ring av ADC-1013.

OVRIGA RORELSEINTAKTER

Koncernen

TSEK 2015 2014
Erhallina EU-bidrag 640 1111
Erhallna svenska statliga bidrag 1184 68
Ovriga erhélina bidrag 0 55
Fakturerade kostnader 0 0
Valutakursvinster rorelsen 1997 -63
Ovriga poster 2 0

3822 1171

Alligator delar inte upp verksamheten i olika segment utan ser hela
koncernens verksamhet som ett segment. Indelningen speglar fore-
tagets interna organisation och rapportsystem.

Koncernens nettoomsattning var noll under 2014. For 2015 forde-
las hela nettoomséattningen pa den nordamerikanska marknaden, dar
licenstagaren for ADC-1013 har sin hemvist.

Framtida nettoomsattning kommer att specificeras enligt férdel-
ningen mellan nordamerika, europa, Japan och 6vriga varlden.

Koncernens immateriella tillgangar hanfor sig huvudsakligen till
samarbetet med det sydkoreanska bolaget AbClon Inc. och darmed
évriga varlden. Ovriga immateriella tillgangar hanfér sig till Bolagets
egna teknologier och darmed det geografiska segmentet Europa.

Materiella anlaggningstillgangar hanfér sig i sin helhet till Moder-
bolagets anlaggningar i Sverige, darmed Europa

| N7
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Not5 | Transaktionermed nérstaende Not6 | Arvodetillrevisorer
Narstaende Koncernen
Transaktionens art Belopp (relation) Part TSEK 2015 2014
Carl Borrebaeck EY
Konsulttjanster 720000 kr  (styrelseledamot)  Moderfoéretaget Revisionsuppdraget 250 200
Konsultavtalet avser experthjalp med utvardering av discovery :E;?;;edv;iﬁ?:gerksamhet 8 ?g
pronekt och nya antikroppar. Carl Borrebaeck har aven en viktig roll i Ovriga tjanster 75 50
att formedla och utveckla kontakter med ledande forskare och fram- 325 315
stdende organisationer inom immunterapi av cancer. Prissattningen
har skett pa marknadsmassiga villkor. For 2014 var det utbeyalda
beloppet 840 000 kr. Ytterligare information om ersattningar till styrel-
sen aterfinns i not 8.
Not7 | Anstélldaochpersonalkostnader
Medelantalet anstéllda 2015 2014
Antal Varav Antal Varav
anstéllda man anstallda man
Sverige 27 19% 26 16%
Koncernen totalt 27 19% 26 16%
Léner och andra erséttningar 2015 2014
Loneroch  Sociala kostnader Loéneroch  Sociala kostnader
andra (varav pensions- andra (varav pensions-
TSEK ersattningar kostnader) ersattningar kostnader)
19205 8506 18 850 8684
(3130) (3286)
Koncernen totalt 19 205 8 506 18 850 8 684
(3131) (3 286)
2015 2014
Styrelse och . Styrelse och .
VD (varav Ovriga VD (varav Ovriga
tantiem o.d.) anstéllda tantiem o.d.) anstéllda
3941 15264 3909 14 941
(298) (1060)
Koncernen totalt 3941 15264 3909 14 941

Léner och andra erséttningar

Koncernen totalt

TSEK 2015 2014
Styrelse och VD 3941 3909
Harav tantiem (298) (1060)
Ovriga anstallda 15264 14 941
19 205 18 850
Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och VD 1014 798
Pensionskostnader 6vriga anstallda 2117 2489
Ovriga sociala kostnader 5375 5397
8506 8684
Pensionsforpliktelser
Styrelse och VD 0 0
Pensioner Koncernens andel av de sammanlagda avgifterna till planen uppgar

| koncernen finns saval avgiftsbestamda som formansbestamda
pensionsplaner. Planerna bestar av tjanstemannens kollektivavtalade
ITP-plan som inkluderar bade avgiftsbestamd pension enligt ITP 1
och férmansbestamd pension enligt ITP 2.

ITP 2-planens formansbestamda pensionsataganden for alders-
och familjepension tryggas i sin helhet genom férsakring i Alecta.
Denna plan utgér en formansbestamd plan som omfattar flera
arbetsgivare, men da information saknas for redovisning enligt
formansbestamd plan redovisas den som avgiftsbestamd plan.
Forvantade avgifter till Alecta nasta ar uppgar till 890 tkr (850 tkr).

n8 |

till under 0,01% bade 2015 och 2014.
Den kollektiva konsolideringsnivan utgérs av marknadsvardet pa
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Alectas tillgangar i procent av forsakringsatagandena beréknade
enligt Alectas forsakringstekniska metoder och antaganden, vilka
inte dverensstammer med IAS 19. Vid utgangen av 2015 uppgick
Alectas dverskott i form av den kollektiva konsolideringsnivan till 153
procent (143 procent) att jamféra med mélsattningen pa 140 procent.

Koncernens sammantagna kostnad for avgiftsbestamda
pensionsplaner uppgick till 268 tkr.
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Not8 | Ersdttningartill ledande befattningshavare

2015
Styrelse- Fastlon Avgangs- Pensions-
TSEK arvode och férmaner vederlag Bonus kostnader Totalt
Styrelsen:
Peter Benson (ordférande) 170 0 0 0 0 170
Carl Borrebaeck” 85 0 0 0 0 85
Jakob Lindberg 85 0 0 0 0 85
Kenth Petersson 85 4 0 0 0 88
Mathias Uhlén 85 0 0 0 0 85
Jonas Sjogren 50 0 0 0 0 50
VD:
Sibylle Lenz 0 2222 2280 0 752 5254
Claes Eriksson 0 858 0 298 262 1417
Ovriga ledande befattningshavare? 0 2082 0 438 751 3271
Totalt 560 5165 2280 736 1765 10 506
2014
Styrelse- Fastlon Avgangs- Pensions-
TSEK arvode och formaner vederlag Bonus kostnader Totalt
Styrelsen:
Mats Grahn (ordférande) 0 0 0 0 0 0
Peter Benson 0 0 0 0 0 0
Carl Borrebaeck” 85 0 0 0 0 85
Jakob Lindberg 85 0 0 0 0 85
Kenth Petersson 85 0 0 0 0 85
Mathias Uhlén 85 0 0 0 0 85
VD:
Sibylle Lenz 0 2351 0 1060 798 4209
Ovriga ledande befattningshavare?® 0 2777 0 995 1132 4904
Totalt 340 5128 0 2055 1930 9453
Konsfordelning bland ledande befattningshavare
Koncernen

2015-12-31 2014-12-31
Andel kvinnor i styrelsen 0% 0%
Antal 0 0
Andel méan i styrelsen 100% 100%
Antal 6 5
Andel kvinnor bland 6vriga ledande befattningshavare 33% 50%
Antal 1 2
Andel man bland évriga ledande befattningshavare 67% 50%
Antal 2 2
1) Under 2015 har Carl Borrebaeck erhallit ersattning for konsulttjanster motsvarande 720 000 kr (840,000 kr) enligt specifikationen i not 5 — Transaktioner med narstaende.
2) Med 6vriga ledande befattningshavare i tabellerna ovan avses VP Research och VP Development/CMO.
3) Med 6vriga ledande befattningshavare i tabellerna ovan avses VP Research VP Development/CMO och CFO.
Uppgifterna avser foérhallandet pa balansdagen. Uppsagningstid for Under 2015 har ett avgangsvederlag till tidigare VD Sibylle Lenz
VD ar 6 manader oavsett vilken part som vidtar uppsagningen. utbetalats med 12 manadsloner.
Avgangsvederlag vid uppsagning fran bolagets sida &r 6 manader. Med bonus avses rorlig ersattning baserad pa utfall i forhallande
Ovriga ledande befattningshavare har mellan 2 och 3 méanaders till i forvag uppsatta mal. Intjaningsperionden motsvarar rakenskaps-
uppsagningstid. Inga avgangsvederlag finns avtalade for dessa aret och bonusen betalas ut féljande rékenskapsar efter att malupp-
ovriga ledande befattningshavare. fyllelsen utvarderats. Under rakenskapsaret reserveras for bonus

enligt antagande om full maluppfyllelse.
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Not9 | Leasingavtal

Finansiell leasing

Koncernen och moderféretaget har ingatt ett avtal avseende leasing
av en personbil. Da redovisningen av detta avtal som finansiell
leasing inte i nagot vasentligt skulle paverka redovisningen av
koncernens finansiella stallning redovisas avtalet som operationell
leasing. Avtalet har upphort under 2015.

Operationell leasing

Koncernen och moderféretaget har ingatt foljande vasentliga

leasingavtal, vilka redovisas som operationella leasingavtal:

- Hyresavtal med Medicon Village AB avseende hyra av lokaler

— Hyresavtal med lkano Bank AB avseende hyra av
kopieringsmaskiner

Koncernen
2015 2014
Periodens leasingavgifter TSEK 3872 3763
Framtida minimileaseavgifter avseende
ej uppsagningsbara operationella leasingavtal:
Inom 1 ar 4152 3772
Senare an 1 armeninom 5 ar 6978 6659
Senare an 5 ar 0 0
11130 10431
Not10 | Inkodpochfdrsdljning mellan koncernforetag

Under rakenskapsaret 2014 har moderbolaget fakturerat dotterbola-
get Atlas Therapeutics AB en kostnad av totalt 1 654 kkr avseende
utgifter moderbolaget haft fér dotterbolagets rékning.

Under rakenskapsaret 2015 finns inga inkdp och ingen férsaljning
mellan koncernféretagen.

Not11 | Finansiellaintdkter

Koncernen
TSEK 2015 2014
Ovriga finansiella intakter? 95 0
Ovriga ranteintakter 42 431
Kursdifferenser 1944 1
2081 432

1) Avser vardering av genom géva erhallna aktier till substansvarde

Not12 | Finansiellakostnader

Koncernen
TSEK 2015 2014
Ovriga rantekostnader -1 -1
-1 -1

120 |

Not13 | Skattpaaretsresultat

Koncernen
TSEK 2015 2014
Aktuell skatt pa arets resultat 0 0
Uppskjutna skatter avseende
temporara skillnader 0 0
Summa redovisad skatt 0 0
Genomsnittlig effektiv skattesats - -
Avstamning av effektiv skattesats
Redovisat resultat fére skatt 207 377 -76782
Skatt pa redovisat resultat enligt
gallande skattesats (22 %): -45 623 16 892
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader -39 -23
Ej resultatférda kostnader 110 0
Ej aktiverat skattevarde i
underskottsavdrag 45 552 —16 869
Redovisad skatt 0 0
Effektiv skattesats - -

Koncernens ackumulerade outnyttjade underskottsavdrag uppgick
per 31 december 2015 till 241 miljoner kronor av vilka 239 miljoner ar
koncernbidragssparrade. Det foreligger inte nagon forfallotidpunkt
som begransar utnyttjandet av underskottsavdragen. Det ar dock
osakert nar i tiden dessa underskottsavdrag kommer att kunna
utnyttjas for avrakning mot beskattningsbara vinster. Uppskjuten
skattefordran hanforbar till underskottsavdraget upptas darfor inte till
nagot varde.

Not14 | Resultat peraktie

TSEK 2015 2014
Resultat per aktie fére utspddning
Arets resultat hanforligt till

moderbolagets aktieagare 207 377 -76782
Genomsnittligt antal

utestdende stamaktier 54 393 48 356
Resultat per aktie fore utspadning

(kronor) 3,81 -1,59
Resultat per aktie efter utspddning

Arets resultat hanforligt till

moderbolagets aktiedgare 207 377 -76782

Genomsnittligt antal
utestdende stamaktier 54 393 48 356

Effekt av potentiella

stamaktier avseende optioner 1605 0
Resultat per aktie efter utspadning
(kronor) 3,70 -1,59

Vid berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras det
vagda genomsnittliga antalet utestaende stamaktier for utspadnings-
effekten av samtliga potentiella stamaktier. Dessa potentiella stam-
aktier ar hanforliga till de optioner som har férvarvats till marknads-
varde av ledning och anstallda i bolaget under aret 2014. Om arets
resultat &r negativt betraktas inte optionerna som utspadande.
Optionerna ar heller inte utspadande om I6senkursen, inklusive
tillagg for vardet av kvarstédende framtida tjanster att redovisa under
intjanandeperioden, dverstiger periodens genomsnittliga borskurs.
Ingen utspadningseffekt foreligger for optionsprogrammet for 2014
eftersom resultatet for det aret var negativt.

For upplysning om férandring av antalet utestaende aktier, se not
22 Eget kapital.
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Not15 | Patent

Koncernen

TSEK 2015-12-31 2014-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 13274 11608
Arets anskaffningar 1187 1666
Forsaljiningar/utrangeringar -1000 0
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 13 461 13 274
Ing&ende avskrivningar -9340 —7922
Forsaljningar/utrangeringar 817 0
Arets avskrivningar -1584 -1418
Utgaende ackumulerade

avskrivningar -10107 -9 340
Utgaende redovisat varde 3354 3934
Not16 | Andelariutvecklingsprojekt

Koncernen

TSEK 2015-12-31 2014-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 50 149 50 149
Arets anskaffningar 0 0
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 50 149 50 149
Arets nedskrivningar -10 080 0
Utgaende ackumulerade

nedskrivningar -10 080 0
Utgaende redovisat vérde 40 069 50 149

| samband med forvarvet av Atlas Therapeutics AB betalades ett
overvarde av 50 148 532 kr som klassificerats som andelar i forsk-
ningsprojekt. Forvarvet av dotterbolaget Atlas Therapeutics AB gav
koncernen dels ett 50% agarskap av ett projekt tillsammans med
koreanska AbClon Inc. (80% av det totala vardet), dels exklusiva
rattigheter till alla terapeutiska targets fran Human Protein Atlas
(HPA) projektet (20% av det totala vardet).

Dessa tillgangar har utvecklats under projekten BioSynergy
respektive Identifiering av nya malmolekyler som beskrivs i
inledningen till denna arsredovisning.

Rattigheterna till targets fran HPA projektet skrivs ned till noll
2015. Detta beroende dels pa att HPA projektet narmar sig fullbordan
och att fler targets darfér sannolikt inte kommer att identifieras. De
redan identifierade targets befinner sig i en s tidig fas att det ar
osakert nar ett ekonomiskt varde skall kunna realiseras. Arbetet med
identifiering av nya malmolekyler fortsatter dock.

Historisk finansiell information

residualvarde darefter. Varderingen hanférs till niva 3 i varderings-
hierarkin och omfattar nedanstaende vasentliga antaganden:

@ Intakts- och kostnadsprognoser éver 3 ar for utvecklingsprojektet.
Anledningen till att en period om 3 ar anvands ar att Alligator bedo-
mer att inom 3 ar skall en utlicensiering av projektet ha kunnat
genomféras. Intakter beraknas utifran uppskattningar baserat pa
tillganglig data om olika typer av tankta indikatorer, t.ex. prognoser
for total marknadsstorlek, forvantad marknadsandel for produkten,
beddmd prisniva och marknadsmassig betalning av engangsbe-
talningar och milstolpsersattning samt royaltybetalningar. Storle-
ken pa marknad, royaltynivaer milstolpsersattningar uppskattas
med hjalp av information fran sekundara kallor, vedertagna anta-
ganden inom industrin och antaganden gjorda av Alligator.

® Kostnader omfattar utvecklingskostnader och direkta och indirekta
projektkostnader baserat pa gangse produktions- och marknads-
féringskostnader inom Iakemedelsbranschen, samt den erfarenhet
Alligator har fran tidigare utvecklingsprojekt

® Kassaflédena nuvardesberaknas och justeras for sannolikheten att
projektet ska lyckas. Sannolikheten grundar sig pa vedertagna
antaganden om m¢jligheten for en motsvarande produkt att n&
marknaden och uppskattas till 11%. Sannolikheten att na en punkt
dar projektet kan utlicensieras och borja generera intakter
uppskattas till 65%.

® En diskonteringsranta fore skatt om 14%.

De mest kritiska antagandena utgoérs framforallt av de antaganden
som goérs om marknadsstorlek, marknadsandel och sannolikhet att
projekten nar en punkt dar de kan utlicensieras. Som i manga projekt
inom lakemedelsutveckling finns risker for férseningar, att forvantade
kliniska effekter uteblir eller att marknads- och konkurrenssituationen
férandras. Inga rimliga férandringar i gjorda antaganden och
uppskattningar skulle leda till en nedskrivning.

Avskrivning pabdrjas nar tillgangen kan anvandas, dvs. nar den
befinner sig pa den plats och i det skick som kravs for att kunna
anvanda den pa det satt som féretagsledningen avser. Avskrivning
har annu inte paborjats fér koncernens immateriella tillgadngar med
undantag for patent pa teknologier som skrivs av ¢ver 5 ar.

Arets nedskrivningsprévning har visat att projektet med den
antagna sannolikheten om 65% att CMC och prekliniska studier faller
val ut, kan en Fas | klinisk studie inledas. Vid denna tidpunkt férvantas
en utlicensiering bli aktuell, vilken enligt vedertagna antaganden inom
industrin och en jamférelse med liknande utlicensieringar skulle gene-
rera kassafloéden som klart dverstiger det nuvarande bokférda vardet.

Not17 | Inventarier,arbetsmaskiner och datorer

Betraffande andelen i Biosynergy-projektet har en nedskrivnings- Koncernen
prévning gjorts enligt nedan. Styrelsen bedémer att vardet av detta TSEK 2015-12-31 2014-12-31
projekt sannolikt dverstiger redovisat varde, och i vart fall inte under- Ingéende anskaffningsvarden 10 261 12 469
stiger det redovisade vardet. Arets anskaffningar 838 1359

Foérsaljningar/utrangeringar -1 048 -3 567
Nedskrivningsprovning Utgaende ackumulerade
For att testa vardet av immateriella anlaggningstillgadngar anvander anskaffningsvérden 10 051 10 261
Alligator en sannolikhetsjusterad kassaflédesmodell. Vardering av Ingaende avskrivningar 7957 10755
pagaende utvecklingsprojekt beraknas genom att de forvantade Forsaliningar/utrangeringar 1048 3567
framtida kassaflédena nuvarde beraknas och sannolikhetsjusteras Arets avskrivningar -820 _768
for att ta hansyn till utvecklingsrisken. Varderingen beaktar kassa- Utgaende ackumulerade avskrivningar 7728 7957
flodet for de narmaste 3 aren och omfattar inte berakning av nagot

Utgaende redovisat vérde 2323 2305
Not18 | Specifikationavandelarikoncernforetag
TSEK
Namn Organisationsnummer Sate Kapitalandel Rostrattsandel Antal andelar Bokfort viarde
Atlas Therapeutics AB 556815-2424 Lund 100% 100% 50 000 42120

Bolagets verksamhet ar att bedriva forskning, utveckling och produktion av antikroppar och andra typer av bindarmolekyler for kommersialisering

inom omradet antikroppsbaserad terapi.

Det bokférda vardet var 2014 52 200 000 kr. En nedskrivning har gjorts med 10 080 000 kr (se not 16).
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Not19 | Finansiellainstrument och finansiell riskhantering

Koncernen
TSEK 2015-12-31 2014-12-31
Lanefordringar och kundfordringar
Andra langfristiga
vardepappersinnehav 95
Kundfordringar 689 0
Moderbolagets fordringar
hos koncernféretag 0 0
Ovriga fordringar 220 210
Likvida medel 365 605 37428
Tillgangar 366 608 37638
Andra finansiella skulder
Leverantérsskulder 4890 4195
Ovriga skulder 0 16 500
Ovriga upplupna kostnader 3129 1650
Skulder 8018 22 345

Da samtliga poster ovan avser kortfristiga fordringar och skulder med
en livslangd pa mindre an sex manader anses det redovisade vardet
reflektera verkligt varde.

Finansiella risker
Koncernen utsétts genom sin verksamhet for olika slags finansiella
risker; kreditrisk, marknadsrisker (valutarisk, ranterisk och annan
prisrisk) och likviditetsrisk. Koncernens dvergripande riskhantering
fokuserar pa oférutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och
efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa koncer-
nens finansiella resultat.

Koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras centralt
av moderbolaget och moderbolagets centrala ekonomifunktion bl. a
med stod av finanspolicyn. Koncernens évergripande malsattning for
finansiella risker ar att minimera risken vid placering av éverlikviditet.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken att koncernens motpart i ett finansiellt instrument
inte kan fullgéra sin skyldighet och darigenom férorsaka koncernen
en finansiell forlust. Koncernen har ingen vasentlig koncentration av
kreditrisker.

Koncernen har faststallda riktlinjer for att sékra att férsaljning av
produkter och tjanster sker till kunder med lamplig kreditbakgrund.
Betalningsvillkoren uppgar till mellan 30-60 dagar beroende pa
motpart och kreditforlusterna uppgar till ett ringa belopp i férhallande
till koncernens omsattning.

Det har inte funnits nagra kreditforluster for 2015 och 2014.

Marknadsrisker

Marknadsrisk ar att risken for att verkligt varde pa eller framtida
kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av
forandringar i marknadspriser. Marknadsrisker indelas av IFRS i tre
typer, valutarisk, ranterisk och andra prisrisker. Den marknadsrisk
som paverkar koncernen utgdrs av valutarisk. | dagslaget har
koncernen inte nagra lan eller innehav som exponerar koncernen for
ranterisk eller annan prisrisk.

Loptidsanalys
Nedan redovisas |6ptider for koncernens finansiella instrument.

Per 2015-12-31

Valutarisk

Valutarisk &r risken for att verkligt varde eller framtida kassafléden
fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av férandring i utland-
ska valutakurser. Den framsta exponeringen harror fran koncernens
forsaljning och inkdp i utlandska valutor. Denna exponering benamns
transaktionsexponering.

Transaktionsexponering

Koncernen har transaktionsexponeringen fran kontrakterade
betalningsfléden i utlandsk valuta. Se tabellen nedan for exponering i
respektive valuta.

Rorelse- Roérelse-
Valutaexponering 2015 (%) intakter kostnader
usb 100% 1%
EUR 0% 15%
SEK 0% 74%
Ovrigt 0% 0%
100% 0%

Valutaexponering 2014 (%)
usb 0% 1%
EUR 0% 3%
SEK 100% 94%
Ovrigt 0% 0%
100% 100%

Som framgar av tabellen ovan bestar koncernens huvudsakliga
transaktionsexponering av USD och EUR. En 5% starkare SEK
gentemot USD skulle ha en negativ paverkan pa resultatet efter skatt
och eget kapital med cirka 14 400 tkr (-350 tkr). En 5% starkare SEK
gentemot EUR skulle ha en positiv paverkan pa resultatet efter skatt
och eget kapital med cirka 700 tkr (550 tkr).

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att koncernen far svarigheter att fullgéra
sina forpliktelser som sammanhanger med finansiella skulder.
Likviditetsrisker begransas genom likviditetsplanering och placering
av overlikviditet i kortfristiga finansiella instrument med l6ptid upp till
3 manader. Overlikviditet placeras endast i banktillgodohavanden.

Med refinansieringsrisk avses risken att likvida medel inte finns
tillgangliga och att finansiering bara delvis eller inte alls kan erhallas
alternativt till forhojd kostnad. Koncernen har idag betydande medel
framst fran utlicensieringen av ADC-1013. Alligator har anvant och
kommer att fortséatta att behdva anvanda betydande medel for att
bedriva forskning och utveckling. Bolagets finansiella stalining har
starkts men kan dock i framtiden komma att behdva soka ytterligare
extern finansiering. Detta kan exempelvis komma att ske genom
ytterligare avtal med samarbetspartners och genom publik eller
privat finansiering.

Koncernens kontraktsenliga och odiskonterade rantebetalningar
och aterbetalningar av finansiella skulder framgar av tabellen nedan.
Belopp i utlandsk valuta har omréknats till SEK med balansdagens
kurs. Finansiella instrument med rorlig ranta har beréknats med den
ranta som forelag pa balansdagen. Skulder har inkluderats i den
period nar aterbetalning tidigast kan kravas.

Per 2014-12-31

TSEK <3 man 3-12 man Totalt <3 man 3-12 man Totalt
Leverantorskulder 4890 0 4890 4195 4195
Ovriga skulder 0 0 0 3000 13500 16 500
Upplupna rantekostnader 0 0 0 0 0
Ovriga upplupna kostnader 3129 0 3129 1650 1650
Skulder 8018 0 8018 8 845 13 500 22 345
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Not 20 | Forutbetalda kostnader och upplupnaintdkter

Historisk finansiell information

Not 21 | Likvida Medel

Koncernen Koncernen
TSEK 2015-12-31 2014-12-31 2014-01-01 TSEK 2015-12-31 2014-12-31 2014-01-01
Forutbetalda Kassamedel 0 1 1
hyreskostnader 932 916 883 ) ) )
Forutbetalda Disponibla tillgodohavanden:
férsakringspremier 70 72 62 SEK 330937 37399 19217
Ovriga férutbetalda usD 9467 0 0
kostnader 317 251 374 EUR 25201 28 5
1319 1239 1319 Kortfristiga likvida
placeringar 0 0 50 000
365 605 37428 69 224
Not 22 | Egetkapital
Aktiekapital och ovrigt tillskjutet kapital.
Antal Aktie- Ovrigt tillskjutet
TSEK stamaktier kapital kapital
Per den 1 januari 2014 45 848 799 18 340 165777
Nyemission 2014-01-09 2641873 1057 17 436
Inlésen optioner 2014-01-13 3000 1 8
Teckningsoptioner 931
Inlésen optioner 2014-07-22 118 572 47 308
Per den 31 december 2014* 48 612 244 19 445 184 460
Nyemission 2015-02-02 3945 888 1578 45772
Nyemission 2015-02-18 560 000 224 6 496
Nyemission 2015-05-06 1549621 620 17 475
Nyemission 2015-09-28 4 346 631 1739 80847
Per den 31 december 2015 59 014 384 23 606 335051

*Differensen i évrigt tillskjutet kapital per den 1 januari 2014 och per den 31 december 2014 mellan denna not och koncernens rapport éver finansiell stallning harstammar fran inbe-

talt men ej registrerat aktiekapital i december 2013 respektive december 2014.

Aktiekapital

Per den 31 december 2015 omfattade det registrerade aktiekapitalet
59 014 384 stamaktier med ett kvotvarde pa 0,40 kr. Innehavare av
stamaktier ar berattigade till utdelning som faststalls efter hand och
aktieinnehavet berattigar till rostratt vid bolagsstémman med en rost
per aktie. Alla aktier har samma ratt till Alligators kvarvarande netto-
tillgangar. Samtliga aktier ar fullt betalda och inga aktier ar reserve-
rade for dverlatelse. Inga aktier innehas av bolaget sjalv eller dess
dotterbolag.

Ovrigt tillskjutet kapital

Ovrigt tillskjutet kapital utgérs av kapital tillskjutet av bolagets &gare,
t ex 6verkurs vid aktieteckning.

Not 23 | Ovrigaskulder

Koncernen
TSEK 2015-12-31 2014-12-31  2014-01-01
Personalens kallskatt 632 485 647
Skuld avseende aterkop av
andel i ADC-1013 inklusive
moms pa redan fakturerad del 0 17 250 0
632 17735 647

Not 24 | Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Koncernen

TSEK 2015-12-31 2014-12-31 2014-01-01

Upplupna l6ner 486 489 2112

Upplupna semesterléner 1848 2870 2372

Upplupna sociala avgifter 734 1135 1409

Upplupna rantekostnader 0 0 (N

Upplupna utvecklings-

kostnader Fas | ADC-1013 7120 572 0

Ovriga upplupna kostnader 3577 2279 4052
13765 7345 9955
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Optioner

| enlighet med beslut av den extra bolagsstamman den 5 november
2013 har 1 605 000 teckningsoptioner givits ut under aret 2014.
Optionerna har forvarvats till marknadsvarde av ledning och
anstallda i bolaget. Varje option ger ratt att teckna en aktie i Alligator
Bioscience AB (publ) till kursen 9 kr per aktie fram till den 31 mars
2017. Marknadsvardet pa optionerna har raknats fram med hjalp av
den s.k. Black & Scholes modellen, och faststallts till 0,58 kr per
option.

Not 25 | Ovrigavérdepapper

I juni 2015 ingick Alligator och Mats Grahn ett avtal enligt vilket Mats
Grahn atog sig att genom gava 6verlata 1650 aktier i BioCrine AB och
400 aktier i Spiber Technologies AB till Alligator.

Alligator har dérefter dverlatit aktierna i Spiber Technologies AB
samt 415 av aktierna i Biocrine AB. Avtalet har inte angivits som ett
narstdendeavtal i Bolagets arsredovisning eftersom Mats Grahn inte
var att betrakta som narstadende da avtalet ingicks.

Vinst fran férsaljningen av aktier (2 290 500 kr) redovisas som
Resultat fran évriga vardepapper. Aterstaende aktier | BioCrine AB
har varderats till substansvardet i BioCrine AB vid tidpunkten for
gavan (94 564 kr).

Not 26 | Eventualforpliktelser

Ett fysiskt foretagsinteckningsbrev om 1 miljon kronor som utfardats
under 2009 finns utestaende i Bolaget. Féretagsinteckningsbrevet
utfardades i samband med att Bolaget tog upp ett brygglan fran
davarande styrelseordféranden Per -Olof Martensson. Brygglanet
har reglerats och foéretagsinteckningsbrevet aterlamnat till Bolaget
varefter det forekommit. Bolaget har inlett ett dédningsforfarande
med Inskrivningsmyndigheten fér féretagsinteckningar.
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REVISORS RAPPORT AVSEENDE FINANSIELLA RAPPORTER OVER HISTORISK FINANSIELL INFORMATION
Till styrelsen i Alligator Bioscience AB (publ), org nr 556597-8201.

Vi har utfort en revision av de finansiella rapporterna for Alligator Bioscience AB pa s. 111-123, som omfattar balansrak-
ningarna per den 31 december 2015 och 2014 och resultatrakningen, rapport éver totalresultat, kassaflédesanalysen
och redogorelsen for forandringar i eget kapital for dessa ar samt ett sammandrag av vasentliga redovisningsprinciper
och andra tillaggsupplysningar.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR FOR DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att de finansiella rapporterna tas fram och presente-
ras pa ett sddant satt att de ger en rattvisande bild av finansiell stallning, resultat, férandringar i eget kapital och kassa-
flode i enlighet med International Financial Reporting Standards s& som de antagits av EU, och arsredovisningslagen
och kompletterande tillamplig normgivning. Denna skyldighet innefattar utformning, inférande och uppratthallande av
intern kontroll som &r relevant for att ta fram och pa rattvisande satt presentera de finansiella rapporterna utan vasentliga
felaktigheter, oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel. Styrelsen ansvarar aven for att de finansiella rapporterna
tas fram och presenteras enligt kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

REVISORNS ANSVAR

Vart ansvar ar att uttala oss om de finansiella rapporterna pa grundval av var revision. Vi har utfort var revision i enlighet
med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Det innebar att vi féljer FARs etiska
regler och har planerat och genomfort revisionen for att med rimlig sékerhet férsakra oss om att de finansiella rappor-
terna inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter. Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International Standard on
Quality Control) och har darmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och
rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra
forfattningar.

En revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt innebéar att
utféra granskningsatgarder for att fa revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella rapporterna.
De valda granskningsatgarderna baseras pa var bedémning av risk for vasentliga felaktigheter i de finansiella rappor-
terna oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel. Vid riskbeddmningen évervager vi den interna kontroll som ar rele-
vant for bolagets framtagande och rattvisande presentation av de finansiella rapporterna som en grund for att utforma
de revisionsatgarder som ar tillampliga under dessa omstandigheter men inte for att gora ett uttalande om effektiviteten i
bolagets interna kontroll. En revision innebar ocksa att utvardera tillampligheten av anvanda redovisningsprinciper och
rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstallande direktéren gjort samt att utvardera den
samlade presentationen i de finansiella rapporterna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som underlag for vart uttalande.

UTTALANDE

Enligt var uppfattning ger de finansiella rapporterna en rattvisande bild i enlighet med International Financial Reporting
Standards sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen och kompletterande tillamplig normgivning av Alligator
Bioscience AB:s stallning per den 31 december 2015 och 2014 och resultat, totalresultat, redogérelse for férandringar i
eget kapital och kassafléde for dessa ar.

Malmé den 11 november 2016

Ernst & Young AB

Goran Neckmar
Auktoriserad revisor
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ORDLISTA

Ordlista

Affinitet Matt pa styrka pa interaktioner mellan kemiska substanser, exempelvis mellan en anti-
kropp och en antigen.

Agonist Substans som binder till och blockerar en receptor och stimulerar receptorns aktivitet.

Antigen Substans som framkallar en reaktion hos immunférsvaret, exempelvis proteinfragment

fran kroppsframmande amnte.

Antigenicitet

Benagenhet att uppfattas som kroppsframmande av immunsystemet.

Antagonist

Substans som binder till och blockerar en receptor utan att stimulera receptorns aktivitet.

Antikropp

Protein som anvands av kroppens immunférsvar for att upptacka och identifiera kropps-
frammande amnen.

Best-in-class

Produkt vars egenskaper/verkningsmekanismer ar mest effektiva for viss sjukdomsbe-
handling och som saledes ar den framsta i sitt slag pa marknaden.

Biosimilar

Ett lakemedel som liknar ett redan godkant biologiskt referenslakemedel men som inte ar
identiskt.

Bispecifik antikropp

Antikropp som binder till tva olika mal och pa vis far dubbla funktioner.

Contract Research Organisation (CRO)

Samlingsord for tjanstebolag som ar verksamma med uppdragsforskning och service
inom lakemedelsutveckling.

Cytostatika

Behandling for att bota cancer, aven benamnd kemoterapi eller cellgiftsbehandling.

Dendritcell

En typ av cell som upptacker kroppsframmande @&mnen.

EudraCT

European Union Drug Regulating Authorities Clinical Trials, EU:s databas for kliniska
studier.

European Medicines Agency (EMA)

Den europeiska lakemedelsmyndigheten.

Fagpartikel

Virus som innehaller genen fér en antikropp.

Farmakokinetik

Laran om substansers omsattning i kroppen, det vill sdga om hur halterna av en substans
forandras genom absorption, distribution, metabolism och exkretion.

Farmakologi

Laran om hur substanser interagerar med levande organismer for att astadkomma en
funktionsandring.

First-in-class

Produkt med nya och unika egenskaper/verkningsmekanismer for viss sjukdomsbehand-
ling och som saledes &r den forsta i sitt slag pa marknaden.

Food and Drug Administration (FDA)

Den amerikanska lakemedelsmyndigheten.

FoU

Forskning och utveckling.

God klinisk sed
(Good Clinical Practice, GCP)

Internationellt erkanda etiska och vetenskapliga kvalitetskrav som ska beaktas vid utform-
ningen, genomférandet, registreringen och rapporteringen av kliniska lakemedelsstudier
dar férsokspersoner medverkar.

God laboratoriesed
(Good Laboratory Practice, GLP)

Ett kvalitetssystem som omfattar den organisatoriska processen och de férhallanden som
rader nar icke-kliniska sakerhetsstudier planeras, utfors, 6vervakas, registreras, arkiveras
och rapporteras.

God tillverkningssed

(Good Manufacturing Practice, GMP):

Den del av kvalitetssakringen som ar avsedd att sékerstélla att produkterna tillverkas och
kontrolleras pa ett enhetligt satt sa att de kvalitetskrav som ar lampliga fér deras avsedda
anvandning uppnas.
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Ordlista

Immunonkologi

Begrepp for onkologi sarskild inriktad pa behandling av tumérsjukdomar genom
aktivering avimmunsystemet.

Incidensen Matt pa antal intraffade fall av en handelse, till exempel en sjukdom.
In vitro Biologisk process som skett utanfér levande celler eller organismer.
In vivo Biologisk process som skett i levande celler och vavnader i organismer.

Kardiovaskulara lakemedel

Lakemedel for behandling av hjart- och karlsjukdomar.

Kliniska studier

Studier utférda pa manniskor.

Konceptvalideringsstudier
(Proof-of-concept)

Proof-of-concept studier genomfors for att ge stéd at dosval och administrationsvag i
paféljande kliniska studier.

Milstolpsbetalning

Ekonomisk ersattning som erhalls inom ramen for ett projekt/program nar ett visst
specificerat mal uppnatts.

Monospecifik antikropp

Antikropp som endast binder mot ett mal, till exempel en receptor.

Mortalitet

Matt pa doédlighet inom en viss population.

Onkologi

Begrepp for det omrade inom medicin som rér diagnostik, prevention och behandling av
tumarsjukdomar.

Prekliniska studier

Studier utférda i modellsystem, det vill sdga inte pa manniskor.

Produktkandidat

En produkt under utveckling som &nnu inte erhallit marknadsgodkéannande.

Receptor Mottagare pa cell som uppfattar kemiska signaler.

Sponsor Den person, det féretag, den institution eller organisation som ansvarar for att initiera,
organisera eller finansiera en klinisk prévning.

T-cell En typ av vit blodkropp som ar viktig for det specifika immunsvaret.
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Adresser

ADRESSER

ALLIGATOR BIOSCIENCE AB
Medicon Village
22381 Lund
Telefon: 046-286 42 80
alligatorbioscience.se

Global Coordinator och Joint Bookrunner Legal radgivare till Bolaget avseende svensk rtt
CARNEGIE INVESTMENT BANK AB (PUBL) SETTERWALLS ADVOKATBYRA AB
103 38 Stockholm Box 4501
Telefon: 08-5886 88 00 203 20 Malmo
carnegie.se Telefon: 010-690 04 00

setterwalls.se

Joint Bookrunner Legal radgivare till Managers avseende
DNBMARKETS, EN DEL AV DNB BANK ASA, FILIAL SVERIGE svensk och amerikansk réatt
105 88 Stockholm BAKER & MCKENZIE ADVOKATBYRA KB
Telefon: 08-473 41 00 Box 180
dnb.se 101 23 Stockholm

Telefon: 08-566 177 00
bakermckenzie.com

Co-Lead Manager

REDEYE AB BAKER & MCKENZIELLP
Box 7141 100 New Bridge Street
103 87 Stockholm London EC4V 6JA
Telefon: 08-545 013 30 United Kingdom
redeye.se bakermckenzie.com

Bolagets revisor
ERNST & YOUNG AB
Box 4279
203 14 Malmo
Telefon: 040-693 15 00
ey.se
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