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Spago utvecklar nanomaterial
for forbattrad diagnostik och
behandling av cancer.

BILDBASERAD CANCERDIAGNOSTIK

En tidig och korrekt diagnos ar i manga fall avgorande for
ett positivt behandlingsresultat vid olika cancerformer.
Overlevnaden i exempelvis brostcancer ar mycket beroende
av tidig diagnos eftersom mojligheterna till framgangsrik
behandling minskar om cancern hunnit sprida sig’.

Idag ar magnetisk resonanstomografi (MR) den metod som
mojliggor upptackt av flest tumorer men ocksa den metod
som ger flest falska positiva svar. En fordel med MR framfor till
exempel datortomografi (CT) och positronemissionstomografi
(PET), som ocksa ar hogkansliga tumordiagnostikalternativ,
ar att MR dr fritt fran joniserande strdlning som i sig ar en
riskfaktor for cancer? och pd sa sdtt mindre lampligt for
hogriskgrupper.

MR kan daremot inte konkurrera prismassigt med de billigare
metoderna mammografi, ultraljud och CT. Detta har lett till
att MR, snarare dn ett medel for regelbundna undersokningar
av stora befolkningsgrupper (sa kallad screening), istdllet

CANCERBEHANDLING

anvands som komplement till dvriga metoder®. En annan
anledning till att MR inte nyttjas till sin fulla potential for
cancerdiagnostik dr att dagens kontrastmedel har relativt Iag
precision och darmed dr icke-optimala for att med sakerhet
kunna urskilja tumarer fran andra forandringar. De forstdrker
kontrasten i mjuk tumorvdavnad men da de snabbt (inom
minuter) fordelas ut i hela kroppen efter injektion ger de
relativt 1ag kontrast mellan tumorer och omgivande vavnad.
Risken for falska positiva svar, det vill saga fynd som i sjalva
verket inte ar elakartade, ar darmed hog. Falska positiva svar
riskerar inte bara att leda till oro och lidande for den enskilda
patienten men dven till betydande kostnader for onddiga
pafdljande undersokningar“.

Dessutom ar amnet gadolinium, som anvands i de allra flesta
av dagens kontrastmedel, problematiskt ur biverknings-
synpunkt vilket lett till sarskild klassificering av alla
gadoliniuminnehallande kontrastmedel och varningar fran bade
de amerikanska och europeiska lakemedelsmyndigheterna®®.

Kirurgi utgor standardbehandlingen vid solida primara tumorer som till exempel lungcancer, bréstcancer, prostatacancer, och
kolorektal cancer. | de fall da enbart kirurgi inte ar tillrackligt, till exempel pa grund av kvarvarande metastaser eller cancerceller
som leder till aterfall, sdtts alternativa behandlingar in som till exempel lokal-regional extern stralbehandling eller systemisk
behandling med lakemedel som till exempel cellgifter. Dessa behandlingar ar ofta lyckosamma i att bekdampa tumaortillvaxt
initialt, men det ar vanligt att behandlingsresistenta livskraftiga tumorceller blir kvar efter behandling vilket riskerar att leda
till ytterligare tumortillvaxt och aterfall vilket i sin tur innebar forsamrad prognos for patienten. Behandlingsresistens ar en
betydande utmaning i cancervdrden, och det finns darfor ett tydligt kliniskt behov av nya behandlingsalternativ’.
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Nanomedicin for diagnostik och behandling av cancer

Spago utvecklar nanomaterial for forbattrad diagnostik och behandling av cancer. Bolagets huvudsakliga
verksamhet ar inriktad pa att utveckla SpagoPix, ett cancerselektivt kontrastmedel for magnetisk
resonanstomografi (sa kallad MR), samt Tumorad® for radionuklidbehandling av cancer. Bada dessa
projekt dr baserade pa egenutvecklade nanomaterial. Verkningsmekanismen for bada projekten bygger
pa en vetenskapligt robust och valetablerad fysikalisk princip, Enhanced Permeability and Retention (sa
kallad EPR) som innebdr att material och molekyler av en viss storlek kan ansamlas i cancervavnad.

SpagoPix-projektet

SpagoPix-projektet har som mal att lansera ett gadolinium-
fritt kontrastmedel for MR som majliggor battre visualisering
av tumorer och metastaser an vad som ar majligt med
befintliga MR-kontrastmedel. SpagoPix ger genom sin
cancerselektivitet och hoga signalstyrka majlighet till battre
precision vid MR-undersokning av misstankt cancer. Detta
kan bidra till att minska antalet felaktiga cancerdiagnoser
beroende pa sd kallade falska positiva fynd. Darmed minskar
onodigt lidande och chanserna till effektiv och korrekt
behandling for patienten 6kar. SpagoPix bedoms av Bolaget ha
foljande fordelar jamfort med befintliga MR-kontrastmedel:

Tumorselektivitet, ger battre precision och gor det lattare
att skilja ut tumorer fran annan vavnad vilket minskar
antalet falska positiva diagnoser.

Forstarkning av MR-signalen, en hog signalstyrka
(relaxivitet) gor bilderna tydligare och forbattrar
mojligheterna till tidigare upptdckt och korrekt diagnos av
cancer.

Kontrollerad uppbyggnad av MR-signalen, ger mgjlighet till
bildtagning under langre tid och noggrannare undersokning.
Fritt fran gadolinium, minskad risk for den typ
av biverkningar som associeras med dagens MR-
kontrastmedel.

Tumorad®-projektet

Tumorad®-projektet syftar till att ta fram ett lakemedel for
radionuklidterapi av solida tumarer baserat pa nanopartiklar
laddade med en radioaktiv isotop. Tumorad®-partiklarnas
utformning majliggdr cancerselektiv ansamling i tumarer
vilket leder till att tumdrer bestralas medan omkringliggande
vavnad besparas strdlning, vilket minskar risken for
biverkningar av behandlingen. Tumorad® bedéms av Bolaget
ha foljande fordelar:

»

»

»

»

Tumorselektivitet, passiv malsokning till tumorer ger
potential for anvandning inom behandling av flera olika
cancerformer
Nanopartiklar med

radioisotop ger majlighet for

stralbehandling av spridd och svartillganglig cancer

Lokal stralning av tumor och balanserad utsondring ur
kroppen skonar omgivande friska vavnader

Stralningens rackvidd innebar att Tumorad® inte behdver
tasiginitumorcellerna, det racker att partiklarna ansamlas
runt omkring tumaren




Baserat pa de framsteg Bolaget gjort av-
seende slutforande och produktion av den
produktkandidat inom SpagoPix-projektet
som visat goda resultat i prekliniska studier,
genomfor Spago nu en foretradesemission
i tvd steg for att finansiera den inledande
kliniska utvecklingen av produktkandidaten.
Utdver detta avser Spago att accelerera
utvecklingen av dess andra projekt
Tumorad®.

LIKVID FRAN OPTIONSINLOSEN
TO9 (mars 2019)

Emissionslikviden (cirka 37,4 MSEK vid
lagsta teckningskurs - efter avdrag for
emissionskostnader) planeras  fordelas
enligt nedan:

» Genomforande av klinisk provning av
SpagoPix och partneraktiviteter: cirka 70 %
» Forberedelse for och genomfdorande
av klinisk sa kallad fas 0-studie med
Tumorad®: cirka 30 %

LIKVID FRAN UNITS (oktober 2017)

Emissionslikviden (cirka 44,8 MSEK — efter
avdrag for emissionskostnader och ersattning
for garantiatagande) planeras fordelas enligt
nedan:

Design och forberedelse av klinisk
provning av SpagoPix, inklusive GMP-
tillverkning och myndighetsgodkannande,
samt studiestart: cirka 80 %

Utveckling av Tumorad® for preklinisk
proof of concept: cirka 20 %




\/D Mats Hansen

har ordet

Med stor tillforsikt konstaterar jag att var produktkandidat i SpagoPix-projektet ar pa vag mot kliniska
studier och att forberedelsearbetet ar i full gang. Vi planerar programmet sa att vi tidigt ska kunna
generera effektdata, det vill saga MR-bilder, i en lamplig patientgrupp.

Bolagets affarsstrategi ar att soka licenspartner for projekten
i tidig klinisk utvecklingsfas och darigenom erhalla intakter
i form av milstolpebetalningar och royalties pa framtida
forsaljning. Vi bedomer att bada projekten har ett starkt
strategiskt kommersiellt produktskydd och vi arbetar
kontinuerligt med att starka det ytterligare for att hoja
barridren for intrdng och férlanga marknadsexklusiviteten for
en godkand produkt.

Gemensamt for marknaderna inom MR-kontrastmedel
och radionuklidterapi ar att de arligen omsatter hundratals
miljoner dollar. Marknaden for MR-kontrastmedel inom
onkologi domineras av fyra globala bolag med produkter som
ar relativt lika varandra i design, funktion och prissattning.
Samtidigt ar behovet av en ny produkt for tumdrdiagnostik
med hogre precision, bdttre signalstyrka och god sakerhet
stort. Likasa dr behovet av nya behandlingar mot spridd
cancer som inte gdr att bota med dagens standardmetoder.
| linje med detta ser vi ett 6kande intresse for olika typer av
radionuklidterapier.

Var produktkandidat inom SpagoPix-projektet, SN132D,
har i pilotstudier visat god sakerhet och bra effekt genom
sin formaga att selektivt ansamlas i tumdrer for att ge
stark kontrast pa MR-bilder. Vi har aven utvecklat en
produktionsprocess vilket bade genererat material till det
nu pdagdende regulatoriska prekliniska programmet, och
forberett oss val for att fora over tillverkningsteknologi till en
industriell kontraktstillverkare.

Detta har avsevart sankt risken i SpagoPix-projektet och
vi kan nu pa allvar forbereda de forsta kliniska studierna
av SN132D i manniska. Planeringen av den forsta kliniska
provningen utformas sa att vi tidigt ska kunna fa ett proof of
concept for SN132D i manniska.

Med SpagoPix i regulatorisk utveckling sker en storre del
av arbetet utanfor Bolagets vdggar, hos kontrakterade
utvecklings- och tillverkningspartners, vilket medfor att
vi frigjort resurser for Tumorad®. Huvuduppgiften i detta
projekt for ndrvarande ar att testa partiklar med gynnsamma
egenskaper avseende cirkulation i kroppen i en lamplig modell
for att dokumentera preklinisk anti-tumareffekt in vivo. Vi
har ocksa for avsikt att genomfdra en klinisk sa kallad fas
0-studie med Tumorad® for att tidigt testa hur substansen
fordelas i och utsondras ur manniskokroppen.

Jag noterar att aktieagare inklusive styrelse och ledning
med totalt cirka 60 % av aktierna i Bolaget genom
teckningsforbindelser redan valt att delta i emissionen. For
mig ar det stdrkande att dessa dgare vdljer att sa tydligt visa
sin tilltro till Bolaget och projekten och min forhoppning ar att
manga fler ska vdlja att gora samma sak. Sjalv ser jag fram
mot att leda Spago mot nya framgdngar.

Mats Hansen
VD Spago Nanomedical AB (publ)

Nar vi fardigstallde ett nanomaterial med alla egenskaper
som kravs for ett tumaorselektivt kontrastmedel innebar
det inledningen pa ett nytt skede for bolaget. | och med

att vi gdr in i den regulatoriska utvecklingsfasen blir
vagen framat tydligare samtidigt som verksamheten blir
mer utdtriktad.




FORETRADESEMISSIONEN | SAMMANDRAG

Foretradesrdtt: Den som pa avstamningsdagen den 29
september 2017 var aktiedgare i Spago ager foretradesratt att
teckna units i foretradesemissionen i relation till tidigare innehav
av aktier.

For varje innehavd aktie erhdlls tva (2) unitrdtter. Det kravs tre (3)
unitrdtter for teckning av en (1) ny unit. Varje unit bestar av en (1)
aktie och fyra (4) vidhangande vederlagsfria teckningsoptioner
(TO9). Det innebdir att tre (3) befintliga aktier ger rdtt att teckna tvd
(2) units.

Units som tecknas utan stod av unitratter tilldelas i forsta hand
personer som aven tecknat units med stod av unitrdtt (oavsett
om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen), i andra hand
andra personer som anmalt sig for teckning av units utan stod av
unitratter och i tredje hand emissionsgaranten.

Teckningskurs: 8,50 SEK per unit, det vill sdga 8,50 SEK per
aktie och teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage
utgar ej.

Teckningsperiod: 4 — 18 oktober 2017.

Handel med unitratter: 4 — 16 oktober 2017.

Handel med BTU: Fran och med den 4 oktober 2017 fram till det
att Bolagsverket registrerat emissionen.

Teckning med foretradesratt: Teckning med stod av unitrdtter
ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 18 oktober
2017. Teckning genom betalning ska goras antingen genom
fortryckt inbetalningsavi eller genom sarskild anmalningssedel.

Teckning utan foretradesratt: Anmdlan om teckning utan
foretradesratt ska ske till Hagberg & Aneborn Fondkommission
AB senast den 18 oktober 2017 pa anmalningssedel for
teckning av units utan foretradesratt som kan erhallas
fran info@hagberganeborn.se eller pa telefonnummer
08-408 933 50. Tilldelade units ska betalas kontant senast
den tredje bankdagen efter det att avrakningsnota utfdardades.
Depdkunder hos forvaltare ska istallet anmala sig till, och enligt
anvisningar fran, forvaltaren.

Vdrdering: Cirka 73 MSEK (pre-money).
Marknadsplats: Spago ar noterat pa AktieTorget.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER (T0OS) | SAMMANDRAG
Fem (5) teckningsoptioner berattigar innehavaren till teckning
av en (1) ny aktie i Bolaget under perioden 11 — 22 mars 2019
med en rabatt om 30 % jamfort med volymvagd genomsnittlig
aktiekurs i Bolaget under perioden 25 februari — 8 mars 2019
(dock lagst 8,50 SEK per aktie).

VIKTIG INFORMATION

Denna informationsfolder ar inte och ska inte anses utgora ett
prospekt enligt gallande lagar och regler. Inbjudan till aktie-
dgare och allmanheten att teckna units bestdende av aktier
och teckningsoptioner i Spago sker endast genom det Prospekt
som har godkants och registrerats av Finansinspektionen
("Prospektet”). Prospektet har offentliggjorts och finns
tillgangligt pa Spagos respektive Redeye Aktiebolags hemsida,
www.spagonanomedical.se och www.redeye.se. Prospekt
och anmalningssedlar kan dven erhdllas kostnadsfritt fran
Hagberg & Aneborn Fondkommission AB:s hemsida www.
hagberganeborn.se eller pa telefon 08-408 933 50. Prospektet
innehadller bland annat en presentation av Spago, emissionen
och de risker som ar férenade med en investering i Spago och
deltagande i erbjudandet. Informationsfoldern &r inte avsedd
att ersatta Prospektet som grund for beslut att teckna units
i Spago och utgor ingen rekommendation att teckna units
i Spago. Investerare som vill eller dvervager att investera i
Spago uppmanas att ldsa Prospektet. | handelse av att denna
informationsfolder inte dverensstammer med Prospektet ska
Prospektet ha foretrade.

Spago har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder
for att tillata ett erbjudande i ndgon annan jurisdiktion an
Sverige. Inga unitratter, betalda tecknade units ("BTU"), nya
aktier eller teckningsoptioner ("Vardepapper”) har registrerats
eller kommer registreras enligt, den vid var tid gallande,
United States Securities Act 1933 ("U.S. Securities Act”) eller
enligt vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan
jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas, sdljas eller
Overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom i enlighet
med tillampliga undantag fran, eller i en transaktion som inte ar

foremal for, registreringsskyldighet i U.S. Securities Act och andra
tillampliga vardepappersregleringar i relevant delstat eller annan
jurisdiktion i USA. Inga offentliga erbjudanden avseende dessa
Vardepapper lamnas i USA.

Vlidare ar emissionen av units bestdende av aktier och
teckningsoptioner i Spago med foretrddesratt for aktiedgarna,
inte riktad till personer som ar bosatta i Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i
nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare
prospekt, registreringar eller andra atgarder an vad som féljer av
svensk lag.

Denna informationsfolder far inte offentliggoras, publiceras eller
distribueras, direkt eller indirekt, inom eller till USA, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar sadan atgard skulle
vara olaglig eller foremal for legala restriktioner.

RISKFAKTORER

En investering i aktier eller andra vardepapper ar alltid forenad
med ett visst matt av risktagande varfor en investering i Spagos
units bestdende av aktier och teckningsoptioner maste ses i
detta perspektiv. Bolaget utsatts for ett flertal riskfaktorer och
osakerhetsmoment vilka kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
mojligheter att utveckla och kommersialisera sina produkter.
Sadana risker kan leda till att priset pa Spagos aktie eller andra
vdrdepapper sjunker vasentligt och att investerare darmed kan
forlora hela eller delar av sin investering. For en redogorelse
for de riskfaktorer som Spagos styrelse har bedomt sarskilt
kan komma att ha betydelse for Spago eller for en investering i
Spagos vdrdepapper hanvisas till sida 11-14 i Prospektet.
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