Inbjudan till teckning av Units

Foretradesemission i Alzinova AB (publ)

(- N

Som aktieéigare i Alzinova AB (publ) kommer du att erhdlla Unitrétter. Observera att Unitrétterna
forvantas ha ett ekonomiskt vérde.

For att inte Unitratterna ska gd férlorade mdste innehavaren antingen:
- sdlja de Unitratter som inte avses nyttjas senast den 12 oktober 2020; eller
« nyttja Unitratterna for att teckna Units senast den 14 oktober 2020.

Notera att (i) aktiedigare endast kan nyttja Unitrétter och teckna fér nya Units i enlighet med
tillampliga vérdepapperslagstiftningar och (ii) aktieigare med férvaltaregistrerade innehav (d.v.s.
i depd, i bank eller virdepappersinstitut) méste teckna nya Units genom respektive férvaltare.

Alzinova AB (publ) bedriver forskning och utveckling av Iékemedel for behandling av Alzheimers sjukdom.
Bolagets patenterade teknologi mojliggoér utveckling av nya terapier med potential att med stor
traffsékerhet angripa de skadliga dmnen som ar centrala for sjukdomens uppkomst. Alzinovas fokus

ar utveckling av ett vaccin som ett l&ngverkande och kostnadseffektivt IGkemedel for behandling och
férebyggande av Alzheimers sjukdom.

Finansinspektionen godkdnde detta Prospekt den 29 september 2020. Prospektet dr giltigt i 12 ménader
frén datumet for godkénnandet. Skyldigheten att tillhandahdlla tilléigg till Prospektet i fall av nya
omstandigheter av betydelse, sakfel eller vaisentliga felaktigheter kommmer inte att vara tilldmplig efter
utgé@ngen av Prospektets giltighetstid.

@ REDEYE alzmova%



Viktig information till investerare

Detta EU-tillvaxtProspekt ("Prospektet’) har upprattats med anledning
av Alzinova AB:s (publ) inbjudan till teckning av aktier med féretréides-
ratt for befintliga aktieigare (“Féretrédesemissionen’). Med “Alzinova’
eller "Bolaget” avses, beroende p& sammanhanget, Alzinova AB (publ),
org.nr. 556861-8168, ett svenskt publikt aktiebolag. Redeye Aktiebolag,
org.nr 556581-2954 ("Redeye”) ar finansiell rédgivare och Fredersen
Advokatbyré AB, org.nr 556688-7138 ("Fredersen’), ar legal rédgivare till
Alzinova i samband med Féretradesemissionen. D& samtliga uppgifter
i Prospektet harrér frén Bolaget friskriver sig Redeye och Fredersen frén
allt ansvar i forhdllande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget
och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till
foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pd
uppgifter i Prospektet.

Styrelsen i Alzinova beslutade den 18 september 2020, med stéd av
arsstdmmans bemyndigande, att emittera hogst 7 633 415 Units be-
stéende av totalt 7 633 415 aktier och 7 633 415 teckningsoptioner av
serie TO2 2020/2022 i Bolaget. De nya aktierna och teckningsoptio-
nerna av serie TO2 2020/2022 som erbjuds i Féretrédesemissionen
benémns hdrefter "Units” och betalda tecknade aktier bendmns
"BTU". Vid hanvisningar till “"Nasdaq First North Growth Market” avses
den multilaterala handelsplattformen som bedrivs av Nasdag Stock-
holm AB, och vid h&nvisning till “Euroclear Sweden” dsyftas Euroclear
Sweden AB, org. nr 556112-8074.

Alzinovas aktie ar upptagen till handel pd Nasdagq First North Growth
Market, ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Ett
stort antal av de regler som galler fér borsféretag gdller inte for bo-
lag vars aktie ar upptagen till handel p& en handelsplattform. Bolag
som dar noterade pd Nasdagq First North Growth Market har férbundit
sig att folja Nasdaq First North Growth Markets noteringsavtal, vilket
bland annat syftar till att sékerstdlla att aktiedigare och évriga aktérer
pd marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig information om
alla omsténdigheter som kan paverka bolagens aktiekurs. Handeln pé
Nasdagq First North Growth Market sker i ett elektroniskt handelssys-
tem som d&r tillgéngligt fér de banker och fondkommissionérer som &r
anslutna till Nordic Growth Market. Det innebdr att den som vill képa
och sdlja aktier som ér noterade p& Nasdag First North Growth Market
anvdénder sin vanliga bank eller fondkommissiondar.

Prospektet har godkdnts av Finansinspektionen i enlighet med be-
stdmmelserna i Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980
och artikel 20 i Europaparlamentets och rddets férordning (EU)
2017/1129 ("Prospektférordningen”). Godkdnnandet och registrering-
en innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna
ar riktiga eller fullsténdiga. For Prospektet gdller svensk rditt. Tvist med
anledning av Prospektet och dérmed sammanhéngande rattsforhdi-
landen ska avgoéras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms
tingsratt ska utgdra férsta instans.

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (“EES”) lémnas inget
erbjudande till allmé&nheten av Units i andra medlemsstater &n Sverige.
I andra medlemsstater inom EES ddr Prospektférordningen dr tillamplig
kan ett erbjudande av Units endast [dmnas i enlighet med undantag i
Prospektférordningen samt eventuella implementeringsditgdrder.

Alzinova har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra étgdérder for att
tilldta ett erbjudande till allmdnheten i négon annan jurisdiktion én Sveri-
ge. Inga Unitrétter, BTU eller Units fér erbjudas, tecknas, sdljas eller dverfé-
ras, direkt eller indirekt, i eller till USA Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Storbritannien, Sydafrika eller Sydkorea
eller nédgon annan jurisdiktion dar deltagande forutsdtter ytterligare Pro-
spekt, registrering eller andra étgérder én de som féljer av svensk rdit.
Teckning och forvérv av vardepapper i strid med ovanstéende begréns-
ningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet, el-
ler 6nskar investera i Alzinova, mdste informera sig om och féljia némnda
begrénsningar. Atgarder i strid med begrénsningarna kan ut-géra brott
mot tillémplig vardepapperslagstiftning. Alzinova forbehdiller sig rétten att
efter eget besttmmande ogiltigférklara Unitteckning/anmdlan om Unit-
teckning som Alzinova eller dess radgivare anser kan inbegripa en éver-
tréidelse eller ett &sidosdttande av lagar, regler eller féreskrifter i ndigon
jurisdiktion. Inga aktier eller andra vardepapper utgivna av Alzinova har
registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act
fréin 1933, enligt dess senaste lydelse, eller vardepapperslagstiftningen i
négon delstat eller annan jurisdiktion i USA, inklusive District of Columbia.

Framdtriktade uttalanden och resultatprognos

Prospektet innehdiller vissa framdtriktade uttalanden och dsikter. Fram-
dtriktade uttalanden ¢r uttalanden som inte relaterar till historiska fakta
och héndelser och sédana uttalanden och dsikter som rér framtiden
och som, till exempel, innehdller formuleringar som “antar’, “anser’,
"avser’, "beddmer”, "berdknar”, "borde”’, "bor’, "enligt uppskattningar”,
“forutser”, “férutsaiger”, "forvantar’, “har dsikten”, "kan’, "kommer att’,
“planerar”’, “planlégger”’, "potentiell”, “prognostiserar’, “skulle kunna”,
"sd@vitt ként”, “tror” eller liknande uttryck, dér avsikten ér att identifiera
ett uttalande som framatriktat. Detta gdiller, framféraillt, uttalanden och
&sikter i Prospektet som behandlar kommande ekonomisk avkastning,
planer och férvéntningar fér Bolagets verksamhet och styrning, framti-
da tillvéxt och I6nsamhet samt den generella ekonomiska och juridiska
miljén och andra frégestdaliningar som rér Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pd nuvarande berdkningar och
antaganden som goérs pd grundval av vad Bolaget kénner till. Sddana
framdtriktade uttalanden paverkas av risker, osdkerheter och andra
faktorer som kan leda till att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets
kassafléde, finansiella stalining och rérelseresultat, kommer att skilja
sig frén resultaten, eller inte uppfylla de forvéantningar som uttryckligen
eller underforstdtt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden, eller
visar sig vara mindre gynnsamma dn resultaten som uttryckligen eller
underférstdtt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. P& mot-
svarande sdtt bér potentiella investerare inte satta orimligt hog tilltro
till dessa framatriktade uttalanden och det rekommmenderas starkt att
I&sa Prospektet, inklusive féljande avsnitt: "Sammanfattning”, "Riskfak-
torer”, "Strategj, resultat och féretagsklimat” och “Finansiell information
och nyckeltal’, som innehdller mer detaljerade beskrivningar av fakto-
rer som kan péverka Bolagets verksamhet och marknaden dar det ér
verksamt. Varken Bolaget, Fredersen eller Redeye kan Iémna garantier
for den framtida riktigheten hos de presenterade d&sikterna, eller huru-
vida de foérutspddda utvecklingarna faktiskt kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, os@kerheter och antaganden som samman-
hénger med framdtriktade uttalanden, ér det méjligt att de i Prospektet
namnda framtida héndelserna inte kommer att intréffa. De framdtriktade
uppskattningar och férhandsberékningar som hérstammar frén tred-
jepartsstudier och hdanvisas till i Prospektet kan visa sig vara inkorrekta.
Faktiska resultat, genomférande eller handelser kan skilja sig i betydande
grad frén vad som angetts i sédana uttalanden till foljd av, utan begréns-
ning: éndringar av allménna ekonomiska férhdéllanden, framférallt ekono-
miska férhdllanden pé& marknader ddr Bolaget verkar, éndrade rénteni-
vder, éndrade valutakurser, dndrade konkurrensnivéer, dndringar i lagar
och férordningar samt férekomsten av olyckor eller skador.

Efter Prospektets offentliggérande &tar sig varken Bolaget, Fredersen
eller Redeye, om det inte féreskrivs enligt lag eller i Nasdaq First North
Growth Markets regelverk for emittenter, att uppdatera framatriktade
uttalanden eller anpassa dessa framdtriktade uttalanden efter faktis-
ka handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehdller bransch- och marknadsinformation hénférlig
till Alzinova verksamhet och den marknad som Alzinova dr verksamt
pd. Om inte annat anges dr s&dan information baserad pé Bolagets
analys av flera olika kallor.

| branschpublikationer eller rapporter anges vanligen att information
som dterges dari har erhdllits fréin kéllor som bedéms vara tillforlit-
liga, men riktigheten och fullstdndigheten i séddan information kan
inte garanteras. Varken Bolaget, Fredersen eller Redeye har verifie-
rat informationen, och kan darfér inte garantera korrektheten, i den
bransch- och marknadsinformation som finns i Prospektet och som
har hamtats frén eller harror frén branschpublikationer eller rapporter.
S&dan information dr baserad pé& marknadsundersdkningar, vilka till
sin natur ar baserade pd urval och subjektiva bedémningar, déribland
beddmningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde
inkluderas i den relevanta marknaden, bé&de av de som utfér under-
soékningar och de som tillfrégats. SAvitt Bolaget kénner till och enligt de
slutsatser Bolaget kan dra frén annan information som publicerats av
dessa tredje parter har inga omstandigheter uteldmnats som skulle
leda till att den dtergivna informationen dr oriktig eller missvisande.

Prospektet innehdller ocksd uppskattningar av marknadsdata och
information harledd ddrifrén, och som inte kan inhédmtas frén publi-
kationer av marknads-undersékningsinstitutioner eller ndgra andra
oberoende kdllor. Sddan information har tagits fram av Alzinova ba-
serat pd tredjepartskallor och Bolagets egna interna uppskattningar.
I ménga fall finns det inte ndgon publik tillgédnglig information och
sddana marknadsdata fréin exempelvis branschorganisationer, myn-
digheter eller andra organisationer och institutioner. Alzinova anser
att dess uppskattningar av marknadsdata och information harledd
déarifrén ér anvéndbara for att ge investerare en bdttre forstéelse av
sdaval branschen i vilken Bolaget verkar som Alzinova stdlining inom
branschen. Information frén tredje man har &tergetts korrekt och sé-
vitt Alzinova kdanner till och kan utréna av sédan information har inga
sakférhdllanden utelédmnats som skulle géra den é&tergivna informa-
tionen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Alzinova reviderade d&rsredovisningar for réikenskapsdren 2018 och
2019, samt den oreviderade deldrsrapporten for perioden 1januari - 30
juni 2020, vilka upprattats i enlighet med Arsredovisning och koncern-
redovisning K3 (BFNAR 201211), inférlivas genom hénvisning och utgér
en del av Prospektet. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen fi-
nansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets
revisor. Finansiell information i Prospektet som rér Bolaget och som
inte ingdr i den reviderade informationen eller har granskats av Bola-
gets revisor, hdrstammar frén Bolagets internredovisning och rappor-
teringssystem. Viss finansiell och annan information som presenteras
i Prospektet har avrundats for att géra informationen mer lattillganglig
for Iasaren. Foljaktligen dverensstémmer inte siffrorna i vissa kolumner
exakt med angiven totalsumma. Alla finansiella belopp anges i svens-
ka kronor ("SEK”), om inte annat anges. "MSEK” st&r fér miljoner kronor.



HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

SAMMANFATTNING

ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE AV BEHORIG MYNDIGHET .................

MOTIV FOR ERBJUDANDET

STRATEGI, RESULTAT OCH FORETAGSKLIMAT

REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

RISKFAKTORER

VARDEPAPPERNAS RATTIGHETER

VILLKOR foér ERBJUDANDET

FORETAGSSTYRNING

FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

INFORMATION OM AKTIEN OCH VARDEPAPPERSINNEHAVARE

TILLGANGLIGA DOKUMENT

3 | Prospekt i Alzinova AB 2020 | INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

20

24

26

33

38

40

42



1 Handlingar inforlivade
genom hanvisning

Investerare boér ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hdnvisning och informationen, till vil-
ken hanvisning sker, ska Idsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument
ska anses inférlivade i Prospektet genom hdanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom
hanvisning kan erhdillas frén Alzinova elektroniskt via Bolagets webbplats, www.alzinova.com eller erhéllas av Bolaget
i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress: Pepparedsleden 1, SE-431 83 MdIndal. De delar av dokumenten
som inte inférlivas ér antingen inte relevanta for investerarna eller sé& dterges motsvarande information pd en annan
plats i Prospektet.

Observera att informationen pd Alzinova hemsida, eller andra webbplatser till vilka hdnvisning gors, inte ingér i Pro-
spektet savida inte denna information inférlivas i Prospektet genom hdnvisningar. Informationen pd Alzinovas hem-
sida, eller webbplatser till vilka hénvisas i Prospektet, har inte granskats och godkdnts av Finansinspektionen.

Alzinova deldrsrapport for perioden 1 april = 30 juni 2020 Sidhdnvisning
Nyckeltal 2
Bolagets resultatrékning 10

Bolagets balansrakning 1
Bolagets rapport dver féréindringar i eget kapital 12
Bolagets kassaflodesanalys 13

Alzinovas deldrsrapport for perioden 1januari — 30 juni 2020 finns pd féljande Iénk:
https://www.alzinova.com/wp-content/uploads/2020/08/alzinova-g2-26-08-2020-final.pdf

Alzinova darsredovisning for rékenskapsaret 2019 Sidhénvisning
Nyckeltal 8
Bolagets rapport dver féréndringar i eget kapital 8
Bolagets resultatrékning S
Bolagets balansrakning 10
Bolagets kassaflédesanalys 12
Noter 13
Revisionsberdttelse 19

Alzinovas &rsredovisning for rékenskapsdret 2019 finns pé foéljande Iénk:
http://www.alzinova.com/wp-content/uploads/2020/04/Alzinova-%C3%85rsredovisning-2019.pdf

Alzinova darsredovisning for rékenskapsaret 2018 Sidhdnvisning
Nyckeltal 8
Bolagets rapport dver féréindringar i eget kapital 8
Bolagets resultatrékning )
Bolagets balansrakning 10
Bolagets kassaflédesanalys 12
Noter 13
Revisionsberdttelse 19

Alzinovas &rsredovisning for rékenskapsdret 2018 finns pé féljande Iénk:
http://www.alzinova.com/wp-content/uploads/2019/04/ Alzinova-%C3%85rsredovisning-2018.pdf
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2 Sammanfattning

21 Inledning

Féljande sammanfattning boér Iésas som en introduktion
till detta EU-tillvéxtprospekt och alla beslut om att inves-
tera i vardepapperna bér grundas pd att investeraren
studerar hela Prospektet. Investeraren kan férlora hela
eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till informationen i detta EU-till-
vaxtprospekt gérs i domstol kan den investerare som ar
kérande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna
bli tvungen att betala kostnaden fér att dversdtta det-
ta EU-tillvéxtprospekt innan de rdttsliga férfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer
som har presenterat sammanfattningen, inklusive éver-
s@ttningar av denna, men enbart om sammanfattning-
en ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort
med de andra delarna av detta EU-tillvéxtprospekt eller
om den tillsammans med andra delar av detta EU-till-
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vaxtprospekt inte ger den nyckelinformation som inves-
terare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i
de berdérda vardepapperna.

Foretrdesemissionen som avses i detta Prospekt omfat-
tar Units, bestdende av en (1) aktie och en (1) teckningsop-
tion av serie TO2 2020/2022, i Alzinova AB (publ) (ISIN-
kod SE0007413455, LEI-kod 549300K3IMVT20EK2513)
Tecknings- optionerna av serie TO2 2020/2022 har ISIN-
kod SE0014957270. Alzinova AB har huvudkontor pd
Pepparedsleden 1, SE-431 83 MéIndal (telefonnummer
+46 70 846 79 75).

Prospektet har den 29 september 2020 godkdnts av
Finansinspektionen (Postadress: Box 7821, 103 97 Stock-
holm, Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00, www.fi.se).




22  Nyckelinformation om emittenten

Foretradesemissionen avser Units i Alzinova AB (publ).
Alzinova &r ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige.
Bolagets associationsform regleras av den svenska ak-
tiebolagslagen (2005:551) och Bolagets verksamhet be-
drivs éven i 6vrigt i enlighet med svensk rétt. VD i Bolaget
ar Kristina Torfgdrd.

Alzinova dr ett marknadsnoterat svenskt bolag som be-
driver forskning och utveckling av Iékemedel fér behand-
ling av Alzheimers sjukdom — en av vdra stdrsta folksjuk-
domar mot vilken effektiv behandling saknas. Bolagets
patenterade teknologi mojliggér utveckling av nya tero-
pier med potential att med stor tréffséikerhet angripa de
skadliga dmnen som &r centrala for sjukdomens upp-
komst. Alzinovas fokus &r utveckling av ett vaccin som ett
l&Gngverkande Idkemedel for behandling och forebyg-
gande av Alzheimers sjukdom. Vaccinet ar under prekli-

Intékter och I6nsamhet
Nettoomsattning (SEK)
Rorelseresultat (SEK)
Periodens resultat (SEK)

Tillgédngar och kapitalstruktur
Totala tillgéingar (SEK)
Totalt eget kapital (SEK)

Kassafléden
Nettokassafléden fran den I6pande verksamheten (SEK)
Nettokassafléden fran investeringsverksamheten (SEK)

Nettokassafléden fran finansieringsverksamheten (SEK)

Nyckeltal

Nettoomsattning (SEK)

Resultat efter finansiella poster (SEK)
Balansomslutning (SEK)

Antal anstéllda

Soliditet (%)
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nisk utveckling for férberedande infér studier i manniska.

Sdvitt styrelsen kénner till finns det inga kontrollerande
aktiedgare eller ndgra aktiedigaravtal eller andra éver-
enskommelser mellan négra aktiedgare i Bolaget som
syftar till gemensamt inflytande éver Bolaget. Savitt sty-
relsen k&nner till finns det heller inga dverenskommelser
eller motsvarande avtal som kan kommma att leda till att
kontrollen éver Bolaget férandras.

Nedan presenteras finansiell historik h&dmtad frén
Alzinovas reviderade drsredovisningar for 2018 och 2019
och Bolagets oreviderade deldrsrapport fér andra kvar-
talet 2020. Bolagets rdkenskaper upprdttas i enlighet
med K3. Nettoomsdttning inkluderar inte Bolagets akti-
verade kostnader, dessa redovisas bland évriga intakter
i Bolagets rapportering.

2019-01-01 2018-01-01 2020-01-01 2019-01-01
-2019-12-31 -2018-12-31 -2020-06-30 -2019-06-30
12 man. 12 man. 6 man. 6 man.
Reviderad Reviderad Ejreviderad Ejreviderad
-6177 477 -4190214 -2898387 -2731291
-6189 903 -4189311 -2898 387 -2737 617
63531184 66087745 60992824 65497566
5910774 63752997 56 492517 62563 060
-6189 903 -4189311 -2898387 -2737 617
-6 891854 -9 41715 -8247681 -3460090
2247656 37850437 280130 1547 679
-6189 903 -4189311  -2898 387 -2737 617
63531184 66087745 60992824 65497566
2 2 2 2

93,0 96,5 92,6 515
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Lékemedelskandidaten ALZ-101

Bolagets primdra fokus ar Idkemedelskandidaten ALZ-101
som befinner sig under sen preklinisk utveckling och kli-
niska studier i patienter berdknas kunna inledas under
andra kvartalet 2021. Bolaget har dock énnu inte erhdllit
godkadnnande att inleda kliniska studier. Eftersom Alzhei-
mers sjukdom &r unik fér mdanniskor &r resultaten frén
djurstudier inte overférbara till ménniska, som ofta ar
fallet, utan den mest relevanta modellen fér att verifie-
ra positiva behandlingseffekter bedéms vara studier pd
donerad hjérn-vévnad frén avlidna Alzheimer-patienter.
Det finns en risk att de resultat som erhdlls frén studier
pd& donerad vévnad frédn avlidna inte ar éverférbara pd
levande mdnniskor. Om kliniska studier p& patienter inte
ger tillfredsstdllande resultat kan det innebdra att Bolaget
mdste avsluta projektet. Bolaget skulle inte kunna gene-
rera intdkter fréin projektet och Bolagets mojligheter att
erhdlla externt tillfort kapital skulle minska vilket skulle
drabba Bolagets finansiella stalining negativt och i var-
sta fall kunna leda till féretagsrekonstruktion eller konkurs.

Antikroppen ALZ-201

Bolaget utvecklar antikroppen ALZ-201 baserat p& sam-
ma teknik som Idkemedelskandidaten ALZ-101. Antikrop-
pen dr i tidig preklinisk fas. Utvecklingen av ALZ-201 kan
hindras dels om tekniken kring ALZ-101 skulle visa sig ge
otillfredsstdllande resultat, dels om studier av antikrop-
pen i sig inte ger tillfredsstdllande resultat. Om studier
pd antikroppen inte ger tillfredsstdllande resultat kan det
innebdra att Bolaget mdste avsluta projektet vilket skul-
le innebdra att Bolagets mojligheter att erhdlla externt
tillfért kapital skulle minska vilket skulle drabba Bolagets
finansiella stalining negativt och i varsta fall kunna leda
till féretagsrekonstruktion eller konkurs.

Utvecklingsbolag

Bolaget har dnnu inte kommersialiserat sina projekt, ex-
empelvis genom licensavtal, partnerskap eller p& egen
hand utvecklat eller lanserat IGkemedel. Det finns en risk
att Bolaget inte lyckas med att kommersialisera sina
projekt. Om Bolaget inte lyckas att kommersialisera sina
projekt kommer Bolaget inte att kunna generera intakter
och ar dé fortsatt helt beroende av externt tillfort kapital.
Om Bolaget inte kan erhdlla externt kapital i tillréicklig ut-
stréickning kommer Bolagets finansiella stélining péver-
kas negativt och i vérsta fall leda till féretagsrekonstruk-
tion eller konkurs.

Kommersialisering

Aven om Bolaget lyckas med att kommersialisera sina
projekt &r Bolagets och de framtida kommersialiserade
projektens intdktspotential osdéker. Om Bolaget inte ndr
en tillfredsstdllande intdktspotential finns risk for att in-
takter helt eller delvis uteblir. Om intdkterna inte éversti-
ger Bolagets kostnader kommer Bolaget fortsatt att vara
beroende av externt tillfért kapital. Om Bolaget inte kan
erhdlla externt kapital i tillréicklig utstréickning kommer
Bolagets verksamhet inte kunna bedrivas i planerad takt
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Huvudsakliga riskfaktorer som dr specifika fér emittenten

vilket kommer att leda till att Bolagets finansiella stallning
pdverkas negativt och i vérsta fall féretagsrekonstruktion
eller konkurs.

Nyckelpersoner och rekrytering

D& Bolagets afférsidé ar att kommersialisera sina pro-
jekt ar Bolaget beroende av att organisationen bibe-
hdller kompetensen att utféra alla steg i utvecklingen
av projekten. D& Bolagets organisation &r begrénsad ar
Bolaget kansligt for bortfall av dess anstdllda. Forlust av
nyckelpersoner samt misslyckande med rekrytering av
personer med tillrécklig kompetens infér de kliniska stu-
dierna kan medféra att det blir svérare att genomféra
noédvandiga studier och nd kommersialisering av projek-
ten. Det skulle kunna leda till att verksamheten inte kan
bedrivas i planerad takt med en negativ pdverkan pdé
Bolagets finansiella stélining.

Coronaviruset och covid-19:s inverkan p& Bolagets
verksamhet

Aven om Bolaget har vidtagit omfattande sékerhets-
dtgarder for att forhindra coronavirusets pdverkan pé
Bolagets verksamhet finns en risk for att Bolagets anstallda
eller anstdllda hos Bolagets samarbetspartners blir
smittade av viruset eller drabbas av pdbud eller restrik-
tioner av sddan omfattning att det kan pdverka verk-
samheten. Om en stor del av Bolagets anstdlida skulle
bli smittade av coronaviruset och insjukna i covid-19,
eller tvingas till sjalvisolering for att férhindra generell
smittspridning, skulle Bolagets verksamhet inte kunna
bedrivas i planerad takt. Det skulle férsémra Bolagets
finansiella stalining genom att utvecklingen av Bolagets
produkter skulle f& skjutas fram.

Prekliniska och kliniska studier

Prekliniska och kliniska studier ar férknippade med stor
osdkerhet och risker avseende tidsplaner och resultat i
studierna. Resultat frén tidiga prekliniska studier Gverens-
stdmmer inte alltid med resultat i mer omfattande pre-
kliniska studier och utfall frén senare prekliniska studier
dverensstédmmer inte alltid med de resultat som uppnds
vid kliniska studier. Det finns ddrfér en risk att de av Alzinova
planerade studierna inte kommer att indikera tillréck-
lig sékerhet och effekt for att Bolagets projekt ska kunna
kommersialiseras. Alzinova kan &ven komma att behdéva
goéra mer omfattande studier an vad styrelsen i Bolaget i
dagsléaget beddmer, vilket kan kommma att féranleda éka-
de kostnader eller férsenade intdkter. Det finns ocksd risk
att de samarbetspartners som utfér de prekliniska och
kliniska studierna inte kan upprdtthdlla den kliniska och
regulatoriska kvalitet som krévs for eventuell framtida ut-
licensiering, partnerskap, forsaljning eller godk&dnnande
frdn myndigheter, vilket kan leda till férsening av preklinis-
ka och kliniska studier for Bolaget och dédrmed utebliven
kommersialisering samt reducerat eller uteblivet kassa-
flode. | det fall riskerna forverkligas skulle inverkan pé Bola-
gets verksamhet och resultat vara hoga.



Biverkningar

Det finns risk for att patienter som deltar i planerade kli-
niska studier drabbas av biverkningar. Sédana biverk-
ningar kan férsena eller stoppa fortsatt utveckling av Bo-
lagets Idkemedelskandidater samt begrdnsa eller hindra
kommersiell anvandning av Idkemedlet. Biverkningar kan
daven resultera i att skadad patient stdmmer Bolaget.
Stoppad utveckling eller kommersialisering och/eller en
stémning frén drabbad patient skulle innebdra en nega-
tiv finansiell péverkan pd Bolaget som i vdrsta fall skulle
kunna leda till foretagsrekonstruktion eller konkurs.

Finansieringsbehov och kapital

D& Bolagets verksamhet vid tidpunkten for Prospektet
inte har genererat nagra intdkter ér Bolagets verksam-
het vid tidpunkten for Prospektet beroende av externt
tillfort kapital. Det finns en risk for att Bolaget inte er-
haller sddant externt kapital i tillrécklig utstréckning. Om
studier pd& Bolagets Idkemedel inte visar positiva resul-
tat finns en risk att Bolaget inte hittar finansidrer som &r

2.4 Nyckelinformation om vérdepapperna
Samtliga aktier i Alzinova dr av samma slag och &r deno-
minerade i svenska kronor (SEK). Per dagen for Prospektet
finns 7 633 415 aktier utestéiende i Bolaget. Samtliga emit-
terade aktier dr fullt betalda. Varje aktie har ett kvotvérde
om 0,263 SEK.

Varje aktie berattigar till en (1) rést p&d bolagsstémmor
och varje aktietigare dr berdttigad till det antal réster som
motsvarar innehavarens antal aktier i Bolaget. Om Bolaget
emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid
en kontantemission eller kvittningsemission har aktiedgar-
na som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) f&-
retrédesrdtt att teckna sddana vardepapper i forhdllande
till det antal aktier som aktiedigaren innehade fére emissio-
nen. Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning
samt till Bolagets tillgéngar och eventuella éverskott i héin-
delse av likvidation.

25

Framtida utdelning

Tidpunkten for, och storleken pd, eventuella framtida
utdelningar foéreslés av styrelsen. Bolaget har ingen ut-
delningspolicy och Bolaget har hittills inte betalt négon
utdelning till sina aktieéigare. Styrelsen har meddelat att
det finns en risk att framtida kassafléden inte kommer
att dverstiga Bolagets kapitalbehov och att dérmed
finns en risk att Bolaget inte heller i framtiden kommer
att ldmna utdelning. Om utdelning inte betalas finns en
risk for att aktien blir oattraktiv for investerare vilket kan
leda till sésmre mojlighet for aktiedigarna att omsatta
sina aktier i Bolaget.
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villiga att tillféra nytt kapital. Om Bolaget inte moter sitt
finanseringsbehov innan Bolagets verksamhet har bor-
jat generera intakter i sddan utstréckning att intdkterna
overstiger Bolagets kostnader kan det leda till att verk-
samheten i Bolaget inte kan bedrivas i den planerade
takten. | vérsta fall kan det leda till foretagsrekonstruk-
tion eller konkurs.

Coronaviruset och covid-19:s inverkan pé Bolagets
finansieringsbehov

Beskrivning: Bolaget &@r beroende av externt tillfort kapital
for att kunna bedriva sin verksamhet. Det finns en risk att
externa investerare dr mindre investeringsbendgna med
anledning av coronavirusets pdverkan p& samhdallseko-
nomin och att mojligheten for Bolaget att erhdlla externt
kapital pd for Bolaget acceptabla villkor dérmed har for-
samrats. Om Bolaget inte erhdller externt tillfort kapital i
tillrgcklig utstrackning kan Bolaget behdva bedriva verk-
samheten i en I&ngsammare takt. | varsta fall kan det
leda till foretagsrekonstruktion eller konkurs.

Foéretr&idesemissionen som avses i detta Prospekt om-
fattar Units i Alzinova AB (publ). Det finns endast ett ak-
tieslag i Bolaget och i hdndelse av Bolagets insolvens
gdller sdledes att samtliga aktier har samma prioritet.
Aktiedigares fordran pd ett aktiebolag prioriteras normalt
efter andra fordringar pd Bolaget. For det fall eventuellt
overskott i likvidationen finns, har Bolagets aktiedgare
ratt till betalning ur éverskottet i forhdllande till antalet
aktier som aktiedgaren innehar.

Alzinova befinner sig i en utvecklings- och expansionsfas.
Bolagets styrelse har dérmed fér ndrvarande inte ndigon
avsikt att foreslé ndgon utdelning. Ingen utdelning I&dmna-
des for rakenskapsdéren 2018 och 2019.

Alzinova aktier ér noterade pd Nasdagq First North Growth
Market. Aktierna dr inte férenade med ndgon garanti.

Huvudsakliga riskfaktorer som dr specifika for vérdepappren

Framtida utspddning

Bolaget &r beroende av externt tillfort kapital. For att upp-
fylla behovet kommer nyemissioner att behéva genom-
foras. Bolagets darsstémma har bemyndigat styrelsen att
genomféra nyemission med avvikelse fréin aktiedigarnas
foretrédesratt. Om det genomférs nyemission med
avvikelse fr&n aktietigarnas foretradesratt finns risk for att
nuvarande aktiedgares éigande blir utspdtt och att aktien
dé blir oattraktiv for investerare vilket kan leda till sémre
mojligheter for aktiedigarna att omsatta sina aktier i
Bolaget. Vidare kan det innebdra att aktietigare som fditt
sittinnehav utspdtt f&r mindre mojlighet att pdverka fram-
tida beslut i Bolaget genom réstning pé bolagsstémmor.



2.6

Alzinova genomfér en nyemission av Units med féretré-
desratt for befintliga aktiedgare. Aven allménheten har
mojlighet att anmdla intresse.

Emissionsvolym: Erbjudandet omfattar hoégst 7 633 415
Units. Vid full teckning i Féretréidesemissionen tillférs Alzinova
initialt cirka 49,6 MSEK fére avdrag fér emissionskostnader.

Avstémningsdag: Den som pd avstdmningsdagen den 25
september 2020 ¢&r aktiedgare i Alzinova ¢ger foretréides-
ratt att teckna Units i Foretrédesemissionen i relation till tidi-
gare innehav av aktier. Sista dag fér handel inklusive ratt att
teckna Units &r 23 september 2020. Férsta dag foér handel
exklusive rdtt att teckna Units ar den 24 september 2020.

Féretradesratt: En (1) befintlig aktie i Bolaget berattigar
till en (1) unitratt ("Unitratt”) och en (1) Unitratt berdttigar
till teckning av en (1) Unit. En (1) Unit bestér av en (1) aktie
och en (1) teckningsoption av serie TO2 2020/2022.

Handel i Unitrdatter: Handel i Unitratter ska ske under
perioden frén och med 30 september 2020 till och med
den 12 oktober 2020.

Teckningsperiod: Teckning av Units ska ske under perioden
frdn och med 30 september 2020 till och med den 14
oktober 2020.

Teckningskurs: 6,5 SEK per Unit, motsvarande 6,5 SEK per
aktie. Teckningsoptionerna erhdills vederlagsfritt.

Tilldelning: Units som tecknas utan stdd av Unitratter till-
delas i férsta hand personer som éven tecknat Units med
stéd av Unitratt (oavsett om tecknaren var aktiedigare pé
avstémningsdagen), i andra hand andra personer som
anmdlt sig fér teckning av Units utan stéd av Unitrétter
och i tredje hand emissionsgaranter.

2.7  Motiv for Erbjudandet

Styrelsen beddmer att Alzinovas befintliga rorelsekapital inte
ar tillréekligt for att finansiera Bolagets fortsatta utvecklings-
behov och nedanstédende dtaganden den kommande tolv-
mdnadersperioden rdknat fréin dateringen av Prospektet.
Alzinova genomfdr nu Féretrédesemissionen som kan tillféra
Bolaget totalt cirka 40,3 MSEK, efter avdrag for emissions-
kostnader men fore inlésning av teckningsoptioner. Vid fullt
utnyttjonde av teckningsoptionerna tillférs Bolaget ytterli-
gare cirka 25-42 MSEK efter emissionskostnader (beroende
pd slutligt faststdlld teckningskurs for de nya aktier som kan
komma att tecknas genom utnyttjande av teckningsoptio-
nerna). Emissionslikviden frén Féretréidesemissionen, inklusi-
ve eventuell likvid frén utnyttjonde av teckningsoptionerna
av serie TO2 2020/2022, kommer att anvandas till forstérk-
ning av rérelse- kapitalet och planeras att férdelas procen-
tuellt enligt nedan och, for det fall inte samtliga dtgdrder kan
genomféras, enligt nedanstdende prioritering:

1. Processoptimering av substanstillverkning ALZ-101
(17% av emissionsbeloppet)

2. Farmaceutisk utveckling ALZ-101
(13% av emissionsbeloppet)

3. Prekliniska effekt- och toxikologistudier ALZ-101
(28% av emissionsbeloppet)
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Nyckelinformation om Erbjudandet av vérdepapper till aliménheten

Teckningsoptioner: Teckningsoptionerna av serie TO2
2020/2022 emitteras vederlagsfritt och kommer kun-
na utnyttjas for teckning av nya aktier under perioden
24 januari 2022 till och med den 7 februari 2022. Tvé
(2) teckningsoptioner ger ratt att teckna en (1) ny aktie
i Bolaget till ett I6senpris motsvarande 70 procent av
den volymvagda genomsnittliga betalkursen fér Bo-
lagets aktie pd& Nasdagq First North Growth Market un-
der en period om tio (10) handelsdagar omedelbart
foregdende den 19 januari 2022, dock lagst 6,5 SEK
och hogst 11,0 SEK per aktie. Vid fulltecknad Foretrddes-
emission och fullt nyttjande av teckningsoptionerna
av serie TO2 2020/2022 tillférs Bolaget ytterligare cirka
25-42 MSEK.

Utspddning: Fulltecknas Foéretréidesemissionen medfor
detta en utspddning om cirka 50 procent av antalet
aktier i Bolaget. Fullt nyttjande av teckningsoptioner av
serie TO2 2020/2022 som omfattas av Foretrédesemis-
sionen ger en utsp&dning om cirka 20 procent av det
totala antalet aktier i Bolaget efter Foretrddesemissio-
nen. Den maximala ékningen av antalet aktier i Bolaget
till féljd av full teckning av Foretrédesemissionen inklu-
sive nyttjande av samtliga vidhdngande teckningsop-
tioner av serie TO2 2020/2022 kan innebdra en total ut-
spdadning om cirka 60 procent.

Kostnader: Vid fulltecknad nyemission uppgdr emis-
sionskostnader till cirka 9,3 MSEK (vorov kostnader foér
garanti- &taganden uppgdr till cirka 4,7 MSEK) fér Fore-
tréidesemissionen. Vid fullt utnyttjade teckningsoptioner
uppgdr kostnaderna till ytterligare cirka 15 MSEK. Inga
kostnader for investerare foéreligger.

4. Langtidsuppfolining av fas 1b studien ALZ-101
(25% av emissionsbeloppet)

5. Humanisering ALZ-201
(1% av emissionsbeloppet)

6. Strategisk marknadsféring, legal, patent och drift
(16% av emissionsbeloppet)

Angivna procentsatser ar approximativa och kan dérfér
komma att justeras négot.

Tecknings- och garantiGtaganden
Teckningsforbindelser har erhdillits fréin befintliga aktie-
agare uppgdende till cirka 0,5 MSEK motsvarande cirka 1
procent av emissionsbeloppet. Vidare har Alzinova erhdillit
garantidtagande om cirka 46,6 MSEK motsvarande cirka
94 procent av det initiala emissionsbeloppet. Varken teck-
nings- eller garantidtagandena har emellertid sdikerstdllts
via férhands- transaktion, bankgaranti eller liknande.

Intressekonflikter
Bolaget beddmer att det inte foreligger néigra intresse-
konflikter i samband med Erbjudandet.



3 Ansvariga personer, information
fran tredje part och godkannande
av behorig myndighet

Prospektet har godkéants av Finansinspektionen som behérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansin-
spektionen godkdnner detta Prospekt enbart i s& mdtto att det uppfyller de krav pd fullstéindighet, begriplighet och
konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Godké&nnandet bér inte betraktas som négot slags stéd for den
emittent som avses i Prospektet eller ndigot slags stod for kvaliteten pd vérdepapper som avses i Prospektet. Inves-
terare uppmanas att géra sin egen beddémning av huruvida det &r Idmpligt att investera i Bolagets aktier. Prospektet
har upprdttats som ett EU-tillvéixtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/2018.

Styrelsen for Alzinova dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Sévitt styrelsen for Alzinova kénner till dverensstdmmer
den information som ges i Prospektet med sakférhdllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna péver-
ka dess innebdrd har uteldmnats. Styrelsen i Alzinova bestdr per dagen for Prospektet av ordférande Bjérn Larsson
samt ledaméterna Clas Malmestrém, Anders Waass, Carol Routledge, Pernilla Sandwall, Lena Degling Wikingsson och
Per-Goran Gillberg vilka presenteras nérmare i avsnittet “Féretagsstyrning”.

MaoIndal, 29 september 2020
Alzinova AB (publ)
Styrelsen

Referenser

Styrelsen forsdkrar att information fréin referenser och kéllhdnvisningar i Prospektet har étergivits korrekt och
att — sdvitt styrelsen kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av berérd part — inga sakfor-
héllanden har uteldmnats som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden
i Prospektet grundar sig pd styrelsens och ledningens bedémning om inga andra grunder anges.

« World Alzheimer's Report 2015, 2018, 2019 https://www.alz.co.uk/research/world-report

+ Alzheimers Association. 2018 Alzheimers Disease Facts and Figure. Alzheimers & Dementic;2018;14(3):367-429)

« Tip of the Iceberg: Journal of Alzheimer's Disease, 2019; 70 (2): 321

- 2019 Alzheimer's Disease Facts and Figures Report https://www.alz.org/media/documents/
alzheimers-facts-and-figures-2019-r.pdf

» Global Data 2020

+ What's New in the Alzheimer's Treatment Pipeline? https://www.brightfocus.org/alzheimers/article/
whats-new-alzheimers-treatment-pipeline

- Alzheimer's disease drug development pipeline: 2019 Alzheimer's Dement (N Y). 2019; 5: 272-293.
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Motiv for erbjudandet

Alzinova AB ¢r ett svenskt biofarmabolag som specialiserar sig p& behandling av Alzheimers sjukdom (Alzheimers) — en
av vara stérsta folksjukdomar mot vilken effektiv behandling saknas. Bolagets patenterade ABCC-teknologi mojliggor ut-
veckling av sjukdomsmodifierande nya terapier med potential att med stor tréffséikerhet angripa de skadliga dmnen som
ar centrala for sjukdomens uppkomst och utveckling. Alzinovas primdra fokus dr idag utveckling av ett oligomerspecifikt
vaccin som ett I&ngverkande I&kemedel for behandling och férebyggande av Alzheimers. Ladkemedelskandidaten ALZ-101
ar under sen preklinisk utveckling och studier i ménniska berdknas kunna inledas under férsta halvan av 2021 med férsta
patientens forsta dos planerad till andra kvartalet 2021. Fas 1b-studien berdknas avslutas under férsta halvan av 2023 och
bolaget har idag kapital till att genomféra fas To-studien.

Alzinova planerar att parallellt med fas Tb-studien férbereda Idkemedelskandidaten ALZ-101 infér start av en fas
2-studie. Foérberedelserna kommer att utféras parallellt med fas 1-b-studien for att optimera férutsattningarna och
tidshorisonten infor starten av fas 2. En strategisk partner kan dérmed snabbt starta ndsta fas av klinisk utveckling
utan ytterligare férberedelser. Forberedelser for fas 2 inkluderar processoptimering av substanstillverkning, farma-
ceutisk utveckling samt preklinisk effekt- och toxikologistudier fér ALZ-101. Alzinova planerar dven att genomféra en
uppfoljningsstudie till fas-1-b studien som berdknas starta i slutet av 2022. Denna langtidsuppféljning kommer att
kunna ge ytterligare vardefull information om I&ngsiktig séikerhet och tolerabilitet av ALZ-101 samt kan éven ge moj-
lighet att félja effekterna efter en l&dngre behandling.

Vidare planerar Alzinova att genomféra humanisering av den oligomerspecifika antikroppen ALZ-201. Mdlet ar att

bredda verksamheten och satta dven denna i pipeline for utveckling av sjukdomsmodifierande terapi.
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4.1 Motiv for Foretréidesemissionen

Styrelsen beddmer att Bolagets befintliga rorelsekapi-
tal inte ar tillraickligt for att finansiera Bolagets fortsatta
utvecklingsbehov och nedanstéende d&taganden den
kommmande tolvmd&nadersperioden rdknat frén date-
ringen av Prospektet. Alzinova genomfér nu Foéretréidese-
missionen om cirka 49,6 MSEK, fére avdrag fér emissions-
kostnader, frémst i syfte att finansiera vidareutvecklingen
av ALZ-101.

Emissionslikvidens anvédndning

Vid fulltecknad nyemission tillférs Alzinova cirka 40,3 MSEK,
efter avdrag fér emissionskostnader om cirka 9,3 MSEK
(varav kostnader for garantidtaganden om totalt cirka

4,7 MSEK), men fore inldsning av teckningsoptioner.
Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO2
2020/2022 tillférs Bolaget ytterligare cirka 25-42 MSEK efter
emissionskostnader (beroende pd slutligt faststalld teck-
ningskurs fér de nya aktier som kan komma att tecknas
genom utnyttjande av teckningsoptionerna).

Emissionslikviden frén Foéretrddesemissionen, inklusive
eventuell likvid frén utnyttjande av teckningsoptionerna
av serie TO2 2020/2022, kommer att anvéandas till forstéirk-
ning av rérelsekapitalet och planeras att férdelas procen-
tuellt enligt nedan och, for det fall inte samtliga dtgdarder
kan genomféras, enligt nedanstdende prioritering:

1. Processoptimering av substanstillverkning ALZ-101 (17% av emissionsbeloppet)
Vidareutveckling och optimering av tillverkningsprocessen av substansen ALZ-101 fér det kommande

fas-2-programmet

2. Farmaceutisk utveckling ALZ-101 (13% av emissionsbeloppet)
Vidareutveckling samt framtagande av alternativa farmaceutiska formuleringar for att erhdlla en
férbdattrad stabilitet och enklare Ikemedelshantering vilket kravs i fas 2

3. Prekliniska effekt och toxikologi-studier ALZ-101 (28% av emissionsbeloppet)
Bolaget planerar ytterligare prekliniska effektstudier i tvé olika modeller samt en toxikologistudie i primater

4. Langtidsuppféljning av fas 1b studien ALZ-101 (25% av emissionsbeloppet)
Uppfoljningsstudie till den planerade fas lb-studien i patienter. Denna studie kommer att ge information
om langsiktig scéikerhet och tolerabilitet, immunrespons, samt dven information om effekter pd biomarkodrer

och kognitiva funktioner.

5. Humanisering ALZ-201 (1% av emissionsbeloppet)
Bolaget planerar humanisering av den monoklonala antikroppen ALZ-201 som ett férsta steg i utvecklingen

att ta in antikroppen i Bolagets pipeline.

6. Strategisk marknadsféring, legal, patent och drift (16% av emissionsbeloppet)
Bolaget planerar att internt férstérka BD, stdrka patent-portfoljen samt identifiera en eller flera strategiska

partners

Angivna procentsatser dr approximativa och kan darfér kormma att justeras ndgot.

Foretraddesemissionen omfattas av teckningsférbindelser och garantidtagande frédn befintliga aktiedigare och
nya investerare motsvarande 95 procent av Féretréidesemissionen. For mer information om I[&mnade tecknings-
forbindelser och garantidtaganden, se avsnittet “Tecknings- och garantidtaganden”.

12 | Prospekt i Alzinova AB 2020 | INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER



| Prospekt i Alzinova AB 2020 {8Inbj

4.2

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella in-
tressekonflikter mellan styrelseledamoternas och ledan-
de befattningshavares &taganden gentemot Alzinova
och deras privata intressen och/eller andra dtaganden
(dock har flera styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare vissa finansiella intressen i Alzinova till foljd
av sina direkta eller indirekta aktieinnehav i Bolaget). Av
styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavar-
na, har endast styrelseledamot Anders Waas valts eller
utsetts av égarna GU Ventures AB/MIVAC Development
AB. | 6vrigt har ingen annan styrelseledamot eller ledan-
de befattningshavare valts eller utsetts till foljd av en sar-
skild 6verenskommelse med storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter.

Som framgdr av avsnitt 8.3 nedan finns det vid tidpunk-
ten for registrering av Prospektet tvd utestéende pro-
gram av teckningsoptioner i Bolaget, ett till Bolagets sty-
relseledamoter och ett till Bolagets ledning. | samband
med att styrelseledamoter och ledande befattningsha-
vare i Bolaget férvarvat teckningsoptioner i Bolaget har

till teckning av.

Intressekonflikter i Foretradesemissionen

deltagarna i optionsprogrammen ingdtt ett optionsavtal
innehdllandes en hembudsklausul. Hembudsklausulen
innebdr en skyldighet fér optionsinnehavaren att hem-
bjuda teckningsoptionerna om optionsinnehavarens vill
avyttra sina teckningsoptioner i Bolaget.

Radgivares intressen

Redeye dr finansiell rddgivare i samband med Foretré-
desemissionen och har bitratt Bolaget i upprattandet av
Prospektet. Redeye (samt till Redeye ndrstéende foretag)
har tillhandahdllit, och kan i framtiden kommma att tillhan-
dahdllg, olika finansiella, investerings-, kommersiella och
andra tjanster &t Alzinova for vilka Redeye erhdllit, res-
pektive kan komma att erhdilla, erséttning.

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB dr emissions-
institut och Fredersen Advokatbyrd dr legal réddgivare &t
Bolaget i samband med Féretrddesemissionen.

Bolaget bedémer att det inte foreligger ndgra intresse-
konflikter.




5 Strategi, resultat och foretagsklimat

5.1 En introduktion till Alzinova

Alzinova AB dr ett svenskt biofarmabolag vars affdrsmo-
dell &r att utveckla sjukdomsmodifierande terapier fér Alz-
heimers sjukdom — en av vdra storsta folksjukdomar mot
vilken effektiv behandling saknas — med den egenutveck-
lade ABCC-teknologin. Alzinova ar grundat av forskare
som verkat vid MIVAC forskningscenter inom Goteborgs

5.2 Strategioch madl

Demens dr en allmdn term fér nedgdng i mental formaga
som d&r tillréiekligt allvarlig for att stéra det dagliga livet —
sésom forlust av inldrningsférmdga, téinkande och minne.
Demens dr inte en del av normalt dldrande, utan utgoér en
grupp av minnessjukdomar som betecknas som "kogniti-
va sjukdomar”. Alzheimers, som &r den vanligaste kogni-
tiva sjukdomen, orsakas av ansamlandet av en kroppse-
gen peptid (en del av ett protein) i hjgrnan. Denna peptid
kallas kort for AB42. Varfér den ansamlas ér inte ként, men
det verkar ske hos alla forr eller senare. N&r mangden okar
i hjagrnan klumpar den ihop sig till 16sliga aggregat — sd
kallade oligomerer — vilka dr skadliga for hjarnan. Dessa
oligomerer har férmaga att binda till synapser (punkter
ddr nerveellerna kommunicerar med varandra) och fér-
stora funktionen hos dessa, vilket s& smd&ningom leder
till att cellerna doér. AB42 kan emellertid ha ménga andra
former &n just den oligomera formen, varav den olésliga
formen d&r den som dominerar i hjérnan i form av klumpar
som bendmns “plack”. Dessa upptréder ménga &r innan
symptomen framtréder. Placken verkar dock inte orsa-
ka sjukdomen, utan &r snarare ett tecken pd att hjarnan
inte kan ta hand om allt AB42 som produceras och att
man darfor [6per forhdjd risk att utveckla Alzheimers sjuk-
dom. En fungerande terapi mdste specifikt n& de skad-
liga Ap-oligomererna. Detta har emellertid visat sig vara
utmanande eftersom mdangden plack ar vésentligt stérre
an mdangden oligomerer.

Idag fokuserar Alzinova pd utveckling av ett unikt oligo-
merspecifikt vaccin (ALZ-101), samt pé& utveckling av en
monoklonal antikropp (ALZ-201). B&da produkterna &r
specifikt riktade mot oligomerer av AR som skadar hjérn-
synapser (dvs kopplingspunkter mellan nervceller som
anses vara det stdlle dar information éverférs och minnen
lagras). Alzinovas framsta fokus &r utveckling av ett tera-
peutiskt vaccin ALZ-101 som ett I&ngverkande Idkemedel
fér behandling och férebyggande av Alzheimers sjukdom.
Vaccinet férbereds for kliniska studier i mdnniska med
en klinisk fas Tb-studie som berdknas starta under forsta
halvan av 2021 med férsta patientens férsta dos planerad
under andra kvartalet 2021. Studien berdknas avslutas un-
der forsta halvan av 2023 och Bolaget har idag kapital till
att genomféra fas lo-studien.
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universitet och av GU Ventures AB. "Alzinovas vision @r att
genom att utveckla nya sjukdomsmodifierande terapier
mojliggodra for patienter att leva ett sjalvstandigt och ak-
tivt liv fritt frén pdverkan av Alzheimers sjukdom.”

Alzinova (ALZ) &r listat p& Nasdag First North Growth Market.

Vaccinet utvecklas i ett forsta steg for att visa god sdker-
het och tolerabilitet hos patienter med Alzheimers (fas 1b),
men immunrespons och andra biologiska markérer kom-
mer dven att studeras. Forberedelser for fas 2 kommer att
utféras parallellt med fas 1-b-studien fér att optimera for-
utsattningarna och tidshorisonten infér starten av fas 2. En
strategisk partner kan dérmed snabbt starta nésta fas av
klinisk utveckling utan ytterligare férberedelser.

Med det 6kade intresset av oligomerspecifik antikropps-
behandling planerar Alzinova att genomféra humanise-
ring av antikroppen ALZ-201. Det kan finnas mojlighet att
sluta avtal for detta projekt redan i preklinisk fas.

Madlsattning

Alzinovas mail &r att utveckla en sjukdomsmodifierande
effektiv behandling som kan bromsa och pd sikt fore-
bygga Alzheimer’s sjukdom.

Alzinovas mdlsdattning ar att under perioden 2021-2023
framgdngsrikt genomféra en klinisk fas-To-studie pé pa-
tienter med det terapeutiska vaccinet ALZ-101. Samtidigt
genomfors ytterligare prekliniska effekt- och toxikologi-
studier samt optimering av sévdl substanstillverkning
som formulering av ALZ-101. Bolaget planerar éven att ut-
vardera mojligheter med ansdékan om Fast-Track-status
(FDA) for det kliniska utvecklingsprogrammet och regist-
rering. Alzinova planerar éven att genomféra en uppfolj-
ningsstudie till fas 1b studien som berdknas starta i slutet
av 2022. Denna langtidsuppfoljning kommer att kunna
ge vytterligare information om l&ngsiktig séikerhet och to-
lerabilitet av ALZ-101 samt kan &ven ge méjlighet att folja
effekterna efter en léngre behandling.

Detta innebdr att Bolaget optimerar férutsattningarna och
tidshorisonten infor starten av fas 2. En strategisk partner
kan darmed snabbt starta nésta fas av klinisk utveckling
utan ytterligare tidskréivande forberedelser. Inom 2-3 ér
amnar Bolaget inleda partnerskap med ett Idkemedels-
bolag som har kompetens och resurser att fortsatta ut-
vecklingsprogrammet och lansera produkten. Forbere-
dande diskussioner har initierats med potentiella partners
och som fortldper parallellt med utvecklingen av ALZ-101.



5.3 Alzinovas Teknologi och Produkt

Den egenutvecklade ABCC-teknologin ger Alzinova en
unik FoU-kapacitet for flera dndamdl inom Alzheimers
sjukdomsforskning. Alzinova utnyttjar de unika egenska-
perna hos denna teknik for att utveckla nya sjukdoms-
modifierande terapier som annars inte ar tillgangliga.
Alzinovas patenterade teknologi mojliggér utveckling av
nya terapier med potential att med stor tréffsékerhet
oskadliggéra toxiska AB-oligomerer, dmnen som &r cen-
trala fér sjukdomens uppkomst. Med ABCC-teknologin har
Alzinova en stor potential att utdka portfdlien med innova-
tiva projekt inom Alzheimers pé léng sikt.

ALZ-101 (Vaccin)

ALZ-101 &r ett aktivt terapeutisk oligomerspecikt vaccin
mot Alzheimers sjukdom. Vaccination med ALZ-101 innebar
att kroppen genererar egna antikroppar specifikt riktade
mot neurotoxiska Ap-oligomerer i hjarnan. Dessa toxiska
substanser oskadliggors déarmed och pd sd satt skyd-
das hjérnans synapser frén skada. Prekliniska studier i en
transgen musmodell (som overproducerar AB i hjdrncn)
visade en oékning med 25% i synapser hos behandlade
mdss jamfort med obehandlade, vilket i princip ar jam-
férbart med friska moss. De djurmodeller av Alzheimers
sjukdom som brukar anvéndas i effektstudier av poten-
tiella lakemedel &r emellertid inte sdrskilt anvandbara for
utvérdering av oligomerspecifika I&kemedel. Alzheimers
sjukdom &r namligen en unikt md&nsklig sjukdom som
inte har kunnat &terskapas i négot modelldjur, och darfor
testas ALZ-101 &ven i nya modeller som bygger pd fysiolo-
giskt relevant manskligt material. I ett samarbete med en
forskargrupp vid Géteborgs universitet som studerar hur
hjarnextrakt fr&dn avlidna Alzheimerpatienter p&verkar in-

Ovre bilden visar en illustration av Alzinovas patenterade
ABCC-molekyl och bilden under en modell av hur den
bildar oligomerer.
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larningsférmdgan hos zebrafiskembryon, har det visat sig
att ALZ-101 (och ALZ-201) har en helt unik férmdaga att spe-
cifikt neutralisera det som orsakar den toxiska effekten i
hjarnan, trots att dessa oligomerspecifika antikroppar helt
saknar formdga att binda oaggregerat AB och plack.

ALZ-101 har visat goda resultat, i den genomférda GLP-
toxikologistudien (GLP, Good Laboratory Practice) som
ar den slutliga immunogenicitets- och sdkerhetsstudien
som genomférts innan vaccinet nu kan testas i manniskor.

Alzinovas arbete med att utveckla och framstalla 16-
kemedelssubstans for det oligomerspecifika vaccinet
ALZ-101 nddde under hdsten 2019 en viktig milstolpe dd&
ett samarbete med den schweiziska peptidspecialisten
Bachem inleddes. Denna 6vergdng till industriell skala
medfér en robust och kvalitetssakrad tillverkning av ALZ-101.
Under senare delen av hosten 2020 och bérjan av 2021
beréknas GMP-material (GMP, Good Manufacuring Prac-
tice) och kliniskt studiematerial tillverkas fér den kom-
mande studien i patienter. Under hdsten 2020 kommer
Alzinova att ha myndighetsinteraktioner angéende den
kommande kliniska studien.

ALZ-201 (Antikropp)

ALZ-201 &r en oligomerspecifik antikropp baserad pd
Alzinovas ABCC teknologi. En passivimmunoterapi med ALZ-201
kan senare utvecklas till ett effektivt komplement samt ett
sjukdomsmodifierande alternativ till det terapeutiska vaccinet
ALZ-101. Studier har genomférts i en transgen musmodell
av Alzheimers och i ovan nédmnda zebrafiskmodell som
visar hur hjérnextrakt frédn Alzheimerpatienter pdverkar
inlérning hos dessa djur. | musmodellen anvéndes gen-
modifierade djur som utvecklar vissa Alzheimer-liknande
egenskaper. Dessa transgena musmodeller anvénds ofta
som Alzheimermodell inom |&kemedelsutveckling men
de saknar god kdnslighet fér ALZ-201 som neutraliserar
de toxiska oligomerer av AB som utgér en grundorsak till
sjukdomen. Som vantat ségs darfér endast smaé effekter
med den oligomerspecifika antikroppen ALZ-201 i denna
modell. Resultatet frédn zebrafiskmodellen visade dock
entydigt att den form av AR som finns i hjarnor frén
Alzheimerpatienter, men inte hos friska md&nniskor, negativt
péverkar zebrafiskarnas inlérningsférmdéga. Behandling
med ALZ-201 hade en tydlig positiv effekt och férhindrade
en férsamrad inlarning hos fiskarna. Resultatet ger stéd
for att ALZ-201 har potential att stoppa eller bromsa den
progressiva férsdmring av kognition som ses hos patienter
med Alzheimers sjukdom.

L&kemedelskandidaten ALZ-101 och antikroppen ALZ-201
skiljer sig fréin tidigare testade kandidater inom Alzheimers
sjukdom, vilka ospecifikt och i olika hég grad, binder in till
olika former av AB. Kliniska studier som genomférts med
andra lékemedelskandidater tyder pd att specificiteten
ar viktig bade for att erhdilla en god effekt men éven for
att undvika biverkningar.




5.4 Patentportfolj

Alzinova har tvd patentfamiljer: en som skyddar
ABCC-teknologin och vaccinet (ALZ-101), samt en foér anti-
kroppen ALZ-201. Den férsta patentfamilien (ABCC-tek-
nologin och vaccinet ALZ-101) omfattar godkanda patent
i Europa, USA, Japan, Kina, Australien och Kanada. Den

Nedan presenteras Alzinovas patentportfolj

Stable amyloid-g monomers and oligomers (ALZ-101)

andra patentfamilien (ALZ-201) omfattar godkénda pa-
tent i USA och Europa. Alzinova har en aktiv patentstrate-
gi, och planerar bland annat att under den kommmande
perioden genomféra farmakologiska studier som, om
framgdngsrika, syftar till ett utdkat skydd.

Region/Land Patenthummer Status Utgadngsdatum
Australien 2009236699 Godkant 2029-04-14
Europa 2262526 Godkant 2029-04-14
Japan 5817060 Godkdant 2029-04-14
Kanada 2521156 Godkant 2029-04-14
Kina Z1200980122412.X Godkant 2029-04-14
USA 9688734 Godként 2030-01-02
USA (prorog.durat) 10023622 Godként 2029-04-14
USA (prorog.durat) 10138281 Godként 2029-04-14

Anti oligomer antibodies (ALZ-201)

Region/Land Patenthummer Status Utgadngsdatum
Europa 2683738 Godkdant 2032-03-07
USA 9062102 Godkant 2032-07-30
5.6 Marknadséversikt

Alzheimers sjukdom

Varje &r insjuknar runt 10 miljoner manniskor i négon form
av kognitiv sjukdom i varlden, varav Alzheimers sjukdom,
stdr for cirka 60-80 procent. Alzheimers orsakar problem
med bland annat minne, tankande, beteende och per-
sonlighetsférandringar. Symptomen utvecklas generellt
sett I&dngsamt, blir vérre med tiden och stér dagliga syss-
lor. Till slut p&verkas @ven kroppens fysiologiska funktio-
ner och patienten dér inom cirka sju dr efter faststalld
diagnos. Alzheimers dr vanligast férekommande i den
dldre populationen dér 1 av 9 éver 65 d&r dr drabbade
och av dem &r 65% kvinnor. Cirka 5% av fallen fér dock sin
diagnos i tidigare dlder.

De obotliga kognitiva sjukdomarna ar ett véxande pro-
blem i takt med att vi lever langre. Idag uppskattar man
att det finns cirka 50 miljoner patienter med demens
i vérlden och varje dr 6kar antalet drabbade med ca
7 miljoner. Antalet beréknas éka till runt 95 miljoner &r
2025. Uppskattningsvis har idag mer én 30 miljoner per-
soner i varlden Alzheimers sjukdom och antalet férvantas
tredubblas till 2050.

Alzheimers pdverkar i en mycket hég grad patientens liv
och livskvalité, men éven for familj och anhériga ar sjuk-
domen en stor pdverkan och belastning. Samhdillets kost-
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nader for sjukdomen uppskattas till ca 1 000 miljarder USD
arligen. Lakemedelskostnaden enbart for Alzheimer-med-
iciner uppgdr till ca 6 miljarder USD drligen. Ett Iékemedel
som d&tminstone kan ge marginellt goda behandlingsef-
fekter inger darfér stora férsaljnings- och intéktsmojlighe-
ter. Analysféretaget Global Data uppskattar att den drliga
forsaliningen globalt kommer att uppgd till 13 miljarder USD
&r 2028 for sjukdomsmodifierande Iékemedel mot Alzhei-
mers sjukdom (Global Data 2020).

Behandling av Alzheimers sjukdomen

Det finns idag inget botemedel eller behandling som kan
bromsa sjukdomsutvecklingen. Endast sé kallat symtoma-
tiska behandlingar (dvs lindrar sjukdomens symtom men
paverkar inte sjukdomens bakomliggande orsak), som har
en begrdnsad effekt finns for narvarande tillgéngliga pd
marknaden. Dessa dr Aricept, Exelon, Reminyl, Nomenda
som alla péverkar transmittorsubstanser i hjéirnan. Ménga
IGkemedelsbolag har férsékt att utveckla sjukdomsmodi-
fierande lékemedel (paverkar sjukdomens bakomliggande
orsak) foér Alzheimers, men misslyckats. Idag har éver 140
|&kemedelskandidater med en rad olika verkningsmeka-
nismer (mechanism of action - MOA) studerats i kliniska
studier. | februari 2019 fanns det enligt en vetenskaplig arti-
kel Alzheimer’s disease drug development pipeline: 2019, 132
IGkemedelskandidater i 156 kliniska studier.



5.5 Marknadséversikt, fortsdttning

Den enda behandlingen som har visat en positiv effekt i
kliniska studier &r passiv immunoterapi ddr IGdkemedel-
skandidaten binder till aggregerat amyloid beta (AB),
alltsé bdde till olésliga plack och till oligomerer. Foretaget
Biogens monoklonala antikropp aducanumab som ut-
varderats i fas 3, har visat positiva resultat vilka tyder pé
att sjukdomsférloppet kan bromsas négot vid behandling
med aducanumab. Det japanska IGkemedelsbolaget Eisai
har presenterat data fréin en fas-2b-studie med antikrop-
pen BAN2401 vilken ocksé pdvisade viss klinisk effekt. B&da
dessa antikroppar har hogre affinitet for aggregerat AR én
for de oaggregerade formerna, men ingen uppvisar 100%
specificitet for just de oligomera formerna.

Under sommaren meddelade den amerikanska Idkeme-
delsmyndigheten FDA (Food and Drug Administration)
att man accepterar Biogens ansékan om prioriterad
granskning for behandling av Alzheimers sjukdom. Detta
visar inte bara pd& maojligheterna att registrera ett sjuk-
domsmodifierande I&kemedel inom omrédet amyloid-f
men ocksd pd majligheten till forkortade utvecklingstider

17 | Prospekt i Alzinova AB 2020 | INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

samt kortare tid till marknadsgodkdnnande, vilket ar lo-
vande for patienter med Alzheimers sjukdom.

Det bér noteras att flertalet av de tidigare testade sub-
stanserna har bundit ospecifikt och i olika hég grad till
AB peptiden, vilket enligt Alzinovas beddmning dar den
troligaste orsaken till varierande resultat bdde vad gdller
effekt och biverkningar.

Forhoppningen dr att Iékemedel med storre specifici-
tet mot oligomerer skall uppvisa en bdttre klinisk effekt.
Dessa kliniska studieresultat stodjer Alzinovas hypotes att
specifikt angripa de skadliga AB-oligomererna.

Alzinova har tagit utvecklingen ytterligare ett steg med
en helt ny aktiv immunoterapi — ett terapeutiskt vaccin —
ALZ-101, framtaget for att specifikt héimma de neurotoxiska
AB-oligomererna, och darigenom erhdlla en behandling
som har férutséttningar att vara mer effektiv med hég
sdkerhet. Det d@r ett aktivt vaccin vilket bidrar till I&ngvarig
effekt med sdker, enkel och kostnadseffektiv dosering.




5.6 Ordlista, definitioner och férkortningar

AB amyloid Beta

AB42 amyloid Beta 42

affinitet ett métt pd styrkan av bindningen till tex ett protein
aggregerade ihopklumpade

BD Business Development

FDA Food and Drug Administration

FoU Forskning och Utveckling

GMP Good Manufacturing Practice

GLP Good Laboratory Practice

passiv immunoterapi behandling med antikroppar som angriper skadliga dmnen

aktiv immunoterapi behandling som fér kroppens immunférsvar att angripa skadliga émnen (ett vaccin)

MOA

monoklonal antikropp

verkningsmekanism - mechanism of action

antikropp producerad av celler som ursprungligen kommer frén en och samma cell

aggregat av protein eller peptid, har anvént som bendmning pd 16sliga peptidklumpar

neurotoxisk skadlig eller giftig for hjarnan

oligomerer

peptid del av protein

sjukdomsmodifierande paverkar sjukdomens bakomliggande orsak
behandling

synapser

symtomatisk behandling

5.7 Organisationsstruktur

Alzinova har sitt huvudkontor i MéIndal, Sverige. Alzinova har
inte négra dotterbolag och ingdr inte i néigon koncern. Bolaget
har per Prospektets datum 3 anstdlida och 2 fasta konsulter.

Adress: Pepparedsleden 1, SE-431 83 MoIndal
Telefonnummer: +46 70 846 79 75
Hemsida: www.alzinova.com

LEI-kod: 549300K3IMVT20EK2S13

Féretagsnamn och handelsbeteckning: Alzinova AB (publ), ALZ

5.8 Ovrig information

Investeringar och finansiering

Fréin och med den 30 juni 2020 fram till Prospektets datum
har Alzinova inte genomfért néigra investeringar eller vé-
sentliga féréndringar av Bolagets I&ne- eller finansierings-
struktur. Alzinova har inte heller ndgra vésentliga pagden-
de investeringar eller investeringar som ledningsorganen
i Alzinova har gjort klara &taganden om. Bolaget har éver
tid finansierat sin verksamhet genom intdkter frén bidrag
i kombination med kapitalanskaffning via emissioner. Bo-
laget avser att finansiera nya projekt samt rérelsekapital
med likvid frén Foretrddesemissionen i enlighet med det
som anges under "Motiv fér erbjudandet”.
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kopplingspunkter mellan nervceller dér information éverférs och minnen lagras

lindrar sjukdomens symtom men pdverkar inte sjukdomens bakomliggande orsak

Legal struktur: Ett publikt aktiebolag bildat den 17 au-
gusti 2011 i Sverige och registrerades hos Bolagsverket
den 19 augusti 2011. Associationsformen regleras av
aktiebolagslagen (2005:551)

Sdte: MoIndal

Informationen pd Bolagets webbplats ingdr inte i Prospektet,
sdvida denna information inte inférlivas i Prospektet genom
hanvisningar.

Utvecklingstrender

Frén och med 1januari 2020 fram till dagen for Prospektet
beddmer Alzinova att det inte finns ndgra betydande kan-
da utvecklingstrender i frdga om produktion, férsdljning,
lager, kostnader och férsdljningspriser, utdver vad som
anges i avsnittet "Finansiell information och nyckeltal".

Vdsentliga férdndringar

Styrelsen beslutade, med stdéd av drsstdmmans be-
myndigande, den 18 september 2020 att genomféra
en Foretrades- emission i enlighet med beskrivningen
i detta Prospekt.



6 Redogorelse for rorelsekapital

Alzinova beddmer att under den kommande tolvmdnadersperioden ér Bolagets rorelsekapital inte tillréickligt
for att tadcka Bolagets behov av att genomféra de planerade och énskade studierna parallellt med den kliniska
studien, och darfér kommer en Féretrddesemission att genomfoéras i enlighet med detta Prospekt. Bolaget upp-
skattar att en brist pd rérelsekapital, om Féretrédesemissionen misslyckas, kommer att uppstéd nédgon gdng un-
der forsta kvartalet 2021 och att underskottet for den kommmande tolvmd&nadersperioden uppgdr till cirka 14 MSEK.

For att finansiera Alzinovas rérelsekapitalbehov och investeringar genomfér Bolaget nu en Féretrddesemission om
cirka 49,6 MSEK fére transaktions- och garantikostnader. Nettolikviden frén Féretréddesemissionen uppgdr séledes
till cirka 40 MSEK, vilket Bolaget beddmer vara tillréekligt for att tdcka rérelsekapitalbehovet under den kommmande
tolvmdnadersperioden.

vid fullt utnyttjande av de teckningsoptioner av serie TO2 2020/2022 som emitteras i Erbjudandet tillférs Bolaget
ytterligare cirka 25-42 MSEK fére emissionskostnader (beroende pd slutligt faststalld teckningskurs for de nya aktier
som kan komma att tecknas genom utnyttjiande av teckningsoptionerna), varav nettolikviden uppgdr till cirka 64-
80 MSEK.

Skulle Foretrédesemissionen inte tecknas i erforderlig utstréckning och i det fall garanterna inte skulle uppfylla sina
&taganden eller om kassaflédet inte utvecklas i enlighet med styrelsens forvéntan, avser Bolaget att undersoka alter-
nativa finansieringsmaojligheter séisom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller bankldn, alternativt driva verksam-
heten i lagre takt én berdknat tills dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget kommmer dé primdrt att fokusera
pd de aktiviteter som beddms vara mest essentiella for Alzinovas utveckling.

Ytterligare kapitalanskaffning kan kommma att géras genom styrelsens bemyndigande av extrastdmman att ge ut
aktier efter att Foretrddesemissionen har avslutats.
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7 Raskfaktorer

Eninvestering i Alzinova aktier innefattar olika risker. Riskfaktorerna som anges nedan &r begrdnsade till sédana risker
som Alzinova beddmer dr vasentliga och specifika fér Bolaget och dess vardepapper och som Alzinova bedémer ar
vasentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Beddmningen av vasentligheten hos de riskfaktorer som
anges i Prospektet har graderats pd en kvalitativ skala med beteckningarna 1&g, medel eller hdég och har baserats
pd Bolagets beddmning av sannolikheten fér deras forekomst och omfattningen av deras konsekvenser om de skulle
materialiseras. Riskfaktorerna presenteras i ett begrénsat antal kategorier, i vilka de mest vésentliga riskfaktorerna,
enligt Bolagets beddmning, anges forst. De riskfaktorer som listas nedan &r darmed inte en uttdmmande lista av
samtliga risker som kan pdéverka ett investeringsbeslut i Bolaget.

7.1 Marknads- och verksamhetsrelaterade risker

Ldkemedelskandidaten ALZ-101

Utvecklingsbolag

Beskrivning: Bolagets primdra fokus ér Idkemedelskandi-
daten ALZ-101 som befinner sig under sen preklinisk utveck-
ling och studier i patienter berdknas kunna inledas under
andra kvartalet av 2021. Bolaget har dock énnu inte erhdl-
lit godké&nnande att inleda kliniska studier. Eftersom Alz-
heimers sjukdom &r unik fér mdanniskor &r resultaten frén
djurstudier inte dverforbara till manniska, som ofta dr fallet,
utan den mest relevanta modellen foér att verifiera positi-
va behandlingseffekter beddéms vara studier p& donerad
hjarn-vévnad frén avlidna Alzheimer-patienter. Det finns en
risk att de resultat som erhdlls frain studier pé& donerad vév-
nad frén aviidna inte ér éverférbara pé levande ménniskor.

Sannolikhet att risken infaller: Medel.

Omfattning: Om studier p& manniska inte ger tillfreds-
stéllande resultat kan det innebdra att Bolaget mdste
avsluta projektet. Bolaget skulle inte kunna generera in-
takter fréin projektet och Bolagets mojligheter att erhdlla
externt tillfort kapital skulle minska vilket skulle drabba
Bolagets finansiella stallning negativt och i varsta fall
kunna leda till foretagsrekonstruktion eller konkurs.

Antikroppen ALZ-201

Beskrivning: Bolaget utvecklar antikroppen ALZ-201 ba-
serat pd samma teknik som Iékemedelskandidaten ALZ-
101. Antikroppen d&r i tidig preklinisk fas. Utvecklingen av
ALZ-201 kan hindras dels om tekniken kring ALZ-101 skulle
visa sig ge otillfredsstdllande resultat, dels om studier av
antikroppen i sig inte ger tillfredsstallande resultat.

Sannolikhet att risken infaller: Medel.

Omfattning: Om studier p& antikroppen inte ger tillfreds-
stéllande resultat kan det innebdra att Bolaget mdste
avsluta projektet. Bolaget skulle inte kunna generera in-
takter fran projektet och Bolagets mojligheter att erhdlla
externt tillfért kapital skulle minska vilket skulle drabba
Bolagets finansiella stallning negativt och i varsta fall
kunna leda till féretagsrekonstruktion eller konkurs.

Beskrivning: Bolaget har &nnu inte kommersialiserat
sina projekt, exempelvis genom licensavtal, partnerskap
eller p& egen hand utvecklat eller lanserat ndgra Iéke-
medel och har darfér inte bedrivit ndgon férsaljning eller
genererat ndgra intdkter. Det finns en risk att Bolaget inte
lyckas med att kommersialisera sina projekt.

Sannolikhet fér att risken infaller: Medel.

Omfattning: Om Bolaget inte lyckas att kommersialisera
sina projekt kommmer Bolaget inte att kunna generera in-
takter och ér dd& fortsatt helt beroende av externt tillfort
kapital. Om Bolaget inte kan erhdlla externt kapital i till-
récklig utstréickning kommer Bolagets finansiella stalining
pdverkas negativt och i varsta fall leda till foretagsrekon-
struktion eller konkurs.

Kommersialisering

Beskrivning: Aven om Bolaget lyckas med att kommer-
sialisera sina projekt &r Bolagets och de framtida kom-
mersialiserade projektens intdktspotential osdker.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

Omfattning: Om Bolaget inte nér en tillfredsstdllande
intaktspotential finns risk for att intékter helt eller delvis
uteblir. Om intdkterna inte 6verstiger Bolagets kostnader
kommer Bolaget fortsatt att vara beroende av externt
tillfért kapital. Om Bolaget inte kan erhéilla externt kapital i
tillréicklig utstrackning kommer Bolagets verksamhet inte
kunna bedrivas i planerad takt vilket kommer att leda till
att Bolagets finansiella stallning pdverkas negativt och i
varsta fall féretagsrekonstruktion eller konkurs.
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7.1 Marknads- och verksamhetsrelaterade risker

Nyckelpersoner och rekrytering

Beskrivning: D& Bolagets affdrsidé ar att kommersialise-
ra sina projekt ar Bolaget beroende av att organisationen
bibehdller kompetensen att utféra alla steg i utveckling-
en av projekten. D& Bolagets organisation &r begrénsad
ar Bolaget kansligt for bortfall av dess anstdlida.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

Omfattning: Forlust av nyckelpersoner samt misslyckan-
de med rekrytering av personer med tillrGcklig kompe-
tens infor de kliniska studierna kan medféra att det blir
svdrare att genomféra nédvandiga studier och né kom-
mersialisering av projekten. Det skulle kunna leda till att
verksamheten inte kan bedrivas i planerad takt med en
negativ pdaverkan pd Bolagets finansiella stalining.

Coronaviruset och covid-19:s inverkan pd Bolagets verksamhet

Beskrivning: Aven om Bolaget har vidtagit omfattande
sdkerhetsétgdrder med veckovis uppfoéljining for att for-
hindra coronavirusets pdverkan pd Bolagets verksamhet
finns en risk for att Bolagets anstdllida eller anstdlida hos
Bolagets samarbetspartners blir smittade av viruset eller
drabbas av pdbud eller restriktioner av sddan omfatt-
ning att det kan péverka verksamheten.

21 | Prospekti Alzinova AB 2020 | INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

Omfattning: Om en stor del av Bolagets anstdllda skulle bli
smittade av coronaviruset och insjukna i covid-19, eller tving-
as till sjélvisolering fér att férhindra generell smittspridning,
skulle Bolagets verksamhet inte kunna bedrivas i planerad
takt. Det skulle férséimra Bolagets finansiella stalining genom
att utvecklingen av Bolagets produkter skulle fé& skjutas fram.

Leverantorer och tillverkare

Beskrivning: Bolaget &r beroende av samarbeten med
leverantdrer och tillverkare. Den del av verksamheten som
utférs av samarbetspartners bedéms inte kunna utféras
av Bolaget. Det finns en risk att Bolagets samarbetspart-
ners blir tvungna att avbryta samarbetet med Bolaget. Det
finns Gven en risk att Bolagets leverantérer och tillverkare
inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stdller.

Sannolikhet for att risken infaller: L&g.

Omfattning: Om Bolagets samarbeten inte léngre skulle
kunna fortsdtta, eller om de inte lever upp till de kvalitets-
krav som Bolaget stdller, skulle det medféra forseningar i
utvecklingsprogrammet och ha en negativ péverkan pé
Bolagets verksamhet.



7.2  Legala och regulatoriska risker

Prekliniska och kliniska studier

Biverkningar

Beskrivning: Innan ett Ikemedel kan lanseras pd& mark-
naden mdste sdkerhet och effektivitet vid behandling av
manniskor sdkerstdllas for varje enskild indikation, vilket
visas genom prekliniska studier som gérs pd djur och kli-
niska studier i patienter. Ldkemedelskandidaten ALZ-101
ar under sen preklinisk utveckling och studier i ménniska
beraknas kunna inledas under andra kvartalet 2021. Re-
sultat frén tidiga prekliniska studier Gverensstdmmer inte
alltid med resultat i mer omfattande prekliniska studier
och utfall frén senare prekliniska studier dverensstém-
mer inte alltid med de resultat som uppnds vid kliniska
studier. Till exempel kan det intréffa att en effekt som vi-
sats i tidiga djurstudier inte dverensstdmmer med de ef-
fekter som uppvisas i senare studier i patienter. Det finns
darfér en risk att de planerade studierna inte kommer
att indikera tillrécklig sékerhet och effekt for att Bolagets
projekt ska kunna kommersialiseras. Prekliniska och klinis-
ka studier dar férknippade med stor osdékerhet och risker
avseende tidsplaner och resultat i studierna. Alzinova kan
dven komma att behéva goéra mer omfattande studier
an vad styrelsen i Bolaget i dagsléget beddmer. Det finns
ocksa risk att de samarbetspartners som utfor de pre-
kliniska och kliniska studierna inte kan uppratthdlla den
kliniska och regulatoriska kvalitet som krévs for eventuell
framtida utlicensiering, partnerskap, forsaljning eller god-
kénnande frdn myndigheter.

Sannolikhet fér att risken infaller: Hog.

Oomfattning: Om Bolaget behdéva géra mer omfattande
studier &n vad styrelsen i Bolaget i dagslaget beddémer
kan detta foranleda 6kade kostnader eller férsenade
intékter. Om de samarbetspartners som utfér de pre-
kliniska och kliniska studierna inte kan upprdtthdlla den
kliniska och regulatoriska kvalitet som krdvs fér eventu-
ell framtida utlicensiering, partnerskap, forsaljning eller
godkannande frén myndigheter kan detta leda till for-
sening av prekliniska och kliniska studier fér Bolaget och
darmed utebliven kommersialisering samt reducerat el-
ler uteblivet kassaflode.

Beskrivning: Det finns risk for att patienter som del-
tar i planerade kliniska studier drabbas av biverkning-
ar. Séddana biverkningar kan forsena eller stoppa fort-
satt utveckling av Bolagets Ikemedelskandidater samt
begrdnsa eller hindra kommersiell anvandning av Iake-
medlet. Biverkningar kan éven resultera i att skadad pa-
tient stmmer Bolaget.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

Omfattning: Stoppad utveckling eller kommersialise-
ring och/eller en stémning frén drabbad patient skulle
innebdra en negativ finansiell pdverkan pd Bolaget som
i varsta fall skulle kunna leda till féretagsrekonstruktion
eller konkurs.

Immateriella rattigheter

Beskrivning: Vdrdet i Bolaget dr till stor del beroende av
formdégan att erhdlla och férsvara patent och specifik kun-
skap. Patentskydd kan vara osdkert och omfatta komplice-
rade rattsliga och tekniska frégor. Risk finns att patent inte
beviljas pd patentsdkta uppfinningar, att beviljade patent
inte ger tillrGekligt patentskydd, att beviljade patent kring-
gds eller upphdvs eller att beviliat patent upphodr innan
kommersialisering har skett. Process om giltigheten av pa-
tent ar férenat med omfattande kostnader och Bolagets
konkurrenter kan ha stoérre ekonomisk mojlighet att hantera
sédana kostnader och ddrmed séidana processer.
Sannolikhet for att risken infaller: L&g.

Omfattning: Om Bolaget inte erhdller eller lyckas férsva-
ra patentskydd foér sina uppfinningar eller beviljat patent
upphdr ges Bolagets konkurrenter mojlighet att kom-
mersialisera egna produkter utan hinder av patentrét-
tigheter. Det skulle s&inka Bolagets forsdljningspotential
genom att Bolaget inte kan férhindra andra aktérer pd
samma marknad. Detta skulle kunna innebdra en nega-
tiv effekt pd& Bolagets finansiella stélining som i vérsta falll
skulle kunna leda till féretagsrekonstruktion eller konkurs.
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7.3 Finansiella risker

Finansieringsbehov och kapital

Beskrivning: D& Bolagets verksamhet vid tidpunkten for
Prospektet inte har genererat négra intdkter ér Bolagets
verksamhet vid tidpunkten for Prospektet beroende av
externt tillfért kapital. Det finns en risk for att Bolaget inte
erhdller sddant externt kapital i tillrécklig utstréickning.
Om studier avseende Bolagets projekt inte visar positi-
va resultat finns en risk att Bolaget inte hittar finansidrer
som ¢&r villiga att tillféra nytt kapital.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

Omfattning: Om Bolaget inte moter sitt finanserings-
behov innan Bolagets verksamhet har bérjat generera
intkter i s&ddan utstréckning att intdkterna overstiger
Bolagets kostnader kan det leda till att verksamheten i
Bolaget inte kan bedrivas i den planerade takten. | varsta
fall kan det leda till foretagsrekonstruktion eller konkurs.
7.4  Risker relaterade till véirdepapperen

Framtida utdelning

Coronaviruset och covid-19:s inverkan pda Bolagets
finansieringsbehov

Beskrivning: Bolaget ér beroende av externt tillfort kapital for
att kunna bedriva sin verksamhet. Det finns en risk att exter-
na investerare dr mindre investeringsbendgna med anled-
ning av coronavirusets pdverkan pd samhdllsekonomin och
att majligheten for Bolaget att erhdlla externt kapital pd for
Bolaget acceptabla villkor dédrmed har férsémrats.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.
Omfattning: Om Bolaget inte erhdller externt tillfort ka-
pital i tillrécklig utstréckning kan Bolaget behdva bedriva

verksamheten i en Idngsammare takt. | varsta fall kan det
leda till foretagsrekonstruktion eller konkurs.

Framtida utspddning

Beskrivning: Tidpunkten fér, och storleken pd, eventu-
ella framtida utdelningar féreslds av styrelsen. Bolaget
har ingen utdelningspolicy och Bolaget har hittills inte
betalt ndgon utdelning till sina aktiedigare. Styrelsen har
meddelat att det finns en risk att framtida kassafléden
inte kommer att dverstiga Bolagets kapitalbehov och att
darmed finns en risk att Bolaget inte heller i framtiden
kommer att [dmna utdelning.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.
Omfattning: Om utdelning inte betalas finns en risk for
att aktien blir oattraktiv fér investerare vilket kan leda

till sémre mojlighet for aktiedigarna att omsatta sina
aktier i Bolaget.

7.5

Tecknings- och garantidGtaganden

Beskrivning: Bolaget har erhdllit teckningsdtaganden
frén befintliga aktiedgare om cirka 0,5 MSEK och ddr-
utdver emissionsgarantier frén externa parter motsva-
rande cirka 46,6 MSEK. Sammmanlagt omfattas sdledes
Foretrddesemissionen av teckningsdtaganden och
garantidtaganden om cirka 47,2 MSEK motsvarande
cirka 95 procent. Tecknings- och garantidtaganden
ar inte sdkerstdllda genom bankgaranti, spdrrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang, vilket med-
for risk for att en eller flera av de som ingdtt avtal inte
kan fullfélja sina dtaganden. Detta skulle vid en ute-
bliven emissionsbetalning kunna inverka negativt pd
Bolagets genomférande av planerade dtgdrder efter

Beskrivning: Bolaget &r beroende av externt tillfért kapital.
For att uppfylla behovet kommer nyemissioner att behdva
genomforas. Bolagets drsstémma for ér 2020 beslutade att
bemyndiga styrelsen att genomféra nyemission med avvi-
kelse fréin aktiedigarnas foéretrédesrdtt. Om det genomférs
nyemission med avvikelse frdn aktiedigarnas féretrédesrditt
finns risk for att nuvarande aktiedigares dgande blir utspdtt.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

Omfattning: Om aktiedigarnas innehav blir utspdtt finns risk
for att aktien blir oattraktiv for investerare vilket kan leda till
s@mre mojligheter for aktietigarna att omsatta sina aktier
i Bolaget. Vidare kan det innebdra att aktiedigare som fatt
sitt innehav utspdatt far mindre mojlighet att péverka fram-
tida beslut i Bolaget genom réstning pd bolagsstémmor.

Risker relaterade till Foretrddesemissionen

genomférd emission, vilket kan ge negativa konse-
kvenser for framtida intjéningsféormdga och pd annat
sdtt negativt pdverka Bolaget verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Sannolikhet for att risken infaller: L&g.

Omfattning: Om tecknings- och garantiétaganden inte
fullféljs skulle den direkta effekten bli att de cirka 47,2
MSEK som omfattas teckningsférbindelser och garanti-
&taganden helt eller delvis skulle utebli. En séidan situation
skulle potentiellt kunna innebdra att Bolaget inte reser
tillraickligt kapital, vilket innebdr att Bolaget kan tvingas
till féretagsrekonstruktion, konkurs eller annan avveckling
av Bolaget.
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8 Vardepappernas rattigheter

8.1 Vdrdepapper som erbjuds

Alzinova erbjuder genom detta Prospekt teckning av
Units, best&ende av aktier (ISIN-kod SE0007413455) samt
teckningsoptioner av serie TO2 2020/2022 (ISIN-kod:
SE0014957270).

Styrelsen beslutade den 18 september 2020, med stdd av
drsstémmans bemyndigande, att genomfora Foretréddes-
emissionen. Féretréidesemissionen d@r en emission av
Units, best&ende av aktier och teckningsoptioner av serie
TO22020/2022, med féretrédesratt for aktiedigarna enligt
sammanfattningsvis féljande villkor.

Genom Foretrédesemissionen ger Bolaget ut hogst 7 633 415
nya aktier. Fulltecknas Foretrddesemissionen dkar antalet
aktier i Bolaget med 7 633 415 aktier till 15 266 830 aktier
och aktiekapitalet med 2 007 588,145 SEK till 4 015 176,290 SEK.
For varje befintlig aktie som innehas pd avstémningsdagen
den 25 september 2020, erhdlls en (1) Unitratt. Det kréivs
en (1) Unitratt for teckning av en (1) ny Unit. En (1) Unit

8.2 Allmdn information om Alzinovas aktier
Bolagets aktier upptogs till handel pd Spotlight Stock
Market den 25 november 2015 och flyttade till Nasdaqg
First North Growth Market den 11 mars 2019. Aktiens ISIN-
kod &r SE0007413455.

Aktierna har emitterats enligt aktiebolagslagen och ar
utgivna i svenska kronor. Alla aktier dr fullt betalda.

8.3 Aktiedgarnas rattigheter

Det finns endast ett aktieslag i Bolaget. Varje aktie med-
for lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat
samt berdttigar till en rost pd bolagsstémman och ratt
till lika stor utdelning och eventuellt dverskott i likvida-
tion. Vid nyemission av aktier eller andra vardepapper
har aktiedigarna normalt féretrédesratt. Bolagsstém-
man kan dock besluta om undantag hdrifrén. For att
férandra aktietigarnas rattigheter kravs beslut av bo-
lagsstédmma. Villkoren fér att dndra aktiedigarnas rat-
tigheter motsvarar vad som foljer av lag. Aktierna kan
fritt Overldtas, det finns sdledes inga begrdnsningar
eller forbehdll avseende vdardepappernas overldtel-
sebarhet. Vid tidpunkten for registrering av Prospektet
finns tvé utestédende program av teckningsoptioner, ett
till Bolagets styrelseledamoter och ett till Bolagets led-

bestdr av en (1) aktie och en (1) teckningsoption av serie
TO2 2020/2022. Teckningsperioden beréknas [6pa under
perioden 30 september — 14 oktober 2020.

Genom inlésen av teckningsoptioner av serie TO2
2020/2022 ger Bolaget ut hogst 3 816 707 nya aktier. Vid fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner ékar antalet
aktier i Bolaget med 3 816 707 aktier till 19 083 537 aktier och
aktiekapitalet med 1 003 793,941 SEK till 5 018 970,231 SEK.
Tvé& (2) teckningsoptioner ger réitt att teckna en (1) ny aktie
i Bolaget till ett I1&senpris motsvarande 70 procent av den
volymvagda genomsnittliga betalkursen fér Bolagets
aktie p& Nasdagq First North Growth Market under en period
om tio (10) handelsdagar omedelbart féregéende den 19
januari 2022, dock lagst 65 SEK och hogst 11,0 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna kommer kunna utnyttjas fér teckning
av nya aktier under perioden 24 januari - 7 februari 2022.

Valutan fér Féretréidesemissionen dr svenska kronor (SEK).

Bolagets aktiebok férs av Euroclear, Regeringsgatan
65, Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgare i Bolaget
erhdller darfoér inga fysiska aktiebrev. Aktier som ny-
emitteras kommer att registreras pd personen i elek-
troniskt format. Emissionsinstitut &r Hagberg & Ane-
born Fondkommission AB med adress Valhallavégen
124, 14 41 Stockholm.

ning. Vid fullt utnyttjande av samtliga utestdende teck-
ningsoptioner i b&dda programmen okar antalet aktier i
Bolaget med 159 165 aktier, med férbehdll for eventuell
omrdkning av antalet aktier som vardera teckningsop-
tion berdttigar till teckning av i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna. Utéver beskrivna teckningsoptio-
ner finns inte ndgra utestédende teckningsoptioner, kon-
vertibler, villkorade aktieagartillskott eller liknande som
kommer att pdverka antalet aktier i Bolaget framover.

Under det senaste och nuvarande rdkenskapsdret har
inga officiella uppkdpserbjudande gjorts av ndgon
tredje part. Bolagets aktier ar inte heller foremdal for er-
bjudande som Iamnats till foljd av budplikt, inlésenratt
eller 16sningsskyldighet.
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8.3 Aktiedgarnas réattigheter

Vid offentliga uppkoépserbjudanden tilldmpas Take-
over-reglerna for vissa handelsplattformar ("Takeo-
ver-reglerna”) och Aktiemarknadsnémndens avgéran-
den och besked rérande tolkning och tillimpning av
Takeover-reglerna och, i férekommmande fall, Aktiemark-
nadsndmndens avgéranden och besked om tolkning
och tillédmpning av Ndringslivets Borskommittés tidigare
gdllande "Regler om offentliga uppkodpserbjudanden pd
aktiemnarknaden” ar tillémpliga pd erbjudandet. Om sty-
relsen eller verkstallande direktoren, pd grund av informa-
tion som harrér frén den som avser att Ildmna ett offentligt
uppkodpserbjudande avseende aktier i Bolaget, har grun-
dad anledning att anta att ett sddant erbjudande ér ndra
forestédende, eller om ett sédant erbjudande har Idmnats,
far Bolaget endast efter beslut av bolagsstémman vidta
atgarder, s@ kallade forsvarsatgdrder, som ér dgnade att
férsamra forutsattningarna for erbjudandets IGmnande
eller genomférande. Detta hindrar dock inte Bolaget fréin
att séka efter alternativa erbjudanden.

| Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar finns
Aaven bestdmmelser om obligatoriska uppkdpserbjudan-
den till foljd av budplikt, av vilka framngdr sammanfatt-
ningsvis foljande betraffande aktiedigarnas rattigheter
och skyldigheter. Erbjudandet ska omfatta alla aktier i
Bolaget och innehdlla ett vederlagsalternativ som inne-
bdr att alla aktiedgare har ratt att f& kontantbetalning.
Budgivaren &r skyldig att behandla alla innehavare av
aktier med identiska villkor lika. Acceptfristen for aktied-
garna fdr inte vara mindre an tre veckor. En aktiedgare
som har accepterat erbjudandet dr som utgdngspunkt
bunden av accepten.

Inlésen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan
styrs av aktiebolagslagens regler, av vilka framgdr sam-
manfattningsvis foljande betrdffande aktiedgarnas rét-
tigheter och skyldigheter. En aktieigare som innehar mer
an nio tiondelar av aktierna (majoritetsaktiecigaren) har
ratt att av de 6vriga aktiedgarna i Bolaget 16sa in dter-
st&ende aktier. Den vars aktier kan I6sas in har ratt att fé&
sina aktier inldsta av majoritetsaktiedigaren. Om 16sen-
beloppet dr tvistigt ska I6senbeloppet bestdmmas sd att
det motsvarar det pris for aktien som kan pdrdknas vid
en forsdljning under normala férhdllanden. Har ett yrk-
ande om inlésen av aktie foregdtts av ett offentligt er-
bjudande att forvarva samtliga aktier som budgivaren
inte redan innehar och har detta erbjudande antagits av
agare till mer &n nio tiondelar av de aktier som erbju-
dandet avser, ska I6senbeloppet motsvara det erbjudna
vederlaget, om inte sdrskilda sk&l motiverar ndgot annat.

Vinstutdelning

Beslut om eventuell vinstutdelning fattas av bolagsstam-
man. Utdelning utbetalas i sddant fall normalt som ett
kontant belopp per aktie men kan éven avse annat &n
pengar. Utbetalning av kontant utdelning sker genom Eu-
roclear. Bolaget innehdller inte kallskatt pd utdelningen
utan detta gérs av Euroclear for fysiska personer skat-
terdittsligt hemmmahoérande i Sverige som dr direktregist-
rerade dgare samt av forvaltaren for fysiska personer
skatterdttsligt hemmahdérande i Sverige som dr forvaltar-
registrerade dgare. Kallskatten uppgdr till 30 procent. For
juridiska personer innehdlls ingen kdllskatt. Avstémnings-
dagen for ratten att erhdlla utdelning fér inte infalla sena-
re &n dagen fére ndsta drsstémma. Om aktiedgare inte
kan nds kvarstdr aktiedgarens fordran pd utdelningsbe-
loppet mot Bolaget och begrdnsas endast genom regler
om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbelop-
pet Bolaget. For aktiedigare bosatta utanfér Sverige sker
utdelning p&d samma satt som for aktieGgare bosatta i
Sverige. For aktiedgare som inte dr skatterdttsligt hemma-
horande i Sverige utgdr dock normailt svensk kupongskatt.

Emissionsbemyndigande

Arsstimman 2020 beslutade att bemyndiga styrelsen ait,
vid ett eller fleratiliféllen, under tiden fram till néstkommande
drsstédmma besluta om nyemission av aktier, teckningsop-
tioner eller konvertibler, med eller utan avvikelse fran aktie-
agarnas foéretrédesratt. Vid beslut om emission utan avvi-
kelse frdn aktiedgarnas foretrédesratt dr styrelsen endast
begréinsad av att emissionen inte ska kunna dverskrida bo-
lagsordningens vid var tid gallande grénser for aktiekapita-
let och antalet aktier. Vid beslut om emission med avvikelse
frén aktiedgarnas foretradesrdatt ar styrelsen begrdnsad il
att emissionen hogst ska kunna innebdra en sammanlagd
utspadning av antalet aktier och réster i Bolaget om tio (10)
procent. Skdlet for att avvika fréin aktiedigarnas foretrades-
ratt ska vara att kunna bredda och stérka dgarkretsen med
strategiska aktietigare, anskaffa eller mojliggéra anskaffning
av rorelsekapital, oka likviditeten i aktien, genomféra fére-
tagsforvary eller anskaffa eller mojliggéra anskaffning av
kapital for féretagsforvary. | férsta hand ska det vara riktat till
nya deldgare med kompetens inom féltet samt med stark
finansiell stalining, men det kan ocksd vara att styrelsen av
tids- och kostnadsskdl beddmt att en riktad nyemission &r
l[&dmpligare an en foretrdesemission.

Skatt

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlems-
stat och Bolagets registreringsland kan komma att inver-
ka pd& inkomsterna fran vardepapperen.
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9 Villkor for erbjudandet

9.1 Féretradesrdtt till teckning

Den som p& avstdmningsdagen den 25 september 2020
var aktiedgare i Alzinova &ger féretrédesrdtt att teckna
Units, i relation till tidigare aktieinnehav. Varje innehavd
aktie p& avstémningsdagen ger rétt till teckning av en (1)
Unit. Varje Unit innehdller en (1) aktie och en (1) tecknings-
option av serie TO2 2020/2022 (benamnd "TO2” | Euroclear).

9.2 Unitratter

For varje en (1) befintlig aktie, som innehas pé& avstémnings-
dagen den 25 september 2020, erhdlles en (1) Unitratt.
Det kravs en (1) Unitratt for teckning av en (1) Unit. Varje
Unit bestér av en (1) aktie och en (1) vederlagsfri tecknings-
option av serie TO2 2020/2022.

9.3 Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hogst 7 633 415 Units bestdende
av 7 633 415 nyemitterade aktier, motsvarande totalt
ca 49,6 MSEK samt hoégst 7 633 415 teckningsoptioner
som vid fullt nyttjande motsvarar totalt ca 25-42 MSEK
(beroende pd slutligt faststelld teckningskurs for de nya
aktier som kan komma att tecknas genom utnyttjonde
av teckningsoptionerna).

9.4 Teckningskurs

Teckningskursen uppgdr till 6,50 SEK per Unit. Courtage
utgdr ej.

9.5 Avstdmningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear for rdtt till deltagande i
Féretr&idesemissionen ar den 25 september 2020. Sista
dag fér handel i Bolagets aktie med rdgtt till deltagande i
Féretréidesemissionen ar den 23 september 2020. Férsta
dag fér handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i
Féretréidesemissionen dr den 24 september 2020.

9.6 Teckningstid

Teckning av aktier med stéd av Unitrétter ska ske under
tiden frédn och med den 30 september 2020 till och med
den 14 oktober 2020. Styrelsen dager rdtt att forlanga
teckningstiden och tiden fér betalning, vilket ska ske
senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggéras
av Bolaget.

9.7 Unitratter

For varje befintlig aktie som innehas pd avstdmnings-
dagen den 25 september 2020, erhdlles en (1) Unitratt.
Det kravs en (1) Unitratt for teckning av en (1) Unit

9.8 Handel med Unitrétter

Handel med Unitrétter dger rum pd Nasdagq First North
Growth Market under perioden fr&dn och med den 30
september 2020 till och med den 12 oktober 2020. ISIN-
kod for Unitrgtterna &r SE0014957288. Aktietigare ska
vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare
med erforderliga tillsténd for att genomféra kép och
forsaljining av Unitratter. Unitratter vilka forvarvas under
ovan ndmnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma rgtt att teckna nya aktier som de Unitrétter
aktiedigare erhdller baserat pd sina innehav i Bolaget pd
avstdmningsdagen.

9.9 Ejutnyttjade Unitréatter

Unitratter vilka ej sdlts senast den 12 oktober 2020 eller
utnyttjats for teckning av Units senast den 14 oktober 2020
kommer att bokas bort frédn samtliga VP-konton utan
ersattning. Ingen sdrskild avisering sker vid bortbokning
av teckningsrdtter.
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9.10 Emissionsredovisning och anmélningssediar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretrddare for aktietigare som pd
avstdmningsdagen den 25 september 2020 var regist-
rerade i den av Euroclear fér Bolagets rakning férda
aktieboken erhdiller fortryckt emissionsredovisning med
vidhéngande inbetalningsavi, sdrskild anmdiningsse-
del med stdéd av Unitratter, anmaliningssedel for teck-
ning utan stéd av Unitratter och informationsbroschyr.
Fullstéindigt prospekt kommer att finnas tillgangligt pd
Bolagets hemsida www.alzinova.com samt Hagberg &
Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se fér ned-
laddning. Den som dr upptagen i den i anslutning till

aktieboken sdrskilt férda férteckning over panthavare
med flera, erhdller inte n&gon information utan under-
rattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
Unitratter pé& aktiedgares VP-konto utséindes ej.

Teckning med stod av féretradesrdtt

Teckning av aktier med stéd av Unitrétter sker genom
samtidig kontant betalning under perioden frén och med
den 30 september 2020 till och med den 14 oktober 2020.
Observera att det kan ta upp till tre bankdagar fér betal-
ningen att n& mottagarkontot. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med négot av nedanstdende tvé alternativ.

1. Emissionsredovisning - fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear

I det fall samtliga p& avstémningsdagen erhdlina Unitrétter utnyttjas fér teckning av Units ska den fortryckta
inbetalningsavin fradn Euroclear anvéndas som underlag fér anmalan om teckning genom betalning. Den
sdrskilda anmaliningssedeln ska dérmed inte anvandas. Inga tilléigg eller adndringar fér géras i den pd inbetal-
ningsavin fértryckta texten. Anmdlan ér bindande.

2. sarskild anmdlningssedel

I det fall ett annat antal Unitratter utnyttjas én vad som framgdr av den fortryckta inbetalningsavin frén Euroc-
lear ska den sdrskilda anmdlningssedeln anvandas. Anmdlan om teckning genom betalning ska ske i enlighet
med de instruktioner som anges pd den sdrskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin frén
Euroclear ska darmed inte anvandas. Sérskild anmdliningssedel kan bestdllas frén Hagberg & Aneborn via
telefon eller e-post enligt nedan.

Sarskild anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast kl. 15.00 den 9 oktober 2020. Eventuell
anmdliningssedel som sénds med post bor darfér avséndas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en
anmalningssedel per person eller juridisk person kommmer att beaktas. | det fall fler dGn en anmainingssedel in-
séindes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstéindig eller felaktigt ifylld sérskild anmdalningssedel
kan komma att Iémnas utan avseende. Anmdlan ér bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller Idmnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Arende: Alzinova AB

Valhallavégen 124

114 41 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50
Fax: 08-408 933 51

Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmélningssedel)

Forvaltarregistrerade aktieGigare

Aktiedigare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarre-
gistrerade hos bank eller annan forvaltare erhdller ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med anvisningar frén respektive forvaltare.

Teckning utan stéd av féretradesrdtt

Teckning av aktier utan féretradesratt ska ske under
samma period som teckning av aktier med foéretrédes-
ratt, det vill séiga frén och med den 30 septemiber 2020 till
och med den 14 oktober 2020. Styrelsen i Bolaget forbe-

haller sig ratten att under alla omstéandigheter forlénga
teckningstiden och tiden for betalning. En sadan férlang-
ning ska meddelas senast sista dagen i teckningsperio-
den och offentliggéras av Bolaget.

Anmdlan om teckning utan féretréidesratt sker genom att
anmdlningssedel for teckning utan Unitrétter ifylls, under-
tecknas och ddrefter skickas eller [Gmnas till Hagberg &
Aneborn med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmainingsse-
deln kan bestdllas frén Hagberg & Aneborn via telefon el-
ler e-post enligt ovan. Anmdlningssedeln kan éven laddas
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ned frédn Bolagets hemsida www.alzinova.com samt fréin
Hagberg & Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se.

Anmadlningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhan-
da senast kl. 15.00 den 14 oktober 2020. Anmd&lIningssedel
som sé&nds med post bor darfér avsandas i god tid fore
sista teckningsdagen. Det ar endast tilldtet att sénda in
en (1) anmalningssedel for teckning utan stéd av Uni-
tratter. For det fall fler dn en anmalningssedel inséindes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstéin-
dig eller felaktigt ifylld anmdlningssedel kan kommma att
[&mnas utan avseende. Anmadlan dér bindande.

Observera att de aktietigare som har sitt innehav férval-
tarregistrerat ska anmdla teckning utan féretréde till sin
férvaltare enligt dennes rutiner.

Viktig information vid teckning utan stéd av foretréidesratt
Krav pda NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NIDnummer)
ar en global identifieringskod for privatpersoner. Enligt

o

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-kon-
to (investerarsparkonto) eller depé/konto i kapitalférsck-

MIFID Il har alla fysiska personer frén och med den 3 ja-
nuari 2018 ett NIDnummer och detta nummer behdver
anges for att kunna géra en vérdepapperstransaktion.

Om s&dant nummer inte anges kan Hagberg & Aneborn
vara forhindrad att utféra transaktionen &t den fysiska
personen i frdga. Om du har enbart svenskt medborgar-
skap bestdr ditt NIDnummer av beteckningen “SE” foljt
av ditt personnummer. Har du flera eller ndgot annat an
svenskt medborgarskap kan ditt NIDnummer vara ndgon
annan typ av nummer. Fér mer information om hur NID-
nummer erhdlls, kontakta din bank. Ténk pd att ta reda
pd ditt NIDnummer i god tid d& numret behover anges
pd& anmadlningssedeln.

Krav pd LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod
for juridiska personer. Enligt MiFID Il behdver juridiska per-
soner frdn och med den 3 januari 2018 ha en LElkod for
att kunna genomféra en vardepapperstransaktion. Om
sadan kod inte finns far Hagberg & Aneborn inte utfora
transaktionen &t den juridiska personen i frédga

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

ring ska kontrollera med sina respektive férvaltare om och
hur teckning av Units kan goéras i féretrédesemissionen.

9.12 Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av foretrédesrétt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stdéd av
Unitratter ska styrelsen, inom ramen fér Foéretrédese-
missionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av

Units till de som tecknat Units utan stéd av Unitréatter
enligt féljande férdelningsgrunder:

a) Iférsta hand ska tilldelning av Units som tecknats utan stéd av Unitrétter ske till dem som éven tecknat

Units med stéd av Unitrdtter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pd avstdmningsdagen eller inte, och vid
overteckning ska tilldelning ske pro-rata i férhdéllande till det antal Unitrétter som utnyttjats for teckning och, i
den mdn detta inte kan ske, genom lottning.

b) 1andra hand ska tilldelning av Units som tecknats utan stéd av Unitrétter ske till andra som endast an-
malt sig fér teckning utan stéd av Unitrdtter, och vid dverteckning, ska tilldelning ske pro-rata i férhdllande till
det antal Units som var och en har anmalt fér teckning och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

c) Itredje hand ska eventuella &terstdende Units tilldelas de parter som &tagit sig att garantera emissio-

nen i enlighet med ing&ingna emissionsgarantiavtal.

Ovanstéende tilldelningsprinciper kan komma att éndras i férhallande till tilldelningsprinciperna som beslutas av
styrelsen.
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9.13 Besked om tilldelning vid teckning
utan féretrddesratt

Besked om eventuell tilldelning av Units, tecknade utan fére-
trédesrdtt, [lGmnas genom dversdndande av tilldelningsbe-
sked i form av en avrdkningsnota. Likvid ska erléiggas senast
tre (3) bankdagar efter utférdandet av avrékningsnotan.
N&got meddelande Idmnas inte till den som inte erhdillit till-
delning. Erlggs inte likvid i ratt tid kan antal Units komma
att dverldtas till annan. Skulle forsdljningspriset vid sédan
overldtelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet,
kan den som ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa Units
komma att f& svara fér hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar Units utan féretréidesratt genom sin for-
valtare kommer att erhélla besked om teckning enligt sin
férvaltares rutiner.

9.14 Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktietigare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktie-
dgare bosatta i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Ka-
nada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Stor-
britannien eller Sydkorea eller négon annan jurisdiktion
dar deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, regist-
rering eller andra myndighetstillsténd) vilka éger ratt att
teckna Units i Foretrédesemissionen, kan vénda sig till
Hagberg & Aneborn pé telefon enligt ovan for informa-
tion om teckning och betalning. P& grund av restriktio-
ner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Hong
Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, Storbritannien eller Sydkorea eller néigon an-
nan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare
prospekt, registrering eller andra myndighetstillsténd
kommer inga Unitratter att erbjudas innehavare med re-
gistrerade adresser i ndgot av dessa lander. | enlighet
darmed riktas inget erbjudande att teckna Units i Bolaget
till aktiedgare i dessa lander.

9.15 Betald Tecknad Unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Eurocle-
ar s& snart detta kan ske, vilket normalt innebdr négra
bankdagar efter betalning. Darefter erhdller tecknaren
en VP-avi med bekrdaftelse pd att inbokning av betalda
tecknade Units (BTU) skett p& tecknarens VP-konto. De
nytecknade aktierna &r bokférda som BTU pd VP-kontot
tills Foretrddesemissionen blivit registrerad hos Bolags-
verket vilket ber&knas ske omkring vecka 45, 2020.

Enligt aktiebolagslagen fér under vissa forutséttningar
del av Foretrddesemissionen registreras vid Bolagsverket.
Om denna moajlighet till delregistrering utnyttjas i férelig-
gande emission, kommer flera serier av BTU att utfédrdas
varvid den forsta serien bendmns "BTU 17 i Euroclear. BTU 1
kommer att omvandlas till aktier och teckningsoptioner sé
snart en forsta eventuell delregistrering skett. En andra se-
rie av BTU ("BTU 2") kommer att utférdas fér teckning vilken
skett vid sGdan tidpunkt att tecknade Units inte kunnat in-
kluderas i den férsta delregistreringen och omvandias till
aktier och teckningsoptioner s& snart Foretréidesemissio-
nen slutgiltigt registrerats p& Bolagsverket vilken beréiknas
ske omkring vecka 45, 2020.

9.16 Handel med BTU

Handel med BTU kommer att dga rum pd Nasdaq First
North Growth Market mellan den 30 september 2020 till
dess att Bolagsverket registrerat Féretrédesemissionen
och BTU omvandlats till aktier och teckningsoptioner vil-
ket berdknas ske omkring vecka 45, 2020.

9.17 Leverans av aktier

Omkring sju dagar efter att Foretrddesemissionen re-
gistrerats hos Bolagsverket, ombokas BTU till aktier och
teckningsoptioner utan sdrskild avisering frén Euroclear
Sweden AB.

9.18 Ratt till utdelning

De nya aktierna medfér ratt till utdelning for forsta géing-
en pd den forsta avstdmningsdagen for utdelning som
infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos Bo-
lagsverket och inforts i den av Euroclear Sweden férda
aktieboken. De nya aktierna har samma ratt till utdelning
som de befintliga aktierna.

9.19 Offentliggérande av utfallet
i Foretraddesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kom-
mer Bolaget att offentliggéra utfallet av Foéretrédese-
missionen genom ett pressmeddelande, vilket berdknas
ske omkring den 19 oktober 2020. Pressmeddelandet
kommer att finnas tillgéngligt p& Bolagets hemsida
www.alzinova.com
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9.20 Upptagande till handel

Aktierna i Alzinova dr upptagna till handel p& Nasdag
First North Growth Market. Aktierna handlas under kort-
namnet ALZ och har ISIN-kod SE0011156340. De nya akti-
erna tas upp till handel i samband med omvandling av

9.21 Utspddning

Fulltecknas Foéretrédesemissionen medfér detta en ut-
spadning om cirka 50 procent av antalet aktier i Bola-
get. Fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO2
2020/2022 som omfattas av Féretrédesemissionen ger
en utspddning om cirka 20 procent av det totala antalet

9.22 Teckningsoptionerna i korthet

Teckningsoptionerna som emitteras med anledning av
Féretrédesemissionen ger innehavaren ratt att teck-
na nya aktier under 24 januari 2022 till och med den
7 februari 2022. Det krévs tvé (2) teckningsoptioner foér
teckning av en (1) nyemitterad aktie till en tecknings-
kurs motsvarande 70 procent av den volymvagda ge-
nomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie p& Nasdagq
First North Growth Market Stockholm under en period

9.23 Ovrigt

Styrelsen for Alzinova dger inte ratt att avbryta, dter-
kalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna Units
i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet. En teck-
ning av Units &r odterkallelig och tecknaren kan inte
upphéva eller modifiera en teckning av Units. Ofull-
standiga eller felaktigt ifyllda anmdlningssedlar kan
komma att I[&mnas utan beaktande. Om tecknings-
likviden inbetalas fér sent, ar otillréicklig eller betalas
pd felaktigt satt kan anmdlan om teckning komma att

BTU till aktier och teckningsoptioner vilket beréknas ske
omkring vecka 46, 2020. Bolaget avser att anséka om
upptagande av handel av teckningsoptionerna p& Nas-
daq First North Growth Market.

aktier i Bolaget efter Foretrdesemissionen. Den maximala
okningen av antalet aktier i Bolaget till foljd av full teckning
av Féretrddesemissionen inklusive nyttjande av samtliga
vidhéngande teckningsoptioner av serie TO2 2020/2022
kan innebdra en total utspddning om cirka 60 procent.

om tio (10) handelsdagar omedelbart féregéende den
19 januari 2022, dock lagst 6,5 SEK och hogst 11,0 SEK per
aktie. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0014957270
och Bolaget avser att anséka om upptagande till han-
del p& Nasdag First North Growth Market Stockholm. For
fullstéindiga villkor avseende teckningsoptionerna han-
visas till de detaljerade teckningsoptionsvillkoren som
dterfinns pd Bolagets hemsida.

ldmnas utan beaktande eller teckning komma att ske
med ett lagre belopp.

Betald likvid som ej tagits i ansprdk kommer i s& fall att
dterbetalas. Om flera anmdlningssedlar av samma ka-
tegori inges kommer endast den anmadlningssedel som
senast kommit Hagberg & Aneborn tillhanda att beak-
tas. For sent inkommen inbetalning pd belopp som un-
derstiger 100 SEK dterbetalas endast pd begdran.
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9.24 Teckningsforbindelser och garantiGtaganden

Teckningsférbindelser

Alzinova har erhdllit teckningsforbindelser i Foretréde-
semissionen om cirka 0,5 MSEK, vilket motsvarar cirka 1
procent av Féretréidesemissionen. Nedan féljer en for-
teckning over samtliga aktietigare som ldmnat teck-
ningsférbindelser vilket bland annat inkluderar personer

Tecknare
GU Ventures

Totalt

GarantiGtaganden

Alzinova har erhdllit garantidtaganden frdn ett konsortium
av investerare om cirka 46,6 MSEK vilket, forutsatt att teck-
ning sker minst motsvarande teckningsétagandena, mot-
svarar 95 procent av Foretrddesemissionen. Garantierna
bestdr dels i form av en sd kallad bottengaranti om cirka
41,6 MSEK, motsvarande cirka 84% av emissionslikviden,
samt en sd kallad toppgaranti om 5 MSEK, motsvaran-
de cirka 10% av emissionslikviden. Genom bottengarantin
sdkerstdlls, férutsatt att teckning sker minst motsvarande
teckningsdtagandena, att cirka 85% av Foretrddesemis-
sionen tecknas och betalas. Genom toppgarantin sé-
kerstdlls, forutsatt att teckning sker minst motsvarande
teckningsdtagandena och bottengarantin, att 95% av Fo-
retrédesemissionen tecknas och betalas.

Garantidtagandena innehdller sedvanliga villkor avseende
till exempel skyldighet fér respektive garant att teckna sig for
de nya aktierna i enlighet med respektive garantidtagande
till den i Foretrddesemissionen gdllande teckningskursen.
Samtliga garantiavtal ingicks den 17 september 2020.

For garantidtagandet erhdller varje garant i bottenga-
rantin en ersdttning motsvarande 10 procent av det be-
lopp som har garanterats, alternativt 12 procent av det
garanterade beloppet i nyemitterade units. For garan-
tidtagandet erhdller varje garant i toppgarantin en er-
sdttning motsvarande 12 procent av det belopp som har
garanterats, alternativt 14 procent av det garanterade
beloppet i nyemitterade units. Den totala garantiersatt-
ningen uppgdr till cirka 4,7 MSEK i det fall ersattningen
erléggs kontant. Betalning av garantiprovision for det
fall att garanterna vdjer att erhdlla ersdttningen i units
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Totalt dtagande i Féretréidesemissionen, %

ur styrelsen och ledningen. N&gon ersdttning till de som
ldmnat teckningsférbindelser utgdr ej. Nedan listade
teckningsférbindelser d&r inte sdkerstdllda. Foljaktligen
finns en risk att dessa dtaganden inte kommer att fullfol-
jas, se vidare under avsnittet "Riskfaktorer — Tecknings-
och garantiGgtaganden’”.

Totalt belopp, MSEK
1% 05

1% 0,5

kommer att ske genom nyemission av units efter beslut
av styrelsen med stéd av drsstdmmans bemyndigande.
Units som ges ut till garanter kommer att innehdlla en (1)
aktie samt en (1) teckningsoption av serie TO2 2020/2022.
Teckningskursen i samband med nyemission av units
som betalning fér garantiersattning kommer faststal-
las till den volymviktade genomsnittskursen for Bolagets
aktier pd Nasdaq First North Growth Market under teck-
ningsperioden med en rabatt om 15 procent, dock l&gst
teckningskursen i Féretréidesemissionen.

Styrelsens bemyndigande frdn &rsstdmman den 14
maj 2020 att genomféra riktade emissioner av, bland
annat, aktier och teckningsoptioner ar begrdansat till en
maximal utspadning om tio (10) procent. Om s& ménga
garanter i Foretréidesemissionen énskar f& utbetalt sin
garantiersattning i nyemitterade units att styrelsen,
med hdnvisning till det begrénsade emissionsbemyn-
digandet, inte kan tillgodose samtliga garanters énske-
mail ska styrelsen istdllet besluta om emission av units
fordelat pro rata till de garanter som énskat f& utbetalt
sin garantiersattning i nyemitterade units.

Ldmnade garantidtaganden dr inte sdkerstdllda genom
pantsattning, sparrmedel eller andra liknande arrange-
mang for att sakerstdlla att emissionslikviden frén Fore-
trddesemissionen kommer att tillféras Bolaget. Foljakt-
ligen finns en risk att garantidtagandena inte kommer
att uppfyllas. Se vidare "Riskfaktorer — Tecknings- och
garantidtaganden”. Nedan féljer en férteckning éver ga-
ranterna i Féretrédesemissionen. De privatpersoner som
ldmnat garantidtaganden kan nds genom Alzinova pd
féljande adress: Pepparedsleden 1, SE-431 83 MdéIndal.



Garanter Totalt beloppii Totalt belopp Andel i Adress

i bottengarantin, i toppgarantin, Foretrédes-

MSEK MSEK emissionen, %
Formue Nord 6,0 14 15% Jstre Alle 102, 9000 Aalborg, Danmark
Modelio Equity 6,0 00 12% Riddargatan 35, 114 57 Stockholm
Gerhard Dal 6,0 0,0 12% Pepparedsleden 1, SE-431 83 MoIndal
Résunda Forvaltning AB 6,0 0,0 12%  Gyllenstiernsgatan 15, SE-115 26 Stockholm
Oscar Molse 30 00 6% Pepparedsleden 1, SE-431 83 MéIndal
Alexander Schoeneck 12 11 5% Pepparedsleden 1, SE-431 83 MdIndal
Jens Olsson 11 0,7 4% Pepparedsleden 1, SE-431 83 MéIndal
Strategic Wisdom Nordic AB 10 04 3% Norrviksvéigen 13, SE-181 65 Lidingd
Philip Lochen 11 02 3% Pepparedsleden 1, SE-431 83 MéIndal
Niclas Lowgren 10 0,3 3% Pepparedsleden 1, SE-431 83 MoIndal
Patrick Bergstrom 10 0]l 2% Pepparedsleden 1, SE-431 83 MéIndal
Karkas Capital AB 10 0] 2% Igeldammsgatan 22E, 112 49 Stockholm
Dariush Hosseinian 10 0] 2% Pepparedsleden 1, SE-431 83 MdIndal
Christian Mdnsson 10 0]l 2% Pepparedsleden 1, SE-431 83 MéIndal
Per Vasilis 10 00 2% Pepparedsleden 1, SE-431 83 MéIndal
Jens Miden 10 00 2% Pepparedsleden 1, SE-431 83 MéIndal
Great Ventures & Consulting 0,6 08 1% Solviksvégen 70,167 63 Brommal
Ulti AB 0,6 0,0 1% Floragatan 14, 114 31 Stockholm
Jinderman & Partners 05 00 1% Hornsgatan 178, 117 34 Stockholm
Jakob Svensson 03 02 1% Pepparedsleden 1, SE-431 83 MdIndal
Simon Hammarstrém 03 02 1% Pepparedsleden 1, SE-431 83 MéIndal
Jan Pettersson 03 0] 1% Pepparedsleden 1, SE-431 83 MéIndal
Mikael Rosenkrantz 03 00 1% Pepparedsleden 1, SE-431 83 MéIndal
Love Carlsson 02 0,0 0% Pepparedsleden 1, SE-431 83 MoIndal
Dan Hoxter 02 0,0 0% Pepparedsleden 1, SE-431 83 MéIndal

Totalt 4,7 50 94
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10 Foretagsstyrning

10.1 Styrelse och ledning

Bolagets styrelse utgors vid datumet for godkénnandet av Prospektet av ordféranden Bjorn Larsson samt ledaméterna
Per-Géran Gillberg, Clas Malmestrém, Carol Routledge, Pernilla Sandwall, Anders Waas och Lena Degling Wikingsson.

Bolagets féretagsledning utgoérs vid datumet for godkénnandet av Prospektet av Chief Executive Officer Kristina Torfgdrd,
Chief Scientific Officer Anders Sandberg, Chief Financial Officer Hakan Skogstrém, Development Project Director Ingela Ny-
lander och Chief Medical Officer Anders Bylock.

10.2 Styrelsen

Nedan forteckning av styrelseledamoéterna innehdller uppgift om fodelsedr, ar for inval i styrelsen, erfarenhet och
pd&gdende uppdrag. Med innehav i Bolaget omfattas eget och/eller narstéendes innehav.

Bjorn Larsson

Fodd 1965. Styrelseordférande sedan 2011

Utbildning: MSC i ingenjérsvetenskap vid Chalmers universitet.
Erfarenhet: Bjorn har mer &n 20 drs erfarenhet av internationell
marknadsféring, forsdlining och afférsutveckling inom  lékeme-
del, medicinsk utrustning och bioteknologi, bland annat inom Novo
Nordisk, AstraZeneca och Medtronic. Han har tidigare varit afférsut-
vecklare och investeringschef pd GU Holding (numera GU Ventures)
samt global marknads- och kommunikationschef pd ABIGO Medicall
AB. Bjorn ar for ndrvarande VD pd Observe Medical som dr listat pd
Osloborsen.

P&gdende uppdrag: Vice styrelseordférande i Foreningen Innovativa
Mindre Lakemedelsfoéretag (ML), styrelseledamot och verkstdllande
direktor i Observe Medical AB och Observe Medical International AB
samt styrelseledamot i ADI Yoga AB.

Innehav i Bolaget: 11115 aktier och 10 833 teckningsoptioner

Per-Goran Gillberg

F&dd 1956. Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning: PhD i medicinsk vetenskap samt adjungerad professor i
neurovetenskap vid Uppsala Universitet.

Erfarenhet: Per-Goran har 35 drs erfarenhet frén Idkemedelsindu-
strin. Han har en bred erfarenhet inom farmakologi och neurofar-
makologi frén Kabi, Kabi Pharmacia, Pharmacia & Upjohn och Phar-
macia, AstraZzeneca samt Albireo. Per-Géran &r grundare av Albireo
AB och fér narvarande VP Development for Albireo Pharma Inc och
dess dotterbolag Albireo AB samt knuten till sektionen for translatio-
nell Alzheimer neurobiologi, Karolinska Institutet, Stockholm.
P&gdende uppdrag: VP Development for Albireo Pharma Inc, adjung-
erad till Centrum for Alzheimerforskning vid Karolinska Institutet.
Innehav i Bolaget: 0 aktier och 10 833 teckningsoptioner.
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Clas Malmestrom

F&dd 1965. Styrelseledamot sedan 2015.

Utbildning: Medicinsk doktorsexamen, 6verldkare Neurologi och kli-
nisk immunologi.

Erfarenhet: Clas dr 6verldkare vid MS-Centrum, neurosjukvdrden,
samt vid laboratoriet for klinisk immunologi vid Sahlgrenska Universi-
tetssjukhuset i Goteborg. Han har sedan 2001 bedrivit forskning inom
Multipel Skleros (MS) pd sjukhusets MS-centrum samt institutionen
for klinisk neurovetenskap, Goteborgs universitet. Utéver att bedriva
akademisk forskning har han éven deltagit i flera kliniska I&keme-
delsprévningar inom MS ledda av bland andra Biogen-idec, Merck,
Novartis, Roche och Sanofi varav flera resulterat i dagens standard-
behandlingar fér MS.

P&gdende uppdrag: -

Innehav i Bolaget: 7 625 aktier och 10 000 teckningsoptioner.

Carol Routledge

Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning: PhD i neurofarmakologi.

Erfarenhet: Carol &ér FoU- och Ikemedelsutvecklingsexpert med éver
30 drs erfarenhet inom brittiska och USA-baserade Idkemedels- och
bioteknikféretag med fokus pd Ikemedelsforvéry och profilering av
NCE-biologi. Hon har haft en nyckelroll i GSK Biopharmaceuticals, in-
kluderande ledning inom lékemedelsforskning och utvecklingsverk-
samhet inom ett antal terapeutiska omréden, sdrskilt inom omrdde-
na fér immonuinflammatoriska sjukdomar och neurovetenskap med
betoning pd translationell medicin. Hon hanterade nyligen en semi-
filantropisk demensfond med en central inriktning pd att identifiera
och utveckla nya sjukdomsmodifierade mekanismer fér behandling
av alla olika typer av demens. Hon har fétt dver 90 artiklar publicera-
de i vetenskapliga tidskrifter. Carol var till helt nyligen forskningschef
vid Alzheimers Research UK dér hon drev forskningsagendan. Hon &r
for nérvarande Chief Medical and Scientific Officer vid Small Pharma,
ett biotechféretag som utvecklar behandlingar mot mental ohdlsa.
P&gdende uppdrag: -

Innehav i Bolaget: 0 aktier och 10 833 teckningsoptioner.

Pernilla Sandwall

F&dd 1963. Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning: Apotekare.

Erfarenhet: Pernilla har 30 d&rs erfarenhet fréin IGkemedels- och bio-
techindustrin. Hon har arbetat med klinisk forskningsverksamhet
bland annat som projektledare och chef samt med strategiskt arbe-
te inom klinisk forskning vid Merck & Co. Inc. (MSD). Pernilla &ér sedan
2012 Chief Operating Officer vid InDex Pharmaceuticals Holding AB
(publ).

P&gdende uppdrag: Styrelseledamot i Féreningen Innovativa Mindre
Life science féretag (IML).

Innehav i Bolaget: 0 aktier och 10 833 teckningsoptioner.
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Anders Waas

Fodd 1957. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning: Utbildad tandlékare (DDS).

Erfarenhet: Anders har haft flera seniora roller i Astra, AstraZenecq,
CV Therapeutics, Actogenics och Tikomed AB. Han har tidigare erfa-
renhet av foretagsledning, afférsutveckling och lékemedelsutveck-
ling.

Pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Transmed Gothenburg AB,
Iscaff Pharma AB, Sobrera Pharma AB och Sortina pharma AB. Styrel-
seledamot i Anders Waas AB, Toleranzia AB, Gudna Pharma AB och
Ectin Research AB.

Innehav i Bolaget: 0 aktier och 0 teckningsoptioner.

Lena Degling Wikingsson

Fodd 1963. Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning: Apotekare och PhD i farmaceutisk vetenskap.
Erfarenhet: Lena har 20 &rs erfarenhet fran Idkemedelsindustrin. Hon
har en bred erfarenhet inom regulatory affairs och utveckling av bio-
logiska lékemedel och vacciner bland annat frdn Dilafor, Avaris AB,
Independent Pharmaceutica AB, SBL Vaccines, Accuro Immunology
samt Lakemedelsverket. Lena dr fér ndrvarande VD for Dilafor AB.
Pagdende uppdrag: VD foér Dilafor AB och styrelseordférande i
Simplexia AB, CellProtect Nordic Pharmaceuticals AB samt Dilafor In-
centive AB.

Innehav i Bolaget: 0 aktier och 10 833 teckningsoptioner.

10.3 Féretagsledningen

Nedan férteckning av féretagsledningen innehdller uppgift om fédelsedr, &r fér anstdliningens pdbdérjan, erfarenhet
och pdgdende uppdrag. Med innehav i Bolaget omfattas eget och/eller nérstdendes innehav.

Kristina Torfgard

Chief Executive Officer

F6dd 1963. CEO sedan 2019.

Utbildning: Utbildad apotekare och medicine doktor i klinisk farma-

kologi.

Erfarenhet: Kristina Torfgdrd har mer &n 25 &rs erfarenhet frén le-

dande roller i [&kemedels- och biotechindustrin. Hon har tidigare ar-

betat pd& AstraZeneca med forskning och utveckling inom bdde tidig

och sen fas samt varit globalt ansvarig fér marknadsférda produk-
4 ter. Kristina har éven arbetat pd biotechféretaget Albireo AB/Pharma

Inc, d&r hon varit delaktig i att bygga upp féretaget.

P&gdende uppdrag: -

Innehav i Bolaget: 0 aktier och 53 000 teckningsoptioner.
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Anders Sandberg

Chief Scientific Officer

Fodd 1972. CSO sedan 2015.

Utbildning: PhD i kemi (inriktning biokemi).

Erfarenhet: Anders &r en av Alzinovas grundare och var éven Bola-
gets VD under en 6évergdngsperiod. Anders har éver 20 drs erfaren-
het av proteinforskning med betoning pd& neurotoxiska peptidaggre-
gat. Han har sedan 2007 arbetat med ALZ-101- och ALZ-201-projekten
och har som tidigare operativ chef drivit mycket av Bolagets verk-
samhet sedan det grundades 2011. Anders ar dven meduppfinnare
till Alzinovas ABCC-teknologi och &r sedan 2011 styrelsesuppleant.
P&gdende uppdrag: -

Innehav i Bolaget: 178 193 aktier och 10 500 teckningsoptioner.

Hakan Skogstrom

Chief Financial Officer

Fodd 1961. CFO sedan 2020.

Utbildning: Utbildad smdaféretagsekonom.

Erfarenhet: H&kan har 20 é&rs erfarenhet frén ledande ekonomibe-
fattningar inom sjéfartsnéringen. Han har tidigare arbetat som CFO
och VD pd ett privatagt svenskt rederi med internationell verksam-
het dar han varit delaktig i att bygga upp bolagets ekonomi- och fi-
nansfunktion. Sedan bérjan av 2020 arbetar H&kan som CFO fér Safe
at Sea AB. Hakan jobbar dven som ekonomikonsult till mindre- och
medelstora féretag.

Padgdende uppdrag: Ekonomichef i Safe at Sea AB (publ).

Innehav i Bolaget: 0 aktier och 21 000 teckningsoptioner.

Ingela Nylander

Development Project Director

Fodd 1960. Development Project Director sedan 2019.

Utbildning: MSc i kemiteknik och certifierad projektledare.
Erfarenhet: Ingela har 6éver 25 drs erfarenhet som projektledare frén
IGkemedels- och biotechindustrin. Hon har arbetat inom alla faser
av lakemedelsutveckling till regulatoriskt godkédnnande och mark-
nadsintroduktion. Tidigare har Ingela bland annat arbetat pd& Astra-
Zeneca och varit med och startat upp ett féretag som utvecklar be-
slutsstédsystem for Idkemedelsindustrin. Ingela har dven arbetat i
mindre lI&kemedels- och medical device foretag.

P&gdende uppdrag: Senior Advisor i MC Incubator.

Innehav i Bolaget: 0 aktier och 10 500 teckningsoptioner.

Anders Bylock

Chief Medical Officer

Fodd 1954. CMO sedan 2019.

Utbildning: Legitimerad lékare, specialist i thoraxkirurgi. Docent och
medicindoktor.

Erfarenhet: Anders har mer &n 25 d&rs erfarenhet av Idkemedelsut-
veckling inom sdval prekliniska studier som kliniska studier fas I-IV
samt registreringsarbete kring inom EU godkdanda I&kemedel. Han
har bland annat arbetat vid MSD Sweden, haft flera ledande positio-
ner inom AstraZeneca samt arbetat som Senior Global Director vid
Boehringer Ingelheim GmbH & Co KG i Tyskland d&r han medicinskt
ledde ett stort antal kardiovaskuldra projekt i olika stadier.
P&gdende uppdrag: Chief Medical Officer for Aptahem AB.

Innehav i Bolaget: 0 aktier och 0 teckningsoptioner.
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10.4 Ovriga upplysningar avseende styrelseledaméter och féretagsledningen

Samtliga styrelseledamaéter och medlemmar i féretagsled-
ningen kan nds via Bolagets adress, Pepparedsleden 1, 431 83
MéIndal, dér Bolaget har sin huvudsakliga verksamhet.

Det finns inga familjeband mellan styrelseledamoter,
styrelsesuppleant och medlemmar i féretagsledning-
en. Ingen av styrelsens ledamoter, styrelsesuppleant
eller medlemmar i féretagsledningen har heller domts

10.5

Ersdttning till styrelseledaméter

Efter beslut vid drsstémman i Bolaget den 16 maj 2019 ut-
gick styrelsearvode fér tiden mellan drsstdmman 2019
fram till drsstdmman 2020 med ett inkomstbasbelopp per
&r 2019 till styrelseordférande och ett halvt inkomstbasbe-
lopp per &r 2019 till vardera dvriga styrelseledamaéter. Under
rdkenskapsdret 2019 utbetalades styrelsearvode till Bjorn
Larsson om 48 TSEK, Claes Malmestréom om 24 TSEK, Bjorn
Lowenadler om 28 TSEK och Jan Holmgren om 36 TSEK.
Efter beslut vid &rsstémman i Bolaget den 14 maj 2020 ska
styrelsearvode for tiden mellan drsstaémman 2020 fram till
Arsstémman 2021 utgd med tvé inkomstbasbelopp per ar
2020 till styrelseordférande och ett inkomstbasbelopp per
&r 2020 till vardera 6vriga styrelseledamoter.

Inga pensionspremier eller liknande férmdner har erlagts
eller ska utga till styrelsens ledamoter for tiden fram till
ndsta &rsstdmma. Ingen av styrelseledamaéterna har rétt
till formdaner efter det att uppdraget avslutats.

Under 2019 erhdll styrelseledamoterna, utdver styrel-
searvode, sddan ersdttning som anges under rubriken
"Transaktioner med ndrstéende”.

i bedragerirelaterade mdl under de senaste fem dren
och har heller inte haft naringsférbud under de senas-
te fem dren. Det finns inga anklagelser, pafoljder eller
sanktioner frdn myndigheter mot dessa personer och
inga av dessa personer har under de senaste fem dren
av domstol férbjudits att ingd i férvaltnings-, lednings-
eller tillsynsorgan eller frdn att ha ledande eller évergri-
pande funktioner i féretag.

Ersdttning till styrelseledaméter, verkstdllande direktér och évriga medlemmar i féretagsledningen

Ersattning till verkstdllande direktér och évriga med-
lemmar av féretagsledningen

Kristina Torfgdrd &r anstdlld som verkstéllande direktor i
Alzinova. For detta arbete erhdll Kristina Torfgdrd under
rékenskapséret 2019 53 TSEK i ersdttning fréin Bolaget
samt 0 TSEK i pensionsférmdner. Kristina Torfgdrrd tilltréidde
uppdraget som VD den 16 december 2019. Innan dess var
Per Wester VD i Bolaget. Fram till att Per Wester avgick
som VD erhdll han under 2019 2 452 TSEK i ersattning i form
av 16n och avgdngsvederlag frén Bolaget samt 143 TSEK
i pensionsformdner.

Under rdkenskapsdret 2019 uppbar évriga medlemmar
av féretagsledningen sammanlagt 691 TSEK i 16n, samt
167 TSEK i pensionsférmaner.

Bolaget har utdver vad som anges ovan inga avsatta
eller upplupna belopp for pensioner och féormdner eller
liknande efter medlemmar i féretagsledningens avtré-
dande av uppdrag. Medlemmarna i féretagsledningen
for den aktuella perioden har utéver vad som anges
ovan inte mottagit ndgon ersdttning frén Bolaget.

37 | Prospekt i Alzinova AB 2020 | INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER



11 Finansiell information
och nyckeltal

Informationen ska lésas tillsammans med Alzinova reviderade drsredovisningar for rékenskapséren 2018 och 2019,
inklusive tillhérande noter och revisionsberdttelser samt den oreviderade deldrsrapporten fér andra kvartalet 2020
vilka inférlivas i Prospektet genom hdnvisning. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen annan information i
Prospektet reviderats eller granskats av Alzinovas revisor. R&kenskaperna fér dessa perioder har upprattats i enlighet
med Arsredovisning och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen. Rékenskapséret stréicker sig
fr&dn och med den 1januari till och med den 31 december.

Hdnvisning till dessa rapporter gérs enligt féljande;

- Arsredovisningen 2019: Bolagets férvaltningsberdttelse (sidorna 2-7), nyckeltal (sida 8), férandring i eget ka-
pital (sida 8), resultatrakning (sida 9), balansrékning (sidorna 10-11), kassaflédesanalys (sida 12), noter (sidorna
13-17), redovisningsprinciper (sidorna 13-14) och revisionsberdttelse (sidorna 19-20).

- Arsredovisningen 2018: Bolagets férvaltningsberdttelse (sidorna 2-7), nyckeltal (sida 8), férandring i eget ka-
pital (sida 8), resultatrakning (sida 9), balansrékning (sidorna 10-11), kassaflédesanalys (sida 12), noter (sidorna
13-17), redovisningsprinciper (sidorna 13-14) och revisionsberdttelse (sidorna 19-20).

- Deldrsrapport fér perioden 1januari - 30 juni 2020: Bolagets nyckeltal (sida 2),Bolagets redovisningsprinciper
(sida 8), Bolagets resultatrékning (sida 10), Bolagets balansrakning (sida 11), Bolagets férandring i eget kapital
(sida 12) och Bolagets kassaflédesanalys (sida 13).

1.1 Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan dr inte  dessqa, bdr inte jdmféras med andra bolags nyckeltal
definierade enligt Alzinova tillédimpade redovisningsregler  som har samma bendmning dd definitionerna kan skilja
for finansiell rapportering. Alzinova beddmer att nyck-  sig &t. Nettoomsdittning inkluderar inte Bolagets aktive-
eltalen ger en battre forstéelse for Bolagets ekonomis-  rade kostnader, dessa redovisas bland 6vriga intdkter i
ka trender. Nyckeltalen, sdsom Alzinova har definierat  resultatrékningen.

2019-01-01 2018-01-01 2020-01-01 2019-01-01
-2019-12-31 -2018-12-31 -2020-06-30 -2019-06-30

12 mdn. 12 man. 6 man. 6 man.
Nettoomsdattning (SEK) - - - -
Resultat efter finansiella poster (SEK) -6189 903 -4189 311 -2 898 387 -2 737 617
Balansomslutning (SEK) 63531184 66087745 60992824 65497 566
Antal anstallda 2 2 2 2
Soliditet (%) 93,0 96,5 926 95,5
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1.2 Definitioner av nyckeltal
Nettoomsdttning

Intéikter fréin sélda varor och utférda tjéinster som ingar i
Bolagets normala verksamhet med avdrag fér liimnade
rabatter, mervérdesskatt och annan skatt som ar direkt
knuten till omsattningen.

Resultat efter finansiella poster

Resultat efter finansiella poster definieras som rérelsere-
sultat adderat med finansiella intékter subtraherat med
finansiella kostnader. Nyckeltalet &r avsett att bidra till
okad forstéelse avseende Bolagets operativa verksamhet.

Balansomslutning
Balansomslutning definieras som summan av bolagets

1.3 Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte
beslutat om négon vinstutdelning for perioden som omfat-
tas av den historiska finansiella informationen i Prospektet.
Bolagets styrelse har for ndrvarande inte ndgon avsikt att

1.4 Betydande férandringar

Det har inte intraffat ndgra betydande féréndringar av-
seende Bolagets finansiella stdlining efter den 30 juni

tillgéngar, alternativt summan av skulderna och det
egna kapitalet. Nyckeltalet ar avsett att ge en bild av vad
Bolagets tillgéngar och skulder uppgdr till.

Antal anstdllda
Medelantalet antalet anstdllda vid periodens slut.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Alzinova
anvander sig av det alternativa nyckeltalet soliditet ef-
tersom det visar hur stor del av tillgédngarna som finan-
sierats via eget kapital och dérmed tydliggér Bolagets
finansiella styrka.

foreslé& négon utdelning. Eventuella framtida utdelningar
beslutas av aktietigarna pd bolagsstdmmor och kommer
bland annat vara baserat pd Bolagets I6nsamhet, utveck-
ling, forvairvsmajligheter och/eller finansiella stélining.

2020 fram till dagen fér Prospektet.
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12 Information om aktien och
vardepappersinnehavare

121 stérre aktiedgare

Savitt Alzinova kdnner till har Bolaget total cirka 2 346
aktiedgare per dagen for godkédnnandet av Prospektet.
Tre dgare, presenterade i nedan tabell, innehade, sdvitt
Bolaget k&nner till per denna dag, égarandelar i Bola-

Aktiecigare
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension
MIVAC Development AB
Nordnet Pensionsférsdkring AB

Bolaget har inte vidtagit ndgra sdrskilda &tgarder i syfte
att garantera att eventuell kontroll inte missbrukas. De
regler till skydd fér minoritetsaktiedigare som finns i ak-
tiebolagslagen (2005:551) samt de regler om dppenhet

122 AktieGgaravtal och aktiedgarféreningar

Sdvitt styrelsen for Alzinova kdanner till finns inte négra
aktiedgaravtal, aktiedgarféreningar eller andra dverens-
kommelser mellan aktietigare som syftar till gemensamt

get som overstiger fem procent. Samtliga aktier i Bolaget
har samma réstvarde. SAvitt styrelsen kénner till finns det
inga kontrollerande aktiedigare i Bolaget.

Antal aktier Procent kapital Procent réster
1024 506 134 134
531312 6,5 6,5
408 536 54 54

som gdller fér bolag vars aktier ar upptagna till han-
del p& en handelsplattform utgér dock ett skydd mot
en majoritetsdgares eventuella missbruk av sin kontroll
Over ett bolag.

inflytande éver Bolaget. Sdvitt styrelsen kéanner till finns
inte heller négra éverenskommelser eller motsvarande
som kan leda till att kontrollen éver Bolaget férandras.

12.3 Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget har under de senaste tolv mdnaderna inte varit
part i ndgra réttsliga forfaranden, skiljefdrfanden eller myn-
dighetsforfaranden (inklusive éinnu icke avgjorda drenden

124  Intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella in-
tressekonflikter mellan styrelseledamoternas och ledan-
de befattningshavares &taganden gentemot Alzinova
och deras privata intressen och/eller andra dtaganden
(dock har flera styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare vissa finansiella intressen i Alzinova till foljd
av sina direkta eller indirekta aktieinnehav i Bolaget). Av
styrelseledaméterna och de ledande befattningshavar-
na har endast en styrelseledamot valts eller utsetts av
aktiedgare, Anders Waas av GU Ventures AB/MIVAC De-
velopment AB. | 6vrigt har ingen annan styrelseledamot
eller ledande befattningshavare valts eller utsetts till foljd
av en sdrskild éverenskommelse med stérre aktiedigare,

eller séddana som Bolaget ar medveten om kan uppkom-
ma) och som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande
effekter pd& Bolagets finansiella stalining eller IGnsamhet.

kunder, leverantérer eller andra parter.

Som framgdr av avsnitt 8.3 ovan finns det vid tidpunkten
for registrering av Prospektet tvé utestdende program
av teckningsoptioner i Bolaget, ett till Bolagets styrelse-
ledamoter och ett till Bolagets ledning. | samband med
att styrelseledamoter och ledande befattningshavare i
Bolaget férvarvat teckningsoptioner i Bolaget har del-
tagarna i optionsprogrammen ingdtt ett optionsavtal
innehdllandes en hembudsklausul. Hembudsklausulen
innebdr en skyldighet fér optionsinnehavaren att hem-
bjuda teckningsoptionerna om optionsinnehavarens vill
avyttra sina teckningsoptioner i Bolaget.
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125 Transaktioner med ndrstédende
Transaktioner med ndrstdende under ar 2018

GU Ventures AB, 212 730 SEK

Transaktionen med GU Ventures AB avsdg ersdttning till
GU Venture AB for tillhandahdllande av tjénster s& som
ekonomi, administration och redovisning.

Transaktionen har skett p&d marknadsmadssiga villkor p&
armléngds avstand.

Transaktioner med ndrstdende under dr 2019

GU Ventures AB, 250 170 SEK

Transaktionen med GU Ventures AB avsdg ersdttning till
GU Venture AB for tillhandahdllande av tjénster s& som
ekonomi, administration och redovisning.

Transaktionen har skett p&d marknadsmadssiga villkor p&
armléngds avstand.

12.6  Aktiekapital

Aktiekapitalet i Alzinova skulle, per den 30 juni 2020, en-
ligt Bolagets bolagsordning utgéra légst 1980 000 kro-
nor och hégst 7 920 000 kronor. Antalet aktier skulle, per
den 30 juni 2020, vara lagst 7 524 000 aktier och hogst
30 096 000 aktier. Registrerat aktiekapital uppgick per
den 30 juni 2020 till 2 007 588,145 kronor fordelat p& 7
633 415 aktier. Per den 1 januari 2019 uppgick antalet
aktier i Bolaget till 5 478 400 aktier och vid utgdngen

127 Optionsprogram

P& arsstdmman som holls den 14 maj 2020 beslutades
det om att emittera 64 165 teckningsoptioner i ett inci-
tamentsprogram till styrelsen foér Bolaget. Varje teck-
ningsoption ger rdtt att teckna en ny aktie till en teck-
ningskurs om 22,50 kronor. Teckning av nya aktier ska ske
under perioden 1 juni 2023 — 31 juli 2023. Vid full teckning
av utgivna teckningsoptioner ékar Bolagets aktiekapital
med cirka 16 876 kronor.

12.8 stiftelseurkund och bolagsordning

Det finns inga bestdmmelser i Bolaget bolagsordning,
stadgar eller motsvarande som kan férdroéja, skjuta upp
eller forhindra en dndring av kontrollen éver Bolaget. In-
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Transaktioner med ndrstdende under perioden 1januari
2020 till datumet for godkédnnande av Prospektet

GU Ventures AB 125 026 SEK

Transaktionen med GU Ventures AB avsdg ersdttning till
GU Venture AB for tillhandahdllande av tjénster sé som
ekonomi, administration och redovisning.

H&kan Skogstréom, Accounts4u Vallda AB 258 900 SEK
Transaktionen med Accounts4u Vallda AB avsdg ersdtt-
ning for tjéinst som Chief Financial Officer.

Samtliga transaktioner har skett p& marknadsmdssiga
villkor p& armléngds avstéand.

Bolagets omsdattning under rakenskapsdret 2018 och
2019 samt under &r 2020 fram till Prospektets datum, har
sammanlagt uppgdtt till 0 SEK.

Loner och styrelsearvoden framgdr av avsnittet Fore-
tagsstyrning.

av dr 2019 uppgick antalet aktier i Bolaget till 7 633 415
aktier. Aktiens kvotvarde ar 0,263 kronor, varje aktie be-
rattigar till en (1) rést pd bolagsstémma och har rétt till
samma andel av Bolagets vinstmedel och egna kapi-
tal. Aktierna &r utgivna i svenska kronor. Samtliga aktier
ar fullt betalda. Aktierna &r denominerade i SEK och har
emitterats i enlighet med bestémmelserna i aktiebo-
lagslagen (2005:551).

P& drsstdmman som holls den 14 maj 2020 beslutades
det om att emittera 95 000 teckningsoptioner i ett inci-
tamentsprogram till anstdllda och konsulter i Bolaget.
Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie till
en teckningskurs om 22,50 kronor. Teckning av nya aktier
ska ske under perioden 1 juni 2023 — 31 juli 2023. Vid full
teckning av utgivna teckningsoptioner ékar Bolagets ak-
tiekapital med cirka 24 985 kronor.

I6sen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan styrs
av aktiebolagslagens regler.



12.9 Vasentliga kontrakt

Under perioden ett dr fore Prospektets offentliggérande,
har Bolaget ingdtt nedan vasentliga kontrakt.

Samarbetsavtal med Bachem AG

Bolaget har i september 2019 ingdtt ett samarbetsav-
tal med Bachem AG; en producent av peptidbaserade
I&kemedel baserad i Bubendorf, Schweiz. Avtalet avser
utveckling, tillverkning och leverans av peptider som ska
anvéndas vid kliniska prévningar. Avtalet I6per under fem
ar och férlangs med tva ar i taget om inte part sdger
upp avtalet med beaktande av en tolvmdnaders upp-
sdégningstid.

Samarbetsavtal med Clinical Research Services Turku —
CRST Oy

Bolaget har i januari 2020 ingdtt ett samarbetsavtal med
den kliniska forskningsorganisationen Clinical Research
Services Turku — CRST Oy avseende en klinisk studie. Stu-
dien &r en dubbelblind, slumpmadssig, parallell gruppstu-
die med flera doser avseende sékerhet, tolerans och im-
munitet mot ALZ-101 hos patienter med tidig Alzheimers
sjukdom. Avtalet I6per till dess att den kliniska studien har
avslutats.

Utdver ovan beskrivna kontrakt har Bolaget har under
perioden av ett &r fore offentliggérandet av Prospektet
inte ingdtt ndgra vdasentliga kontrakt, som inte ingdtts
inom ramen fér den normala verksamheten.

13 Tillgangliga dokument

Alzinova bolagsordning och aktuellt registreringsbevis
(vilket utgér en uppdaterad stiftelseurkund) finns  till-
ganglig i elektronisk form p& Alzinovas hemsida www.

alzinova.com. Kopior hélls tillgangliga p& Alzinovas hu-
vudkontor, Pepparedsleden 1, SE-431 83 MoéIndal, under
Prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid).
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