Inbjudan till teckning av aktier i KebNi AB (publ)

KebNi

Som aktiedgare i KebNi AB (publ) kommer du att erhdlla teckningsrdétter. Observera att teckningsrétterna
férvéintas ha ett ekonomiskt vérde.

For att inte teckningsrdtterna ska ga férlorade mdste innehavaren antingen:
e sdlja de teckningsrétter som inte avses nyttjas senast den 28 oktober 2020; eller
e nyttja teckningsrdtterna for att teckna aktier senast den 30 oktober 2020.

Notera att (i) aktiedgare endast kan nyttja teckningsratter och teckna for aktier i enlighet med tillampliga
vardepapperslagstiftningar och (ii) aktiedgare med forvaltaregistrerade innehav (d.v.s. i dep3, i bank eller
vardepappersinstitut) maste teckna aktier genom respektive forvaltare.

Finansinspektionen godkande detta Prospekt den 14 oktober 2020. Prospektet &r giltigt i 12 manader fran datumet for godkdnnandet.
Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter
kommer inte att vara tillamplig efter utgangen av Prospektets giltighetstid.

REDEYE




VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta EU-tillvaxtprospekt (”Prospektet”) har upprattats med anledning av KebNi AB:s (publ) inbjudan till teckning av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare
("Foretradesemissionen”). Med "KebNi” eller “"Bolaget” avses, beroende pd sammanhanget, KebNi AB (publ), org.nr. 556943-8442, ett svenskt publikt aktiebolag. Redeye Aktiebolag,
org.nr 556581-2954 (”"Redeye”) ar finansiell radgivare och Synch Advokat AB, org.nr 556955-6656 (”"Synch Advokat”), &r legal radgivare till Bolaget i samband med
Foretradesemissionen. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Redeye och Synch Advokat fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare
i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.

Styrelsen i KebNi beslutade den 5 oktober 2020, med stéd av arsstimmans bemyndigande, att emittera hogst 33 361 664 aktier i Bolaget. De aktier som erbjuds i Féretradesemissionen
bendmns hdrefter ”Aktier” och betalda tecknade aktier bendmns "BTA”. Vid hanvisningar till ”"Nasdaq First North Growth Market” avses den multilaterala handelsplattformen som

bedrivs av Nasdaq Stockholm AB, och vid hdnvisning till “Euroclear Sweden” dsyftas Euroclear Sweden AB, org.nr 556112—-8074.

Bolagets aktie ar upptagen till handel pa Nasdaq First North Growth Market, ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Ett stort antal av de regler som galler for
borsforetag giller inte for bolag vars aktie ar upptagen till handel pa en handelsplattform. Bolag som ar noterade pa Nasdaq First North Growth Market har férbundit sig att folja
Nasdaq First North Growth Markets noteringsavtal, vilket bland annat syftar till att sakerstélla att aktiedgare och Ovriga aktérer pd marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig
information om alla omstandigheter som kan paverka bolagens aktiekurs. Handeln pa Nasdaq First North Growth Market sker i ett elektroniskt handelssystem som ar tillgangligt for
de banker och fondkommissionarer som ar anslutna till Nordic Growth Market. Det innebar att den som vill kdpa och sélja aktier som ar noterade pa Nasdaq First North Growth
Market anvander sin vanliga bank eller fondkommissionar.

Prospektet har godkéants av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 och artikel 20 i Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129 (”Prospektforordningen”). Godkannandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga.
Prospektet har uppréattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordningen (EU) 2017/1129. Investerare bér géra sin egen bedémning av huruvida det &r lampligt
att investera i de vardepapper som avses i Prospektet. For Prospektet géller svensk rétt. Tvist med anledning av Prospektet och ddrmed sammanhangande réttsforhallanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget erbjudande till allmédnheten av aktier i andra medlemsstater an Sverige. | andra medlemsstater inom EES dar
Prospektforordningen ar tillamplig kan ett erbjudande av aktier endast Idmnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen samt eventuella implementeringsatgarder.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allmdnheten i nagon annan jurisdiktion an Sverige. Inga teckningsratter, BTA eller
Aktier far erbjudas, tecknas, sdljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, Kanada, Australien, Schweiz, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller i
nagot annat land dar deltagande forutsatter ytterligare Prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Teckning och férvarv av vardepapper i strid med
ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet, eller 6nskar investera i Bolaget, maste informera sig om och félja namnda begréansningar.
Atgarder i strid med begransningarna kan utgéra brott mot tillaimplig virdepapperslagstiftning. Bolaget forbehaller sig ratten att efter eget bestimmande ogiltigforklara
aktieteckning/anmaélan om aktieteckning som Bolaget eller dess radgivare anser kan inbegripa en 6vertrddelse eller ett asidosdttande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon
jurisdiktion. Inga aktier eller andra vardepapper utgivna av Bolaget har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933, enligt dess senaste
lydelse, eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA, inklusive District of Columbia.

Framatriktade uttalanden och resultatprognos
Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden ar uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och handelser och sadana uttalanden
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och asikter som ror framtiden och som, till exempel, innehaller formuleringar som “antar”, ”"anser”, "avser”, "bedémer”, "berdknar”, "borde”, "bor”, ”enligt uppskattningar”,
"forutser”, “forutsager”, “forvantar”, “har asikten”, “kan”, "kommer att”, "planerar”, “planldgger”, "potentiell”, "prognostiserar”, “skulle kunna”, “savitt kant”, "tror” eller liknande
uttryck, dar avsikten ar att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta galler, framforallt, uttalanden och asikter i Prospektet som behandlar kommande ekonomisk avkastning,
planer och foérvantningar for Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvaxt och I6nsamhet samt den generella ekonomiska och juridiska miljon och andra fragestéliningar som

ror Bolaget.
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Framatriktade uttalanden baseras pa nuvarande berdkningar och antaganden som gors pa grundval av vad Bolaget kdnner till. Sddana framatriktade uttalanden paverkas av risker,
osdkerheter och andra faktorer som kan leda till att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stallning och rérelseresultat, kommer att skilja sig fran resultaten,
eller inte uppfylla de férvantningar som uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden, eller visar sig vara mindre gynnsamma &n resultaten som
uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. Pa motsvarande satt bor potentiella investerare inte satta orimligt hog tilltro till dessa framatriktade
uttalanden och det rekommenderas starkt att ldsa Prospektet, inklusive féljande avsnitt: “Sammanfattning”, ”Riskfaktorer”, ”Strategi, resultat och féretagsklimat” och ”Finansiell
information och nyckeltal”, som innehaller mer detaljerade beskrivningar av faktorer som kan paverka Bolagets verksamhet och marknaden dar det ar verksamt. Varken Bolaget,

Synch Advokat eller Redeye kan lamna garantier for den framtida riktigheten hos de presenterade asikterna, eller huruvida de férutspadda utvecklingarna faktiskt kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osdkerheter och antaganden som sammanhanger med framatriktade uttalanden, ar det mojligt att de i Prospektet namnda framtida handelserna inte
kommer att intréffa. De framatriktade uppskattningar och férhandsberédkningar som harstammar fran tredjepartsstudier och hanvisas till i Prospektet kan visa sig vara inkorrekta.
Faktiska resultat, genomférande eller handelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sadana uttalanden till f6ljd av, utan begrdnsning: andringar av allmanna
ekonomiska forhallanden, framférallt ekonomiska férhallanden pa marknader dar Bolaget verkar, andrade rantenivaer, andrade valutakurser, andrade konkurrensnivaer, andringar i
lagar och férordningar samt forekomsten av olyckor eller skador.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker och investerare uppmanas att sarskilt Idsa avsnittet ”Riskfaktorer” i Prospektet. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut
maste de forlita sig pa sina egna professionella radgivare samt noga utvérdera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen samt eventuella
tillagg till detta Prospekt. Ingen person ar behérig att lamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden dn de som finns i detta Prospekt. Om sa dnda sker ska sadan
information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget. Efter Prospektets offentliggérande atar sig varken Bolaget, Synch Advokat eller Redeye, om det inte féreskrivs
enligt lag eller i Nasdaq First North Growth Markets regelverk for emittenter, att uppdatera framatriktade uttalanden eller anpassa dessa framatriktade uttalanden efter faktiska
handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanférlig till Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget &r verksamt pa. Om inte annat anges ar sadan information
baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor.

| branschpublikationer eller rapporter anges vanligen att information som aterges dari har erhallits fran kéllor som bedéms vara tillforlitliga, men riktigheten och fullstandigheten i
sadan information kan inte garanteras. Varken Bolaget, Synch Advokat AB eller Redeye har verifierat informationen, och kan darfor inte garantera korrektheten, i den bransch- och
marknadsinformation som finns i Prospektet och som har hamtats frdn eller hérror fran branschpublikationer eller -rapporter. Sddan information &r baserad pa
marknadsundersokningar, vilka till sin natur ar baserade pa urval och subjektiva bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde
inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfor undersokningar och de som tillfragats. Savitt Bolaget kanner till och enligt de slutsatser Bolaget kan dra fran annan
information som publicerats av dessa tredje parter har inga omstandigheter uteldmnats som skulle leda till att den atergivna informationen &r oriktig eller missvisande.

Prospektet innehaller ocksa uppskattningar av marknadsdata och information harledd darifran, och som inte kan inhamtas fran publikationer av marknadsundersokningsinstitutioner
eller nagra andra oberoende kallor. Sddan information har tagits fram av KebNi baserat pa tredjepartskallor och Bolagets egna interna uppskattningar. | manga fall finns det inte nagon
publik tillgénglig information och sddana marknadsdata fran exempelvis branschorganisationer, myndigheter eller andra organisationer och institutioner. Bolaget anser att dess
uppskattningar av marknadsdata och information harledd dérifran &r anvandbara for att ge investerare en battre forstaelse av saval branschen i vilken Bolaget verkar som Bolagets
stallning inom branschen. Information fran tredje man har atergetts korrekt och savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av sddan information har inga sakférhallanden utelamnats
som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2018 och 2019, samt den oreviderade delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 juni 2020, vilka upprattats i enlighet med
Arsredovisning och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1), inférlivas genom hinvisning och utgér en del av Prospektet. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell
information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information i Prospektet som rér Bolaget och som inte ingar i den reviderade informationen eller har
granskats av Bolagets revisor, harstammar fran Bolagets internredovisning och rapporteringssystem. Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats
for att gora informationen mer lattillganglig for ldsaren. Foljaktligen Gverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Alla finansiella belopp anges i
svenska kronor (“SEK”), om inte annat anges. "MSEK” star fér miljoner kronor.
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1. HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom héanvisning och informationen, till vilken
hanvisning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska anses
inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan
erhallas fran KebNi elektroniskt via Bolagets webbplats, www.kebni.com eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid
Bolagets huvudkontor med adress: Vagbgatan 6, SE-164 40 Kista. De delar av dokumenten som inte inforlivas dr antingen
inte relevanta for investerarna eller sa aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pd KebNis hemsida, eller andra webbplatser till vilka hdnvisning gérs, inte ingdr i Prospektet
sgvida inte denna information inférlivas i Prospektet genom hénvisningar. Informationen pd Bolagets hemsida, eller
webbplatser till vilka hdnvisas i Prospektet, har inte granskats och godkénts av Finansinspektionen.

KebNis delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2020
Bolagets resultatrakning 6
Bolagets balansrakning 6
Bolagets rapport 6ver férandringar i eget kapital 7
Bolagets kassaflédesanalys 7

KebNis delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2020 finns pa féljande lank:
https://www.bequoted.com/bolag/astg/download/?file=kebni-delarsrapport-januari-june-2020-78744/KebNi-
delarsrapport-januari-juni-2020-SWE.pdf

KebNis arsredovisning for rakenskapsaret 2019 Sidhdnvisning

Nyckeltal 16
Bolagets rapport 6ver forandringar i eget kapital 11
Bolagets resultatrakning 16
Bolagets balansrdkning 17
Bolagets kassaflédesanalys 19
Noter 20
Revisionsberattelse 34

KebNis arsredovisning for rakenskapsaret 2019 finns pa féljande lank:
https://www.bequoted.com/bolag/astg/download/?file=astg-arsredovisning-och-koncernredovisning-2019-
77254/ASTG-arsredovisning-200422.pdf

KebNis arsredovisning for rakenskapsaret 2018 Sidhanvisning

Nyckeltal 12
Bolagets rapport 6ver férandringar i eget kapital 8
Bolagets resultatrakning 12
Bolagets balansrakning 13
Bolagets kassaflédesanalys 15
Noter 16
Revisionsberattelse 30

KebNis arsredovisning for rakenskapsaret 2018 finns pa foljande lank:
https://www.bequoted.com/bolag/astg/download/?file=arsredovisning-2018-70500/ASTG_Arsredovisning_2018.pdf
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2. SAMMANFATTNING
Inledning
1.1 Vardepapperens Erbjudandet omfattar Aktier i KebNi med ISIN-kod SE0012904803.
namn och ISIN-kod
1.2 Identitet, LEI-kod Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) dr KebNi AB (publ), med organisationsnummer
och 556943-8442 och LEI-kod 549300uWe2Xn307tXX74.
kontaktuppgifter Bolagets kontaktuppgifter ar:
KebNi AB
Vagogatan 6
SE-164 40 Kista
Tel: +46 (0)8 705 95 00
1.3 Uppgifter om Prospektet har granskats och godkants av
behorig myndighet Finansinspektionen
som godkant Box 7821
Prospektet 103 97 Stockholm
Tel: +46 (0)8 408 980 00
Hemsida: www.fi.se
14 Datum for Prospektet godkdandes den 14 oktober 2020.
godkdnnande av
Prospektet
1.5 Varning Denna sammanfattning bor Idsas som en introduktion till detta EU-tillvaxtprospekt och alla

beslut om att investera i vardepapperna bér grundas pa att investeraren studerar hela
Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till informationen i detta EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan
den investerare som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen
att betala kostnaden for att Oversatta detta EU-tillvaxtprospekt innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat
sammanfattningen, inklusive Oversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen
ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av detta EU-
tillvaxtprospekt eller om den tillsammans med andra delar av detta EU-tillvaxtprospekt
inte ger den nyckelinformation som investerare behover vid beslut om huruvida de ska
investera i de berdrda vardepapperna.

Nyckelinformation om emittenten

2.1

Information om
emittenten

KebNi ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades hos Bolagsverket den 27
september 2013 och vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Bolagets associationsform
regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt sate i Stockholms
kommun dar dven verksamheten bedrivs. Bolagets verkstallande direktér ar Carsten
Drachmann.

KebNi &r ett socialt ansvarsfullt och miljomedvetet foretag som fokuserar pa att bli en
ledande leverantor av tillforlitlig teknik, produkter och I16sningar for sdkerhet, positionering
och stabilisering. Bolaget har sitt huvudkontor i Sverige och har lang erfarenhet inom
|6sningar for maritima satellitantenner och troghetssensorsystem for rérelseavkanning.
Bolaget har idag verksamheter inom tva olika produktomraden: stabiliserade
satellitantennplattformar och troghetsrorelsesensorer, IMU.

Stabiliserade satellitantennplattformar innefattar foljande verksamheter:
e  KebNI Maritime — innovativa 4-axliga stabiliserade VSAT-terminaler for framst
maritima installationer
e  KebNi Land Mobile
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—  KebNi Comms on the Move (“COTM”) — stabiliserade mobila antenner
for fordon under fard eller annan rorelse 6ver land

—  Satmission by KebNI—Comms on the Pause (“COTP”) —sa kallade Drive-
Away-antenner

Troghetsrorelsesensorer innefattar foljande verksamhet:
e  KebNilnertial Sensors —avancerade troghetssensorsystem for matning av rérelse
i tre dimensioner

Savitt styrelsen kanner till finns det inga kontrollerande aktiedgare eller nagra
aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan nagra aktiedgare i Bolaget som syftar
till gemensamt inflytande Over Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns det heller inga
overenskommelser eller motsvarande avtal som kan komma att leda till att kontrollen 6ver
Bolaget fordndras.

2.2

Finansiell
nyckelinformation

Nedan presenteras utvald finansiell historik i sammandrag hamtat fran KebNis reviderade
arsredovisningar fér 2018 och 2019 och Bolagets oreviderade deldrsrapport for andra
kvartalet 2020. Bolagets rakenskaper upprattas i enlighet med K3.

Nyckeltal

De nyckeltal som presenteras nedan &r inte definierade enligt KebNis tillimpade
redovisningsregler for finansiell rapportering. KebNi bedomer att nyckeltalen ger en battre
forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sasom KebNi har definierat dessa,
bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma benamning da definitionerna
kan skilja sig at.

2019-01-01 2018-01-01 2020-01-01 2019-01-01
-2019-12-31 -2018-12-31 -2020-06-30  -2019-06-30
12 man. 12 man. 6 man. 6 man.
Reviderad Reviderad Ej reviderad Ej reviderad

Intdkter och lonsamhet
Nettoomsattning (MSEK) 34,7 6,8 32,9 11,3
Rorelseresultat (MSEK) -12,3 -12,1 -3,5 -6,5
Periodens resultat (MSEK) -15,5 -13,5 -4,0 7,1

Tillgdngar och kapitalstruktur

Totala tillgdngar (MSEK) 61,2 41,4 89,1 45,7
Totalt eget kapital (MSEK) 50,8 14,8 62,7 25,1
Kassafloden

Nettokassafloden fran den -7,8 -8,4 -9,4 -10,7
I6pande verksamheten (MSEK)

Nettokassafloden fran -5,0 -6,9 -19,1 0,0
investeringsverksamheten

(MSEK)

Nettokassafléden fran 33,6 13,8 25,5 12,4
finansieringsverksamheten

(MSEK)

Nyckeltal

Nettoomsattning (MSEK) 34,8 6,8 32,9 11,3
Rorelseresultat (MSEK) -12,3 -12,1 -3,5 -6,5
Resultat fore skatt (MSEK) -15,5 -13,8 -4,0 -7,1
Balansomslutning (MSEK) 61,2 41,4 89,1 45,7
Immateriella 26,4 28,7 41,1 27,1
anlaggningstillgangar

Soliditet (%) 82,9 35,8 70,4 54,9
Antal aktier vid periodens slut 27 216 362 730 269 802 33361664 12 807 110

KebNi genomfdérde den 3 april 2020 forvarv av markbunden SatCom on the Move-teknik
fran RequTech AB och forvarvade den 12 maj 2020 Satmission AB vilka bedéms ha en
vasentlig inverkan pa KebNis resultat och finansiella stéllning. Fran den 12 maj 2020
konsoliderades forvarven i Bolagets rakenskaper.
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Syftet med nedanstdende konsoliderade proformaredovisning ar att presentera en
Oversiktlig illustration avseende hur forvarven under 2019 skulle kunnat paverka
Koncernens resultatrakning for forsta halvaret 2020 om transaktionen hade skett den 1
januari 2020.

Proforma resultatrékning

KebNi Group Satmission Justeringar Proforma
Jan-dec 2019 Jan-dec 2019 Jan-dec 2019
Reviderad Reviderad Ej reviderad Ej reviderad
Nettoomsattning 34754 15 837 50591
Aktivering av arbete for egen 1650 494 2144
[éikning
Ovriga rorelseintakter 92 200 292
Summa rérelseintdkter 36 496 16 531 0 53027
Ravaror och férnédenheter -22720 -8472 -31192
Ovriga externa kostnader -11 024 -3342 -14 366
Personalkostnader -6 772 -3176 -9948
Avskrivning -7 326 -851 -1451 -9628
Ovriga rérelsekostnader -928 -69 -997
Summa rérelsekostnader -48 770 -15910 -1451 -66 131
Rorelseresultat -12274 621 -1451 -13104
Finansiella poster -3263 -87 -3350
Resultat efter finansiella poster -15 537 534 -1451 -16 454
Skatt 0 0
Totalresultat fér perioden -15 537 534 -1451 -16 454
2.3 Huvudsakliga risker  Leverantorer

som ar specifika for
Bolaget

Beskrivning: For att KebNi skall kunna leverera sina produkter ar Bolaget beroende av att
komponenter och tjanster fran tredje part uppfyller 6verenskomna krav vad galler till
exempel mangd, kvalitet och leveranstid. Felaktiga eller uteblivna leveranser fran
leverantorer kan innebéara att KebNis produktion forsenas, vilket i det korta perspektivet
kan innebara minskad alternativt utebliven forséljning. Det finns endast ett mindre antal
nyckelleverantdrer och det kan pa kort sikt vara svart att hitta alternativ eller ersattare om
leverans fran dessa uteblir. Leveransproblem till foljd av ovanstaende kan tillfalligt komma
att paverka Bolagets omsattning och resultatutveckling negativt.

Sannolikhet att risken infaller: KebNi bedomer sannolikheten for riskens forekomst som
hog, framforallt i ljuset av Covid-19 dar risken for uteblivna betalningar och liknande
omstandigheter som kan komma att ha paverkan pa leveranser 6kar avsevart.

Omfattning: Bolaget beddmer att riskens férekomst skulle ha en medel till hdg negativ
paverkan pa Bolagets omsattning och resultatutveckling.

Konkurrenter

Beskrivning: Bolaget bedémer att det for ndrvarande finns ett fatal konkurrenter till KebNis
stabiliserade antennsystem. Konkurrenterna ar storre foretag som har varit etablerade pa
marknaden en langre tid med inarbetade produkter och med etablerade forsaljnings-,
installations- och underhallsorganisationer. Avseende IMU-verksamheten aterfinns flera
konkurrenter globalt. Formagan att sélja IMU-produkterna ar beroende av kontinuerlig
teknisk utveckling och till en konkurrenskraftig prisniva. Férmagan att leverera produkter
med battre prestanda och totalekonomi for slutanvandaren an vad konkurrenter
tillhandahaller eller kommer att tillhandahalla kommer att vara avgérande for KebNis
formaga att utvecklas positivt i framtiden. Trots detta kan Bolaget for att mota
konkurrensen tvingas att gora kostnadskrdvande investeringar, omstruktureringar eller
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prissédnkningar for att anpassa sig till konkurrenssituationen. Det foreligger saledes risk att
Bolagets konkurrenter kan leverera produkter med béttre prestanda och totalekonomi,
vilket i sin tur skulle kunna komma att paverka Bolagets resultat pa kort sikt och finansiella
stallning pa lang sikt negativt.

Sannolikhet att risken infaller: KebNi bedomer sannolikheten for riskens forekomst som
medel till hog.

Omfattning: Bolaget beddmer att riskens férekomst skulle ha en hog negativ paverkan pa
Bolagets finansiella stallning och resultat.

Nyckelpersoner och medarbetare

Beskrivning: KebNi har en relativt liten organisation vilket medfér ett beroende av enskilda
medarbetare. Ett flertal anstdllda ar att betrakta som nyckelpersoner, i synnerhet
nuvarande produktchef i KebNi for KebNi Maritime samt produktchef i det heldgda
dotterbolaget KebNi Inertial Sensing AB. Bolagets nyckelpersoner utgors i huvudsak av
personer med teknisk kompetens inom de omraden som KebNi verkar,
satellitkommunikation och Inertial Measurement Unit (“IMU”). Bolagets framgang ar i hog
grad beroende av foretagsledningens och 6vriga anstalldas prestationer och Bolaget skulle
pa kort sikt kunna paverkas negativt om en eller flera av dessa valde att lamna Bolaget.
Bolaget ar beroende av befintliga medarbetares kunskap, erfarenhet och kreativitet samt
att i framtiden kunna rekrytera och behalla nyckelpersoner. Personer med hog kompetens
ar mycket efterfragade och KebNi kan behova adra sig vasentliga kostnader for att
rekrytera och behalla sadana personer. Ifall Bolaget inte lyckas rekrytera och behalla
kvalificerad personal kan det komma att bli svart att fullfélja Bolagets affarsstrategi.
Bolaget har en forhallandevis begransad férsaljningsorganisation och ar till stor del
beroende av kontrakterade aterforsaljare for att na framgang pa marknaden. Utéver ovan
beskrivna nyckelpersoner ar Bolaget beroende av externa konsulter. Dessa ar delaktiga i
utvecklingen av Bolagets produkter och skulle nagon eller nagra av dessa sdga upp sina
respektive avtal kan Bolaget pa kort sikt komma att paverkas negativt. Mojligheterna att
teckna avtal med nya konsulter &r delvis beroende av hur framgangsrikt Bolaget kommer
att vara samt vilken ersattningsniva Bolaget kan erbjuda. Det foreligger saledes risk att
Bolaget adrar sig hogre kostnader for att rekrytera eller behalla nyckelpersoner.
Sannolikhet att risken infaller: KebNi bedémer sannolikheten fér riskens forekomst som
medel till hog.

Omfattning: Bolaget beddmer att riskens férekomst skulle ha en medel till hog negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, kostnader och resultat.

Valutarisk

Beskrivning: Bolaget ar exponerat for valutarisk, det vill sdga risken for att
valutakursforandringar skall ha en negativ inverkan pa Bolagets resultatrdkning,
balansrakning och/eller kassafléden. Sadan risk uppstar vid omrakning fran Bolagets
redovisningsvaluta (SEK) mot andra valutor. Eftersom Bolagets intdkter i stor utstrackning
genereras utanfor Sverige kan effekterna pa koncernresultatrakningen bli vdsentliga.
Bolaget har heller inte tagit fram nagon kanslighetsanalys som kvantifierar denna risk. Det
foreligger saledes en valutarisk som foranleds av att Bolaget verkar pa en internationell
marknad och redovisar i SEK. Effekterna av valutarérelser kan paverka framférallt Bolagets
omsattning och resultat negativt.

Sannolikhet att risken infaller: KebNi bedomer sannolikheten for riskens forekomst som
medel till hog.

Omfattning: Bolaget beddmer att riskens férekomst skulle ha en medel till hg negativ
paverkan pa Bolagets omsattning och resultat.

Teknik

Beskrivning: For Bolagets huvudprodukt inom stabiliserade satellitantennsystem, KebNi
Maritime, har Bolaget valt ett olikt tekniskt spar gentemot Gvriga antennleverantorer.
Bolagets antenn nyttjar fyra axlar medan majoriteten av Ovriga system baseras pa en
treaxlig 16sning. Bolagets |6sning ar kommersiellt beprovad men kommer alltid att vara
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nagot stérre och dyrare an Ovriga alternativ pa grund av teknikvalet. Det finns saledes
konkurrerande och billigare teknik, bade befintlig och sadan som &r under utveckling.
Treaxliga I6sningar har emellertid idag lagre prestanda och ar darfér delvis inriktade mot
andra kundsegment. Bolagets utveckling dr beroende av hur val Bolagets teknik och dess
utveckling havdar sig pa de marknader som Bolaget ar verksamt.

Sannolikhet att risken infaller: Bolagets kommersiella produkter ar val beprévade. KebNi
bedomer darav sannolikheten for riskens férekomst inom Bolagets befintliga produktutbud
som lag.

Omfattning: Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle ha en hog negativ paverkan pa
Bolagets intakter och resultat.

Samarbetsavtal

Beskrivning: KebNi dr, och kommer dven framgent att vara, beroende av samarbetsavtal
med externa parter for framst produktion och utveckling men dven forsaljning. Bland annat
sker produktionen och monteringen av Bolagets produkter i Vallentuna utanfér Stockholm
medan produktionen av IMU:er sker i Torsby, Varmland. Det finns ingen garanti for att de
foretag med vilka KebNi har tecknat eller kommer att teckna samarbetsavtal, kommer att
kunna uppfylla sina ataganden enligt dessa avtal. For att optimera utnyttjandet av de egna
resurserna och den egna kompetensen har KebNi for avsikt att fors6ka inga samarbetsavtal
vid den for varje enskilt projekt bedémda optimala tidpunkten. Det kan inte garanteras att
existerande samarbetsavtal inte sdgs upp, forklaras ogiltiga eller att forandringar i ingangna
avtal inte kommer att ske. For sin forsaljning ar KebNi dven beroende av att aterforsaljarna
av Bolagets produkter ingér avtal med slutkunder. Aven om KebNi anser att nuvarande och
framtida samarbetspartners har ekonomiska intressen av att fullfélja sina ataganden enligt
ingdngna avtal, kommer KebNi inte att kunna styra vare sig deras allokering av resurser
eller ndr i tiden detta sker.

Det foreligger risk att nuvarande eller framtida samarbetspartners inte kommer att kunna
uppfylla sina ataganden enligt samarbetsavtalen, vilket kommer att paverka Bolagets
framtida intakter negativt.

Sannolikhet att risken infaller: KebNi har historiskt bedémt sannolikheten for riskens
forekomst som lag. | ljuset av Covid-19 bedomer dock KebNi sannolikheten for riskens
forekomst som medel med anledning av den 6kade risken for uteblivna betalningar eller
liknande omstandigheter som kan komma att ha paverkan pa majligheten till samarbeten.

Omfattning: Bolaget beddmer att riskens férekomst skulle ha en medel till hég negativ
paverkan pa Bolagets intakter och resultat.

Forséliningscykler

Beskrivning: Budget- och beslutsprocessen inom den offentliga sektorn drivs ofta politiskt
och KebNi kan inte kontrollera tidplanen i dessa beslutsprocesser. | dagslaget utgor
offentlig sektor hela Bolagets forsaljning inom satellitkommunikation. Férsaljningscyklerna
for statlig verksamhet varierar fran 1 till 5 ar. Det foreligger risk att en kund under en inledd
forséljningsprocess valjer att inte képa produkten/produkter fran KebNi trots initiala
positiva indikationer. Detta skulle i sin tur innebdra forlorade investeringskostnader och
forlorad potentiell omsattning och darigenom paverka Bolagets likviditet negativt.

Sannolikhet att risken infaller: KebNi bedomer sannolikheten for riskens férekomst som
lag.

Omfattning: Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle ha en hég negativ paverkan pa
Bolagets likviditet.

Likviditetsrisk:

KebNi ar for narvarande i en tillvaxtfas och har rapporterat ett negativt kassafléde fran den
|6pande verksamheten for rakenskapsaren 2017, 2018 och 2019. Historiskt har koncernen
inte kunnat finansiera affarsverksamheten uteslutande med det egna kassaflédet och har
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darfor varit beroende av extern finansiering. For att stodja Bolagets fortsatta expansion ar
KebNi beroende av kapitaltillskott eller skuldfinansiering. Det finns en risk att ytterligare
rorelsekapital inte kan anskaffas nar behov uppstar, att det inte kan anskaffas pa
fordelaktiga villkor eller att sddant anskaffat kapital skulle vara tillrdckligt for att tacka
Bolagets behov.

Sannolikhet att risken infaller: KebNi bedomer riskens férekomst att inte kunna anskaffa
ytterligare rorelsekapital nar behov uppstar som lag till medel.

Omfattning: Bolaget beddmer att riskens férekomst skulle ha en hég negativ paverkan pa
Bolagets likviditet.

Nyckelinformation om vardepapperna

3.1

Information on
vardepapperen,
rattigheter
forenade med
vardepapperen och
utdelningspolicy

Aktierna i Bolaget ar av tva olika aktieslag, A- och B-aktier. Samtliga aktier i KebNi &r
denominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen for Prospektet finns 295 302 A-aktier och
33 066 362 B-aktier utestdende i Bolaget. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda. Varje
aktie har ett kvotvarde om 0,068470 SEK.

Varje A-aktie berattigar till tio (10) roster och varje B-aktie berattigar till en (1) rost pa
bolagsstammor. Varje aktiedgare ar berattigad till det fulla antalet av aktiedgaren dgda och
foretradda aktier utan begransning i rostratten. Om Bolaget emitterar nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission har
aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt att teckna
sadana vardepapper i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehade fére
emissionen. Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets
tillgangar och eventuella 6verskott i hdandelse av likvidation. Samtliga aktier i Bolaget &r
fritt Gverlatbara.

Foretradesemissionen som avses i detta Prospekt omfattar Aktier i KebNi AB (publ) som ar
fritt 6verlatbara. Samtliga aktier i KebNi ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets
tillgangar och eventuella 6verskott i hdandelse av likvidation. Aktiedgares fordran pa ett
aktiebolag prioriteras normalt efter andra fordringar pa Bolaget.

KebNi befinner sig i en utvecklings- och expansionsfas. Bolagets styrelse har darmed for
narvarande inte nagon avsikt att féresla nagon utdelning. Ingen utdelning lamnades for
rakenskapsaren 2018 och 2019.

3.2

Plats for handel
med
vardepapperen

KebNis aktier ar féremal for handel pad Nasdaq First North Growth Market, vilket ar en
alternativ marknadsplats, som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har samma
juridiska status som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna i Erbjudandet
kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market i samband med att
Foretradesemissionen registreras av Bolagsverket.

33

Garantier som
vardepapperen
omfattas av

Ej tillampligt. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

3.4

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
vardepapperen

Potentiella investerare ska vara medvetna om att en investering i Bolagets vardepapper
innebér en betydande risk. De huvudsakliga viardepappersrelaterade riskerna fér Bolagets
vardepapper ar beskrivna nedan.

Kursvariationer

Beskrivning: Att investera i aktier innebdr alltid ett risktagande. Eftersom en
aktieinvestering kan oka eller minska i varde finns det risk att investerare inte kommer att
kunna fa tillbaka hela det investerade kapitalet. Utvecklingen fér en borsnoterad aktie
beror pa bolagsspecifika faktorer samt faktorer som ror kapitalmarknaden i dess helhet.
Sadana faktorer kan ocksa 6ka aktiekursens volatilitet. Det ar omojligt for ett enskilt bolag
att kontrollera alla dessa faktorer som kan komma att paverka dess aktiekurs, varfér varje
investeringsbeslut avseende aktier bor foregas av en noggrann analys. Nasdaq First North
ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdaq. Bolag
pa Nasdaq First North regleras av Nasdaq First Norths regler och inte av de juridiska krav
som stalls for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa
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Nasdaq First North kan ddarmed vara mer riskfyllt &n en placering i ett bolag noterat pa
reglerad marknad.

Sannolikhet att risken infaller: Hog.

Omfattning: Bolaget beddmer att riskens férekomst skulle kunna ha en hog negativ
paverkan pa Bolaget och aktiedgaren.

Nyckelinformation om Erbjudandet av vardepapper till allma@nheten

4.1

Villkor och tidsplan
for att investera i
vardepapperet

KebNi genomfoér en nyemission av Aktier med féretradesratt for befintliga aktiedgare.
Aven allmdnheten har méjlighet att anmala intresse.

Emissionsvolym: Erbjudandet omfattar hogst 33 361664 nyemitterade B-Aktier,
motsvarande totalt 50 042 496 SEK.

Avstiamningsdag: Den som pa avstamningsdagen den 13 oktober 2020 ar aktiedgare i KebNi
ager foretradesratt att teckna B-Aktier i Foretrddesemissionen i relation till tidigare
innehav av aktier. Sista dag for handel inklusive ratt att teckna Aktier ar den 9 oktober 2020.
Forsta dag for handel exklusive ratt att teckna Aktier ar den 12 oktober 2020.
Foretradesratt: En (1) befintlig aktie, oavsett serie, ger en (1) teckningsratt och en (1)
teckningsratt ger ratt att teckna en (1) B-Aktie. Detta innebar att en (1) befintlig aktie ger
ratt att teckna en (1) ny Aktie.

Teckningskurs: 1,50 SEK per B-Aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod: Teckning av Aktier ska ske under perioden fran och med den 16 oktober
2020 till och med den 30 oktober 2020.

Handel med teckningsratter: Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq First
North Growth Market under perioden fran och med den 16 oktober 2020 till och med den
28 oktober 2020.

Tilldelning: Aktier som tecknas utan stdd av teckningsratter tilldelas i forsta hand personer
som dven tecknat Aktier med st6d av teckningsratter (oavsett om tecknaren var aktiedgare
pa avstamningsdagen), i andra hand andra personer som anmalt sig for teckning av Aktier
utan stod av teckningsratter och i tredje hand emissionsgaranter.

Utspadning: Full teckning i Foretradesemissionen innebar att antalet aktier i Bolaget dkar
med 33 361 664 aktier, fran 33361 664 aktier till 66 723 328 aktier, vilket motsvarar en
utspddningseffekt om 50 procent (berdknat som antalet nya aktier till foljd av
Foretraddesemissionen dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad
Foretradesemission).

Kostnader: Vid fulltecknad Foretradesemission uppgar emissionskostnader till cirka 8,4
MSEK (varav kostnader for garantidtaganden uppgar till cirka 4,1 MSEK). Inga kostnader
for investerare foreligger.

4.2

Motiv for
Erbjudandet och
anvandning av
emissionslikvid

KebNi ar verksamt inom de hogteknologiska marknaderna satellitkommunikation och
troghetsrorelsesensorer, med kunder inom saval offentlig som kommersiell sektor. KebNi
har under de senaste aren vunnit en rad viktiga affarsprojekt, varav det hittills viktigaste
ar med IAI (Israel Aerospace Industries), ett israeliskt bolag verksamt inom rymd- och
forsvarsindustrin. Avtalet med IAl, som ingicks 2018, har till dags dato resulterat i order
till ett sammantaget varde om USD 7 miljoner. Darutéver ingick KebNi under juni 2020
ett ramavtal med SAAB Dynamics dar KebNi kommer att vara en viktig
komponentleverantor till en ny generations produkter. Gemensamt fér Bolagets kunder
ar att de stdller hoga krav pa kvalitet, kompetens och teknologisk hojd och
forséljningscyklerna ar ofta langa, vilket i sin tur stéller hoga krav pd lépande
affarsutveckling och forsaljnings- och marknadsforingsinsatser.

| juni 2019 utsags Carsten Drachmann som ny verkstillande direktor. Carsten har
mangarig erfarenhet fran internationell verksamhet inom flera branscher, daribland
telekommunikation och satellitkommunikation, och Bolaget har under hans ledning
genomfort tva forvarv av bolag med verksamhet inom satellitkommunikation. KebNi har
en tydlig tillvixtstrategi och har satt upp fem strategiska mal som innefattar saval
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expansion av befintlig verksamhet som tillvaxt genom forvarv.

Styrelsen bedomer att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for att finansiera
Bolagets fortsatta utvecklingsbehov och nedanstdende ataganden den kommande
tolvmanadersperioden raknat fran dateringen av Prospektet. Till f6ljd av covid-19 har
myndigheter varlden &ver begransat eller helt stangt tillgangligheten till vissa lander. Ett
land som har varit hart drabbat och dar rikstackande nedstangningar har genomforts i tva
omgangar ar Israel, dar Bolaget har sin viktigaste kund IAl. Som ett avslutande led i
leveransprocessen med IAl utfors tester av levererad utrustning hos kund.
Betalningsmilstolpar ar villkorade av slutlig testning och godkdannande tillsammans med
kund och dessa godkdnnanden kommer sannolikt att paverkas av den nuvarande
nedstangningen. Vid tiden for Prospektets godkdnnande vantas betalningar 6verstigande
20 MSEK inflyta under Q4, 2020 pa nuvarande kontrakt. For att sdkerstdlla fortsatt
utveckling och drift har Bolaget, genom att forldnga I6ptiden pa Bolagets befintliga
brygglan och uppta ytterligare brygglan om cirka 12,6 MSEK, upptagit brygglan till ett totalt
belopp som motsvarar de betalningar som vantas inflyta under Q4, 2020 fran IAl pa
nuvarande kontrakt. For att sdkerstdlla en kostnadseffektiv hantering av brygglanen
kommer aterbetalning av brygglanen prioriteras vid inkommen likvid till Bolaget. | det fall
likvid fran Foretradesemissionen inkommer fére utestdende betalningar fran IAl kommer
saledes aterbetalning av brygglanen ske med likvid fran Foretrddesemissionen.
Efterfoljande betalningar fran IAl kommer i ett sadant fall att férdelas enligt samma
fordelning och prioritering som anges nedan. KebNi genomfér nu Féretradesemissionen
som, vid fulltecknande, v tillfér KebNi cirka 41,7 MSEK efter avdrag for emissionskostnader
om cirka 8,4 MSEK (varav kostnader for garantiataganden om totalt cirka 4,1 MSEK).
Emissionslikviden &r, utdver eventuell aterbetalning av lanefacilitet om totalt cirka 20
MSEK, avsedd att férdelas procentuellt enligt nedan och, for det fall inte samtliga atgarder
kan genomforas, enligt nedanstaende prioritering:

Rorelsekapital (cirka 20% av emissionsbeloppet)
Investeringar (cirka 10-15% av emissionsbeloppet)

Férsiljning och marknadsféring (cirka 20% av emissionsbeloppet)
Affarsutveckling (cirka 10-15% av emissionsbeloppet)

Férvarv och joint ventures (cirka 20% av emissionsbeloppet)
Produktutveckling & IP (cirka 15% av emissionsbeloppet)

ok wnNE

Angivna procentsatser ar approximativa och kan darfor komma att justeras.

Garantiataganden

KebNi har erhallit garantiatagande om cirka 45 MSEK motsvarande cirka 90 procent av
emissionsbeloppet.  Garantidtagandena har emellertid ej sdkerstdllts via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.

Intressekonflikter
Bolaget bedémer att det inte foreligger nagra intressekonflikter i samband med
Erbjudandet.
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3. ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH
GODKANNANDE AV BEHORIG MYNDIGHET

Prospektet har godkadnts av Finansinspektionen som behérig myndighet enligt foérordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Godkadnnandet bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent
som avses i Prospektet eller nagot slags stod for kvaliteten pa vardepapper som avses i Prospektet. Investerare uppmanas
att géra sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i Bolagets aktier. Prospektet har upprattats som ett
EU-tillvéxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/2019.

Styrelsen for KebNi dr ansvarig for innehallet i Prospektet. Savitt styrelsen for KebNi kdnner till 6verensstimmer den
information som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebdrd
har utelamnats. Styrelsen i KebNi bestar per dagen fér Prospektet av ordférande David Svenn samt ledamoterna Lars
Jehrlander, Bengt Jagaeus, Magnus Edman och Jonas Eklind vilka presenteras ndarmare i avsnittet ”Féretagsstyrning”.

Stockholm, 14 oktober 2020
KebNi AB (publ)
Styrelsen

Referenser

Styrelsen forsakrar att information fran referenser och kallhdnvisningar i Prospektet har atergivits korrekt och att — savitt
styrelsen kdnner till och kan utréna av information som offentliggjorts av berérd part —inga sakforhallanden har utelamnats
som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens
och ledningens bedémning om inga andra grunder anges.

(] Northern Skies Research-Commercial Satellite Ground Segment, 3 edition and Government & Military Satellite
Communications, 15 edition
° High-end Inertial Sensors for Defence, Aerospace, and Industrial Applications”, November 2020, Yole Développement
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4. MOTIV FOR ERBJUDANDET

Bakgrund och motiv

KebNi ar verksamt inom de hogteknologiska marknaderna satellitkommunikation och troghetsrérelsesensorer, med kunder
inom saval offentlig som kommersiell sektor. KebNi har under de senaste aren vunnit en rad viktiga affarsprojekt, varav det
hittills viktigaste &r med IAI (Israel Aerospace Industries), ett israeliskt bolag verksamt inom rymd- och férsvarsindustrin.
Avtalet med IAl, som ingicks 2018, har till dags dato resulterat i order till ett sammantaget varde om USD 7 miljoner.
Déarutover ingick KebNi under juni 2020 ett ramavtal med SAAB Dynamics dar KebNi kommer att vara en viktig
komponentleverantor till en ny generations produkter. Gemensamt for Bolagets kunder &r att de stiller hoga krav pa
kvalitet, kompetens och teknologisk hojd och forsaljningscyklerna ar ofta langa, vilket i sin tur staller héga krav pa l6pande
affarsutveckling och forsaljnings- och marknadsforingsinsatser.

| juni 2019 utsags Carsten Drachmann som ny verkstillande direktér. Carsten har mangarig erfarenhet fran internationell
verksamhet inom flera branscher, daribland telekommunikation och satellitkommunikation, och Bolaget har under hans
ledning genomfort tva forvarv av bolag med verksamhet inom satellitkommunikation. KebNi har en tydlig tillvéxtstrategi
och har satt upp fem strategiska mal som innefattar saval expansion av befintlig verksamhet som tillvaxt genom forvarv.

Emissionslikvidens anvédndning

Styrelsen beddmer att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for att finansiera Bolagets fortsatta
utvecklingsbehov och nedanstaende ataganden den kommande tolvmanadersperioden rdknat fran dateringen av
Prospektet. Till foljd av Covid-19 har myndigheter varlden over begransat eller helt stangt tillgangligheten till vissa lander.
Ett land som har varit hart drabbat och dar rikstdckande nedstdngningar har genomforts i tvd omgangar ar Israel, dar Bolaget
har sin viktigaste kund IAl. Som ett avslutande led i leverensprocessen med |Al utfors tester av levererad utrustning hos kund.
Betalningsmilstolpar ar villkorade av slutlig testning och godkdnnande tillsammans med kund och dessa godkdannanden
kommer sannolikt att paverkas av den nuvarande nedstangningen. Vid tiden fér Prospektets godkdnnande vantas
betalningar 6verstigande 20 MSEK inflyta under Q4, 2020 pa nuvarande kontrakt. For att sakerstalla fortsatt utveckling och
drift har Bolaget, genom att forlanga I6ptiden pa Bolagets befintliga brygglan och uppta ytterligare brygglan om cirka 12,6
MSEK, upptagit brygglan till ett totalt belopp som motsvarar de betalningar som véantar inflyta under Q4, 2020 fran 1Al pa
nuvarande kontrakt. For att sakerstélla en kostnadseffektiv hantering av brygglanen kommer aterbetalning av brygglanen
prioriteras vid inkommen likvid till Bolaget. | det fall likvid fran Foretradesemissionen inkommer fore utestaende betalningar
fran IAl kommer saledes aterbetalning av brygglanen ske med likvid fran Féretradesemissionen. Efterféljande betalningar
fran 1Al kommer i ett sadant fall att fordelas enligt samma fordelning och prioritering som anges nedan. KebNi genomfor nu
Foretradesemissionen som, vid fulltecknande, tillfor KebNi cirka 41,7 MSEK efter avdrag for emissionskostnader om cirka 8,4
MSEK (varav kostnader for garantiataganden om totalt cirka 4,1 MSEK). Tillsammans med de betalningar som vantas inflyta
under Q4 2020 fran IAl r emissionslikviden, utéver aterbetalning av lanefacilitet om totalt cirka 20 MSEK, avsedd att férdelas
procentuellt enligt nedan och, for det fall inte samtliga atgarder kan genomforas, enligt nedanstaende prioritering:

1. Rorelsekapital (cirka 20% av emissionsbeloppet)
Lopande kostnader, inventarier

2. Investeringar (cirka 10-15% av emissionsbeloppet)
Produktions- och testutrustning (SAAB), demoprodukter for forsaljning och marknadsforing

3. Forsaljning och marknadsforing (cirka 20% av emissionsbeloppet)
Séljpersonal, bygga aterforsaljarnatverk, global branding

4. Affarsutveckling (cirka 10-15% av emissionsbeloppet)
Utforska trender, utnyttja teknik for nya applikationer, partnerskap for produktion och service, nya marknader

5. Forvarv och joint ventures (cirka 20% av emissionsbeloppet)
Driva forvarvsprocesser och mindre forvarv, storre forvarv kraver ytterligare kapital

6. Produktutveckling & IP (cirka 15% av emissionsbeloppet)
Utveckling av nuvarande produktportfolj, ny teknik, skapa ny IP och innovationer

Angivna procentsatser ar approximativa och kan darfér komma att justeras.
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Foretradesemissionen omfattas av garantiatagande fran nya investerare motsvarande 90 procent av Féretradesemissionen.
For mer information om lamnade garantiataganden, se avsnittet ”Garantidtaganden”.

Intressekonflikter i Foretradesemissionen

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och ledande
befattningshavares ataganden gentemot KebNi och deras privata intressen och/eller andra ataganden (dock har flera
styrelseledaméter och ledande befattningshavare vissa finansiella intressen i KebNi till foljd av sina direkta eller indirekta
aktieinnehav i Bolaget). ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har valts eller utsetts till foljd av en sarskild
overenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Som framgar av avsnittet Error! Reference source not found. "Aktiedgarnas rdttigheter” finns det vid tidpunkten for
registrering av Prospektet ett utestdende program av teckningsoptioner i Bolaget, riktat till ledande befattningshavare,
nyckelpersoner och 6vriga anstallda.

Radgivares intressen

Redeye &r finansiell radgivare i samband med Foretradesemissionen och har bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet.
Redeye (samt till Redeye narstaende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika
finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at KebNi for vilka Redeye erhallit, respektive kan komma att
erhalla, ersattning.

Aktieinvest FK AB (”Aktieinvest”) dr emissionsinstitut och Synch Advokat AB ar legal radgivare at Bolaget i samband med
Foretrddesemissionen.
Bolaget bedomer att det inte foreligger nagra intressekonflikter.
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5. STRATEGI, RESULTAT OCH FORETAGSKLIMAT

5.1 En introduktion till KebNi

KebNi dr ett socialt ansvarsfullt och miljémedvetet féretag som fokuserar pa att bli en ledande leverantér av tillférlitlig teknik,
produkter och lésningar fér sékerhet, positionering och stabilisering. Bolaget har sitt huvudkontor i Sverige och har ldng
erfarenhet inom Iésningar fér maritima satellitantenner och tréghetssensorsystem fér rérelseavkénning.

Bolaget har idag verksamhet inom tva olika produktomraden: stabiliserade satellitantennplattformar och

troghetsrorelsesensorer, IMU.

Stabiliserade satellitantennplattformar innefattar féljande verksamheter:

. KebNi Maritime — innovativa 4-axliga stabiliserade VSAT-terminaler for framst maritima installationer
. KebNi Land Mobile
o  KebNi Comms on the Move (“COTM”) - stabiliserade mobila antenner for fordon under férd eller annan
rérelse éver land
o  Satmission by KebNi - Comms on the Pause ("COTP”) - sG kallade Drive-Away-antenner

Tréghetsrérelsesensorer innefattar féljande verksamhet:
e KebNi Inertial Sensors — avancerade tréghetssensorsystem fér mdtning av rérelse i tre dimensioner

| enlighet med Bolagets strategi (se vidare under avsnittet “Strategi och mal”) har KebNi under 2020 férvarvat teknik fran
ReQuTech AB inom COTM samt Satmission AB inom COTP som kompletterar Bolagets befintliga produktportfélj. | nedan
tabell presenteras en 6versikt 6ver Bolagets verksamheter, nuvarande och tidigare produktnamn och i vilket koncernbolag
verksamheten bedrivs.

Verksamhet Nuvarande Tidigare Produktomrade Beskrivning Koncernbolag
Produktnamn produktnamn
KebNi Maritime | KebNi Maritime C2Sat SatCom VSAT-terminaler fér maritima KebNi AB (publ),
tilldmpningar namnandrat fran Advanced
Stabilized Technologies
Group AB (publ)
KebNi Comms on N/A SatCom COTM - VSAT-terminaler for KebNi Mobile Land AB,
the Move fordon under fard eller annan namnandrat fran ASTG Land
rorelse dver land Solutions AB
KebNi Land Satmission by Satmission SatCom COTP - VSAT-terminaler, sa Satmission AB
Mobile KebNi kallade Drive-Away-l6sningar,
som dr monterade ovanpa
fordon eller slapvagnar.
KebNi Inertial KebNi Intertial AIMS IMU Troghetsrorelsesensorer KebNi Intertial Sensing AB,
Sensors Sensors namnandrat fran Advanced
Inertial Measurement
Systems Sweden AB

KebNi verkar pa en global marknad och nar sina kunder bade direkt och genom ett natverk av aterférsaljare. Bolagets
produkter och I6sningar riktar sig till myndigheter och militdra kunder, saval som kommersiella kunder inom branscher for

robotik och sjalvkérande fordon.

Bakgrund

KebNi ar beldget i Stockholm och grundades 2013.
Bolaget har sin kdrnkompetens och dganderatt inom tva
omraden:

1. Insamling och databearbetning av ett systems
rorelser som paverkas av en rad externa
parametrar.

2. Losningar for stabilisering av system som
baseras pa rorelseinformation.

KebNis huvudsakliga affirsidé &r att utveckla, tillverka
och sdlja l6sningar baserat pa kdrnkompetensen i
koncernen. KebNis erbjuder tekniskt avancerade och
robusta produkter i form av standardiserade och
kundanpassade l6sningar baserat pa moduldra
plattformar for de mest kravande kunderna.
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KebNis teknologiska bas utgors saledes av stabiliserade
satellitantennplattformar for tillampningar inom saval
maritim och land samt troghetsrorelsesensorlésningar.
Bolagets utvecklade hard- och mjukvara ar baserad pa
avancerad teknologi vilket i sig gér den svar att kopiera.
Samtliga av Bolagets |osningar kan dessutom anpassas
och appliceras pa andra tillampningsomraden.
Exempelvis har Bolagets hard- och mjukvara inom KebNi
Maritime  anpassats och applicerats i KebNis
nyfoérvarvade l6sningar for landbaserade antenner, KebNi
Land Mobile.

KebNis l6sningar inom troghetsrorelsesensorer kan
anvandas inom en rad olika anvindningsomraden och
applikationer. Den nuvarande huvudinriktning ar inom
industrisegmentet dar IMU:er till stor del finns
integrerade i olika systemldsningar.

KebNis IMU:er ar aven en integrerad del av de
stabiliseringssystemen som KebNi tillhandahaller inom
marknaden for VSAT-terminaler.

Det finns tekniksynergier mellan Bolagets verksamheter,
sarskilt genom ateranvandning av programvara och
algoritmer, och anvandningen av IMU:er i VSAT-
terminalsystem. Det finns dven goda synergier inom
forsaljning, marknadsforing, leverans, produktion och
forskning och utveckling inom KebNis samtliga
verksamheter.

Affarsmodell

Affarsmodellen for Bolagets stabiliserade
satellitantennplattformar bygger pa att investera i
utveckling av antennldsningar, som i sin tur kommer att
ga till serieproduktion. Kunden betalar ett avtalat pris per
system som tacker alla  komponenter och
produktionskostnader, plus en marginal som bidrar till
Bolagets resultat. Investeringarna kan betalas av kunden
for kundspecifika l6sningar, men kan ocksa baras av
Bolaget for generisk utveckling av nya I6sningar dar en
marknadsefterfragan ar narvarande eller mojlig.

Efter leverans av antenner till kunderna kan Bolaget
generera serviceintdkter fran support- och serviceavtal
och ytterligare intakter fran programvarulicenser och
underhallsavgifter.

Affarsmodellen fér Bolagets [IMU-I6sningar liknar
affarsmodellen for stabiliserade
satellitantennplattformar. Pa grund av den hoga
anpassningsnivan av IMU:er tillsammans med kunden
delas i vissa fall kostnaderna for utveckling med kunden.
Detta ar dock beroende pa de tekniska kraven och vilken
ordervolym kunden &r villig att ata sig.

Konkurrens

Marknaden fér stabiliserade VSAT-terminaler fér marin
tillampning ar en mogen marknad som karaktéariseras av
stora prisskillnader mellan enklare antenner for
kommersiell anvandning och de avancerade antenner

som anvands pa batar inom kustbevakning och pa
militara fartyg.

Dominerande leverantorer pa den kommersiella
marknaden &r bland annat Intellian fran Korea och
amerikanska Cobham. Distributionen av VSAT-terminaler
sker ofta i samarbete med en Service Provider
(tjansteleverantor).

Det finns drygt en handfull militdra systemleverantérer
som levererar merparten av avancerade VSAT-
terminalsystem for den militara fartygsmarknaden. Bland
leverantorer inom detta omrade aterfinns kdanda namn
som exempelvis Airbus, Thales, Harris, Indra och General
Dynamics. Fokus inom detta omrade ligger pa teknisk
prestanda och prisnivaerna ligger betydligt hégre an vad
som galler for den kommersiella marknaden.

Marknaden for COTM-antenner vaxer. LOsningar for
avancerade militdra syften tillhandahalls av samma
leverantérer som for ovan namnda maritima I6sningar.
Bolaget bedémer att segment med begransade budgetar
sasom polis, ambulanssjukvard och raddningstjanst samt
kommersiell och militdar anvandning har ett stérre behov
for antenner med hogre prestanda och som adresserar
specifika applikationer. Konkurrensen inom detta
segment bestar av cirka atta till tio leverantorer globalt.

Marknaden for COTP-antenner vaxer dven den. Nya
applikationer utvecklas inom samma omrade som COTM,
och Bolaget kommer att positionera de tva
verksamheterna tillsammans for ett mer komplett
|6sningserbjudande. Produkterna riktar sig till det
hogkvalitativa segmentet inom kommersiella
applikationer och inom militara
kommunikationsapplikationer. Bolaget uppskattar att
det finns cirka 8-10 konkurrenter globalt, med KebNis
nyligen forvarvade Satmission som ett etablerat
varumarke i branschen med verksamhet sedan 2004.

Marknaden for IMU:er bestar av ett stort antal
leverantorer (50+), fordelade mellan olika
marknadssegment dar respektive segment ar definierade
av prestandakrav, kostnad och storlek. Lésningar ar oftast
kundanpassade och optimerade for en specifik
applikation. Honeywell och Northrup Grumman éar idag
de storsta aktorerna pa marknaden.

Marknadsfokus och férsaljningsstrategi

KebNis primdra geografiska marknadsfokus ar Europa,
Mellanéstern, Afrika och Nordamerika. Som en
sekunddarstrategi tittar Bolaget pa Ovriga marknader
inklusive Asien, Stilla havet och Indien. Europa ar i
dagslaget Bolagets hemmamarknad, men Bolaget har
dven etablerat sig i Mellandstern med det avtal som
tillkdnnagavs avseende Israel.

En annan mojlig marknad har under de senaste aren
utvecklats i Afrika. | Afrika ar 61% procent av
befolkningen fortfarande inte anslutna till internet. Den
ekonomiska tillvaxten i Afrika kommer att driva ett behov
av ytterligare investeringar i kommunikationsnatverk
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genom bade mark- och satellitlésningar. Afrika faller till
stor del i kategorin ”landsbygd”, dar det markburna 4G
och 5G saledes kommer att ha svart att kunna tacka alla
geografiska omraden. Bolaget bedomer att en mdjlig
|6sning kan vara satellitkommunikation tillsammans med
5G. USA dr den enskilt storsta marknaden for
satellitkommunikation och star for cirka 40 procent av
alla markterminaler som saljs for regerings- och
militarbruk globalt.

NATO, som bade stracker sig Over Europa och
Nordamerika, har en stor sjostyrka och &r sdledes ocksa
en viktig aktor for bolaget.

Bolaget ser goda mojligheter att utoka verksamheten
inom IMU:er med nya och befintliga kunder pa den

5.2 Strategi och mal

Bolagets huvudsakliga utmaningar ar att vinna storre
marknadsandelar inom respektive verksamhetsomrade,
uppna skalférdelar samt skapa en mer diversifierad
produktportfolj. Att dvervinna dessa utmaningar bedéms
bidra till en god Ionsamhet och tillvaxt for Bolaget. For att
mota ovan namnda utmaningar och foér att kunna ta
tillvara pa Bolagets nuvarande teknologiska bas och
potentiella marknadsmojligheter har Bolagets styrelse
faststallt fem strategiska mal:

1. Expandera IMU-verksamheten.
2. Expandera Satcom-verksamheten.

5.3 KebNis Teknologi och Produkt

Produktomraden

Stabiliserade satellitantennplattformar

For Bolagets antennsystem for maritima tillampningar,
KebNi Maritime (tidigare C2Sat), har Bolaget valt ett unikt
tekniskt spar gentemot Ovriga antennleverantorerer.
Bolagets antenner nyttjar fyra axlar medan majoriteten
av Ovriga system baseras pa en treaxlig I6sning.
Anvandningen av fyra axlar innebdr mindre mekanisk
rorelse av antennen, vilket resulterar | langre livslangd
och hogre kontinuerlig prestanda vad avser
datakapacitet. Bolagets mekaniska plattform mojliggor
for antennen att rora sig smidigt utan nagra doéda vinklar.
Den mekaniska plattformen stéds av  KebNis
egenutvecklade programvara som kombinerar
information fran ett antal sensorer for att sdkerstélla att
alla delar fungerar korrekt tillsammans.

KebNi Maritime har genomgatt omfattande militdra
tester (MIL) med godkdnda resultat. Testerna har
genomférts vid Saab Linkoping, Bofors testcenter
Karlskoga, RISE Innventia, Intertek Semko och vid Jan
Linders EMC-laboratorium i Goteborg. MiIL-testerna

(]

vaxande marknaden. Industrisektorer av sarskilt intresse
ar bland annat fordon (autonoma fordon), gruvmaskiner,
motorcyklar,  sportbilar, jordbruk, sjofart och
forsvarsindustrin.

Produktion

Tillverkningen av KebNis Satcom-antenner och KebNi
Interial Sensings IMU:er genomfors i nara samarbete med
flera underleverantérer i Sverige och Storbritannien.
Storre komponenter levereras huvudsakligen fran USA,
Kanada, Japan och Tyskland. Sjalva produktionen och
monteringen av maritima antennerna sker i Vallentuna
utanfor Stockholm, Drive-Away-antennerna ar
producerade i Kalix, medan produktionen av IMU:er sker
i Torsby, Varmland.

3. Skapa skalfordelar och en mer diversifierad
teknik- och produktportfolj.

4. Anvanda forvarv for att skapa teknik- och
produktfordelar och darmed generera ett
starkare kassaflode och en battre lonsamhet pa
utvalda marknader.

5. Verka for samhallsansvar (”"Corporate Social
Responsibility”, ”CSR”) och hallbara produkter.

Malen ar sammanlankade, men inte 6msesidigt exklusiva
och de fungerar som en vagledning foér VD,
organisationen och investerare for den Overgripande
strategin for KebNi som foretag.

inkluderar  faktorer sa som temperatur, fukt,
vattentalighet, korrosion, sand och damm, stralning,
vibrationer och chock enligt standarden MIL-Std-810G /
108E. Testerna inkluderar &dven elektromagnetisk
kompatibilitet (EMC) enligt MIL-Std-461F. Utrustning som
nar upp till kraven fér ovan namnda tester bedéms ha
kapacitet att verka och besta under extremt tuffa externa
forhallanden. Det kan till exempel handla om extrema
temperaturer och extrema vaderférhallanden sasom
kraftig sjégang och hoéga vibrationer fran exempelvis
minor eller missiler. Bolagets 16sning har dven godkants
av en israelisk kund som ar en etablerad aktér inom
branschen och darmed staller hoga krav pa kvalitet.
Darmed har KebNi i KebNi Maritime nu en slutgiltig
maritim produkt som har koncepttestats genom
volymleveranserna till Israel. Saledes har Bolagets |6sning
genomgatt samtliga nodvandiga steg for att
kommersialiseras.

Bolaget utvecklar dven en modern reflektorbaserad
|6sning for COTM. Losningen ar baserad pa kunskap och
erfarenhet fran  maritima  antenner.  Produkten
adresserar en marknad med en 6kande efterfragan pa
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satellitkommunikationsantenner som mojliggor
internetuppkopplingar for fordon under fard eller annan
rorelse dver land, dven nar de passerar genom omraden
med dalig tackning via marknéatet. Initialt kommer
Bolaget att adressera en kommersiell marknad, men
kommer pa sikt dven att rikta sig till avancerade statliga
och militéra organisationer.

Inom COTP-lI6sningar, dar stellitantennanvandaren
behover vara still for att sdnda och ta emot, har Bolaget
nyligen forvarvat Satmission AB. Satmission AB utvecklar
och levererar Drive-Away-l6sningar som ar monterade
ovanpa fordon eller sldpvagnar. LoOsningarna ar
avancerade och val testade och accepterade pa
marknaden, och de adresserar savdl mediehus och Tv-
bolag som behover hoga datadverféringshastigheter for
live-rapportering dven under de mest extrema vader- och
temperaturférhallanden som anvandning inom statliga
och militdra organisationer.

Tréghetsrérelsesensorer, IMU

KebNis IMU-l6sningar kan anpassas for ett brett
anvandningsomrade inom manga industrier, till exempel
inom militar och tung industri dar de anpassas for varje
specifik  kund. LOsningarna, som siljs under
produktnamnet KebNi Inertial Sensors, ar tekniskt
avancerade och designade for att mata rorelser i tre
dimensioner. En IMU &r ett system som innehaller ett
kluster av gyros, accelerometrar, sensorelektronik och
mjukvara. En IMU bestar av tre accelerometrar pa tre
axlar (x, y, z) som saledes mater acceleration i tre
dimensioner samt tre gyroskop som mater rérelse i tre
dimensioner. Genom sensorerna kan en IMU mata
vinkelhastigheter samt G-krafter.

KebNis IMU:er ar specifikt anpassade och optimerade for
varje kundapplikation. De ar till exempel en viktig del av

5.4 Marknadsoversikt

KebNi verkar inom tva olika marknader; marknaden for
satellitkommunikation, &aven kallad SatCom, och
marknaden for troghetssensorer, &dven kallad IMU
("inertial measurement unit”).

Inom SatCom utvecklar, producerar, marknadsfér och

saljer KebNi unika 4-axliga stabiliserade
satellitkommunikationsantenner for mobil anvandning i
marina applikationer samt stabiliserade

satellitsantensldsningar for markanvandning.

Inom IMU utvecklar, producerar, marknadsfér och saljer
KebNi troghetssensorsystem med brett
anvandningsomrade, t ex inom fordonsindustrin och
militdra applikationer.

SatCom-satellitkommunikation
Satellitkommunikation avser overforing av
telekommunikationssignaler via kommunikationssatellit

forarlésa fordon i gruvindustrin, men anvénds dven som
standard i KebNis VSAT-terminaler for att exempelvis
registrera ett fartygs rorelser. IMU:er kan till exempel
ocksa anvdndas for motorbatar for att automatiskt
stabilisera trimplanet.

| 6vergangen till autonoma fordon ar tekniskt avancerade
IMU:er en avgérande del. Behovet av IMU kommer att
vara stort nar gruvmaskiner, personbilar och andra
fordon omvandlas till autonoma fordon. | en sadan
Overgang stalls stora krav pa sdkerhet dar en IMU &r av
avgorande betydelse. En IMU kan exempelvis mata en
bils hastighetsminskning och pa sa vis avgéra om
krockkudden ska utlosas. Behovet av IMU:er dr dven stort
i forsvarsindustrin. Eftersom Bolagets IMU har testats for
att klara svara forhallanden har de ocksd mojlighet att
implementeras i produkter inom férsvarsindustrin.

Patentportfolj

Bolaget har for narvarande tva giltiga patent:

1. 199529 Israel "Method for obtaining a
predetermined position of an antenna”
(Noréns ref: 070015IL). Sista giltighetsdag ar
2027-12-14.

2. 8,321,168 i USA "Method for compensating
drift in a position measuring device” (Noréns
ref: 070014US). Sista giltighetsdag ar 2029-08-
01.

KebNi stravar efter att utveckla ytterligare patent
framover som en del av Bolagets fokus pa
vardeskapande. Som en del av detta arbetar Bolaget med
attimplementera en patent- och uppfinningspolicy i syfte
att inspirera och uppmuntra till innovation.

mellan fasta, flyttbara eller mobila markterminaler.
Satellitkommunikation anvands inom en rad olika
branscher och tillampningsomrdden sasom television,
telefoni, internet och multimedia och drivs pa av det
alltmer o©kande behovet av att oOverfora stora
datamangder snabbt och Over stora geografiska
omraden. Marknaden kan delas in i den for fasta och
flyttbara markterminaler som bendamns Fixed Satellite
Services (FSS) och den for mobila markterminaler som
bendmns Mobile Satellite Services (MSS). Den globala
marknaden for FSS ar betydligt storre an den for MSS i
termer av omsattning. KebNi ar verksam inom FSS.

Inom marknaden fér FFS &r anvandandet av
satellitkommunikation i rorelse, till exempel pa fartyg, ett
vdxande segment. Segmentet vdxer inte bara inom
maritimt bruk utan &dven for landbaserade |6sningar.
Landbaserade ”on the move” |6sningar ar annu en
relativc omogen marknad med potential fér nya
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effektivare 16sningar jamfért med vad som kan erbjudas
idag.

Slutanvandare

Inom marknaden for satellitkommunikation kan
slutanvandaren delas in i tva huvudkategorier: offentlig
sektor och kommersiell sektor.

Offentlig sektor

Offentlig  sektor avser framst anvandning av
satellitkommunikation inom forsvarsindustrin,
kustbevakningen, polisen, akuttjanster och
underrattelsetjansten. Dessa slutanvandare ar generellt
satt mindre priskdnsliga, men stdller héga krav pa
funktionaliteten, hallbarheten och palitligheten hos
produkterna och Iésningarna.

Kommersiell sektor

Den kommersiella sektorn inom satellitkommunikation
avser framst olja och gas, fraktfartyg, katastrofhjalp,
back-up system inom telekommunikation samt sdkra
forbindelser for banker. Dock &r slutanvandaren
egentligen alla féretag som har behov av kommunikation
som befintliga markbundna system inte kan técka. Den
kommersiella sektorn generellt ar mer konkurrensutsatt
an den offentliga sektorn, varfor priskansligheten for
dessa slutanvandare ar hogre.

KebNi adresserar saval den offentliga som den
kommersiella sektorn.

Marknadssegment inom SatCom
Marknaden for SatCom kan, nagot férenklat, delas ini tre
olika segment: "Rymdsegmentet” ("Space Segment”),
"Tjansteleverantorer”  ("Service  Providers”)  och
"Marksegmentet” ("Ground Segment”).

»° eutelsat

Tjdnste-
leverantorer

1 Northern Skies Research - Commercial Satellite Ground
Segment, 3rd Edition and Government & Military Satellite
Communications, 15th Edition

[

Rymdsegmentet ("Space Segment”)
Rymdsegmentet i sig kan delas in i ytterligare tre
underkategorier:
1. Utveckling och konstruktion av satelliter
2. Uppskjutning av satelliter
3. Kontroll och styrning av uppskjutna satelliter i
omloppsbana (dgarna till satelliten).

Aktorerna inom detta segment ar framst offentlig sektor
och stora etablerade globala bolag.

Tjansteleverantorer (”Service Providers”)
Tjansteleverantorer kan delas in i tva underkategorier:

1. Kommersiella tjansteleverantérer som saljer
bandbredd och relaterade tjanster till
slutanvandaren.

2. Offentliga tjansteleverantorer &dger och
kontrollerar egna satelliter for statligt bruk.

Tjansteleverantorssegmentet vaxer i genomsnitt med
cirka 13,1 procent per ar och den globala forsaljningen
2018 uppgick till cirka 14 miljarder dollar.! Marknaden f6r
tjansteleverantérer har genomgatt en konsolidering
under de senaste 4-5 aren och de storsta aktorerna idag
ar bland annat Marlink och Speedcast.

Marksegmentet ("Ground Segment”)
Marksegmentet kan delas in i fyra underkategorier:

1. Systemintegration. Dessa bolag integrerar och
implementerar natverkslosningar for
markbaserade satellitterminaler till
tjdnsteleverantdrerna beskrivna ovan. Bolagen
inom denna underkategori skapar ocksa
applikationer for slutanvandaren och ar
aterforsaljare av relaterad utrustning, sa som
VSAT-terminaler  (“very small  aperture
terminal”) som kan hantera
datakommunikation via satellit.

2. Producenter av stora antenner. Dessa
producenter utvecklar, tillverkar och
konstruerar stora markbaserade
satellitstationer som kopplar upp satelliter i
omloppsbana till internet fran centrala platser.

3. Producenter av VSAT-terminaler. Dessa
producenter utvecklar, tillverkar och
konstruerar VSAT-terminaler som kopplar
samman slutanvandaren med satelliter.

4. Tillverkare av undersystem och komponenter.
Tillverkare och utvecklare av
hardvarukomponenter, stodsystem och
mjukvara nodvandig for att kunna bygga
satellitstationer och VSAT-terminaler.
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Marksegmentet som helhet bedéms forsaljningsmassigt
uppga till cirka 69 miljarder dollar globalt mellan aren
2018 till 2027.2

KebNi verkar for narvarande inom marksegmentet och ar
inriktade pd utveckling och tillverkning av VSAT-
terminaler, mer specifikt pa l6sningar som kraver att
antennerna &r stabila under yttre pafrestningar, till
exempel inom maritim anvandning eller for flyttbara
markterminaler fér anvandning pa land. Bolaget ar ocksa
verksamma som tillverkare av undersystem och
komponenter med sina I6sningar inom marknaden for
troghetssensor, dar tillampningar finns inom SatCom.

Marksegmentet inom SatCom ar framst tillampbart for
anvandning med sa kallade geostationdra satelliter (se
avsnittet ”"Olika typer av satelliter — Geostationara och
icke-geostationdra satelliter”) men segmentet haller
dven pa att utvecklas vad galler potentiella
anvandningsomraden fran s3a kallade icke-geostationara
satelliter. KebNi bedomer att det finns en mojlighet for
Bolaget att ateranvidnda sin  teknologi inom
marksegmentet for icke-geostationara satelliter.

VSAT-terminaler

VSAT-terminaler inom marksegmentet kan delas in i tva
kategorier:

(]

1. Kommunikation i rorelse ("Communication on
the Move”, "COTM”). VSAT-terminaler i denna
kategori ar under rorelse nar de anvands. Detta
kan ske pa marken, pa vatten (maritim
anvandning) eller i luften (flygplan). Samtliga
dessa applikationsomraden kraver dock en
stabiliserad antennldsning.

2. Kommunikation i viloldge ("Communication on
the Pause”, “"COTP”). VSAT-terminaler inom
denna kategori star fastmonterade pa marken
eller monterade pa ett fordon men som da ej ar
i rorelse vid sandning via satellit. Kostnaden och
funktionaliteten hos VSAT-terminaler kan
variera avsevart beroende pa slutkundens
behov och om det ar en offentlig eller
kommersiell aktor. Darutover kravs olika VSAT-
terminallésningar beroende pa typ av satellit
(se vidare under avsnittet ”Olika typer av
satelliter —  Geostationdra och icke-
geostationara satelliter”).

Marknaden fér VSAT-terminaler inom offentlig/militar-
sektor vid anvandning av kommersiella satelliter
bedomdes under 2018 uppga till cirka 7 400 installerade
enheter. Marknaden beddms dock vdaxa med over 10 000
enheter och forsidljningen bedoms uppga till 630
miljarder dollar3.

Marknaden for maritim antennutrustning - offentlig
och militar sektor (USDM)
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W Omséttning - offentlig/militér anvandning av kommersiella antenner

Forséljningssiffror fran den offentlig/militdra sektorn
avseende VSAT-terminaler finns endast att tillga fran de
fall da@ kommersiella satelliter anvdnds. Utover
kommersiella satelliter har stater egna satelliter som de
kan anvanda. Marknadsdata for dessa ar av naturliga skal
svarare att fa tillgdng till. Till exempel finns ett
satellitsystem som heter ASTRA (eller WGS) som &gs av
USA och anvdnds av NATO-landerna. Enligt styrelsens

2 Northern Skies Research-Commercial Satellite Ground
Segment, 3 edition and Government & Military Satellite
Communications, 15t edition

beddmning ar marknaden &dven for dessa satelliter
védsentlig och bor sta i paritet eller vara storre &n
marknaden for kommersiella satelliter som presteras
ovan.

Det finns en handfull tjansteleverantérer inom den
offentliga/militara sektorn som tillhandahaller
hogkvalitativa VSAT-terminaler till slutkunden. Dessa

3 Northern Skies Research - Commercial Satellite Ground
Segment, 3rd Edition and Government & Military Satellite
Communications, 15th Edition
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utgors av stora, valkanda foretag sa som Airbus, Thales,
Harris, Indra och General Dynamics. Inriktningen inom
denna sektor ar hogteknisk prestanda och prisnivaerna
ligger betydligt hogre an vad de gor inom den
kommersiella sektorn. Leverans av VSAT-terminaler till
slutkund sker genom storre
kommunikationsldsningsupphandlingar, varfor det ar av
yttersta vikt for leverantorer av VSAT-terminaler att ha
ett ndra samarbete med tjdnsteleverantdrerna i
inforsaljningsprocesser.

Stabiliserade VSAT-terminaler fér maritim anvidndning
Marknaden for stabiliserade VSAT-terminaler inom det
marina omradet ar en etablerad marknad dar priset for
antennerna varierar kraftigt beroende pa slutkunden. De
lagre prissatta produkterna anvdands inom den
kommersiella sektorn och de hogre prissatta antennerna
anvands inom det offentliga eller militaren, till exempel
inom flottan eller kustbevakningen.

Den storsta delen av denna marknad bestar av fartyg, sa
som fraktfartyg, kryssningsfartyg och supportfartyg inom
olja och gasindustrin. Det estimeras finnas cirka 30 000
installerade VSAT-terminaler inom den kommersiella
sektorn. Denna siffra forvdntas véxa till 70 000 VSAT-
terminaler 6ver de kommande 10 aren®. Producenterna
av VSAT-terminaler for den kommersiella sektorn inriktar
sig pa affarer med hoga volymer och att halla ner
kostnader.

Bland de framsta producenterna inom denna kategori
aterfinns sydkoreanska Intellian och KNS samt Cobham
fran USA. Distributionen av antennerna sker ofta i
samarbete med tjansteleverantorerna inom
satellitkommunikationsmarknaden.

Olika typer av satelliter

Geostationdra och icke-geostationdra satelliter

Det finns i huvudsak tva huvudkategorier av satelliter:
Geostationara satelliter (”"GEO-satelliter”) och icke-
geostationdra satelliter (LEO-satelliter, MEO-satelliter,
HEO-satelliter och EO-satelliter).

Nastan all satellitkommunikation sker idag via GEO-
satelliter. GEO-satelliter ligger i omloppsbana kring
jorden pd en hojd av cirka 35800 kilometer direkt
ovanfor ekvatorn och kretsar kring jorden i samma
riktning som jorden roterar (vast till Ost).

4 Northern Skies Research - Commercial Satellite Ground
Segment, 3rd Edition and Government & Military Satellite
Communications, 15th Edition

(]

Icke-geostationara satelliter upptar olika hojd med deras
omloppsbanor. En ny trend inom
satellitkommunikationsmarknaden ar laghojdssatelliter,
sa kallade LEO-satelliter (“Low Earth Orbit”), som flyger
pa en lag omloppsbana och kretsar kring jorden pa en
hojd av cirka 700 — 1500 km. Daremellan finns
mellanhojdssatelliter, sa  kallade  MEO-satelliter
("Medium Earth Orbit”) som kretsar kring jorden pa en
hojd av 10 000 km. Ytterligare en typ av satellit som ror
sig pa hoga elliptiska banor kallas HEO-satelliter ("Highly
Elliptical Orbit”) och anvands for att tdacka syd- och
nordpolen. Icke-geostationdra satelliter har inte en
stationar plats relativt jorden utan roér sig till olika
positioner i forhallande till jordens yta.

Jordobservationssatelliter - Earth Observation satellites
(EO-satelliter)

Ett annat omrade inom icke-geostationara
satellitapplikationer med lag omloppsbana ar satelliter
som anvdnds for att mata och 6vervaka jorden, sa kallade
Earth Observation satellites, t.ex. genom att mata
atmosfaren eller ta hogupplosta bilder av jorden.
Hogupplosta bilderna kan anvandas i manga branscher,
t.ex. for vaderrapporter, skogsskotsel och forsakring samt
for att exempelvis mata isroérelser och féroreningar.

For att ladda ner stora mangder data och information
fran  satelliter med 13g omloppsbana behdvs
satellitjordutrustning som kan spara satelliten medan
den flyger over markterminalen.
Datahamtningshastighet ar en nyckelparameter.

Marknaden erbjuder en stadig intaktsstrom for
utrustning for markomradet, vilket framgar av grafen
nedan.
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Det estimeras att fler an 2 000 VSAT-terminaler kommer
fardigstallas under de kommande tio aren, till ett varde
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av 2,9 miljarder dollar. Nordamerika bedéms sta for en
tredjedel av den totala marknaden under denna period®.

Totala marknaden for utrustning inom "Marksegmentet" 2018 - 2027
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VSAT — very small aperture terminal

En VSAT-terminal ar en kombinerad mottagare och
sandare pa jorden som anvinds for att koppla ihop
satelliten med slutanvandaren.

En VSAT-terminal fér anvandning mot GEO-satelliter
behéver inte ”spara” satelliter utan kan stabiliseras,
riktas och lasas mot en satellit sa snart den har hittat ratt
vinkel och position. Efter att den har Iast sig mot satelliten
ar det darfor viktigt att antennen inte rubbas relativt
satelliten. Det &r inom detta omrade som stabiliserade
VSAT-terminaler som kompenserar for externa rorelser,
som exempelvis vagor eller ojamnheter pa vagar, ar av
vasentlig vikt och dar KebNi har sin kairnkompetens.

Till skillnad fran VSAT-terminaler for GEO-satelliter maste
VSAT-terminaler for icke-geostationara satelliter spara
satelliten i rymden da satelliten ar i stdndig rorelse
relativt jordens yta. Detta kraver sdledes mer avancerade
rorelser och mjukvara for att sakerstalla kontinuerlig och

> Northern Skies Research - Commercial Satellite Ground
Segment, 3rd Edition and Government & Military Satellite
Communications, 15th Edition

| Kommersiell
- mobilitet
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Jordobservation____————
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T~ Enterprise Data
$9,9B

hogkvalitativ forbindelse. | dagslaget erbjuder KebNi inte
|6sningar inom detta omrade, dock skulle KebNis
karnteknologi  for  stabiliserade  VSAT-terminaler
potentiellt kunna ateranvdndas och optimeras for
anvandning gentemot icke-geostationara satelliter (LEO-
och MEO-satelliter). En del av KebNis strategi ar att
applicera sin teknologi dven inom VSAT-terminaler for
LEO-satelliter.

Anvindningsomraden — GEO-satelliter jimfért med
icke-geostationdra satelliter

For narvarande sker merparten av
satellitkommunikationen genom GEO-satelliter, som
saledes star for merparten av bandbredden. Ett exempel
pa anvandningsomrade fér GEO-satelliter ar satellit-TV
dar konsumenter kan motta sdandningar genom att rikta
en parabolisk antenn mot en GEO-satellit.

GEO-satelliter &r, jamfort med icke-geostationdra
satelliter, betydligt stérre och dyrare att tillverka men kan
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erbjuda en langre hallbarhet i rymden. | jamférelse med
GEO-satelliter behovs fler icke-geostationara satelliter for
att tillgodose god tackning for slutkundsanvandaren.

En faktor som skiljer icke-geostationadra
satellitkonstellationer fran GEO-satelliter &r att icke-
geostationdra satelliter som kretsar pa en lagre
omloppsbana an GEO-satelliter erbjuder snabbare
dataférbindelser och en battre tackning av jorden.

(]

Icke-geostationdra satelliter och GEO-satelliter beddms
anvandas parallellt i framtiden, men  nya
anvandningsomraden kommer uppstd genom LEO-
satelliter for datadverforing. Till exempel &r det troligt att
LEO-satelliter kommer att komplimentera det
markbaserade 5G-natet genom att kunna erbjuda hoga
uppkopplingshastigheter dven pa landsbygd dar det av
ekonomiska eller praktiska skil inte kommer finnas nagot
5G-nat.

Icke-GEO-HTS (LEO) Markutrustning - omsattning per applikation
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Marknaden for markterminaler for LEO-satelliter
existerade i princip inte fram till 2017. Denna marknad
bedoms dock véaxa till 5,8 miljarder dollar under den
kommande 10-arsperioden med en genomsnittlig tillvaxt
om cirka 21,3 procent per aré. Denna tillvaxt bedéms
framforallt tillta nar den forsta LEO-
satellitkonstellationen ar pa plats, vilket bedéms ske
under 2020.

Det finns idag cirka 10 bolag som investerar i konstruktion
och uppskjutande av LEO-satelliter. Tvd exempel pa
sadana bolag ar SpaceX, grundat av Elon Musk, och
Project Kuiper som ar en del av Amazon.

KebNi ser en mojlighet att med sin existerande
teknologiska bas adressera marknaden for LEO-satelliter.

6 Northern Skies Research - Commercial Satellite Ground
Segment, 3rd Edition and Government & Military Satellite
Communications, 15th Edition

7 High-end Inertial Sensors for Defence, Aerospace, and
Industrial Applications”, November 2020, Yole Développement

IMU-tréghetssensorer

KebNis ar &dven verksamma inom marknaden for
troghetssensorer, aven kallade IMU ("inertial
measurement unit”). Teknologin har ett brett
anvandningsomrade och ar bland annat anvdandbar inom
forsvarsindustrin som ett hjalpmedel i stabiliseringen av
fartyg, u-batar, flygplan, missiler och annat.

Marknaden for IMU:er stracker sig oOver flertalet
branscher och vaxer generellt i genomsnitt med cirka 4,7
procent per ar. Marknadsvolymen fér IMU:er under 2019

berdknades globalt uppga till 1,75 miljarder dollar.”
Bolaget uppskattar att den adresserbara marknaden for
KebNis IMU-I6sningar star for en tillverkning om cirka 700
miljoner dollar per ar. Det finns dven ytterligare
angransande marknadsmdjligheter for IMU-tekniken. Ett
exempel ar s.k. troghetsnavigeringssystem (”Inertial
Navigation Systems”, “INS”), vars marknad berdknades
omsatta 885 miljoner dollar under 2019.8

8 High-end Inertial Sensors for Defence, Aerospace, and
Industrial Applications”, November 2020, Yole Développement
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KebNin

KebNi Inertial Sensors fokuserar pa mellansegmentet
avseende pris och prestanda inom IMU-marknaden
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Precision och prestanda

IMU:er har dven ett brett anvandningsomrade inom den
kommersiella flygindustrin och for stabilisering och
navigering inom sjofart. Teknologin ar dven anvandbar
inom industrin dar den till exempel anvands i industriella
robotar, vibrationsdampning, for att kontroller borrar i
gruvor eller for att assistera férarldsa fordon.

Bolaget adresserar flertalet industrisegment i dagslaget
och har exempelvis integrerat sin IMU i Bolagets
stabiliserade plattform for SatCom-antenner.

5.5 Organisationsstruktur

KebNi har sitt huvudkontor i Kista, Sverige. KebNi bestar
av moderbolaget samt 4 heldagda dotterbolag beldgna i

Forséljningen inom denna marknad forvantas uppga till
cirka 3,35 miljarder dollar under 2020 och forvantas ha
en genomsnittlig tillvaxt om cirka 4,7 procent per ar fram
till 2025.° Den storsta tillvaxten forvdntas ske inom
industrin dar forarlésa fordon driver tillvaxten. Inom
industrin forvantas IMU:er omsatta 554 miljoner dollar
under 2020 och vaxa i genomsnitt med 10,5 procent per
ar fram till 2025 da forséljningen forvantas uppga till 948
miljoner dollar.10

Kista, Kalix och Karlskoga. Bolaget har per Prospektets
datum 15 anstéllda och 5 fasta konsulter.

KebNi AB (publ)

N T

KebNi Inertial Sensing AB KebNi Land Mobile AB

ASTGW AB Satmission AB

| moderbolaget KebNi AB (publ), org. nr. 556943-8442,
bedrivs Bolagets verksamhet inom SatCom-marknaden.

| det helagda dotterbolaget KebNi Inertial Sensing AB,
org.nr 556662-0786, bedrivs IMU-verksamheten.

| det hedgda dotterbolaget KebNi Mobile Land AB, org.nr
559235-0887 ar den huvudsakliga tillgangen den teknik
inom COTM som férvarvades fran ReQuTech AB i april
2020 och som kompletterar Bolagets produktomrade
stabiliserade satellitantennsystem.

9 High-end Inertial Sensors for Defence, Aerospace, and
Industrial Applications”, November 2020, Yole Développement.

| det heldgda dotterbolaget Satmission AB, 556666—8793,
som forvarvades fran Allgon AB (publ) den 12 maj 2020,
bedrivs verksamheten inom COTP och Drive-Away-
antenner.

Det heldagda dotterbolaget ASTGW AB, org. nr. 559218
8881, ar bildat enbart i syfte att dga de teckningsoptioner
utgivna for incitamentsprogram i KebNi som skall
fordelas till nyckelpersoner.

Bolaget ser placeringen av dotterbolaget KebNi Inertial
Sensing AB i Karlskoga som strategiskt viktig pa grund av

10 High-end Inertial Sensors for Defence, Aerospace, and
Industrial Applications”, November 2020, Yole Développement.
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narheten till teknikklustret som finns i Karlskoga. KebNi
bedriver sin utveckling av produkter i Kista, Kalix och
Karlskoga. KebNi befinner sig i en kommersialiseringsfas
vilket innebdr att Bolaget har ett behov av att
omstrukturera och starka organisationen under det
kommande aret genom att anstdlla ytterligare kritiska
resurser och fardigheter som kravs for att genomfora de
strategiska  planerna  som  beskrivs i denna
Bolagsbeskrivning.

Adress: Vagogatan 6, SE-164 40 Kista
Telefonnummer: +46 (0)8 705 95 00
Hemsida: www.kebni.com

LEI-kod: 549300uWe2Xn307tXX74

5.6  Ovrig information

Investeringar och finansiering

Fran och med den 30 juni 2020 fram till Prospektets
godkdnnande har KebNi inte genomfort nagra vasentliga
investeringar. KebNi har inte heller nagra vasentliga
pagaende investeringar eller investeringar som
ledningsorganen i KebNi har gjort klara ataganden om.
Bolaget har 6ver tid finansierat sin verksamhet genom
intakter  fran  forsdljning i kombination med
kapitalanskaffning via emissioner och lanefinansiering.
Bolaget avser att finansiera nya projekt samt
rorelsekapital med likvid fran Foretradesemissionen i
enlighet med det som anges under “Motiv fér
erbjudandet”.

Utvecklingstrender

Fran och med 1 januari 2020 fram till dagen foér
Prospektet bedomer KebNi att det inte finns nagra
betydande kanda utvecklingstrender i fraga om
produktion,  forsdljning, lager, kostnader och
forsdljningspriser, utdver vad som anges i avsnittet

(]

Féretagsnamn och handelsbeteckning: KebNi AB (publ), KEBNI
Legal struktur: Ett publikt aktiebolag bildat den 25 september
2013 i Sverige och registrerades hos Bolagsverket den 27
september 2013. Associationsformen regleras av
aktiebolagslagen (2005:551)

Sdte: Stockholm

Informationen pa Bolagets webbplats ingar inte i
Prospektet, savida denna information inte inforlivas i
Prospektet genom hanvisningar.

"Finansiell information och nyckeltal” och i synnerhet
avseende Covid-19 under avsnittet “Riskfaktorer”.

Vasentliga férandringar av lane- och

finansieringsstruktur

Utdver det slutliga avtal som undertecknades den 2 april
2020 avseende KebNis teknikférvarv fran ReQuTech AB
och det slutliga avtal som undertecknandes den 12 maj
2020 avseende forvarvet av Satmission AB fran Allgon AB
(publ) samt nyemission och brygglanefinansiering fran
Formue Nord Markedsneutral A/S (“Formue Nord”) har
det inte skett nagra vasentliga forandringar av lane- och
finansieringsstruktur sedan utgangen av 2019.

Vasentliga forandringar

Styrelsen beslutade, med stéd av arsstimmans
bemyndigande, den 5 oktober 2020 att genomféra en
Foretradesemission i enlighet med beskrivningen i detta
Prospekt.
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6. REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

KebNi beddomer att Bolagets rorelsekapital inte ar tillrackligt for att ticka Bolagets behov under den kommande
tolvmanadersperioden for att genomféra de planerade och 6nskade aktiviteterna och darfér kommer en Féretradesemission
att genomforas i enlighet med detta Prospekt. Bolaget uppskattar att en brist pa rorelsekapital, om Foretrddesemissionen
misslyckas, kommer att uppsta i januari 2021 och att underskottet for den kommande tolvmanadersperioden uppgar till
cirka 35 MSEK.

For att finansiera KebNis rorelsekapitalbehov och investeringar genomfér Bolaget nu en Foretradesemission om cirka 50
MSEK fore transaktions- och garantikostnader. Nettolikviden fran Foretradesemissionen uppgar saledes till cirka 41,7 MSEK,
vilket Bolaget bedémer vara tillrackligt for att tacka rérelsekapitalbehovet under den kommande tolvmanadersperioden.

Skulle Foretrdadesemissionen inte tecknas i erforderlig utstrackning och i det fall garanterna inte skulle uppfylla sina
ataganden eller om kassaflédet inte utvecklas i enlighet med styrelsens férvantan, avser Bolaget att undersoka alternativa
finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller banklan, alternativt driva verksamheten i lagre
takt &n berdknat tills dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget kommer da primart att fokusera pa de aktiviteter som
beddms vara mest essentiella for KebNis utveckling.

Ytterligare kapitalanskaffning kan komma att goras genom styrelsens bemyndigande av extrastimman att ge ut aktier efter
att Foretradesemissionen har avslutats.
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7. RISKFAKTORER

En investering i KebNis aktier innefattar olika risker. Riskfaktorerna som anges nedan dr begrdnsade till sGdana risker som
KebNi bedémer dr visentliga och specifika fér Bolaget och dess véirdepapper och som KebNi bedémer dr véisentliga for att
fatta ett vdlgrundat investeringsbeslut. Bedémningen av vdsentligheten hos de riskfaktorer som anges i Prospektet har
graderats pd en kvalitativ skala med beteckningarna Idg, medel eller hég och har baserats pd Bolagets bedémning av
sannolikheten fér deras férekomst och omfattningen av deras konsekvenser om de skulle materialiseras. Riskfaktorerna
presenteras i ett begrdnsat antal kategorier, i vilka de mest visentliga riskfaktorerna, enligt Bolagets bedémning, anges forst.
De riskfaktorer som listas nedan dr ddrmed inte en uttémmande lista av samtliga risker som kan pdverka ett

investeringsbeslut i Bolaget.

7.1 Marknads- och verksamhetsrelaterade risker

Leverantdrer

Beskrivning: For att KebNi skall kunna leverera sina
produkter dr Bolaget beroende av att komponenter och
tjanster fran tredje part uppfyller verenskomna krav vad
galler till exempel mangd, kvalitet och leveranstid.
Felaktiga eller uteblivna leveranser fran leverantorer kan
innebdra att KebNis produktion forsenas, vilket i det korta
perspektivet kan innebara minskad alternativt utebliven
forsaljning. Det finns endast ett mindre antal
nyckelleverantdrer och det kan pa kort sikt vara svart att
hitta alternativ eller ersattare om leverans fran dessa
uteblir. Leveransproblem till féljd av ovanstaende kan
tillfalligt komma att paverka Bolagets omsdttning och
resultatutveckling negativt.

Sannolikhet att risken infaller: KebNi beddémer
sannolikheten for riskens forekomst som hog, framforallt
i ljuset av Covid-19 dar risken for uteblivna betalningar
och liknande omstandigheter som kan komma att ha
paverkan pa leveranser 6kar avsevart.

Omfattning: Bolaget beddmer att riskens forekomst
skulle ha en medel till hog negativ paverkan pa Bolagets
omsattning och resultatutveckling.

Konkurrenter

Beskrivning: Bolaget beddmer att det for ndrvarande
finns ett fatal konkurrenter till KebNis stabiliserade
antennsystem. Konkurrenterna ar storre foretag som har
varit etablerade pa marknaden en langre tid med
inarbetade produkter och med etablerade forsaljnings-,
installations- och underhallsorganisationer. Avseende
IMU-verksamheten aterfinns flera konkurrenter globalt.
Formagan att sdlja IMU-produkterna ar beroende av
kontinuerlig  teknisk  utveckling och till en
konkurrenskraftig prisnivda. Formagan att leverera
produkter med battre prestanda och totalekonomi for
slutanvandaren an vad konkurrenter tillhandahaller eller
kommer att tillhandahalla kommer att vara avgorande for
KebNis férmaga att utvecklas positivt i framtiden. Trots
detta kan Bolaget for att mota konkurrensen tvingas att
gora kostnadskravande investeringar, omstruktureringar
eller  prissankningar for att anpassa sig il
konkurrenssituationen. Det foreligger saledes risk att
Bolagets konkurrenter kan leverera produkter med
battre prestanda och totalekonomi, vilket i sin tur skulle

kunna komma att paverka Bolagets resultat pa kort sikt
och finansiella stallning pa 1ang sikt negativt.

Sannolikhet att risken infaller: KebNi beddémer
sannolikheten for riskens forekomst som medel till hog.

Omfattning: Bolaget bedomer att riskens forekomst
skulle ha en hég negativ paverkan pa Bolagets finansiella
stallning och resultat.

Nyckelpersoner och medarbetare

Beskrivning: KebNi har en relativt liten organisation vilket
medfor ett beroende av enskilda medarbetare. Ett flertal
anstallda ar att betrakta som nyckelpersoner, i synnerhet
nuvarande produktchef i KebNi for KebNi Maritime samt
produktchef i det heldgda dotterbolaget KebNi Inertial
Sensing AB. Bolagets nyckelpersoner utgérs i huvudsak av
personer med teknisk kompetens inom de omraden som
KebNi verkar, satellitkommunikation och Inertial
Measurement Unit (“IMU”). Bolagets framgang ar i hog
grad beroende av foretagsledningens och Ovriga
anstdlldas prestationer och Bolaget skulle pa kort sikt
kunna paverkas negativt om en eller flera av dessa valde
att lamna Bolaget. Bolaget ar beroende av befintliga
medarbetares kunskap, erfarenhet och kreativitet samt
att i framtiden kunna rekrytera och behalla
nyckelpersoner. Personer med hég kompetens ar mycket
efterfragade och KebNi kan behéva adra sig vasentliga
kostnader for att rekrytera och behalla sadana personer.
Ifall Bolaget inte lyckas rekrytera och behalla kvalificerad
personal kan det komma att bli svart att fullfélja Bolagets
affarsstrategi. Bolaget har en forhallandevis begransad
forsaljningsorganisation och ar till stor del beroende av
kontrakterade 3aterforsdljare for att na framgang pa
marknaden. Utéver ovan beskrivna nyckelpersoner ar
Bolaget beroende av externa konsulter. Dessa ar
delaktiga i utvecklingen av Bolagets produkter och skulle
nagon eller nagra av dessa sdga upp sina respektive avtal
kan Bolaget pa kort sikt komma att paverkas negativt.
Mojligheterna att teckna avtal med nya konsulter ar
delvis beroende av hur framgangsrikt Bolaget kommer att
vara samt vilken ersattningsniva Bolaget kan erbjuda. Det
foreligger saledes risk att Bolaget adrar sig hogre
kostnader for att rekrytera eller behalla nyckelpersoner.

Sannolikhet att risken infaller: KebNi beddémer
sannolikheten for riskens forekomst som medel till hog.
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Omfattning: Bolaget bedomer att riskens forekomst
skulle ha en medel till hég negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, kostnader och resultat.

Valutarisk

Beskrivning: Bolaget dr exponerat for valutarisk, det vill
saga risken for att valutakursforandringar skall ha en
negativ inverkan pa Bolagets resultatrdkning,
balansrakning och/eller kassafléden. Sadan risk uppstar
vid omrakning fran Bolagets redovisningsvaluta (SEK) mot
andra valutor. Eftersom Bolagets intdkter i stor
utstréckning genereras utanfor Sverige kan effekterna pa
koncernresultatrakningen bli vasentliga. Bolaget har
heller inte tagit fram nagon kanslighetsanalys som
kvantifierar denna risk. Det foreligger saledes en
valutarisk som féranleds av att Bolaget verkar pa en
internationell marknad och redovisar i SEK. Effekterna av
valutarorelser kan paverka framforallt Bolagets
omsattning och resultat negativt.

Sannolikhet att risken infaller: KebNi beddomer
sannolikheten for riskens forekomst som medel till hog.

Omfattning: Bolaget bedomer att riskens forekomst
skulle ha en medel till hog negativ paverkan pa Bolagets
omsattning och resultat.

Teknik

Beskrivning:  For  Bolagets huvudprodukt inom
stabiliserade satellitantennsystem, KebNi Maritime, har
Bolaget valt ett olikt tekniskt spar gentemot Gvriga
antennleverantérer. Bolagets antenn nyttjar fyra axlar
medan majoriteten av Gvriga system baseras pa en
treaxlig |6sning KebNis produkter &r testade och bevisade
for militart bruk genom den nyligen mottagna ordern fran
Bolagets israeliska kund verksam inom rymd- och
forsvarsindustrin.  Produkterna &ar hogkvalitativa och
konkurrenskraftiga avseende saval pris och prestanda pa
savél den kommersiella som den offentliga marknaden.
Pa den kommersiella marknaden ar fokus framst pa priset
och dérmed finns en hogre acceptans for lagre prestanda,
och det finns saledes konkurrerande och billigare teknik,
bade befintlig och sadan som ar under utveckling.
Treaxliga 16sningar har emellertid idag lagre prestanda
och ar darfor delvis inriktade mot andra kundsegment.
Bolagets utveckling dr beroende av hur val Bolagets
teknik och dess utveckling hdvdar sig pa de marknader
som Bolaget ar verksamt.

Sannolikhet att risken infaller: Bolagets kommersiella
produkter ar val beprovade. KebNi bedémer darav
sannolikheten for riskens forekomst inom Bolagets
befintliga produktutbud som lag.

Omfattning: Bolaget beddmer att riskens forekomst
skulle ha en hog negativ paverkan pa Bolagets intdkter
och resultat.

Samarbetsavtal

Beskrivning: KebNi ar, och kommer dven framgent att
vara, beroende av samarbetsavtal med externa parter for

framst produktion och utveckling men aven férséljning.
Bland annat sker produktionen och monteringen av
Bolagets produkter i Vallentuna utanfér Stockholm
medan produktionen av IMU:er sker i Torsby, Varmland.
Det finns ingen garanti for att de foretag med vilka KebNi
har tecknat eller kommer att teckna samarbetsavtal,
kommer att kunna uppfylla sina ataganden enligt dessa
avtal. For att optimera utnyttjandet av de egna
resurserna och den egna kompetensen har KebNi for
avsikt att forsoka ingad samarbetsavtal vid den for varje
enskilt projekt bedémda optimala tidpunkten. Det kan
inte garanteras att existerande samarbetsavtal inte sags
upp, forklaras ogiltiga eller att forandringar i ingangna
avtal inte kommer att ske. For sin forsdljning ar KebNi
dven beroende av att aterforsdljarna av Bolagets
produkter ingdr avtal med slutkunder. Aven om KebNi
anser att nuvarande och framtida samarbetspartners har
ekonomiska intressen av att fullfélja sina ataganden
enligt ingangna avtal, kommer KebNi inte att kunna styra
vare sig deras allokering av resurser eller nar i tiden detta
sker.

Det foreligger risk att nuvarande eller framtida
samarbetspartners inte kommer att kunna uppfylla sina
ataganden enligt samarbetsavtalen, vilket kommer att
paverka Bolagets framtida intdkter negativt.

Sannolikhet att risken infaller: KebNi har historiskt
bedomt sannolikheten for riskens férekomst som lag. |
ljuset av Covid-19 bedémer dock KebNi sannolikheten for
riskens forekomst som medel med anledning av den
Okade risken for uteblivna betalningar eller liknande
omstandigheter som kan komma att ha paverkan pa
maojligheten till samarbeten.

Omfattning: Bolaget beddmer att riskens forekomst
skulle ha en medel till hog negativ paverkan pa Bolagets
intdkter och resultat.

Forsaliningscykler

Beskrivning: Budget- och beslutsprocessen inom den
offentliga sektorn drivs ofta politiskt och KebNi kan inte
kontrollera tidplanen i dessa beslutsprocesser. |
dagslaget utgor offentlig sektor hela Bolagets forsaljning
inom satellitkommunikation. Forsaljningscyklerna for
statlig verksamhet varierar fran 1 till 5 ar. Det foreligger
risk att en kund under en inledd forsaljningsprocess valjer
att inte kopa produkten/produkter fran KebNi trots
initiala positiva indikationer. Detta skulle i sin tur
innebara forlorade investeringskostnader och forlorad
potentiell omsattning och darigenom paverka Bolagets
likviditet negativt.

Sannolikhet att risken infaller: KebNi beddomer
sannolikheten for riskens forekomst som lag.

Omfattning: Bolaget bedomer att riskens forekomst
skulle ha en hog negativ paverkan pa Bolagets likviditet.
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7.2 Legala och regulatoriska risker

Legala tvister

Beskrivning:  Risk  foreligger att  kommersiella,
patentrattsliga och andra immaterialrattsliga tvister kan
uppsta. Bolaget har for ndrvarande tva giltiga patent, ett
i USA och ett i Israel (ld&s mer under avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning”). Savitt galler patent- och
andra immaterialrattsliga fragor kan tvister kan uppsta
dels i samband med att tredje part bedéms inkrékta pa
Bolagets rattigheter, dels som en konsekvens att tredje
part havdar att Bolaget gor intrang pa andras rattigheter.
Savitt galler kommersiella fragor kan tvister uppsta om en
avtalspart anser att motparten bryter mot avtalets villkor,
t ex genom att inte fullgéra sina skyldigheter under
avtalet eller genom att sdga upp det till upphérande utan
att ratt dartill foreligger. Ett avtalsbrott kan medféra
kostnader for en rattslig process men aven skyldighet att
utge skadestand eller vidta andra atgarder. Eventuella
tvister kan sdledes fa negativa konsekvenser pa Bolagets
resultat och kassafléde da sddana tvister kan bli
langvariga och ske i internationella jurisdiktioner. Det
foreligger saledes risk att legala tvister uppstar som
kommer innebara o6kade kostnader for Bolaget med
forsamrad likviditet som konsekvens.

Sannolikhet att risken infaller: KebNi bedomer
sannolikheten for riskens forekomst som medel.

Omfattning: Bolaget bedomer att riskens forekomst
skulle ha en lag negativ paverkan pa Bolagets likviditet.

7.3 Finansiella risker

Likviditetsrisk

Beskrivning: KebNi ar for narvarande i en tillvaxtfas och
har rapporterat ett negativt kassaflode fran den I6pande
verksamheten for rakenskapsaren 2017, 2018 och 2019.
Historiskt har koncernen inte kunnat finansiera
affarsverksamheten  uteslutande med det egna
kassaflodet och har darfor varit beroende av extern
finansiering. .FOr att stodja Bolagets fortsatta expansion
ar KebNi beroende av kapitaltillskott eller
skuldfinansiering. Det finns en risk att ytterligare
rorelsekapital inte kan anskaffas nar behov uppstar, att
det inte kan anskaffas pa fordelaktiga villkor eller att
sadant anskaffat kapital inte skulle vara tillrackligt for att
tacka Bolagets behov.

Sannolikhet att risken infaller: KebNi bedémer riskens
forekomst att inte kunna anskaffa ytterligare
rorelsekapital nar behov uppstar som lag till medel.

Omfattning: Bolaget beddmer att riskens forekomst
skulle ha en hog negativ paverkan pa Bolagets likviditet.

Makroekonomiska faktorer
Beskrivning: En konjunkturnedgang, saval som framtida
konjunkturnedgangar, i de delar av varlden dar Bolaget &r

Regulatoriska risker

Beskrivning: KebNi verkar pa en global marknad och siljer
produkter i olika lander. Europa ar i dagslaget Bolagets
hemmamarknad men Bolaget har dven etablerat sig i
Mellandstern med det avtal som tillkdnnagavs i Israel.
Nya regler och lagar fran myndigheter pa de marknader
dar KebNi ar aktivt kan paverka anvdndbarheten av den
utrustning och tekniker som utvecklas och anvands. |
forsvarskansliga  applikationer kan  myndigheters
utrikespolitiska hdanseenden gentemot mottagarlandet
paverka forsaljningsmojligheter. Detta kan leda till att
KebNis forsaljningsprocesser i dessa lander forlangs eller
omojliggors. Det foreligger saledes en politisk risk i och
med bolagets internationella verksamhet som, om det
utvecklar sig i en negativ riktning fér Bolaget till exempel
genom nya och oférdelaktiga lagar sa som tullar, kan
innebdra minskade intdkter och 6kade kostnader som
konsekvens.

Sannolikhet att risken infaller: KebNi beddémer
sannolikheten for riskens forekomst som lag.

Omfattning: Bolaget bedomer att riskens forekomst
skulle ha en medelhdg negativ paverkan pa Bolagets
intdkter och kostnader.

eller kan komma att vara verksamt, kan paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och rorelseresultat
negativt genom en rad olika faktorer. Exempel pa sadana
faktorer &r minskad konsumtion, minskade investeringar,
kapitalmarknadens instabilitet samt valuta, inflations-
och ranteférandringar. Dessutom ar KebNi i allt hogre
grad exponerat mot statsfinanser i form av
forsvarsbudgetar men &dven fortsatt mot den globala
konjunkturen for sjofarten inklusive offshorebranschen.

Det foreligger saledes en risk att makroekonomiska
faktorer som Bolaget inte kan paverka utvecklar sig i en,
for Bolaget, negativ riktning i enlighet med ovan
resonemang med forlorade intdkter och foérsdmrad
likviditet som tankbar konsekvens.

Sannolikhet att risken infaller: Historiskt har KebNi
bedémt sannolikheten for riskens férekomst som lag. |
ljuset av Covid-19 bedémer dock KebNi sannolikheten for
riskens férekomst som medel.

Omfattning: Bolaget beddmer att riskens forekomst
skulle ha en hog negativ paverkan pa Bolagets intakter
och likviditet.
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| Kele |

Force Majeure

Beskrivning: KebNi ar bland annat verksamma i Afrika,
Mellanéstern och Nordamerika och &r saledes exponerad
i hogre grad for naturkatastrofer och politisk instabilitet
an om KebNi enbart bedrev verksamhet i Europa.
Handelser som ligger utanfér KebNis kontroll och som
KebNi inte kan rada over eller férutse sasom krig,
miljokatastrofer, myndighetsutévanden samt globala
epidemier, pandemier och/eller liknande férhallanden
kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning
negativt genom en rad olika forhallanden, exempelvis
samre betalningsférmaga hos kunder, svarigheter i att

7.4 Risker relaterade till vardepapperen

Potentiella_investerare ska vara medvetna om att en
investering i Bolagets viardepapper innebar en betydande
risk. De huvudsakliga vardepappersrelaterade riskerna
for Bolagets vardepapper ar beskrivna nedan.

Kursvariationer

Beskrivning: Att investera i aktier innebar alltid ett
risktagande. Eftersom en aktieinvestering kan oka eller
minska i varde finns det risk att investerare inte kommer
att kunna fa tillbaka hela det investerade kapitalet.
Utvecklingen for en borsnoterad aktie beror pa
bolagsspecifika faktorer samt faktorer som ror
kapitalmarknaden i dess helhet. Sadana faktorer kan
ocksa 6ka aktiekursens volatilitet. Det &r omojligt for ett
enskilt bolag att kontrollera alla dessa faktorer som kan
komma att paverka dess aktiekurs, varfor varje

(]

skapa kontaktyta med nya kunder eller uppratthalla
befintliga relationer i ovanndmnda regioner som ett
resultat av exempelvis flyg- eller inreseférbud i olika
lander,forstord infrastruktur och karantaner.

Sannolikhet att risken infaller: Historiskt har KebNi
bedomt sannolikheten for riskens férekomst som lag. |
ljuset av Covid-19 bedémer dock KebNi sannolikheten for
riskens forekomst som medel.

Omfattning: Bolaget bedomer att riskens forekomst
skulle ha en hog negativ paverkan pa Bolagets likviditet.

investeringsbeslut avseende aktier bor féregas av en
noggrann analys. Nasdaq First North ar en alternativ
marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingar i
Nasdaq. Bolag pa Nasdagq First North regleras av Nasdaq
First Norths regler och inte av de juridiska krav som stalls
for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett
bolag som handlas pa Nasdaq First North kan ddarmed
vara mer riskfyllt &n en placering i ett bolag noterat pa
reglerad marknad.

Sannolikhet att risken infaller: Hog.
Omfattning: Bolaget beddmer att riskens forekomst

skulle kunna ha en hog negativ paverkan pa Bolaget och
aktiedgaren.

7.5 Risker relaterade till Foretradesemissionen

Garantidtaganden

Beskrivning: Bolaget har skriftligen avtalat om
garantiataganden med ett antal olika parter (se under
"Garantiataganden” i avsnittet " Villkor for erbjudandet”)
i nu forestaende Foretradesemission. Dessa har dock
inte sakerstallts via forhandstransaktioner, bankgaranti
eller liknande. | det fall en eller flera av de som lamnat
garantiatagande inte skulle fullgora avtalen avseende
atagande skulle detta kunna paverka emissionsutfallet
negativt. Bolaget bedémer att sannolikheten att denna
risk intraffar som lag till medel.

Sannolikhet att risken infaller: Lag till medel.
Omfattning: Bolaget beddmer att riskens forekomst

skulle kunna ha en hog negativ paverkan pa Bolaget och
aktiedgaren.

Begrdnsat skydd mot utspddning

Teckningsratter som inte utnyttjas av innehavaren for att
teckna aktier kommer att forfalla utan ratt till ersattning.
Som en konsekvens av detta kommer innehavarens
proportionerliga dgande och rostratt i Bolaget att spadas
ut motsvarande utfallet av Foretradesemissionen. For att
inte ga miste om eventuella varden behoéver innehavaren
pa eget initiativ eller genom ombud sédlja sina
teckningsratter, vilket dven kan férsvaras om handeln i
sadana instrument ar begransad. Det foreligger darfor en
risk att det belopp som erhédlls vid forsaljning inte
motsvarar det viarde som den ekonomiska utspadningen
genom Foretradesemissionen medfor for innehavaren av
teckningsratten.

Sannolikhet att risken infaller: Medel till hog.

Omfattning: Bolaget beddmer att riskens forekomst
skulle kunna ha en hog negativ paverkan pa aktiedgaren.
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8. VARDEPAPPERNAS RATTIGHETER

8.1 Vardepapper som erbjuds
KebNi erbjuder genom detta Prospekt teckning av 33 361 664 Aktier med ISIN-kod SE0012904803.

Styrelsen beslutade den 5 oktober 2020, med stod av arsstdmmans bemyndigande, att genomfdra Foretradesemissionen.
Foretradesemissionen dr en emission av Aktier med foretradesratt for aktiedgarna enligt sammanfattningsvis féljande villkor.

Genom Foretradesemissionen ger Bolaget ut hogst 33 361 664 nya Aktier. Vid fulltecknad Foretradesemissionen 6kar antalet
aktier i Bolaget med 33361 664 aktier till 66 387 161 aktier och aktiekapitalet 6kar med 2 284 273,13408 SEK till
4568 546,26816 SEK. For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen den 13 oktober 2020, erhalls en (1)
teckningsratt. Det kravs en (1) teckningsratt for teckning av en (1) Aktie. Teckningsperioden berdknas I6pa under perioden
16 oktober - 30 oktober 2020.

Valutan for Foretradesemissionen ar svenska kronor (SEK).

8.2 Allman information om KebNis aktier
Bolagets aktier upptogs till handel pa NGM Nordic SME den 26 mars 2014 och flyttade till Nasdaq First North Growth Market
den 25 augusti 2020. Aktiens ISIN-kod &r SE0012904803.

Aktierna har emitterats enligt aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor. Alla aktier ar fullt betalda.

Bolagets aktiebok fors av Euroclear, Regeringsgatan 65, Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgare i Bolaget erhaller darfor
inga fysiska aktiebrev. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa personen i elektroniskt format. Emissionsinstitut ar
Aktieinvest med adress Box 7415, SE-103 91 Stockholm.

8.3 Aktieagarnas rattigheter

Aktierna i Bolaget ar av tva olika aktieslag, A- och B-aktier. Samtliga aktier i KebNi dr denominerade i svenska kronor (SEK).
Per dagen for Prospektet finns totalt 33 361 664 utestaende aktier, varav 295 302 A-aktier och 33 066 362 B-aktier
utestaende i Bolaget. Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,068470 SEK.

Varje A-aktie berattigar till tio (10) réster och varje B-aktie berattigar till en (1) rést pa bolagsstammor. Varje aktieagare ar
berattigad till det fulla antalet av aktiedgaren dgda och foretradda aktier utan begransning i rostratten. Samtliga aktier i
Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i handelse av likvidation. Om
Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission har
aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt att teckna sadana viardepapper i forhallande
till det antal aktier som aktiedgaren innehade fére emissionen. Bolagsstamman kan dock besluta om undantag harifran. For att
forandra aktiedgarnas rattigheter kravs beslut av bolagsstimma. Villkoren for att andra aktiedgarnas rattigheter motsvarar vad
som foljer av lag. Aktierna kan fritt dverlatas, det finns saledes inga begransningar eller forbehall avseende vardepappernas
Overlatelsebarhet. Vid tidpunkten for registrering av Prospektet finns ett utestdende program av teckningsoptioner, riktat till
ledande befattningshavare, nyckelpersoner och 6vriga anstdllda. Vid fullt utnyttjande av samtliga utestaende
teckningsoptioner 6kar antalet aktier i Bolaget med 750 000 B-aktier, med forbehall for eventuell omrakning av antalet aktier
som vardera teckningsoption berattigar till teckning av i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna. Utéver beskrivna
teckningsoptioner finns inte nagra utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller liknande som kommer att paverka
antalet aktier i Bolaget framover.

Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppkdpserbjudande gjorts av nagon tredje part. Bolagets
aktier ar inte heller foremal for erbjudande som lamnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet.

Vid offentliga uppkopserbjudanden tillaimpas Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar (“"Takeover-reglerna”) och
Aktiemarknadsnamndens avgoranden och besked rorande tolkning och tillampning av Takeover-reglerna och, i
forekommande fall, Aktiemarknadsnamndens avgéranden och besked om tolkning och tillampning av Naringslivets
Borskommittés tidigare gallande ”“Regler om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden” &r tillampliga pa
erbjudandet. Om styrelsen eller verkstillande direktéren, pa grund av information som harrér fran den som avser att lamna
ett offentligt uppkopserbjudande avseende aktier i Bolaget, har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande &r néra
forestaende, eller om ett sadant erbjudande har lamnats, far Bolaget endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder,
sa kallade forsvarsatgarder, som ar dgnade att forsamra forutsattningarna for erbjudandets lamnande eller genomférande.
Detta hindrar dock inte Bolaget fran att soka efter alternativa erbjudanden.
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| Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar finns dven bestimmelser om obligatoriska uppkodpserbjudanden till foljd av
budplikt, av vilka framgar sammanfattningsvis foljande betraffande aktiedgarnas rattigheter och skyldigheter. Erbjudandet
ska omfatta alla aktier i Bolaget och innehalla ett vederlagsalternativ som innebéar att alla aktiedgare har ratt att fa
kontantbetalning. Budgivaren ar skyldig att behandla alla innehavare av aktier med identiska villkor lika. Acceptfristen for
aktiedgarna far inte vara mindre &n tre veckor. En aktiedgare som har accepterat erbjudandet ar som utgangspunkt bunden
av accepten.

Inlésen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan styrs av aktiebolagslagens regler, av vilka framgar sammanfattningsvis
foljande betraffande aktiedgarnas rattigheter och skyldigheter. En aktiedgare som innehar mer an nio tiondelar av aktierna
(majoritetsaktiedgaren) har ratt att av de 6vriga aktiedgarna i Bolaget l6sa in dterstaende aktier. Den vars aktier kan |6sas in
har ratt att fa sina aktier inl6sta av majoritetsaktiedgaren. Om |6senbeloppet ar tvistigt ska l6senbeloppet bestammas sa att
det motsvarar det pris for aktien som kan paraknas vid en férsaljning under normala férhallanden. Har ett yrkande om inlosen
av aktie foregatts av ett offentligt erbjudande att forvarva samtliga aktier som budgivaren inte redan innehar och har detta
erbjudande antagits av dgare till mer an nio tiondelar av de aktier som erbjudandet avser, ska l6senbeloppet motsvara det
erbjudna vederlaget, om inte sarskilda skal motiverar nagot annat.

Vinstutdelning
Beslut om eventuell vinstutdelning fattas av bolagsstimman. Utdelning utbetalas i sadant fall normalt som ett kontant

belopp per aktie men kan dven avse annat an pengar. Utbetalning av kontant utdelning sker genom Euroclear. Bolaget
innehaller inte kallskatt pa utdelningen utan detta gors av Euroclear for fysiska personer skatterattsligt hemmahorande i
Sverige som ar direktregistrerade dgare samt av forvaltaren for fysiska personer skatterattsligt hemmahdorande i Sverige som
ar forvaltarregistrerade &gare. Kallskatten uppgar till 30 procent. For juridiska personer innehalls ingen kallskatt.
Avstamningsdagen for ratten att erhalla utdelning far inte infalla senare dn dagen fore nédsta arsstimma. Om aktiedgare inte
kan nas kvarstar aktiedgarens fordran pa utdelningsbeloppet mot Bolaget och begransas endast genom regler om
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. For aktiedgare bosatta utanfor Sverige sker utdelning pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahdrande i Sverige utgar
dock normalt svensk kupongskatt.

Villkorat aktiedgartillskott

Bolaget har under 2015 erhallit totalt 10 MSEK i villkorade aktiedgartillskott. Tillskottet har villkorats med aterbetalning sa
snart Bolaget har ett fritt eget kapital som medger aterbetalning och detta inte star i strid med aktiebolagslagen. Villkoret
om aterbetalning av tillskottet har inte uppstallts i forhallande till Bolaget, utan endast i foérhallande till 6vriga aktiedgare.
Detta innebar att det endast ar bolagsstimma som kan besluta om aterbetalning av det villkorade aktiedgartillskottet, och
en sadan aterbetalning maste dven f6lja samma regler i aktiebolagslagen som giller fér utdelning. Skulle bolagsstimman
besluta om aterbetalning av det villkorade tillskottet, kommer detta att aterbetalas till tillskottsgivarna.

Emissionsbemyndigande

Arsstamman 2020 beslutade att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till ndstkommande
arsstimma besluta om nyemission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Emissioner ska alltid ske pa marknadsmassiga villkor. Enligt lag &r styrelsen vid utnyttjade av bemyndigande
begransad av att emissionen inte ska kunna 6verskrida bolagsordningens vid var tid gallande granser for aktiekapitalet och
antalet aktier. Skdlet for att avvika fran aktiedgarnas foretradesratt ska vara att kunna maojliggora forvarv, kvitta skulder och
starka bolagets egna kapital.

Skatt
Skattelagstiftningen i respektive investerares medlemsstat och Bolagets registreringsland kan komma att inverka pa
inkomsterna fran vardepapperen.
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9. VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 13 oktober 2020 var
aktiedgare i KebNi dger foretradesratt att teckna Aktier i
relation till tidigare aktieinnehav. En (1) innehavd aktie,
oavsett serie, pa avstamningsdagen ger ratt till teckning
av en (1) ny Aktie.

Emissionsvolym
Erbjudandet omfattar hogst 33 361 664 nyemitterade B-
aktier, motsvarande totalt 50 042 496 SEK.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 1,50 SEK per B-Aktie.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 13 oktober 2020. Sista dag
for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 9 oktober 2020. Forsta dag
for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i
Foretradesemissionen dr den 12 oktober 2020.

Teckningstid

Teckning av aktier med stéd av teckningsratter ska ske
under tiden frdn och med den 16 oktober 2020 till och
med den 30 oktober 2020. Styrelsen ager ratt att forlanga
teckningstiden och tiden for betalning, vilket ska ske
senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggdras
av Bolaget.

Teckningsratter
For varje befintlig aktie, oavsett serie, som innehas pa
avstamningsdagen den 13 oktober 2020, erhalles en (1)
teckningsratt. Det kradvs en (1) teckningsratt for teckning
av en (1) ny B-Aktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum pa Nasdaq First
North Growth Market under perioden fran och med den
16 oktober 2020 till och med den 28 oktober 2020.
Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan
forvaltare med erforderliga tillstand for att genomfora
kop och forséljning av teckningsratter. Teckningsratter
vilka férvarvas under ovan namnda handelsperiod ger,
under teckningstiden, samma ratt att teckna Aktier som
de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina
innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter vilka ej salts senast den 28 oktober 2020
eller utnyttjats for teckning av Aktier senast den 30
oktober 2020 kommer att bokas bort fran samtliga VP-
konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid
bortbokning av teckningsratter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 13 oktober 2020 var registrerade
i den av Euroclear for Bolagets rakning férda aktieboken
erhaller fortryckt emissionsredovisning med
vidhdangande inbetalningsavi, sarskild anmalningssedel
med stéd av teckningsratter, anmalningssedel for
teckning utan stod av  teckningsratter och
informationsbroschyr. Fullstandigt prospekt kommer att
finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida www.kebni.com
samt Aktieinvests hemsida www.aktieinvest.se for
nedladdning. Den som ar upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt férda forteckning 6ver panthavare
med flera, erhaller inte nagon information utan
underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen
av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsdndes ej.

Teckning med stod av foretrddesrditt

Teckning av Aktier med stod av teckningsratter sker
genom samtidig kontant betalning under perioden fran
och med den 16 oktober 2020 till och med den 30 oktober
2020. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for
betalningen att na mottagarkontot. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende
tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran
Euroclear
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna
teckningsratter utnyttjas for teckning av Aktier ska
den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
anvandas som underlag fér anméalan om teckning
genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln
ska darmed inte anvdndas. Inga tillagg eller
andringar far goras i den pad inbetalningsavin
fortryckta texten. Anmdlan dr bindande.

2. Sarskild anmalningssedel
| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an
vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska den sarskilda anmalningssedeln
anvandas. Anmalan om teckning genom betalning
ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa
den sarskilda anmadlningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte
anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestallas
fran Aktieinvest via telefon eller e-post enligt nedan.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aktieinvest
tillhanda senast kl. 17.00 den 30 oktober 2020.
Eventuell anmaélningssedel som sands med post bor
darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen.
Endast en anmalningssedel per person eller juridisk
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person kommer att beaktas. | det fall fler dn en
anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstindig eller felaktigt
ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Anmdilan ér bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Aktieinvest FK AB

Arende: KebNi AB

Emittentservice

Box 7415

103 91 Stockholm

Tfn: 08-5065 17 00

Email: emittentservice@aktieinvest.se (inskannad
anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhadller ingen emissionsredovisning. Dock utsdnds
informationsbroschyr innehdllande en sammanfattning
av villkoren for Féretradesemissionen och hanvisning till
foreliggande prospekt. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan stod av foretrdidesrditt

Teckning av Aktier utan foretradesratt ska ske under
samma period som teckning av Aktier med
foretradesratt, det vill sdga fran och med den 16 oktober
2020 till och med den 30 oktober 2020. Styrelsen i
Bolaget forbehaller sig ratten att under alla
omstandigheter forlanga teckningstiden och tiden for
betalning. En sadan forlangning ska meddelas senast sista
dagen i teckningsperioden och offentliggtras av Bolaget.
Anmalan om teckning utan féretradesratt sker genom att
anmalningssedel for teckning utan teckningsratter ifylls,
undertecknas och darefter skickas eller lamnas till
Aktieinvest med kontaktuppgifter enligt ovan.
Anmalningssedeln kan bestéllas fran Aktieinvest via
telefon eller e-post enligt ovan. Anmalningssedeln kan
dven laddas ned fran Bolagets hemsida www.kebni.com
samt fran Aktieinvests hemsida www.aktieinvest.se.

Anmadlningssedeln ska vara Aktieinvest tillhanda senast
kl. 17.00 den 30 oktober 2020. Anmalningssedel som
sands med post bor darfér avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Det ar endast tillatet att sénda in en (1)
anmadlningssedel  for  teckning utan stdd av
teckningsratter. For det fall fler &n en anmalningssedel
insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Anmdlan dr bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan foretrade
till sin forvaltare enligt dennes rutiner.

Viktig information vid teckning utan stéd av
foéretrddesrdtt

Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier
(NID-nummer) ar en global identifieringskod for
privatpersoner. Enligt MiFID Il har alla fysiska personer
fran och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och
detta nummer behdver anges for att kunna gora en
vardepapperstransaktion.

Om sadant nummer inte anges kan Aktieinvest vara
forhindrad att utféra transaktionen &t den fysiska
personen i frdga. Om du enbart har svenskt
medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen
"SE” foljt av ditt personnummer. Har du flera eller nagot
annat an svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer
vara nagon annan typ av nummer. F6r mer information
om hur NID-nummer erhalls, kontakta din bank. Tank pa
att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da numret
behover anges pa anmalningssedeln.

Krav pa LEl-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) ar en global identifieringskod
for juridiska personer. Enligt MiFID Il behodver juridiska
personer fran och med den 3 januari 2018 ha en LEl-kod
for att kunna genomféra en vardepapperstransaktion.
Om sadan kod inte finns far Aktieinvest inte utfora
transaktionen &t den juridiska personen i fraga.

Teckning fran konton som omfattas av
specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler
for vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto,
ISK-konto (investerarsparkonto) eller depa/konto i
kapitalforsakring ska kontrollera med sina respektive
forvaltare om och hur teckning av aktier kan goras i
Foretrddesemissionen.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan st6d av

foretradesratt

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stod av
teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av Aktier till de som tecknat aktier utan stod av
teckningsratter enligt féljande férdelningsgrunder:

a) | forsta hand ska tilldelning av Aktier som
tecknats utan stdd av teckningsratter ske till
dem som dven tecknat Aktier med stod av
teckningsratter, oavsett om tecknaren var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och
vid 6verteckning ska tilldelning ske pro-rata i
forhallande till det antal teckningsratter som
utnyttjats fér teckning och, i den man detta inte
kan ske, genom styrelsens beslut.

b) | _andra hand ska tilldelning av Aktier som
tecknats utan stdd av teckningsratter ske till
andra som endast anmalt sig for teckning utan
stod av teckningsratter, och vid 6verteckning,
ska tilldelning ske pro-rata i forhallande till det
antal Aktier som var och en har anmalt for
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teckning och, i den man detta inte kan ske,
genom styrelsens beslut.

c) ltredje hand ska eventuella dterstaende Aktier
tilldelas de parter som atagit sig att garantera
emissionen i enlighet med ingangna
emissionsgarantiavtal.

Ovanstaende tilldelningsprinciper kan komma att dndras
i forhallande till tilldelningsprinciperna som beslutas av
styrelsen.

Vinligen  observera: Forvaltarregistrerade  (depa)
tecknare, som vill 6ka sannolikheten att fa tilldelning utan
foretradesratt genom att dven teckna aktier med
foretradesratt, maste teckna aktier utan foretradesratt
genom samma fdrvaltare som de tecknat aktier med
foretradesratt. Annars finns det vid tilldelningen ingen
mojlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat
aktier saval med som utan stod av teckningsratter.

Besked om tilldelning vid teckning utan

foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av Aktier, tecknade utan
foretradesratt, lamnas genom Oversidndande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska
erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfirdandet av
avrakningsnotan. Nagot meddelande ldmnas inte till den
som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan
tilldelningen komma att 6verlatas till annan. Skulle
forséljningspriset vid sadan Overlatelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa Aktier komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar Aktier utan foretradesratt genom sin
forvaltare kommer att erhalla besked om teckning enligt
sin forvaltares rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej
aktiedgare bosatta i USA, Australien, Hong Kong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore samt Sydafrika
eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava
ytterligare  prospekt, registrering eller andra
myndighetstillstdnd) vilka &ger ratt att teckna Aktier i
Foretradesemissionen, kan vanda sig till Aktieinvest pa
telefon enligt ovan foér information om teckning och
betalning. Pa grund av restriktioner i
vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Hong Kong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller
Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande
skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra
myndighetstillstand kommer inga teckningsratter att
erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av
dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande
att teckna Aktier i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier
vid utnyttjande av teckningsratter till personer som &r
bosatta utanfor Sverige kan paverkas
av vardepapperslagstiftningar i sddanaldnder. Med
anledning hdarav kommer, med vissa undantag,
aktiedgare  som har  sina befintliga aktier
direktregistrerade pa VP-konton och
har registrerade adresser i till exempel USA, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien, Hong Kong,
Schweiz eller Singapore inte att erhdlla detta prospekt.
De kommer inte heller att erhalla nagra teckningsratter
pa sina respektive VP-konton. De teckningsratter som
annars skulle haregistrerats for dessa aktiedgare
kommer att sdljas och forsaljningslikviden, med avdrag
for kostnader, kommer att utbetalas till sadana
aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer inte
att utbetalas.

Betald Tecknad Aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebdr nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en
VP-avi med bekriftelse pa att inbokning av betalda
tecknade Aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto.
Nytecknade Aktier ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills
Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket
vilket berdknas ske omkring vecka 47, 2020.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del
av Foretradesemissionen registreras vid Bolagsverket.
Om denna mojlighet till delregistrering utnyttjas i
foreliggande emission, kommer de tecknade aktier som
tecknats vid sadan tidpunkt att dessa aktier ej kunnat
inkluderas i den forsta delregistreringen ej att bokas in
som BTA. Dessa kommer istdllet erhallas som aktier sa
snart Foéretradesemission slutgiltigt registrerats hos
Bolagsverket vilket berdknas ske omkring vecka 47, 2020.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att dga rum pa Nasdaq First
North Growth Market mellan den 16 oktober 2020 till
dess att Bolagsverket registrerat Féretradesemissionen
och BTA omvandlats till aktier vilket berdknas ske
omkring vecka 47, 2020.

Leverans av aktier

Omkring sju dagar efter att Foretrddesemissionen
registrerats hos Bolagsverket, ombokas BTA till aktier
utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta
gangen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning
som infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos
Bolagsverket och inforts i den av Euroclear Sweden forda
aktieboken. De nya aktierna har samma ratt till utdelning
som de befintliga aktierna.
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Offentliggérande av utfallet i Foéretrades-

emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av
Foretradesemissionen genom ett pressmeddelande,
vilket berdknas ske omkring den 4 november 2020.
Pressmeddelandet kommer att finnas tillgdngligt pa
Bolagets hemsida www.kebni.com

Upptagande till handel

Aktierna i KebNi &r upptagna till handel pa Nasdaq First
North Growth Market. Aktierna handlas under
kortnamnet KEBNI och har ISIN-kod SE0012904803. De
nya aktierna tas upp till handel i samband med
omvandling av BTA till aktier vilket berdknas ske omkring
vecka 47, 2020.

Utspadning

Full teckning i Foretradesemissionen innebdr att antalet
aktier i Bolaget okar fran 33 361 664 aktier till 66 723 328
aktier vilket motsvarar en utspadningseffekt om 50
procent av kapitalet och av rosterna (berdknat som
antalet nya aktier till foljd av Foretradesemissionen
dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter
fulltecknad Foretradesemission).

Ovrigt

Styrelsen for KebNi dger inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna Aktier i
Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet. En teckning
av Aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéava
eller modifiera en teckning av Aktier. Ofullstandiga eller
felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas
utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent,
ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan

om teckning komma att ldmnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett lagre belopp.

Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att
aterbetalas. Om flera anmadlningssedlar av samma
kategori inges kommer endast den anmalningssedel som
senast kommit Aktieinvest tillhanda att beaktas. For sent
inkommen inbetalning pd belopp som understiger 100
SEK aterbetalas endast pa begaran.

Garantiataganden

KebNi har erhallit garantiataganden fran ett konsortium
av investerare om cirka 45 MSEK vilket motsvarar 90
procent av emissionslikviden. Genom garantin sakerstalls
att cirka 90 % av emissionslikviden tecknas och betalas.

Garantidtagandena innehdller  sedvanliga  villkor
avseende till exempel skyldighet for respektive garant att
teckna sig for Aktier i enlighet med respektive
garantiatagande till den i Féretradesemissionen géllande
teckningskursen. Samtliga garantiavtal ingicks mellan den
1-2 oktober 2020.

For garantidtagandet erhaller varje garant en ersattning
motsvarande 9 procent av det belopp som har
garanterats. Den totala garantiersattningen uppgar till
cirka 4,1 MSEK. Ldmnade garantidtaganden ar inte
sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller andra
liknande arrangemang for att sdkerstdlla att
emissionslikviden fran Foretradesemissionen kommer att
tillféras Bolaget. Foljaktligen finns en risk att
garantidtagandena inte kommer att uppfyllas. Se vidare
"Riskfaktorer — GarantiGtaganden”. Nedan foljer en
forteckning over garanterna i Foretradesemissionen. De
privatpersoner som ldmnat garantidtaganden kan nas
genom KebNi pa foljande adress: Vagogatan 6, SE-164 40
Kista.
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Totalt atagande

Totalt belopp,

Garant i Foretrades- Adress
.. MSEK
emissionen, %

Formue Nord Market Neutral A/S 15,0% 7 500 000 kr Nytorv 11, 9000 Aalborg, Danmark
AB Krésamaja 8,4% 4 200 000 kr Koffersdalsvdagen 37, 427 35 Billdal
Mikael Lonn 7,0% 3 500 000 kr Nas via Bolaget
Modelio Equity AB 6,0% 3 000 000 kr Riddargatan 35, 114 57 Stockholm
Qualcon AB 6,0% 3000 000 kr Vilundavégen 17, 194 34 Upplands
Vasby
Strategic Wisdom Nordic AB 5,6% 2 800 000 kr Norrviksvagen 24, 181 65 Lidingd
LMK Venture Partners AB 5,0% 2 500 000 kr Box 2025, 220 02 Lund
Patrick Bergstrom 4,8% 2 400 000 kr Nas via Bolaget
Maida Vale Capital AB 4,0% 2 000 000 kr Farégatan 33, 164 51 Kista
Pong AB 2,2% 1100 000 kr Drottninggatan 71, 111 36 Stockholm
Christian Mansson 2,2% 1100 000 kr Nas via Bolaget
Karkas Capital AB 2,0% 1 000 000 kr c/o Daryoush Hosseinian,
Igeldammsgatan 22E, 112 49
Stockholm
Jens Mioen 2,0% 1000 000 kr Nas via Bolaget
Per Vasilis 2,0% 1 000 000 kr Nas via Bolaget
Jan Robert Parsson 2,0% 1 000 000 kr Nas via Bolaget
Oscar Molse 2,0% 1 000 000 kr Nas via Bolaget
Niclas Lovgren 1,8% 900 000 kr Nas via Bolaget
Anders Johansson 1,6% 800 000 kr Nas via Bolaget
Goran Ofsén 1,4% 700 000 kr Nas via Bolaget
Ulti AB 1,4% 700 000 kr Floragatan 14, 114 31 Stockholm
Birger Jarl 2 AB 1,4% 700 000 kr c/o Moven Ekonomikonsult AB,
Jungfrugatan 10, 114 44 Stockholm
Stefan Hansson 1,4% 700 000 kr Nas via Bolaget
John Back 1,2% 600 000 kr Nas via Bolaget
Drottningholm Finans och 1,0% 490 000 kr Lambarudd 4, 178 93 Drottningholm

Ekonomikonsult AB
Biehl Invest AB 0,6% 300 000 kr Vinghastvagen 6, 167 71 Bromma
Feat Invest AB 0,6% 300 000 kr Textilgatan 31, 120 30 Stockholm
Jan Pettersson 0,6% 300 000 kr Nas via Bolaget
Peter Bahrke 0,5% 250 000 kr Nas via Bolaget
Marcus Jensmar 0,4% 200 000 kr Nas via Bolaget
Totalt 90,0% 45 040 000 kr Nas via Bolaget
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FORETAGSSTYRNING

Styrelse och ledning

Bolagets styrelse utgors vid datumet for godkdnnandet av Prospektet av ordféranden David Svenn samt ledamoterna Lars
Jehnlander, Bengt Jagaeus, Magnus Edman och Jonas Eklind.

Bolagets foretagsledning utgors vid datumet for godkdannandet av Prospektet av Chief Executive Officer Carsten Drachmann.

Styrelsen

Nedan férteckning av styrelseledaméterna innehaller uppgift om fodelsear, ar for inval i styrelsen, utbildning och erfarenhet
samt 6vriga pagaende uppdrag. Med innehav i Bolaget omfattas eget och/eller ndrstdendes innehav.

David Svenn

Fodd 1983. Styrelseordférande sedan den 19 juni 2018.

Utbildning och erfarenhet: Juristprogrammet vid Lunds universitet samt fil.mag. fran Lulea tekniska
universitet.

Ovriga pagdende uppdrag: David Svenn &r fér nirvarande styrelseledamot i Trans Am Consult
Aktiebolag, styrelseledamot och verkstallande direktor i ANNO Advokater AB, suppleant i AhlnérSvenn
AB och suppleant i Snoba AB.

Innehav i Bolaget: 48 528 B-aktier.

Lars Jehrlander

Fodd 1957. Styrelseledamot sedan den 16 mars 2016.

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor vid LitH inom industriell ekonomi samt tidigare VD i SWE-DISH
AB.

Ovriga pagdende uppdrag:

Innehav i Bolaget: 48 020 B-aktier.

Bengt Jagaeus

Fodd 1959. Styrelseledamot sedan den 14 maj 2019.

Utbildning och erfarenhet: Bergsingenjor vid Kungliga tekniska hogskolan.

Ovriga pagaende uppdrag: Bengt Jagaeus &r for nirvarande Project Portfolio Manager p& Sandvik
Material Technology samt styrelseledamot i Hofors Golfklubb.

Innehav i Bolaget: 47 000 B-aktier.

Magnus Edman

Fodd 1967. Styrelseledamot sedan den 14 maj 2019.

Utbildning och erfarenhet: Elektronikingenjor vid Bergslagsskolan.

Ovriga pagdende uppdrag: Magnus Edman &r for nirvarande verkstillande direktér i Prevas
Development AB.

Innehav i Bolaget: 41 200 B-aktier.

Jonas Eklind

Fodd 1963. Styrelseledamot sedan den 14 maj 2019.

Utbildning och erfarenhet: diplom i management fran Novare Leadership Academy, diplom i
management fran IFL executive education, diplom i marknadsféring frdn IHM Business School och BSc i
fysik och teknisk biologi fran Uppsala universitet. Tidigare styrelseledamot i Shapeline AB.

Ovriga pagadende uppdrag: Jonas Eklind ar for ndrvarande styrelseledamot i Nordic New Energy Partners
Ekonomiska forening, Deep Powder AB, Cleanergy AB och ASTGW AB samt verkstallande direktor i Azelio
AB (publ).

Innehav i Bolaget: O aktier.
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Foretagsledningen

Nedan férteckning av foretagsledningen innehaller uppgift om fodelsear, ar for anstéliningens pabdrjan, utbildning och
erfarenhet samt 6vriga pagaende uppdrag. Med innehav i Bolaget omfattas eget och/eller narstaendes innehav.

Carsten Drachmann

Chief Executive Officer (CEQ)

CEO sedan juni 2019.

Utbildning och erfarenhet: Carsten Drachmann har en MSc inom programvaruteknik och elektronik
fran Danmarks tekniska universitet och MBA inom strategi och organisation fran Stanford University.
Carsten Drachmann ar en erfaren internationell chef  inom IT-, tele- och
satellitkommunikationsindustrin under de senaste 25 aren. Tidigare erfarenheter inkluderar chef och
ledande befattningar inom féretagsledning, professionella tjanster, forskning och utveckling,
mjukvaruutveckling och programhantering. Han har bland annat varit verkstillande direktér for
DataPath International AB, International Copyright Enterprise AB och arbetat i olika ledande positioner
for bland annat Nokia, Philips och IBM.

Ovriga pagaende uppdrag: Carsten Drachmann har for narvarande inga 6vriga uppdrag.

Innehav i Bolaget: 219 000 B-aktier och 250 000 teckningsoptioner

10.2  Ovriga upplysningar avseende styrelseledaméter och foretagsledningen

Samtliga  styrelseledaméter och  medlemmar i
foretagsledningen kan nds via Bolagets adress,
Vagogatan 6, SE-164 40 Kista, dar Bolaget har sin
huvudsakliga verksamhet.

Det finns inga familjeband mellan styrelseledamoéter,
styrelsesuppleant och medlemmar i féretagsledningen.
Ingen av styrelsens ledamoter, styrelsesuppleant eller
medlemmar i foretagsledningen har heller déomts i

bedragerirelaterade mal under de senaste fem aren och
har heller inte haft naringsforbud under de senaste fem
aren. Det finns inga anklagelser, pafoljder eller sanktioner
fran myndigheter mot dessa personer och inga av dessa
personer har under de senaste fem aren av domstol
forbjudits att ingd i forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner i foretag.

10.3  Ersattning till styrelseledamoter, verkstallande direktdr och 6vriga medlemmar

i foretagsledningen

Ersattning till styrelseledaméter

Efter beslut vid arsstimman i Bolaget den 14 maj 2019
utgick styrelsearvode for tiden mellan arsstimman 2019
fram till arsstimman 2020 med 200 000 SEK till
styrelseordférande och med 100 000 SEK till vardera
Ovriga styrelseledamoter. Under rakenskapsaret 2019
utbetalades styrelsearvode till David Svenn om 200 000
SEK, Lars Jehrlander om 100 000 SEK, Bengt Jagaeus om
100 000 SEK, Magnus Edman om 100 000 SEK och Jonas
Eklind om 100 000 SEK. Efter beslut vid arsstamman i
Bolaget den 13 maj 2020 ska styrelsearvode for tiden
mellan arsstimman 2020 fram till arsstamman 2021 utga
med 200 000 SEK per ar 2020 till styrelseordférande och
100000 SEK per ar 2020 till vardera Ovriga
styrelseledamaéter.

Inga pensionspremier eller liknande férmaner har erlagts
eller ska utga till styrelsens ledaméter for tiden fram till
nasta arsstamma. Ingen av styrelseledamoterna har ratt
till férmaner efter det att uppdraget avslutats.

Ersattning till verkstallande direktor

David Svenn erholl 410000 SEK i ersattning for sitt
uppdrag som VD i Bolaget avseende perioden 21 juni
2018 till och med 25 juni 2019. UIf Sundqvist erholl
150 000 SEK i ersattning for sitt uppdrag som VD i Bolaget
avseende perioden 25 juni 2019 till och med 14 juni 2019.
Carsten Drachmann &r anstdlld som verkstdllande
direktor i KebNi. For detta arbete erholl Carsten
Drachmann under rakenskapsaret 2019 1 388 000 SEK i
ersattning fran Bolaget samt 308 000 SEK i
pensionsférmaner.  Carsten Drachmann tilltradde
uppdraget som VD den 14 juni 2019.

Bolaget har utéver vad som anges ovan inga avsatta eller
upplupna belopp foér pensioner och férmaner eller
liknande efter medlemmar i foretagsledningens
avtradande av uppdrag. Medlemmarna i
foretagsledningen for den aktuella perioden har utéver
vad som anges ovan inte mottagit ndgon ersattning fran
Bolaget.
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11.  FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Informationen ska lasas tillsammans med KebNi reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2018 och 2019, inklusive
tillhérande noter och revisionsberattelser samt den oreviderade delarsrapporten for 1 januari — 30 juni 2020 vilka inférlivas
i Prospektet genom hanvisning. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen annan information i Prospektet reviderats eller
granskats av KebNis revisor. Rakenskaperna fér dessa perioder har upprattats i enlighet med Arsredovisning och
koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen. Rikenskapsaret striacker sig fran och med den 1 januari
till och med den 31 december.

Hanvisning till dessa rapporter gors enligt foljande;

e Arsredovisningen 2019: Bolagets férvaltningsberattelse (sidorna 7-15), nyckeltal (sida 16), forandring i eget kapital
(sida 11), resultatrakning (sida 16), balansrakning (sidorna 17-18), kassaflodesanalys (sida 19), noter (sidorna 20—
32), redovisningsprinciper (sidorna 20-24) och revisionsberattelse (sidorna 34-35).

e  Arsredovisningen 2018: Bolagets forvaltningsberattelse (sidorna 4-11), nyckeltal (sida 12), férandring i eget kapital
(sida 8), resultatrakning (sida 12), balansrdkning (sidorna 13-14), kassaflédesanalys (sida 15), noter (sidorna 16-28),
redovisningsprinciper (sidorna 16-20) och revisionsberattelse (sidorna 30-31).

e Delarsrapport fér perioden januari-juni 2020: Bolagets nyckeltal (sida 8), Bolagets resultatrdkning (sida 5), Bolagets
balansrakning (sida 6), Bolagets forandring i eget kapital (sida 7), redovisningsprinciper (sida 10).

11.1  Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt KebNis tillampade redovisningsregler for finansiell
rapportering. KebNi bedémer att nyckeltalen ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sasom
KebNi har definierat dessa, bor inte jamforas med andra bolags nyckeltal som har samma bendmning da definitionerna kan
skilja sig at. Nettoomsattning inkluderar inte Bolagets aktiverade kostnader, dessa redovisas bland Ovriga intdkter i
resultatrakningen.

2019-01-01 2018-01-01 2020-01-01 2019-01-01

-2019-12-31 -2018-12-31 -2020-06-30 -2019-06-30

12 man. 12 man. 6 man. 6 man.

Nettoomsattning (MSEK) 34,8 6,8 32,9 11,3
Rorelseresultat (MSEK) -12,3 -12,1 -3,5 -6,5
Resultat fore skatt (MSEK) -15,5 -13,8 -4,0 -71
Balansomslutning (MSEK) 61,2 41,4 89,1 45,7
Immateriella anlaggningstillgdngar 26,4 28,7 41,1 27,1
Soliditet (%) 82,9 35,8 70,4 54,9
Antal aktier vid periodens slut 27 216 362 730 269 802 33361664 12 807 110

Definitioner av nyckeltal
Balansomslutning
Summa eget kapital och skulder alternativt summa tillgangar.

Soliditet
Eget kapital dividerat med totala tillgangar.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdelning for perioden som omfattas av
den historiska finansiella informationen i Prospektet. Bolagets styrelse har for ndrvarande inte nagon avsikt att féresla nagon
utdelning. Eventuella framtida utdelningar beslutas av aktiedgarna pa bolagsstimmor och kommer bland annat vara baserat
pa Bolagets Ionsamhet, utveckling, forvarvsmajligheter och/eller finansiella stéllning.

Betydande forandringar
Det har inte intraffat ndgra betydande férandringar avseende Bolagets finansiella stéllning efter den 30 juni 2020 fram till
dagen for Prospektets godkdannande.
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11.2  Proformaredovisning

Syftet med proformaredovisningen

Syftet med proformaredovisningen ar att presentera en
oversiktlig illustration avseende hur férvarvet av
Satmission AB kunnat paverka Koncernens
resultatrdkning for perioden 2019-01-01 till 2019-12-31,
om forvarvet hade skett den 1 januari 2019.

Nagon proformabalansrakning presenteras inte da
Satmission AB tillfullo &r konsoliderat i KebNis
balansrakning per 30 juni 2020.

Forvarvet har redovisningsmassigt hanterats som férvarv
av rorelse och har konsoliderats i KebNis koncern-
redovisning fran och med 1 april 2020.

Proformaredovisningen har endast till syfte att informera
och belysa fakta och avser att beskriva en hypotetisk
situation. Darmed tjanar inte proformaredovisningen till
att beskriva KebNis faktiska finansiella situation eller
resultat. Proformaredovisningen ar heller inte avsedd att
representera ett forvantat resultat for nagon framtida
period.

Bakgrund

KebNi foérvarvade Satmission AB den 12 maj 2020.
Transaktionen hade ekonomisk effekt fran och med den
1 april da hela resultatet for andra kvartalet redovisades
i KebNi. Initial kdpeskilling och finansiering framgar av
tabellen nedan.

Den initiala koépeskillingen bestod av 2, 5 miljoner B-
aktier i KebNi varderade till cirka 5475000 SEK,
motsvarande ett pris per aktie om 2,19 SEK. Avtalet
innehaller dven en trearig kontant tillaggskopeskilling
baserad pa Satmission ABs framtida arsomsattning med
en ackumulerad minimibetalning for kalenderaren 2020,
2021 samt 2022 om 4 590 000 SEK. Se dven "Vasentliga

Kontrakt" under avsnittet "Information om aktien och
vardepappersinnehavare".

Utformning av proformaredovisningen
Grunder for proformaredovisning 2019
Proformaresultatrakningen fér 2019 tar sin utgangspunkt
i KebNis koncernresultatrakning for 2019 (reviderad). Till
denna adderas Satmissions resultatrakning for 2019
(reviderad).

Redovisningsprinciper

Saval KebNi som Satmission tillampar BFNAR 2012:1
Arsredovisning och Koncernredovisning (K3). Nagon
justering for skillnader i tillampade redovisningsprinciper
behover inte goras.

Justeringar

| forvdrvsanalysen for Satmission faststalldes goodwill till
7 300 TSEK. Goodwill skrivs av pa en nyttjandeperiod pa
5 ar. | Proformaresultatrékningen fér 2019 har
avskrivning for 12 manader lagts till (1 451 TSEK).

| Ovrigt har inga justeringar gjorts av proforma-
redovisningen. Nagra vasentliga transaktionskostnader
har inte utgatt vid forvarven.

Inga proforma-justeringar har beaktats avseende
synergieffekter, transaktionskostnader eller integrations-
kostnader om inget annat anges.

Finansiering av férvarven

Finansieringen av forvarvet bestod av aktier i KebNi.
Nagon justering férrantekostnad har darmed inte skett i
proformaresultatrakningen.
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Proforma resultatrakning

KebNi Group Satmission Justeringar Proforma

Jan-dec 2019 Jan-dec 2019 Jan-dec 2019

Reviderad Reviderad Ej reviderad Ej reviderad

Nettoomsattning 34754 15 837 50591
Aktivering av arbete for egen rékning 1650 494 2144
Ovriga rorelseintikter 92 200 292
Summa rérelseintdkter 36 496 16 531 0 53027
Révaror och férnodenheter -22720 -8472 -31192
Ovriga externa kostnader -11 024 -3342 -14 366
Personalkostnader -6772 -3176 -9948
Avskrivning -7 326 -851 -1451 -9628
Ovriga rérelsekostnader -928 -69 -997
Summa rérelsekostnader -48 770 -15910 -1451 -66 131
Rorelseresultat -12 274 621 -1451 -13104
Finansiella poster -3263 -87 -3 350
Resultat efter finansiella poster -15 537 534 -1451 -16 454
Skatt 0 0
Totalresultat for perioden -15 537 534 -1451 -16 454
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11.3  Revisorsrapport avseende proformaredovisning
Oberoende revisors bestyrkanderapport om sammanstallning av finansiell

proformainformation i ett prospekt

Till styrelsen i KebNi AB (publ), org.nr 556943—-8442

Rapport om sammanstallning av finansiell proformainformation i ett prospekt

Vi har slutfort vart bestyrkandeuppdrag att rapportera om styrelsens sammanstallning av finansiell proformainformation for
KebNi AB (”"bolaget”). Den finansiella proformainformationen bestar av proformaresultatrakningen fér perioden 1 januari
fram till den 31 december 2019 och tillhérande noter som aterfinns pa sidorna 42-43 i det prospekt som ar utfardat av
bolaget. De tillampliga kriterierna som &r grunden utifran vilken styrelsen har sammanstillt den finansiella
proformainformationen &r angivna i den delegerade forordningen (EU) 2019/980 och beskrivs pa sidan 42.

Den finansiella proformainformationen har sammanstallts av styrelsen for att illustrera effekten av transaktionen pa bolagets
finansiella resultat for perioden fram till den 31 december 2019 som om transaktionen hade dgt rum den 1 januari 2019.
Som del av processen har information om bolagets finansiella stillning och finansiella resultat hamtats av styrelsen fran
bolagets finansiella rapporter fér den period som slutade den 31 december 2019, om vilka revisors rapport har publicerats.

Styrelsens ansvar for den finansiella proformainformationen
Styrelsen ar ansvarig for sammanstallningen av den finansiella proformainformationen i enlighet med kraven i den
delegerade férordningen (EU) 2019/980.

Vart oberoende och var kvalitetskontroll

Vi har f6ljt krav pa oberoende och andra yrkesetiska krav i Sverige, som bygger pa grundldggande principer om hederlighet,
objektivitet, professionell kompetens och vederborlig omsorg, sekretess och professionellt upptradande.
Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har darmed ett allsidigt system for
kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder
for yrkesutdvningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Revisorns ansvar
Vart ansvar ar att uttala oss huruvida den finansiella proformainformationen, i alla vasentliga avseenden, har sammanstallts
korrekt av styrelsen i enlighet med den delegerade férordningen (EU) 2019/980, pa de angivna grunderna samt att dessa
grunder 6verensstammer med bolagets redovisningsprinciper.
Vi har utfért uppdraget enligt International Standard on Assurance Engagements ISAE 3420 ”Bestyrkandeuppdrag att
rapportera om sammanstallning av finansiell proformainformation i ett prospekt”, som har utfardats av International
Auditing and Assurance Standards Board. Standarden kréver att revisorn planerar och utfor atgarder i syfte att skaffa sig
rimlig sdkerhet om huruvida styrelsen har sammanstallt, i alla vasentliga avseenden, den finansiella proformainformationen
i enlighet med den delegerade férordningen.
For detta uppdrags syfte, ar vi inte ansvariga for att uppdatera eller pa nytt lamna rapporter eller ldmna uttalanden om
nagon historisk information som har anvénts vid sammanstéliningen av den finansiella proformainformationen, inte heller
har vi under uppdragets gang utfért nagon revision eller 6versiktlig granskning av den finansiella information som har anvénts
vid sammanstéllningen av den finansiella proformainformationen.
Syftet med finansiell proformainformation i ett prospekt ar enbart att illustrera effekten av en betydelsefull hdandelse eller
transaktion pa bolagets ojusterade finansiella information som om héandelsen hade intraffat eller transaktionen hade
genomforts vid en tidigare tidpunkt som har valts i illustrativt syfte. Darmed kan vi inte bestyrka att det faktiska utfallet for
handelsen eller transaktionen hade blivit som den har presenterats.
Ett bestyrkandeuppdrag, dar uttalandet lamnas med rimlig sdkerhet, att rapportera om huruvida den finansiella
proformainformationen har sammanstéllts, i alla vasentliga avseenden, med grund i de tillampliga kriterierna, innefattar att
utfora atgarder for att bedoma om de tillampliga kriterier som anvadnds av styrelsen i sammanstallningen av den finansiella
proformainformationen ger en rimlig grund for att presentera de betydande effekter som ar direkt hanforliga till handelsen
eller transaktionen, samt att inhamta tillrdckliga och andamalsenliga revisionsbevis for att:

e  Proformajusteringarna har sammanstillts korrekt pa de angivna grunderna.

e Den finansiella proformainformationen avspeglar den korrekta tillampningen av dessa justeringar pa den

ojusterade finansiella informationen.
e  De angivna grunderna overensstaimmer med bolagets redovisningsprinciper.

De valda atgarderna beror pa revisorns bedémning, med beaktande av hans eller hennes forstaelse av karaktédren pa bolaget,
handelsen eller transaktionen for vilken den finansiella proformainformationen har sammanstallts, och andra relevanta
uppdragsforhallanden.

Uppdraget innefattar dven att utvardera den 6vergripande presentationen av den finansiella proformainformationen.
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Vi anser att de bevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Uttalande
Enligt var uppfattning har den finansiella proformainformationen sammanstallts, i alla vasentliga avseenden, enligt de
grunder som anges pa s. 42 och dessa grunder dverensstimmer med de redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Stockholm den 14 oktober 2020
PricewaterhouseCoopers AB

Tobias Strale
Auktoriserad revisor
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12.  INFORMATION OM AKTIEN OCH VARDEPAPPERSINNEHAVARE

12.1  StoOrre aktiedgare

Savitt KebNi kdnner till har Bolaget total cirka 4779 aktiedgare per dagen for godkdnnandet av Prospektet. Tva innehavare
av aktier, presenterade i nedan tabell, innehade, savitt Bolaget kadnner till per denna dag, dgarandelar i Bolaget som
overstiger fem procent. Aktier av serie A har tio (10) roster per aktie, och aktier av serie B har en (1) rost per aktie. Savitt
styrelsen kanner till finns det inga kontrollerande aktiedgare i Bolaget.

Aktiedgare Antal aktier Procent kapital Procent roster
Forsakringsbolaget, Avanza Pension 2355446 7,06% 6,54%
Nordnet Pensionsfoérsakring AB 1885912 5,65% 5,24%

Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att eventuell kontroll inte missbrukas. De regler till
skydd fér minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) samt de regler om 6ppenhet som galler for bolag vars
aktier ar upptagna till handel pa en handelsplattform utgor dock ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella missbruk av
sin kontroll 6ver ett bolag.

12.2  Aktiedgaravtal och aktieagarforeningar

Savitt styrelsen for KebNi kanner till finns inte nagra aktiedgaravtal, aktiedgarféreningar eller andra éverenskommelser
mellan aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kdnner till finns inte heller nagra
overenskommelser eller motsvarande som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

12.3  Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget har under de senaste tolv manaderna inte varit part i nagra rattsliga férfaranden, skiljeférfaranden eller
myndighetsforfaranden (inklusive dannu icke avgjorda arenden eller sadana som Bolaget & medveten om kan uppkomma)
och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller Ionsamhet. KebNi har
dock meddelat en av sina exklusiva aterforsaljare att Bolaget anser att aterforsaljaren inte agerar enligt aterforsaljaravtalet,
och darmed gett aterforsaljaren viss tid att vidta rattelse under avtalet. Da aterférséljaren inte visat att den vidtagit rattelse
inom féreskriven tid eller pa annat satt kontaktat KebNi med anledning av det tidigare meddelandet har KebNi skickat en
uppsagning av det exklusiva aterforsaljaravtalet. Det kan alltjamt inte uteslutas att aterforséljaren viljer att vidta rattsliga
atgarder mot KebNi i anledning av detta. Utéver det féregaende foreligger inte nagra idag kdnda forhallanden om rattsliga
processer eller skiljeforfaranden, som under senare tid har haft eller kan antas fa icke ovésentlig betydelse for KebNi.

12.4  Intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamdéternas och ledande
befattningshavares ataganden gentemot KebNi och deras privata intressen och/eller andra dtaganden (dock har flera
styrelseledaméter och ledande befattningshavare vissa finansiella intressen i KebNi till f6ljd av sina direkta eller indirekta
aktieinnehav i Bolaget).

Som framgar av avsnitt Error! Reference source not found. finns det vid tidpunkten for registrering av Prospektet ett
utestaende program av teckningsoptioner i Bolaget riktat till ledande befattningshavare, nyckelpersoner och &vriga
anstallda.

12.5 Transaktioner med narstaende

Transaktioner med narstaende under ar 2018

Som sdkerhet for ett reverslan utstallt av Lars-Otto Hylbo Férvaltning i Svedala AB pantsatte Bolaget 2018 samtliga aktier i
dotterbolaget AIMS. Darutover betalade Bolaget rdnta om 904 000 SEK till Lars-Otto Hylbo Férvaltning i Svedala AB. Lars-
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Otto Hylbo Forvaltning i Svedala AB kontrollerades vid tiden for ovanstaende hdndelser av Bolagets davarande
styrelseledamot Otto Persson. Ovannamnda reverslan ar numera |6st och aktiepanten slappt.

Arvode for utfort arbete om 0,4 MSEK betalades till styrelseledamot Lars Jehrlanders bolag LGJ Consulting AB.

Advokat- och VD arvode om 0,6 MSEK betalades till styrelseledamoten David Svenns tva bolag Advokat David Svenn och
Advokat Svenn AB.

Transaktioner med narstaende under ar 2019

Arvode for utfort arbete om 0,1 MSEK betalades till styrelseledamot Lars Jehrlanders bolag LGJ Consulting AB.
Advokat- och VD arvode om 0,1 MSEK betalades till styrelseledamoten David Svenns bolag Advokat Svenn AB.
Utover sedvanlig I16n under sitt anstallningsavtal, har Bolagets verkstallande direktor Carsten Drachmann aven forvarvat
250 000 teckningsoptioner i Bolaget fran det heldgda dotterbolaget ASTGW AB, till ett pris om 0 SEK per option som en del i

det incitamentsprogrammet som beslutades av bolagsstamman den 7 november 2019.

Transaktioner med narstaende under perioden 1 januari 2020 till datumet for godkdnnande av Prospektet:

Arvode for utfort arbete om 35 000 SEK betalades till styrelseledamot Lars Jehrlanders bolag LGJ Consulting AB.
Transaktionerna under ar 2018, 2019 och 2020 har skett pa marknadsmassiga villkor pa armléngds avstand.

Vidare information om l6ner och styrelsearvoden framgar av avsnittet ”Féretagsstyrning”.

12.6  Bolagets nettoomsattning

Bolagets nettoomsattning under rakenskapsaret 2018 och 2019 samt under ar 2020 fram till Prospektets datum, har
sammanlagt uppgatt till 74 441 000 SEK.

12.7  Aktiekapital

Aktiekapitalet i KebNi ska enligt Bolagets bolagsordning vara lagst 1 283 811,579980 kronor och hogst 5 135 246,319920
kronor. Antalet aktier i Bolaget ska enligt bolagsordningen vara lagst 18 750 000 aktier och hogst 75 000 000 aktier, varav
antalet A-aktier ska utgora lagst 150 000 och hogst 600 000 stycken och antalet B-aktier ska utgdra lagst 18 600 000 och
hogst 74 400 000 stycken. Registrerat aktiekapital saval per dagen for Bolagets senaste upprattade balansriakning och vid
dagen for detta prospekt uppgar till 2 284 271,497099 kronor fordelat pa 33 361 664 aktier, varav 295 302 A-aktier och 33
066 362 B-aktier. Vid utgangen av ar 2019 uppgick antalet aktier i Bolaget till 876 902,193284 aktier, varav 295 302 A-aktier
och 12 511 808 B-aktier. Aktiens kvotvarde ar 0,068470 kronor. Varje A-aktie berattigar till tio (10) réster pa bolagsstimma
och varje B-aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstdimma. Samtliga aktier har ratt till ssmma andel av Bolagets vinstmedel
och egna kapital. Aktierna ar utgivna i svenska kronor. Samtliga aktier ar fullt betalda. Aktierna dr denominerade i SEK och
har emitterats i enlighet med bestdammelserna i aktiebolagslagen (2005:551).

12.8  Optionsprogram

Vid extra bolagsstimma den 7 november 2019 fattades beslut om utgivande av 750 000 teckningsoptioner. Varje
teckningsoption berattigade den enda optionsinnehavaren, det heldgda dotterbolaget ASTGW AB, att teckna sig for en B-
aktie i KebNi till en teckningskurs motsvarande 130 procent av vdrdet av KebNis aktie vid dagen fér implementering av
incitamentsprogrammet. Samtliga optioner tecknades och tilldelades initialt till ASTGW AB som darefter dverlat 250 000
teckningsoptioner till Bolagets verkstédllande direktor. Incitamentsprogrammet ar riktat till ledande befattningshavare,
nyckelpersoner och 6vriga anstéllda och resterande 500 000 teckningsoptioner ska 6verlatas i enlighet med detta. Vid fullt
utnyttjande av Bolagets incitamentsprogram kommer det nyemitteras 750 000 B-aktier. Tiden for aktieteckning ar 7
november 2019 till och med 7 november 2022. Aktiekapitalet kan hogst 6kas med 51 352,463199 kronor. For
incitamentsprogrammen géller sedvanliga villkor bland annat omrakning som foranleds av vissa forandringar i aktiekapitalet
och antalet aktier under I6ptiden.
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12.9  Stiftelseurkund och bolagsordning

Det finns inga bestdmmelser i Bolagets bolagsordning, stadgar eller motsvarande som kan fordrdéja, skjuta upp eller forhindra
en dndring av kontrollen dver Bolaget. Inldsen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan styrs av aktiebolagslagens regler.

12.10 Vasentliga kontrakt

Med undantag for nedan redovisade avtal har Bolaget inte under perioden ett ar fore Prospektets offentliggdrande ingatt
nagra nya vasentliga kontrakt utanfér den normala verksamheten.

Férvdrv av Satmission AB

Bolaget har den 12 maj 2020 forvarvat samtliga aktier i Satmission AB. Satmission AB utvecklar och levererar Drive-Away-
|6sningar som ar monterade ovanpa fordon eller slapvagnar. Den initiala képeskillingen bestod av 2,5 miljoner B-aktier i
KebNi varderade till ca 5475 000 SEK. Avtalet innehaller dven en trearig tillaggskopeskilling baserad pa Satmission AB:s
framtida arsomsattning, med en ackumulerad minimibetalning for kalenderaren 2020, 2021 samt 2022 om 4 594 934 SEK.

Forvdrv av teknik fran ReQuTech AB

Bolaget har den 2 april 2020 forvérvat teknik, design och IP-réttigheter fran ReQuTech AB inom COTM som kompletterar
Bolagets produktomrade stabiliserade satellitantennsystem. Forvarvspriset uppgick till 8 MSEK som erlades genom emission
av B-aktier i KebNi till ett 6verenskommet pris om 4,62 kr per aktie, vilka ReQueTech atagit sig att inte avyttra under en
period om tolv manader. | tilldgg finns dven en kontant tillaggskopeskilling om upp till 800 000 kr vid uppfyllandet av vissa
s.k. milstolpar. ReQueTech AB har dven mojligheten att erhalla viss tillaggskompensation om priset for KebNis B-aktie tolv
manader efter affarens genomférande skulle understiga 4,62 kr per aktie, sadan tilliggskompensation att hogst uppga till
3280 000 kronor. Forvarvet har i 6vrigt skett pa for branschen sedvanliga villkor.

Ldn- och finansieringsavtal

Bolaget tecknade den 6 april 2020 ett avtal om att uppta ett kortfristigt lan om 6 500 000 SEK (”Brygglan”) fran Formue Nord
Markedsneutral A/S. Brygglanet upptogs med anledning av den radande situationen med Covid-19 och for att ytterligare
sakerstalla fortsatt utveckling och drift. For Brygglanet utgick en upplaggningsavgift om 8 procent av lanebeloppet och
Brygglanet I6per med en manatlig rdnta om 1 procent under |6ptiden som uppgar till 6 manader. Den 18 september 2020
ingick Bolaget ett avtal med Formue Nord Markedsneutral A/S om att forlanga Brygglanet pa oférandrade villkor (d.v.s.
enbart Brygglanets forfallodatum justerades fram). Saval uppldggningsavgiften som rantan ska betalas i sin helhet nar
Brygglanet forfaller till betalning. Brygglanet kan aterbetalas innan férfallodatum. Brygglanet har upptagits som en proaktiv
riskhanteringsatgard och aterbetalning avses ske genom det operativa kassaflodet genererat av den befintliga orderstocken.
| hdndelse av att Bolaget reser nytt kapital ska Brygglanet aterbetalas.

Pa grund av den radande situationen med Covid-19 i Israel har Bolaget, for att sdkerstélla fortsatt utveckling och drift, tecknat
ett avtal den 18 september 2020 om en mellanfinansiering fran Formue Nord Markedsneutral A/S genom ytterligare ett
brygglan ("Mellanfinansieringen”) om cirka 12 600 000 SEK. For Mellanfinansieringen utgick en uppldaggningsavgift om 5
procent av lanebeloppet och Mellanfinansieringen |6per med en manatlig ranta om 1,5 procent under |6ptiden som uppgar
till cirka 3 manader. |1 den man Erbjudandet fulltecknas ska Mellanfinansieringen aterbetalas. Avslutningsvis erhaller Formue
Nord Markedsneutral A/S genom avtalet en ratt att kvitta Mellanfinansieringen mot aktier i Bolaget i handelse av att sa kravs
for Erbjudandets fullgérande eller i den man aterbetalning av Mellanfinansieringen ej sker enligt dverenskommet
forfallodatum. | det senare fallet ska aktiernas varde baseras pa en for handelsvolymen viktad genomsnittlig borskurs minus
10 procent fem dagar fére Markedsneutral Formue Nord A/S pakallande av kvittning.

Sa lange Brygglanet och Mellanfinansieringen ar utestaende &r Bolaget férhindrad fran att uppta nya lan, sédvida de nya lanen
inte ska anvandas till att aterbetala Brygglanet och Mellanfinansieringen.
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13.  TILLGANGLIGA DOKUMENT

KebNis bolagsordning och aktuellt registreringsbevis (vilket utgér en uppdaterad stiftelseurkund) finns tillgénglig i elektronisk
form pa KebNis hemsida www.kebni.com. Kopior halls tillgdngliga pa KebNis huvudkontor, Vagogatan 6, SE-164 40 Kista,
under Prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid).
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