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Introduktion

Nasdagq First North Growth Market.

Demens dr ett samlingsnamn fér nedgdng i mental formdga
som dr tillréekligt allvarlig for att stéra det dagliga livet - sésom
forlust av inlarningsformaga, ténkande och minne. Demens ar
inte en del av normalt &ldrande, utan utgér en grupp av min-
nessjukdomar som betecknas som “kognitiva sjukdomar”. Alz-
heimers, som &r den vanligaste kognitiva sjukdomen orsakas
av insamlandet av en kroppsegen peptid (en del av ett pro-
tein) i hjairnan. Denna peptid kallas kort for AB42. Varfer detta
hander dr inte kéint men det verkar ske hos alla forr eller senare.

Teknologi och Produkt

Alzinova har for tillféllet tvd produkter i sin portfdlj dessa tva
gér vid namnen ALZ-101 (Vaccin) och ALZ-201 (Antikropp).
Men med den egenutvecklade ABCC-teknologin har Alzinova
en stor potential att utdka portféljen med innovativa projekt

inom Alzheimers pd lang sikt.

ALZ-101 (Vaccin)

ALZ-101 &r ett aktivt terapeutisk oligomerspecefikt vaccin mot
Alzheimers sjukdom. Vaccination med ALZ-101 innebdr att
kroppen genererar egna antikroppar specifikt riktade mot
neurotoxiska AB-oligomerer i hjarnan. Dessa toxiska sub-
stanser oskadliggérs dérmed och pd sd satt skyddas hjar-
nans synapser frdn skada. ALZ-101 har visat goda resultat, i
den genomférda GLP-toxikologistudien som &r den slutliga
immunogenicitets- och sdkerhetsstudier som genomforts
innan vaccinet nu kan testas i mdanniskor. Alzinovas arbe-
te med att utveckla och framstdlla IGkemedelssubstans fér
det oligomerspecifika vaccinet ALZ-101 n&idde under hdsten
2019 en viktig milstolpe dé ett samarbete med den schwei-
ziska peptidspecialisten Bachem inleddes. Denna évergdng
till industriell skala medfér en robust och kvalitetssakrad till-
verkning av ALZ-101. Under senare delen av hésten 2020 och
bérjan av 2021 berdknas GMP-material (GMP, Good Manufa-
curing Practice) och kliniskt studiematerial tillverkas for den
kommande studien i patienter. Under hdsten 2020 kommer
Alzinova att ha myndighetsinteraktioner angdende den

kommande kliniska studien.
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Alzinova dr ett svenskt biofarmabolag som dr specificerade
pd att utveckla sjukdomsmodifierande terapier for Alzheimers.
Foretaget har utvecklat sin egen teknologi vid namn ABCC
som ger Alzinova en unik FoU-kapacitet for flera éndamdil
inom Alzheimerforskning. De unika egenskaperna hos denna
teknologi utnyttjas av Bolaget fér att utveckla nya sjukdoms-
modifierande terapier som annars inte dr tillgéngliga. Den
patenterade teknologin Bolaget innehar maojliggér utveckling-
en av nya terapier med potential att med stor tréffsékerhet
oskadliggéra toxiska AB-oligomerer, som ar &dmnen ar cen-
trala fér sjukdomens uppkomst. Alzinova (ALZ) &r noterade pé&

Varje &rinsjuknar runt 10 miljoner i néigon form av kognitiv sjuk-
dom i varlden, varav Alzheimers sjukdom, star for cirka 60-80
procent. Problemn med minne, téinkande, beteende och per-
sonlighetsféréndringar &r vanliga problem som orsakas av
Alzheimers. Symtomen utvecklas och blir vérre med progres-
sionen av tid. Efter en progression som varierar fran person till
person pdverkar till slut dven kroppens fysiologiska funktioner
och patienten dér generellt inom sju &r efter en faststdlld diag-
nos. Alzheimers ar vanligast férekommande i den éldre popu-
lationen ddr 1av 9 dver 65 &r blir drabbade och av de som blir
drabbade dr 65% kvinnor. Cirka 5% av fallen fér dock sin diag-
nos tidigare én 65 ar.

Obotliga kognitiva sjukdomarna ér ett véxande problem i takt
med att mdanniskor lever l&ngre. Idag uppskattar man att det
finns cirka 50 miljoner patienter med demens i varlden och var-
je ar okar antalet drabbade med cirka 7 miljoner. Vid ér 2025
sd antas antalet drabbade vara runt 95 miljoner. | dagsléaget
finns det inget botemedel eller behandling som kan bromsa
sjukdomsutvecklingen. Endast s& kallade symtomatiska be-
handlingar (dvs lindrar sjukdomens symtom men péverkar
inte sjukdomens bakomliggande orsak).

ALZ-201 (Antikropp)

ALZ-201 &r en oligomerspecifik antikropp baserad pé Alzinovas
ABCC teknologi. En passiv immunoterapi med ALZ-201 kan
senare utvecklas till ett effektivt komplement samt ett sjuk-
domsmodifierande alternativ till det terapeutiska vaccinet
ALZ-101. Studier har genomférts i en transgen musmodell av
Alzheimers samt i en zebrafiskmodell som visar hur hjéarnex-
trakt frédn Alzheimerpatienter pdverkar inlérning hos dessa
djur. De genmodifierade djuren i musmodellen saknade god
kénslighet for ALZ-201, som vantat séigs darfér endast sma
effekter med den oligomerspecifika antikroppen ALZ-201. Re-
sultatet fréin zebrafiskmodellen visade dock entydigt att den
form av AB som finns i hjé@rnor frén Alzheimerpatienter, men
inte hos friska mdnniskor, negativt pé&verkar zebrafiskarnas
inlarningsférmdga. Behandling med ALZ-201 hade en tydlig
positiv effekt och férhindrade en férsémrad inlérning hos
fiskarna. Resultatet ger stod for att ALZ-201 har potential att
stoppa eller bromsa den progressiva férsdmring av kognition
som ses hos patienter med Alzheimers sjukdom.

Ladkemedelskandidaten ALZ-101 och antikroppen ALZ-201
skiljer sig frén tidigare testade kandidater inom Alzheimers
sjukdom, vilka ospecifikt och i olika hég grad, binder in till
olika former av AB. Kliniska studier som genomfoérts med
andra I&ékemedelskandidater tyder pd att specificiteten ar
viktig béde for att erhdlla en god effekt men dven for att
undvika biverkningar.



Strategi och mal

Idag fokuserar Alzinova pd utveckling av ett unikt oligomer-
specifikt vaccin (ALZ-101), samt pd utveckling av en monoklonal
antikropp (ALZ-201). B&da produkterna ér specifikt riktade mot
oligomerer av AB som skadar hjérnsynapser. Bolagets frémsta
fokus &r utveckling av ett terapeutiskt vaccin ALZ-101 som ett
I&ngverkande Iékemedel for behandling och férebyggande av
Alzheimers sjukdom. Vaccinet férbereds for kliniska studier med
mdnniska med en klinisk fas Tb-studie som berdknas starta un-
der forsta halvan av 2021 med férsta patientens férsta dos pla-
nerad under andra kvartalet 2021. Studien berdknas avslutas
under férsta halvan av 2023 och Bolaget har vid prospektets
tidpunkt kapital till att genomféra fas 1b-studien. Férberedelser
for fas 2-studier for ALZ-101 komnmer att utféras parallellt med
fas b-studien fér att optimera forutsattningarna.

Motiv for erbjudandet

Alzinovas mdal ér att utveckla en sjukdomsmodifierande effektiv
behandling som kan bromsa och pa sikt forebygga Alzheimers
sjukdom. Mdlsdttningen ar att under perioden 2021 och 2023
framgdngsrikt genomféra en klinisk fas To-studie med det te-
rapeutiska ALZ-101. Det genom(férs ytterligare prekliniska effekt-
och toxikologistudier samt optimering av séval substanstill-
verkning som formulering av ALZ-101. Bolaget planerar éven att
utvardera majligheter om att ansoka till ett Fast-Track-status
(FDA) for det Kiiniska utvecklingsprogrammet och registrering.
Alzinova planerar éven att genomféra en uppféliningsstudie till
fas To-studien som beréknas starta i slutet av 2022. Denna I&ng-
tidsuppféljning kommer att kunna ge ytterligare information om
l&ngsiktig sdikerhet och tolerabilitet av ALZ-101 samt kan éven ge
mojlighet att folja effekterna efter en laingre behandling.

Styrelsen beddmer att Bolagets befintliga rorelsekapital inte
ar tillréekligt fér att finansiera Bolagets fortsatta behov inom
utveckling och nedanstdende dtaganden den kommande
tolvmdnadersperioden rdaknat frédn dateringen av Prospek-
tet. Alzinova genomfoér nu foretrédesemissionen om cirka
49,6 MSEK, fére avdrag fér emissionskostnader, framst i syfte
att finansiera den fortsatta utvecklingen av ALZ-101.

Vid fulltecknad Foretrddesemission tillférs Alzinova 40,3
MSEK, efter avdrag fér emissionskostnader om 9,3 MSEK.
(varav kostnader fér garantidtaganden om totalt cirka 4,7
MSEK), men fére inlésning av teckningsoptioner.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO2
2020/2022 tillférs Bolaget ytterligare cirka 25-42 MSEK efter
emissionskostnader (beroende pd slutligt faststallt teck-
ningskurs fér de nya aktier som kan komma att tecknas ge-
nom utnyttjande av teckningsoptionerna).

Emissionslikviden, inklusive eventuell likvid frédn utnyttjande
av teckningsoptionerna, kommer att anvandas till forstark-
ning av rérelsekapitalet och planeras att férdelas procentu-
ellt enligt nedan och, for det fall inte samtliga &tgérder kan
genomféras, enligt nedanstéende prioritering:

1. Processoptimering av substanstillverkning ALZ-101 (17 procent av emissionsbeloppet)
Vidareutveckling och optimering av tillverkningsprocessen av substansen ALZ-101 for det kommande fas 2-programmet

2. Farmaceutisk utveckling ALZ-101 (13 procent av emissionsbeloppet)
Vidareutveckling samt framtagande av alternativa farmaceutiska formuleringar for att erhdlla en férbdttrad stabilitet

och enklare Idkemedelshantering vilket krévs i fas 2

3. Prekliniska effekt och toxikologi-studier ALZ-101 (28 procent av emissionsbeloppet)
Bolaget planerar ytterligare prekliniska effektstudier i tvd olika modeller samt en toxikologistudie i primater

4. La&ngtidsuppféljning av fas 1b studien ALZ-101 (25 procent av emissionsbeloppet)

Uppfoliningsstudie till den planerade fas 1b-studien i patienter. Denna studie kommer att ge information om Iéingsiktig
stikerhet och tolerabilitet, ilmmunrespons, samt éven information om effekter pd& biomarkérer och kognitiva funktioner.

5. Humanisering ALZ-201 (1 procent av emissionsbeloppet)
Bolaget planerar humanisering av den monoklonala antikroppen ALZ-201 som ett forsta steg i utvecklingen att tain
antikroppen i Bolagets pipeline.

6. Strategisk marknadsféring, legal, patent och drift (16% av emissionsbeloppet)

Bolaget planerar att internt férstérka BD, stérka patent-portféljen samt identifiera en eller flera strategiska partners

Foretréidesemissionen omfattas av teckningsforbindelser och garantidtagande fréin befintliga aktieGigare och nya investerare
motsvarande 95 procent av Foretréidesemissionen.
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Erbjudandet i sammandrag

Erbjudandet:

Handel i unitratter:

Handel med BTU
(betald tecknad Unit):

Teckningstid:
Teckningskurs:

Emissionsvolym:

Teckningsoptioner:

Erbjudandet omfattar hdgst 7 633 415 Units bestéende av 7 633 415 nyemitterade aktier samt hogst 7 633 415
teckningsoptioner som vid fullt nyttjande motsvarar totalt ca 25-42 MSEK (beroende pd slutligt faststéilld teck-
ningskurs fér de nya aktier som kan komma att tecknas genom utnyttjande av teckningsoptionerna). Fér varje
en (1) befintlig aktie, som innehas pd& avstémningsdagen den 25 september 2020, erhdlles en (1) Unitrétt.

Det krévs en (1) Unitratt for teckning av en (1) Unit. Varje Unit bestdr av en (1) aktie och en (1) vederlagsfri teck-
ningsoption av serie TO2 2020/2022.

Handel med Unitrdtter éger rum pd Nasdagq First North Growth Market under perioden frén och med den

30 september 2020 till och med den 14 oktober 2020.

Handel med BTU kommer att dga rum pé Nasdag First North Growth Market mellan den 30 september 2020 till
dess att Bolagsverket registrerat Foretrddesemissionen hos Bolagsverket.

Teckning av nya Units skall ske under tiden fréin och med den 30 september 2020 till och med 14 oktober 2020.
Teckningskursen uppgdr till 6,50 SEK per Unit. Courtage utgdr ej.

Erbjudandet omfattar hogst 7 633 415 Units. Vid full teckning i Féretrédesemissionen tillférs Alzinova initialt cirka
49,6 MSEK fére avdrag fér emissionskostnader.

Teckningsoptionerna av serie TO2 2020/2022 emitteras vederlagsfritt och kommer kunna utnyttjas fér teckning
av nya aktier under perioden 24 januari 2022 till och med den 7 februari 2022. Tvé (2) teckningsoptioner ger rdit
att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till ett I6senpris motsvarande 70 procent av den volymvagda genomsnittliga
betalkursen fér Bolagets aktie pé& Nasdag First North Growth Market under en period om tio (10) handelsdagar
omedelbart foregdende den 19 januari 2022, dock Iéigst 6,5 SEK och hogst 11,0 SEK per aktie. Vid fulltecknad Fore

tréidesemission och fullt nyttjande av teckningsoptionerna av serie TO2 2020/2022 tillférs Bolaget ytterligare

cirka 25-42 MSEK.
Antal aktier fére Erbjudandet: 7 633 415

ISIN-kod och korthnamn:
ISIN-kod SE0014957270.

Teckningsférbindelser:

GarantiGtaganden:
av Féretréddesemissionen.

Investerarpresentationer

Akktierna har ISIN-kod (SE0007413455) och kortnamn (ALZ). teckningsoptioner av serie TO2 2020/2022 har

Cirka 0,56 MSEK motsvarande cirka 1 procent av Féretrédesemissionen.

46,6 MSEK vilket, forutsatt att teckning sker minst motsvarande teckningsdtagandena, motsvarar 94 procent

Redeye event — Live Q/A 2020-09-29 11:00 - 12:00 www.redeye.se
Redeye event 2020-10-01 13:00 - 14:00 www.redeye.se
Redeye event — Transactions 2020-10-06 09:00 —11:00 www.redeye.se

Viktig information

Denna informationsfolder &r inte och ska inte anses utgéra ett Pro-
spekt enligt gallande lagar och regler. Inbjudan till aktietigare och all-
mdnheten att teckna Units sker endast genom det Prospekt som har
godkants och registrerats av Finansinspektionen ("Prospektet”). Pro-
spektet har offentliggjorts och finns tillgéngligt pd Alzinova respektive
Redeyes hemsida, www.alzinova.com och www.redeye.se. Prospekt
och anmainingssedlar kan déven erhdllas kostnadsfritt frén Hagberg
& Aneborn email info@hagberganeborn.se eller péd telefon 08-408
933 50. Prospektet innehdller bland annat en presentation av Alzinova,
emissionen och de risker som ar férenade med en investering i Alzinova
och deltagande i Erbjudandet. Informationsfoldern &r inte avsedd att
ersdtta Prospektet som grund fér beslut att teckna Units i Alzinova och
utgér ingen rekommendation att teckna aktier i Alzinova. Investerare
som vill eller dvervager att investera i Alzinova uppmanas att I&sa
Prospektet. | hdndelse av att denna informationsfolder inte éverens-
st&émmer med Prospektet ska Prospektet ha foretréide.

Alzinova har inte vidtagit och kommer inte att vidta négra étgérder for
att tilléta ett erbjudande i nGgon annan jurisdiktion én Sverige. Inga
nya Units far erbjudas, tecknas, sdljas eller dverforas, direkt eller indi-
rekt, i eller till USA. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist
i USA (innefattande dess territorier och provinser, varje stat i USA samt

District of Columbia), USA Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Storbritannien, Sydafrika eller Sydkorea
elleri nédgon annan jurisdiktion dér deltagande skulle kréiva ytterligare
Prospekt, registrering eller andra étgarder én vad som foljer av svensk
rgtt. Denna informationsfolder fér inte offentliggéras, publiceras eller
distribueras, direkt eller indirekt, inom eller till USA Australien, Hong-
kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Storbritannien,
Sydafrika eller Sydkorea eller négon annan jurisdiktion dér sédan at-
gadrd skulle vara olaglig eller féremail for legala restriktioner.

RISKFAKTORER

En investering i aktier eller andra vérdepapper ar alltid férenad med
ett visst matt av risktagande varfér en investering i Alzinova foretré-
desemission av Units mdste ses i detta perspektiv. Bolaget utsétts for
ett flertal riskfaktorer och osdkerhetsmoment vilka kan ha en negativ
inverkan pd Bolagets mojligheter att utveckla och sdilja sina produk-
ter. S&dana risker kan leda till att priset pd Alzinovas aktie eller sjunker
vasentligt och att investerare dérmed kan forlora hela eller delar av
sin investering. For en redogdrelse for de riskfaktorer som Alzinovas
styrelse har beddmt sarskilt kan komma att ha betydelse for Alzinova
eller fér en investering i Alzinovas vardepapper hdnvisas till avsnittet
"Riskfaktorer” i Prospektet.

Adresser Alzinova AB (publ) Finansiell rddgivare
Redeye Aktiebolag
Pepparedsleden 1 Box 7141
SE-431 83 MoIndal 103 87 Stockholm
www.alzinova.com www.redeye.se

Emissionsinstitut
Hagberg & Aneborn
Valhallavégen 124

114 41 Stockholm
www.hagberganeborn.se

Legal radgivare
Fredersen Advokatbyrd
Turning Torso

SE-21115 Malmo
www.setterwalls.se



