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Foljande sammanfattning ska ses som en introduktion till Eurocine Vaccines prospekt och innehaller inte all infor-
mation for ett investeringsbeslut. Varje beslut att investera i Eurocine Vaccines bor grunda sig pa en bedémning av
innehallet i prospektet som helhet, vilket finns tillgangligt pa eurocine-vaccines.com.
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VD HAR ORDET

Baste aktiedgare,

BATTRE INFLUENSAVACCINER FOR BARN OCH ALDRE
Jagérhadngivenattutvecklalmmunose™ FLU som ett effektivt
barnvaccin mot influensa dnda sedan vi identifierade det
behovet for ett par ar sedan och sag att vara resultat gav
stod for att det ar mojligt. Den malsattningen ligger fast. For
att fa en ny produkt godkand for att studeras och anvandas
for barn, och i synnerhet mindre barn, kréavs ett omfattande
sakerhetsunderlag. Det &r i det perspektivet vi ska se den
kommande studien i aldre, samtidigt som vi déppnar for
ytterligare ett betydande marknadssegment, dar behovet
av battre influensavacciner ar stort.

World Health Organization, WHO, skriver pa sin hemsida
att vaccinering ar det mest effektiva sattet att forebygga
smitta och svara foljder orsakade av influensavirus. Vidare
beskriver WHO att de flesta influensarelaterade dodsfallen
i industrialiserade lander sker i gruppen 65 ar och éaldre.
Det innebar att om vi kan bidra till ett battre skydd mot
influensa for aldre sa har vi mojlighet att verkligen radda
liv. och motverka lidande. Vi kommer alla att behova ett
effektivt influensavaccin om vi har formanen att bli ldre.

Med den bakgrunden gav vart vetenskapliga rad sitt fulla
stod for den planerade studien som det ratta nasta steget i
var kliniska utveckling.

HOGT TEMPO

Det var sannerligen inte sjalvklart for ett par manader
sedan att nasta studie kan genomforas redan under den
kommande influensasdsongen, 2017/2018. Teamet i
Bolaget och hos vara kontraktsutvecklare har haft en
utmanande och stimulerande uppgift att utforma alla
nodvandiga aktiviteter i planen. Jag ar stolt, tacksam och
glad for att ha ett s& entusiastiskt och kompetent team
runt mig infor den har uppgiften, som nu haller pa att
forverkligas.

ATTRAKTIVA PRODUKTEGENSKAPER

Immunose™ FLU har tilltalande egenskaper for saval
patienter som for vardpersonal, t.ex. att den ges utan
nalstick. Det kan komma att bidra positivt till hur manga
som verkligen kommer att anvdnda produkten och vara
avgorande for den marknadspotential som aldresegmentet
representerar.

OKADE INSATSER INOM AFFARSUTVECKLING

Parallellt med den fortsatta kliniska utvecklingen kommer vi
att utoka vara anstrangningar inom affarsutveckling for att
finna och vélja den ratta partnern for samarbete kring de
senare faserna av utvecklingen.

NYA PRODUKTMOJLIGHETER

Bolaget utvarderar aven ytterligare affarsmojligheter med
teknologiplattformen  Endocine™, t.ex. forebyggande
vacciner mot andra sjukdomar som 6verfors via luftvagarna.
Dar kan nasal vaccinering ha en sarskild fordel genom
sin formaga att skapa immunitet i bade slemhinnor och
blodserum, det vi kallar "dubbelt skydd”.

VALKOMMEN ATT DELTA | FINANSIERINGEN

Nu nér vi planerar en studie i en av de aldersgrupper som
verkligen ar i stort behov av béattre influensavacciner, aldre,
valkomnar jag dig att delta i finansieringen av studien — ett
viktigt steg pa vagen mot ett nasalt vaccin for bade barn
och aldre!

Hans Arwidsson
VD, Eurocine Vaccines AB (publ)



BAKGRUND OCH MOTIV

Eurocine  Vaccines utvecklar och kommersialiserar
nasala vacciner med tydliga fordelar jamfort med dagens
produkter. Bolaget anvander sin kliniskt validerade
teknologi Endocine™ for att utveckla ett patentskyddat
nasalt influensavaccin. Bolagets huvudprojekt ar det nasala
kvadrivalenta influensavaccinet Immunose™ FLU som
i en klinisk fas I/l studie i vuxna visat god sdkerhet och
positiva immunologiska resultat i bade ndsslemhinna och
blodserum.

Immunose™ FLU utvecklas for barn, med fokus pa
malgrupperna barn 6 manader till 2 ar samt barn med
svar astma. Anledningen ar att det finns behov av battre
vacciner for dessa grupper. Eurocine Vaccines egna kliniska
studier har indikerat att Immunose™ FLU skulle kunna ge
ett lika bra skydd i barn som dagens ledande vaccin Fluenz
gor, men utan de bieffekter som gor att Fluenz inte kan ges
till barn under tva ar eller till barn med svar astma.

GOD GRUND FOR FORTSATT UTVECKLING

| studien, som genomférdes under influensasdsongen
2016/2017 under perioden oktober till december stu-
derade Bolaget sdkerhet, tolerans och immunrespons.
Resultaten fran studien, vilka rapporterades i september
2017, visar god sakerhet hos alla testade studieproduk-
ter och att Immunose™ FLU inducerar en influensaspeci-
fik immunrespons i bade nésslemhinnan och blodserum.
De immunologiska resultaten fran studien (antikroppar i
slemhinna och serum) har visat pa en niva jamférbar med
Fluenz (FluMist i USA) som &r det enda nasala influensavac-
cinet i varlden. Resultaten utgor en god grund for fortsatt
utveckling av Immunose™ FLU med bibehallet hégt tempo
i de primara malgrupperna.

Nasta kliniska studie som Bolaget nu planerar att
genomféra under kommande influensasasong 2017/2018
ska inkludera en population av dldre s3 att effekter i
forsvagade immunsystem kan studeras. Studien kommer
mojliggdra for Bolaget att fortsatta uppbyggnaden av det
omfattande sdkerhetsunderlag som kravs for att senare
studera Immunose™ FLU i barn. Dessutom kan Bolaget
samtidigt fa vardefull kunskap fran ett nytt dlderssegment
som idag ar i ett stort behov av battre influensavacciner.

FINANSIERING AV FORTSATTA KLINISKA STUDIEN
Styrelsens beddmning &r att Bolagets befintliga rorel-
sekapital inte ar ftillrackligt for verksamhetens aktuel-

la behov under de kommande tolv mdnaderna. For att
kunna genomfora den planerade fas I/Il kliniska stu-
dien under influensasdsongen 2017/2018 samt driva
verksamheten vidare de kommande tolv manaderna
uppskattar Bolaget att det krdvs ett kapitaltillskott pa
cirka 30 MSEK. Styrelsen har darfor beslutat att genomfora
en nyemission som vid fulltecknande, efter avdrag for
emissionskostnader om ca 6,7 MSEK, forvantas tillféra Bo-
laget ca 35 MSEK.

Det kapital som Bolaget ftillfors &r avsett att i forsta
hand anvédndas till att driva verksamheten vidare och
till fortsatt utveckling av den nasala influenskandidaten
Immunose™ FLU genom en ny fas I/Il klinisk studie under
influensasasongen 2017/2018 och i andra hand till 6vriga
projekt. Foretrddesemissionen starker ocksd Bolagets
finansiella stéllning, vilket forbattrar Bolagets position i
dess diskussioner med potentiella partners.




ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Styrelsen i Eurocine Vaccines har beslutat att genomfora en nyemission med féretradesratt
for befintliga aktiedgare. Syftet med Foretrddesemissionen ar att finansiera Bolagets plane-
rade fas I/l kliniska studie under influensasasongen 2017/2018. For varje pa avstamnings-
dagen innehavd aktie erhalls en (1) unitratt. Tre (3) unitratter ger ratt att teckna en (1) sa
kallad Unit. En Unit bestar av en (1) nyemitterad aktie i Bolaget samt en (1) nyemitterad
teckningsoption som ger ratt att teckna en (1) nyemitterad aktie i Bolaget mellan den 26
november 2018 till 7 december 2018.

AVSTAMNINGSDAG: 24 november 2017

TECKNINGSKURS: 2,34 SEK per Unit

TECKNINGSTID: 28 november 2017 till 12 december 2017

HANDEL MED UNITRATTER: 28 november 2017 till 8 december 2017

HANDEL MED BTU: 28 november 2017 till dess Foretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket och Euroclear

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALL: 14 december 2017 (preliminart)

BERAKNAD LIKVIDDAG FOR TECKNING UTAN FORETRADE: 20 december 2017
ANTAL ERBJUDNA UNITS: 17 819 573 stycken

EMISSIONSBELOPP: ca 41,7 MSEK (fore emissionskostnader)*

BOLAGSVARDERING: 125,1 MSEK, pre money

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONEN: Varje teckningsoption ger ritt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget till en teckningskurs per aktie som motsvarar sjuttio (70) procent av ett
volymvagt genomsnitt av borskursen for Bolagets aktie under perioden 12 november 2018
till 23 november 2018. Med hanvisning till gallande lagstiftning far teckningskursen dock inte
understiga aktiens kvotvarde vid tidpunkten for aktieteckning. Teckning av aktier med stdd av
teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren fér teckningsoptionerna under perioden
26 november 2018 till 7 december 2018.

ISIN-KOD AKTIE: SE0001839069

ISIN-KOD UNITRATT: SE0010599787
ISIN-KOD BTU: SE0010599795

ISIN-KOD TECKNINGSOPTION: SE0010599878

1. Den férvdntade emissionslikviden vid fulltecknande, efter avdrag fér emissionskostnader om ca 6,7 MSEK,
férvintas tillféra Bolaget ca 35 MSEK.

Anmalningssedel och det fullstandiga prospektet samt ytterligare information finns
tillgangligt pa Bolagets hemsida, eurocine-vaccines.com, pa AktieTorgets hemsida, aktietor-
get.se, samt pa Aqurats hemsida, aqurat.se/aktuella-erbjudanden
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