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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

DEFINITIONER

Detta Prospekt (“Prospektet”) har upprattats med anledning av
erbjudandet avseende units (“Foretradesemissionen”) i Spago
Nanomedical AB (publ), org. nr 556574-5048, ett svenskt
publikt aktiebolag ("Spago” eller "Bolaget”). For innebdrden av de
definierade termer som anvands i Prospektet, vanligen se avsnittet
"Definitioner”.

OM PROSPEKTET

Prospektet har upprdttats i enlighet med lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument, Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/71/EG (tillsammans med tillampliga atgarder for
implementering, inbegripet direktiv2010/73/EG, i varje medlemsstat
benamnt “Prospektdirektivet”) samt EU-kommissionens forordning
(EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomfdrande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG (inbegripet
forordningarna (EG) nr 486/2012 och 862/2012). Prospektet har
godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Godkannandet och registreringen
innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar
riktiga eller fullstandiga.

Spago har inte vidtagit och kommer inte att vidta ndgra atgarder
for att tilldta ett erbjudande i nagon annan jurisdiktion an
Sverige. Inga unitrdtter, betalda tecknade units ("BTU"), nya
aktier eller teckningsoptioner (gemensamt “Vardepapper”)
har registrerats eller kommer registreras enligt, den vid var tid
gallande, United States Securities Act 1933 ("U.S. Securities
Act”) eller enligt vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller
annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas, sdljas eller
overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom i enlighet
med tillampliga undantag fran, eller i en transaktion som inte ar
foremal for, registreringsskyldighet i U.S. Securities Act och andra
tillampliga vardepappersregleringar i relevant delstat eller annan
jurisdiktion i USA. Inga offentliga erbjudanden avseende dessa
Vardepapper lamnas i USA.

Vidare ar Foretradesemissionen inte riktad till personer som ar
bosatta i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion
dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registreringar
eller andra atgarder an vad som foljer av svensk lag. Prospektet,
anmalningsblanketten och/eller andra handlingar relaterade
till Féretradesemissionen far inte distribueras i eller till nagon
jurisdiktion dar Foretrddesemissionen krdver atgarder enligt
ovan eller skulle strida mot tillamplig lag i sadan jurisdiktion.
En anmadlan om forvarv av Vardepapper i Bolaget i strid med
ovanstaende restriktioner kan komma att anses ogiltig. Personer
som far tillgang till detta Prospekt dr skyldiga att observera och
fdlja dessa begransningar, i synnerhet att inte bryta mot tillamplig
vardepapperslagstiftning genom att publicera eller distribuera
Prospektet. Underldtenhet att folja dessa begrdnsningar kan leda
till brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

| samband med Foretradesemissionen ar Hagberg & Aneborn
Fondkommission AB ("Hagberg & Aneborn”) emissionsinstitut.
Prospektet har sammanstdllts av Spago baserat pa egen
information samt painformation fran kallor som Spago anser vara
tillforlitliga. Ingen garanti, vare sig uttrycklig eller underforstadd,
lamnas av Redeye Aktiebolag (“Redeye”) avseende riktigheten
eller fullstandigheten av den information som finns i detta
Prospekt. Ingenting i Prospektet ska ses som en utfastelse eller
garanti, oavsett om det avser forfluten tid eller framtid da det inte
har gjorts ndgon oberoende verifiering av informationen.

En investering i vardepapper ar forenat med risker, se avsnitt
"Riskfaktorer”. Nar en investerare fattar ett investeringsbeslut
maste investeraren forlita sig pa sin egen bedémning av Spago och
Foretradesemissionen enligt Prospektet, inklusive foreliggande
sakforhdllanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita egna professionella radgivare samt
noga utvardera och dvervaga investeringsbeslutet. Investerare far
endast forlita sig pa informationen i Prospektet samt eventuella
tillagg till Prospektet. Ingen person har fatt tillstand att lamna
ndgon annan information eller géra nagra andra uttalanden
an de som finns i Prospektet och, om sa danda sker, ska sadan
information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants
av Spago och Spago ansvarar inte for sadan information eller
sadana uttalanden. Varken offentliggdrandet av Prospektet eller
nagra transaktioner som genomférs med anledning hdrav ska
under nagra omstandigheter anses innebdra att informationen i
Prospektet ar korrekt och gdllande vid ndgon annan tidpunkt an
per dagen for offentliggorandet av Prospektet eller att det inte har
forekommit ndgon férdndring i Spagos verksamhet efter namnda
dag. Nar sa krdvs enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument, vilken reglerar offentliggorande av tillagg till prospekt,
sa kommer Spago att offentliggdra vdsentliga forandringar av
informationen i Prospektet genom ett tillagg till Prospektet.

Informationen pa Spagos hemsida ar inte inforlivad i detta
Prospekt och utgor inte en del av detta Prospekt.

For Prospektet och Foretradesemissionen enligt Prospektet galler
svensk ratt och domstolarna i Sverige har exklusiv jurisdiktion att
avgora konflikt eller tvist som uppstdtt ur eller i anslutning till
erbjudandet eller Prospektet. Tvist med anledning av Prospektet,
Foretradesemissionen och darmed sammanhangande ratts-
forhdllanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid
Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

FRAMATRIKTAD INFORMATION OCH MARKNADSINFORMATION
Prospektet innehdller framatriktad information som daterspeglar
Spagos aktuella syn pa framtida hdndelser samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som "avses’, "bedoms’, “forvantas’, "kan’,
“planerar’, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer
eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender,
och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad
information. Framatriktad information &r till sin natur forenad med
saval kanda som okdnda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den
ar avhangig framtida hdndelser och omstandigheter. Framatriktad
information utgdr inte ndgon garanti avseende framtida resultat
eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja
sig fran vad som uttalas i framdtriktad information.

Spago lamnar inga utfastelser om att offentliggdra uppdateringar
eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny
information, framtida hdndelser eller liknande omstandigheter
annat dan vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Prospektet innehaller daven marknadsinformation och bransch-
prognoser, ddribland information avseende marknader dar
Spago &r verksamt. Aven om Spago anser att dessa kallor &r
tillforlitliga, har Spago inte oberoende verifierat informationen.
Viss information bygger ocksa pa uppskattningar av Spago.

FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i
Prospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig
for lasaren. Foljaktligen overensstammer inte siffrorna i vissa
kolumner exakt med angiven totalsumma. Forutom nar sa
uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.
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FORETRADESEMISSIONEN | SAMMANDRAG

Foretradesratt: Den som pa avstamningsdagen den 29 september 2017 ar aktiedgare i Spago ager foretradesratt att teckna
units i Foretradesemissionen i relation till tidigare innehav av aktier.

For varje innehavd aktie erhalls tva (2) unitratter. Det krdvs tre (3) unitrdtter for teckning av en (1) ny unit. Varje unit bestar
av en (1) aktie och fyra (4) vidhdangande vederlagsfria teckningsoptioner (TO9). Det innebdir att tre (3) befintliga aktier ger rdtt
att teckna tvd (2) units.

Units som tecknas utan stdd av unitratter tilldelas i forsta hand personer som aven tecknat units med stod av unitrdtt (oav-
sett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen), i andra hand andra personer som anmalt sig for teckning av units
utan stod av unitratter och i tredje hand emissionsgaranten.

Teckningskurs: 8,50 SEK per unit, det vill saga 8,50 SEK per aktie och teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Cour-
tage utgar ej.

Teckningsperiod: 4 — 18 oktober 2017.

Handel med unitratter: 4 — 16 oktober 2017.

Handel med BTU: Fran och med den 4 oktober 2017 fram till det att Bolagsverket registrerat emissionen.

Teckning utan foretradesratt: Anmalan om teckning utan foretradesratt ska ske till Hagberg & Aneborn senast den 18 oktober
2017 pa anmalningssedel for teckning av units utan foretrddesrdatt som kan hamtas pa www.spagonanomedical.se eller
www.redeye.se. Tilldelade units ska betalas kontant senast den tredje bankdagen efter det att avrakningsnota utfardades.
Depdkunder hos forvaltare ska istdllet anmala sig till, och enligt anvisningar fran, forvaltaren.

Vardering: Cirka 73 MSEK (pre-money).

Marknadsplats: Spago ar noterat pa AktieTorget.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER (T09) | SAMMANDRAG

Fem (5) teckningsoptioner berdttigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget under perioden 11 — 22 mars 2019
med en rabatt om 30 % jamfort med volymvagd genomsnittlig aktiekurs i Bolaget under perioden 25 februari — 8 mars 2019
(dock lagst 8,50 SEK per aktie).

FINANSIELL KALENDER
Deldrsrapport for tredje kvartalet, 2017: 8 november 2017



o Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestar av punkter som ska innehdlla viss information. Dessa punkter ar numrerade i avsnitt A—E
(A.1-E.7). Denna sammanfattning innehdller de punkter som ska ingd i en sammanfattning avseende nyemissioner av aktier
och teckningsoptioner med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Eftersom ndgra andra punkter inte behover ingd, finns det
luckor i numreringen av punkterna. Aven om en punkt i och for sig ska ingd i nu aktuell sammanfattning kan det férekomma
att relevant information betraffande sdadan punkt saknas. | dessa fall innehdller sammanfattningen en kort beskrivning av
informationskravet tillsammans med angivelsen "Ej tillamplig"

Avsnitt A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A.1  VARNINGAR
Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.

Varje beslut om att investera i vdrdepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet fran
investerarens sida.

Om yrkande hanforligt till uppgifterna i Prospektet framstalls vid domstol, kan den investerare som ar karande i
enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for Gversattning av
Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrdttsligt ansvar kan endast dlaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar
darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller ofdrenlig med de andra delarna av
Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa
investerare nar de dvervdger att investera i sadana vardepapper.

A.2 SAMTYCKE TILL ANVANDNING AV PROSPEKTET
Ej tillamplig. Finansiella mellanhdnder har inte ratt att anvanda Prospektet for efterféljande aterforsaljning eller
slutlig placering av vardepapper.

Avsnitt B — EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 FIRMA OCH HANDELSBETECKNING
Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar Spago Nanomedical AB (publ) och Bolagets organisationsnummer ar
556574—5048. Bolagets aktie handlas pa AktieTorget under kortnamnet SPAG.

B.2 SATE, BOLAGSFORM ETC.
Spago bildadesiSverige och dr ett publikt aktiebolag med satei Lunds kommuniSkane Ian. Spagos associationsform
regleras av aktiebolagslagen (2005:551) (“Aktiebolagslagen”).

B.3 HUVUDSAKLIG VERKSAMHET
Spago ska bedriva forskning, utveckling, tillverkning, forsaljning och licensiering av substanser som anvands for
tillverkning av lakemedel, kontrastmedel och medicinsk utrustning samt darmed sammanhangande verksamhet.

B.sa TRENDER
Det finns inga tendenser vad gdller produktion, forsaljning och lager, kostnader och forsaljningspriser under det
innevarande rakenskapsaret fram till Prospektets datering.

Spago kanner inte till ndgra andra tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden
eller handelser som skulle komma att ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter utéver vad som anges

i avsnittet "Riskfaktorer” i foreliggande Prospekt.

Bolaget kanner heller inte till ndgra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska
atgdrder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle paverka Bolagets verksamhet.

B.5 KONCERNEN
Spago ager cirka 73,4 % av aktierna i dotterbolaget Archaea Pharma AB.

Spago Nanomedical AB - Prospekt 2017



B.6

B.7

STORRE AKTIEAGARE M.M.

Nedan visas Spagos storsta aktiedgare per den 30 juni 2017, inklusive darefter kanda férandringar.

AKTIEAGARE PER 30 juni 2017 Antal aktier Andel (%)
Peter Lindell med narstaende och bolag (Berinor BV) 1724990 20,05
Eva Redhe 682 171 7,93
Mikael Lonn 600 000 6,98
Avanza Pension 511517 5,95
Andreas Bunge med bolag (Merkatura AB) 462 401 5,38
Ovriga 4621003 53,71

Savitt styrelsen for Spago kanner till, foreligger inte nagra aktieagaravtal eller andra dverenskommelser mellan
nagra av Spagos aktieagare som syftar till gemensamt inflytande dver Bolaget. Savitt styrelsen for Spago kanner
till finns det heller inga dverenskommelser eller motsvarande avtal som kan komma att leda till att kontrollen

over Bolaget forandras.

FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Tabellerna nedan presenterar utvald finansiell information hdmtad fran Spagos reviderade darsredovisning for
rakenskapsdren 2015 och 2016, vilka har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmadnna rad BFNAR 2012:1 (K3) for samtliga ar. Delarsrdkenskaper for perioden 1 januari till 30 juni 2017 (samt
dartill jamforande finansiella information for motsvarande period foregaende ar) och kassaflodesanalys har inte
reviderats av Bolagets revisor. De siffror som redovisas har, i vissa fall, avrundats och darfor summerar inte

nodvandigtvis tabellerna.

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
TSEK -2017-06-30  -2016-06-30  -2016-12-31  -2015-12-31
6 man. 6 man. jmf. 12 man. 12 man.
oreviderad oreviderad reviderad reviderad
Nettoomsattning 6 21 58 -
Aktiverade omkostnader 3876 3271 7030 5226
Aktiverade arbeten 1733 1025 3114 1856
Ovriga rérelseintikter 314 251 566 826
Summa intakter 5929 4568 10768 7908
Rorelsens kostnader
Projektkostnader -1733 -1061 -3113 -1858
Ovriga externa kostnader -2796 -2825 -4.821 -3622
Personalkostnader -5679 -4.863 -9867 -8731
Avskrivningar och nedskrivning av anldggningstillgangar -132 -134 -265 -272
Ovriga rorelsekostnader -3 -1 -9 -
Rorelseresultat -4 414 -4 316 -7 307 -6 575
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag - - - -
Ranteintakter och liknande resultatposter 1 5 18 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -124 -125 -251 -250
Resultat efter finansiella poster -4 537 -4 436 -7 540 -6 824
Periodens resultat -4 537 -4 537 -7 540 -6 824
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG 2017-06-30 2016-12-31 2015-12-31
TSEK 6 man. 12 man. 12 man.
oreviderad reviderad reviderad

Anlaggningstillgangar 68 468 62921 52 475
Omsdttningstillgangar 8097 17 143 22197
-varav likvida medel 7 445 16 769 21317
Summa tillgangar 76 565 80 064 74672
Eget kapital 67628 71844 65 359
Avsattningar - - -
Langfristiga skulder 6161 6037 5786
Kortfristiga skulder 2776 2183 3527
Summa skulder och eget kapital 76 565 80 064 74672
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
TSEK -2017-06-30 -2016-06-30 -2016-12-31 -2015-12-31
6 man. 6 man. jmf. 12 man. 12 man.

oreviderad oreviderad reviderad reviderad

Kassafldde fran den Idpande verksamheten -4 033 -4700 -7 863 -5298
Kassafldde fran investeringsverksamheten -5612 -4 551 -10710 -7120
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 321 14026 14026 19524
Periodens kassaflode -9 324 4775 -4 547 7 106
Likvida medel vid periodens borjan 16 769 21317 21316 14210
Likvida medel vid periodens slut 7 445 26 092 16 769 21316

VASENTLIGA HANDELSER SEDAN DEN 30 JUNI 2017

| september 2017 godkdndes styrelsens beslut fran augusti 2017 om att genomfora Foretradesemissionen i detta Prospekt. Det

har harutdver inte skett nagra vasentliga handelser.
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B.8 UTVALD PROFORMAREDOVISNING
Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

B.9 RESULTATPROGNOS
Ej tillamplig. Prospektet innehdller ingen resultatprognos.

B.10 REVISIONSANMARKNING
Ej tillamplig. Anmarkningar i revisionsberattelser saknas.

B.11 RORELSEKAPITAL
Spago bedomer att Bolagets rorelsekapital inte ar tillrackligt for att tacka Bolagets behov under den kommande
tolvmanadersperioden, rdknat fran Prospektets datering. Underskottet bedoms uppga till cirka 35 MSEK under
denna period, om Bolaget ska ha mdjlighet att genomfora de framatriktade och vdrdeskapande aktiviteter som
planerats. Bolaget uppskattar att brist pa rorelsekapital, givet fortsatt bedriven verksamhet enligt nuvarande plan och
utvecklingsstrategi, om Foretradesemissionen inte genomfors, kommer att uppsta omkring november 2017.

Omsattningstillgangar i Bolaget bestar till storsta del av likvida medel, till en liten del kortfristiga fordringar som ar till
merpart momsfordringar samt forutbetalda kostnader. Kortfristiga skulder ar till storsta del leverantdrsskulder, men
innefattar aven skulder avseende sociala avgifter samt skatteskulder och upplupna kostnader. Vidare har Bolaget ett
langfristigt Ian uppgaende till cirka 6,3 MSEK (inklusive upplupen ranta) fran Nortal Investments AB vilket forfaller i
december 2017. Verksamheten ar for ndrvarande primart forskning och utveckling, vilket medfor att rorelsekapitalet
minskar Iopande.

Givet att atgarder for att minska verksamheten och sanka utvecklingstakten vidtas finns tillrackligt med rorelsekapital
for att bedriva verksamheten till mitten av december 2017. Genom Foretradesemissionen, som till cirka 60 % tacks av
teckningsataganden, beraknas Bolaget tillfdras initialt cirka 44,8 MSEK efter transaktions- och garantikostnader, vilket
Bolaget bedomer vara tillrackligt for att tacka rorelsekapitalbehovet under denna period.

Skulle Foretradesemissionen misslyckas skulle Spago behdva dvervaga andra atgdrder, sdsom omforhandling av
lanevillkor, genomforande av nyemissioner tillandra villkor, upptagande av extern finansiering, eller revidering av Bolagets
strategi innebdrande en minskning av utvecklingstakten rérande projekt fram tills att Bolaget finner finansiering.

Avsnitt C - VARDEPAPPER

C.1 VARDEPAPPER SOM ERBJUDS
Foretradesemissionen avser emission av units bestdende av aktier (ISIN-kod SE0004899474) samt
teckningsoptioner av serie TO9 (ISIN-kod SEO010440842). Betalda tecknade units (BTU) kommer att noteras intill
att emissionen registreras och kommer att erhalla ISIN-kod SEO010440834.

C.2 DENOMINERING
Aktierna ar denominerade i svenska kronor, SEK.

C.3 TOTALT ANTAL AKTIER | BOLAGET
Aktiekapitalet i Spago uppgar fore Foretradesemissionen till 8 602 082 SEK, fordelat pa 8 602 082 fullt betalda
aktier med ett kvotvarde om 1,0 SEK.

C.4 RATTIGHETER SOM SAMMANHANGER MED VARDEPAPPEREN

Varje aktie berattigar till en rost vid bolagsstamma. Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman
faststdllda avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda
aktieboken. Samtliga aktier dger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Viid bolagsstamma far varje
rostberattigad rosta for fulla antalet av honom eller henne dgda och foretradda aktier utan begrdansningar i
rostratten. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut
dger. Aktiedgarnas rdttigheter kan endast férandras av bolagsstammai enlighet med lag. Fem (5) teckningsoptioner
berattigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget under perioden 11 — 22 mars 2019 med en rabatt
om 30 % jamfort med volymvagd genomsnittlig aktiekurs i Bolaget under perioden 25 februari — 8 mars 2019 (dock
lagst 8,50 SEK per aktie).
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C.5 INSKRANKNINGAR | DEN FRIA OVERLATBARHETEN
Ej tillamplig. Det foreligger inga inskrankningar i rdtten att fritt overlata aktierna.

C.6 UPPTAGANDE TILL HANDEL
Ej tillamplig. Spago ar noterat pa AktieTorget, vilket inte ar en reglerad marknadsplats.

C.7 UTDELNINGSPOLICY
Spago har tidigare inte lamnat nagon utdelning och avser att behalla eventuella vinstmedel sa lange
investeringsbehoven dr stora. Pa sikt kommer Spago att verka for att lamna utdelning till aktiedgare i den man
Bolaget genererar vinster som inte bedéms kunna aterinvesteras pa ett fordelaktigt satt.

Avsnitt D — RISKER

D.1 HUVUDSAKLIGA RISKER RELATERADE TILL BOLAGET ELLER BRANSCHEN
Innan en investerare beslutar sig for att investera i Spago ar det viktigt att noggrant analysera de risker som ar
forknippade med Bolaget och den bransch som Spago verkar i. Nedan presenteras ett icke uttommande antal
risker som kan ha inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

PATENT OCH ANDRA RATTIGHETER

Spagos forutsattningar att nd framgang ar till stor del avhangiga Bolagets formaga att bibehdlla och erhdlla patentskydd
for Bolagets projekt samt att hdlla sin forskning konfidentiell. Det finns en risk att Spagos samtliga produkter inte
kommer att kunna patenteras, att beviljade patent inte kommer att kunna vidmakthallas, att framtida upptdckter inte
kommer att leda till patent, eller att beviljade patent inte kommer att utgora tillrackligt skydd for Spagos rdttigheter.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Spago bedriver utveckling av nya medicinska och diagnostiska produkter. All sadan verksamhet ar forenad med
mycket hog risk och héga kostnader. Omfattningen av de prekliniska och kliniska studier som kravs varierar
beroende pa produktkandidatens klassificering, indikation, tidigare publicerade data, samt de forutsattningar som
gdller for den specifika produktkandidaten. Detta kan medfora att fardigstallande av en produktkandidat tar langre
tid och/eller blir dyrare an initiala berakningar.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER OCH KVALIFICERAD PERSONAL
Spago ar beroende av nyckelpersoner och kvalificerade medarbetare. Om Bolaget skulle forlora ndgon av sina nyckel-
personer skulle detta kunna forsena eller orsaka avbrott i forskningsprojekt, utveckling eller kommersialisering.

MYNDIGHETSPROVNING, LAGSTIFTNING OCH REGELVERK

Spago och kommande samarbetspartners kommer inte att kunna marknadsfora nagra av Spagos produkter utan
att forst ha erhallit godkannanden fran relevanta myndigheter. Processen for godkannande att marknadsfora ett
nytt projekt kan komma att ta manga ar och krdaver normalt omfattande finansiella och andra resurser.

SAMARBETEN OCH KOMMERSIALISERING AV PROJEKT
Inga av Spagos projekt ar annu kommersialiserade och det finns risk att de aldrig kommer bli kommersialiserade.

MARKNADSACCEPTANS

Aven om Spagos produkter erhaller regulatoriska godkinnanden finns det en risk att produkterna inte far ett
positivt bemdtande och acceptans bland nationella halsovardsmyndigheter, Iakare, branschorganisationer eller
andra relevanta aktorer inom den medicinska varlden.

KONKURRENS

Spago har projekt inom omraden dar det redan finns en etablerad marknad, vilket innebar att konkurrensen inom
varje projekts respektive marknad kan vara stor. Manga av konkurrenterna har avsevart storre resurser an Spago
inom till exempel forskning och utveckling, i frdga om ansokningsforfaranden hos relevanta myndigheter och
marknadsforing samt battre finansiell stallning i allmanhet.

FINANSIERING

Spago ar for ndrvarande i behov av att genomfora en emission for att finansiera utvecklingen av Bolagets projekt
och kan i framtiden komma att behova soka ytterligare extern finansiering for att kunna fortsatta bedriva sin
verksamhet. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas
pa for Bolaget tillfredsstdllande villkor.
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D.3

RISKER RELATERADE TILL VARDEPAPPEREN

AKTIENS UTVECKLING

Aktiedgande ar alltid forknippat med risk och risktagande. Eftersom Bolagets aktiekurs kan sjunka ar det inte
sakert att en investerare kan fa tillbaka investerat kapital.

FRAMTIDA FORSALINING AV STORRE AKTIEPOSTER SAMT YTTERLIGARE NYEMISSIONER

Betydande forsdljningar som gors av storre aktiedgare, liksom en allman marknadsforvantan om att ytterligare
emissioner kommer att genomfdras, kan ocksa paverka kursen pa Bolagets aktie negativt. Dessutom skulle
ytterligare foretradesemissioner - liksom foreliggande nyemission - leda till en utspadning for aktiedgare som
inte deltar i en sddan emission genom att nyttja sina teckningsrdtter till att teckna nya aktier. Detsamma galler
emissioner som riktas till andra an Bolagets aktieagare.

FRAMTIDA UTDELNING

Spago har historiskt sett inte lamnat utdelning och Bolagets styrelse avser att behdlla eventuella vinstmedel sa
lange investeringsbehoven ar stora. Sa lange inga utdelningar lamnas kommer en investerares avkastning endast
vara beroende av aktiens framtida kursutveckling.

TECKNINGSATAGANDEN OCH GARANTIAVTAL

Spago har erhallit teckningsforbindelser fran ett antal aktiedgare och en aktiedgare har ldmnat en emissionsgaranti
avseende Foretradesemissionen. Ataganden gentemot Spago med anledning av dessa &r inte sékerstéllda genom
pantsattning, férhandsbetalning eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk att de som lamnat forbindelser
och garanti inte kommer att kunna infria sina dtaganden.

Avsnitt E - ERBJUDANDE

E.1

E.2

EMISSIONSBELOPP OCH EMISSIONSKOSTNADER

Vid fullteckning av Foretradesemissionen tillfors Bolaget initialt cirka 48,7 MSEK och ytterligare cirka 39 MSEK
vid fullt nyttjande av teckningsoptioner till lagsta teckningskurs, fore avdrag for emissions- och garantikostnader
(cirka 44,8 MSEK respektive 37,4 MSEK efter avdrag for emissions- och garantikostnader). Emissionskostnaderna
for Foretradesemissionen beraknas uppga till cirka 3,9 MSEK, varav cirka 800 TSEK utgdrs av ersdttning for
emissionsgaranti. Vid fullteckning av teckningsoptioner tillkommer emissionskostnader om cirka 1,6 MSEK. Inga
kostnader kommer att aldggas investerare.

MOTIV OCH ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVIDEN

Baserat pa de framsteg Spago gjort, avseende slutforande och produktion av den produktkandidat (SN132D) inom
SpagoPix-projektet som visat goda resultat i prekliniska studier, forbereder Bolaget nu de forsta kliniska studierna
for att tidigt kunna fa ett proof of concept for SN132D i manniska. Da Spago frigjort resurser for Tumorad®-projektet
avser Bolaget dessutom accelerera detta projekt mot preklinisk proof of concept och vidare mot en klinisk fas O-studie.

Spago bedomer att Bolagets rorelsekapital inte ar tillrackligt for att tacka Bolagets behov under den kommande
tolvmanadersperioden, raknat fran Prospektets datering. Underskottet bedoms uppga till cirka 35 MSEK under
denna period, om Bolaget ska ha mdjlighet att genomfdra de framatriktade och vdardeskapande aktiviteter som
planerats. Bolaget uppskattar att brist pa rorelsekapital, givet fortsatt bedriven verksamhet enligt nuvarande plan och
utvecklingsstrategi, om Foretrddesemissionen inte genomfors, kommer att uppsta omkring november 2017. Spago
genomfor darfor en Foretrddesemission i tva steg for att driva de bada projekten SpagoPix och Tumorad® framat.

LIKVID FRAN UNITS (oktober 2017)

Emissionslikviden (cirka 44,8 MSEK — efter avdrag for emissionskostnader och ersattning for garantiatagande)

planeras fordelas enligt nedan:

» Design och forberedelse av klinisk provning av SpagoPix, inklusive GMP-tillverkning och myndighetsgod-
kannande, samt studiestart: cirka 80 %

» Utveckling av Tumorad® for preklinisk proof of concept. cirka 20 %

LIKVID FRAN OPTIONSINLOSEN TO9 (mars 2019)

Emissionslikviden (cirka 37,4 MSEK vid lagsta teckningskurs — efter avdrag for emissionskostnader) planeras
fordelas enligt nedan:

» Genomforande av klinisk provning av SpagoPix och partneraktiviteter: cirka 70 %

» Forberedelse for och genomfdrande av klinisk sd kallad fas 0-studie med Tumorad®: cirka 30 %

Skulle Foretradesemissionen misslyckas skulle Spago behdva dvervaga andra atgarder, sasom omfdrhandling av
lanevillkor, genomfdrande av nyemissioner till andra villkor, upptagande av extern finansiering, eller revidering av
Bolagets strategiinnebarande en minskning av utvecklingstakten rorande projekt fram tills att Bolaget finner finansiering.
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E.3 ERBJUDANDETS FORMER OCH VILLKOR
Foretradesratt: Den som pd avstdamningsdagen den 29 september 2017 ar aktiedgare i Spago ager foretradesratt
att teckna units i Foretrddesemissionen i relation till tidigare innehav av aktier.

For varje innehavd aktie erhadlls tva (2) unitratter. Det kravs tre (3) unitratter for teckning av en (1) ny unit. Varje unit
bestdr av en (1) aktie och fyra (4) vidhdngande vederlagsfria teckningsoptioner (TO9).
Det innebdir att tre (3) befintliga aktier ger rdtt att teckna tva (2) units.

Units som tecknas utan stod av unitratter tilldelas i forsta hand personer som dven tecknat units med stod av
unitratt (oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen), i andra hand andra personer som anmalt sig
for teckning av units utan stod av unitratter och i tredje hand emissionsgaranten.

Teckningskurs: 8,50 SEK per unit, det vill saga 8,50 SEK per aktie och teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod: 4 — 18 oktober 2017.

Handel med unitrdtter: 4 — 16 oktober 2017.

Handel med BTU: Fran och med den 4 oktober 2017 fram till det att Bolagsverket registrerat okningen av
aktiekapitalet.

Villkor for teckningsoptioner (TO9) i sammandrag:

Fem (5) teckningsoptioner berattigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget under perioden 11 — 22
mars 2019 med en rabatt om 30 % jamfort med volymvdgd genomsnittlig aktiekurs i Bolaget under perioden 25
februari — 8 mars 2019 (dock lagst 8,50 SEK per aktie).

E.4 INTRESSEN SOM HAR BETYDELSE FOR ERBJUDANDET
Spago har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga aktiedagare uppgdende till sammanlagt cirka 29,1 MSEK
och garantidtagande uppgdende till cirka 10 MSEK. Vissa styrelseledamdter och ledande befattningshavare har
ekonomiska intressen i form av innehav av aktier i Bolaget. Samtliga styrelseledamoter som ar aktieagare i Bolaget
och VD har undertecknat teckningsférbindelser for 100 % av sina innehav (pro rata).

Redeye dr finansiell radgivare i samband med Foretradesemissionen. Redeye har vidare tillhandahallit Bolaget
radgivning i samband med struktureringen och planeringen av Foretradesemissionen och erhaller ersattning
for sadan radgivning. Redeye och dess ndrstaende har utfort och kan ocksa i framtiden komma att utfra olika
finansiella radgivningstjanster for Bolaget och dess narstdende, for vilka de har erhallit och kan forvantas komma
ett erhdlla arvoden och andra ersdttningar.

E.5 LOCK-UPAVTAL
De aktiedgare som har ingdtt teckningsforbindelser (se ovan E.4) har dtagit sig att inte minska sitt innehav i Bolaget
innan teckningsperioden for Foretradesemissionen har lopt ut.

E.6 UTSPADNINGSEFFEKT
Foretrddesemissionen kommer, vid fullteckning, medfora att aktiekapitalet 6kar med 5 734 721 SEK fran 8 602 082
SEK till 14 336 803 SEK och att antalet aktier 6kar med 5 734 721 stycken fran 8 602 082 stycken till 14 336 803
stycken aktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 40 % av Bolagets aktiekapital och antalet aktier for
de aktiedagare som inte valjer att delta i emissionen.

Vid fulltecknad emission och darefter fullt nyttjande av teckningsoptioner okar aktiekapitalet med 4 587 776 SEK
fran 14 336 803 SEK till 18 924 579 SEK och att antalet aktier ckar med 4 587 776 stycken fran 14 336 803
stycken till 18 924 579 stycken aktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt om maximalt cirka 24 % av Bolagets
aktiekapital och antalet aktier for de aktieagare som inte valjer att nyttja teckningsoptioner.

Detta innebdr att den totala utspadningseffekten for aktiedgare som inte vdljer att delta i emissionen uppgar till
cirka 55 %.

E.7 KOSTNADER SOM ALAGGS INVESTERARE
Ej tillamplig. Spago aldagger inte investerare ndgra kostnader.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar alltid forenad med ett visst matt av risktagande varfor en
investering i Spagos Vardepapper maste ses i detta perspektiv. Bolaget utsadtts for ett flertal
riskfaktorer och osdkerhetsmoment vilka kan ha en negativ inverkan pa Bolagets mojligheter
att utveckla och kommersialisera sina produkter. Vid en bedomning av en investering i Spago ar
det darfor viktigt att beakta vissa riskfaktorer. Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som kan
komma att paverka Bolagets utveckling. Dessa ar pa intet satt rangordnade och gor inte ansprak
pa att vara heltackande. Riskfaktorer som i dagsldget inte har identifierats eller inte har bedomts
som betydande kan anda komma att paverka Bolagets framtida utveckling. Utover nedan angivna
riskfaktorer och andra forekommande risker bor Iasaren ocksa noggrant beakta 6vrig information

i Prospektet.

RISKER RELATERADE TILL VERKSAMHETEN

PATENT OCH ANDRA RATTIGHETER

Spagos forutsattningar att nd framgang ar till stor del
avhangiga Bolagets formdga att bibehdlla och erhdlla
patentskydd for Bolagets projekt samt att hdlla sin
forskning konfidentiell, sa att Bolaget darmed kan hindra
andra fran att anvanda Bolagets uppfinningar och skyddade
information.

Nanomedicinska foretags patentrattsliga stdllning ar i
allmanhet osaker och innefattar komplexa juridiska och
vetenskapliga bedémningar. Det finns en risk att Spagos
samtliga produkter inte kommer att kunna patenteras, att
beviljade patent inte kommer att kunna vidmakthallas, att
framtida upptdackter inte kommer att leda till patent, eller
att beviljade patent inte kommer att utgora tillrackligt skydd
for Spagos rattigheter. Det finns aven en risk for att patent
inte kommer att medfdra en konkurrensfordel for Bolagets
produkter och det kan inte heller uteslutas att konkurrenter
kommer att kunna kringgd Bolagets patent. Om Spago
tvingas forsvara sina rattigheter gentemot en konkurrent
kan detta medfora avsevdarda kostnader och erlaggande
av skadestand eller leda till att Bolaget forlorar ratten till
ett visst patent som kan paverka Bolagets resultat och
finansiella stallning negativt.

Det finns en risk att beviljade patent inte ger langsiktigt
skydd, da invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot
beviljade patent kan goras efter beviljandet av patenten.
Utgangen av sddana processer kan vara att beviljade patent
avslas eller inskranks i varierande utstrackning.

Det kan inte heller uteslutas att nya patent inom omradet
eller nya upptdckter kan komma att paverka Bolagets
mojligheter till framtida kommersialisering av projekten.
Sddan negativ pdverkan pa framtida kommersialisering
kan i sin tur fa en negativ paverkan pa Spagos finansiella
stdllning och framtida resultatutveckling.

Om Spago i sin forskning anvander sig av substanser och
metoder som ar patenterade eller kommer att beviljas
patent, skulle agare av dessa patent eller andra rattigheter
kunna hdvda att Spago gor intrang. En tredje parts rdttighet
skulle kunna hindra Spago fran att anvanda en substans,
metod eller teknologi, vilket skulle kunna belasta Spago

med betydande kostnader och skadestdndsansvar eller
tvinga Bolaget att avbryta eller begransa sina satsningar
pa utvecklingen av ett eller flera projekt. De kostnader som
sadana tvister kan innebara daven om Bolaget bedoms ha
rdtten pa sin sida kan komma att ha en negativ effekt pa
Spagos resultat och finansiella stallning.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Spago bedriver utveckling av nya medicinska och
diagnostiska produkter. All sddan verksamhet ar férenad
med mycket hog risk och hoga kostnader vilket aven galler
for Spago.

Utveckling av nya nanomedicinska material ar tidskravande
och kraver stor expertis. Det ar svart att forutsaga hur lang
tid olika moment tar i uppbyggnaden av en molekyl som
klarar kraven for att ga vidare i prekliniska och kliniska
studier. Omfattningen av de prekliniska och kliniska studier
som kravs varierar beroende pad produktkandidatens
klassificering, indikation, tidigare publicerade data,
samt de forutsattningar som galler for den specifika
produktkandidaten. Detta kan medfora att fardigstallande
av en produktkandidat tar langre tid och/eller blir dyrare
an initiala berakningar. Resultat fran tidiga prekliniska och
kliniska studier overensstammer inte alltid heller med
resultat i mer omfattande studier.

Regulatoriska myndigheter kraver att bade prekliniska
och kliniska studier utfors for att en produkt ska kunna
kommersialiseras och anvandas pa manniska. Resultaten
av sadana studier kan vara oférutsedda och odnskade varfor
Bolagets uppskattade kostnader och tidsramar for dessa
studier ar forknippade med stor osakerhet. Sannolikheten for
att ett projekt ska na marknaden okas i takt med att projektet
flyttas fram i utvecklingskedjan. Detsamma galler ocksa
kostnaderna som stiger brant i de senare kliniska faserna.
Ofdrutsedda studieresultat kan aven leda till att koncept och
studier maste omprdvas och nya kompletterande studier kan
komma att behdva utforas. Detta kan medfora betydande
merkostnader, forseningar eller att studier eller projekt
helt 1aggs ned, vilket i sadant fall skulle inverka negativt pa
Bolagets tankta resultat och finansiella stallning och darmed
ocksa pa Bolagets fortsatta existens.
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Allteftersom Spago och dess projektportfolj utvecklas ckar
ocksd Bolagets kunskap och erfarenheter inom viktiga
omraden. En storre projektportfolj kan pa sikt gora Bolaget
mindre beroende av framgang i enskilda projekt. Spagos
projektportfolj ar dock for ndrvarande relativt begransad
och med projekt som fortfarande befinner sig i en tidig
utvecklingsfas, nagot som innebar att bakslag i ett enskilt
projekt kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt.

PRODUKTION

Produkter som ska utvarderas i regulatoriska prekliniska
och kliniska studier maste framstallas i tillracklig mangd
och pd sadantsatt att de uppfyller hoga krav pa kvalitet. Det
finns en risk att det inte finns ndgon kontraktstillverkare
som kan tillgodose Bolagets behov till rimlig kostnad
vid varje given tidpunkt, vilket kan inverka pa Bolagets
mojlighet att pavisa sdkerhet och effekt i regulatoriska
studier vilket skulle kunna férsena kommersialiseringen av
Bolagets projekt och darmed inverka negativt pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER OCH KVALIFICERAD
PERSONAL

Spago ar beroende av nyckelpersoner och kvalificerade
medarbetare. Om Bolaget skulle forlora nagon av
sina nyckelpersoner skulle detta kunna forsena eller
orsaka avbrott i forskningsprojekt, utveckling eller
kommersialisering. Dessutom dr det avgdrande for
Bolagets framgdng att kunna attrahera kvalificerade
medarbetare. Det finns en risk att Spago inte kommer att
kunna attrahera eller behalla kvalificerad personal, eller
att detta inte kommer att kunna ske pa tillfredsstallande
villkor gentemot den konkurrens som finns fran
andra nanomedicinska foretag, universitet och andra
institutioner vilket skulle kunna inverka negativt pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

MYNDIGHETSPROVNING, LAGSTIFTNING OCH REGELVERK
Spago och kommande samarbetspartners kommer inte
att kunna marknadsfora ndgra av Spagos produkter
utan att forst ha erhdllit godkdannanden fran relevanta
myndigheter. Inte heller kan det uteslutas att myndigheters
godkannandeprocess kan leda till krav pa utokade studier
och vtterligare dokumentation av produkten. Processen
for godkannande att marknadsfdra ett nytt projekt kan
komma att ta manga ar och kraver normalt omfattande
finansiella och andra resurser. Om nddvandiga tillstand
eller godkannanden inte erhalls kan Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning paverkas negativt. Aven om
nodvandiga tillstand erhdlls finns det en risk att detta inte
kommer att resultera i konkurrenskraftiga produkter.

Aven om en produktkandidat har godkints kommer
Bolaget och dess kommande samarbetspartners att vara
skyldiga att uppfylla fortsatta myndighetskrav. Om Spago
och dess kommande samarbetspartners inte uppfyller
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dessa myndighetskrav kan Bolaget komma att bli foremal
for bland annat boter, aterkallelse av myndigheters
godkannande eller andra verksamhetsbegransningar,
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Det ska vidare noteras att de regelverk som ror
preklinisk och klinisk provning och marknadsforing av
Spagos produkter kan komma att férdandras dver tiden.
Forandringar i lagstiftning eller foreskrifter som ror denna
typ av produkter kan oka Spagos kostnader, forsvdra
utvecklingen av Spagos produktkandidater samt ha en
vasentlig inverkan pa Spagos mojligheter att generera
intdkter, vilket skulle kunna inverka negativt pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Pa grund av de kemiska bestandsdelarna i produkterna
och tillverkningsprocesserna ar lakemedelsindustrin
foremdl for miljorattsliga bestdammelser. Det finns
en risk att Spago framgent inte kommer att kunna
erhdlla relevanta tillstdnd som kan kravas for Bolagets
verksamhet. Om Spago skulle misslyckas med att
efterleva miljorattsliga regler kan Bolaget bli foremal for
sanktioner och omfattande skadestandskrav eller tvingas
anpassa eller avbryta sin verksamhet.

KOMMERSIELLA OCH FINANSIELLA RISKER
SAMARBETEN OCH KOMMERSIALISERING AV PROJEKT
Inga av Spagos projekt ar annu kommersialiserade och
det finns risk att de aldrig kommer bli kommersialiserade.
Det finns dven en risk for att produkter som lanseras
pa marknaden inte kommer att tas emot val eller bl
kommersiella framgangar.

Spago saknar for ndrvarande organisatoriska forut-
sattningar for att pad egen hand kunna kommersialisera
en produkt och det skulle kravas omfattande finansiella
resurser for att bygga upp en sddan organisation. Spago
ar darfor beroende av att kunna inga overenskommelser
med samarbetspartners om bland annat utveckling,
tillverkning och kommersialisering av Bolagets produkter.
Mgjligheterna for Spago att ingd avtal med sadana
samarbetspartners beror bland annat pa deras vilja att
investera i utvecklings- och marknadsforingsaktiviteter
for produkten i fraga. Det finns vidare en risk att Spago
inte lyckas ingd sadana avtal pa tillfredsstdllande villkor. |
avsaknad av samarbetsavtal kan Spago vara oformoget att
realisera det fulla vardet av en produkt, vilket skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.

Det finns en risk att samarbetspartners beslutar att avsta
fran fortsatt utveckling eller kommersialisering av en
produkt, vilket skulle kunna inverka negativt pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stdllning. Det finns
dven en risk att de foretag som Spago skulle kunna komma
att ingd samarbets- eller licensavtal med inte uppfyller



sina forpliktelser enligt sddana avtal eller att sddana avtal
sags upp. Spago har inte majlighet att styra over varken
de resurser som Bolagets eventuella samarbetspartners
investerar eller tidpunkten for sddana investeringar.

Spago ar aven beroende av underleverantorer for produktion
och utveckling av sina produkter. Det finns en risk att dessa
underleverantorer inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav
som Spago staller vilket kan leda till forseningar och okade
kostnader. Ett eventuellt byte av en befintlig leverantor
skulle aven kunna bli mer kostsamt och tidskravande an
planerat.

Spagos framtida mdjligheter att erhadlla intdkter beror
delvis av i vilken utstrdackning Spago kan lyckas ingd avtal
for licensering av sina produkter. Det finns en risk att
Bolaget inte lyckas ingd sddana avtal i avsedd tid eller att
sadana avtal inte kan trdffas pa for Bolaget fordelaktiga
villkor vilket kan medféra okade kostnader for Bolaget.
Med nuvarande affarsstrategi kommer en del av Bolagets
framtida intdkter utgoras av sa kallade milstolpebetalningar,
det vill sdga engdngsbetalningar frdn samarbetspartners
forutsatt att vissa pa forhand bestamda mal uppnas, samt
royalties pa forsaljning. Det finns en risk att malen inte kan
uppnas i tillracklig omfattning eller att samarbetspartnern
inte kan betala milstolpebetalningen. Det finns ocksa risk
att forsaljningen inte uppfyller partnerns och Bolagets
forvantningar. Bortfall av sadan ersattning skulle kunna ha
en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

PRODUKTANSVAR OCH FORSAKRING

Aven om Spago sannolikt inte sjilv kommer att ta ndgon
produkt till marknaden finns det inom omradet halsovard
(Life Science) alltid en risk avseende produktansvar. Det
gdr inte att utesluta att Bolagets produkter kan leda till
att skadestandskrav riktas mot Bolaget i handelse av
att sadana produkter orsakar sjukdomar, kroppsskador,
dodsfall eller skada pa egendom. Spagos verksamhet
ar utsatt for potentiella ansvarsrisker, som utgor en
normal aspekt av forskning, utveckling, tillverkning
och kommersialisering av Bolagets produkter. Bolaget
har tecknat en foretagsforsakring for den verksamhet
som bedrivs idag. Forsakringens rackvidd och
forsakringsbelopp dr begransade och det finns en risk att
den inte ger tillracklig tackning i handelse av ett rattsligt
krav. Spago kan i framtiden ocksd misslyckas med att
erhalla eller uppratthalla forsakring pa acceptabla villkor
eller Overhuvudtaget. Ansprak pa produktansvar kan
leda till betydande kostnader for tvisteforfarande och
skadestand. Ett ansprak mot Spago utdver det tillgangliga
forsakringsskyddet, eller ett ansprdk som leder till
betydande negativ exponering, kan fa negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

MARKNADSACCEPTANS

Aven om Spagos produkter erhdller regulatoriska
godkannanden finns det en risk att produkterna inte far
ett positivt bemodtande och acceptans bland nationella
hdlsovardsmyndigheter, lakare, branschorganisationer eller
andra relevanta aktorer inom den medicinska varlden, vilket
skulle kunna inverka negativt pd Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

SEKRETESS OCH SAKKUNSKAP

Spago ar beroende av sekretess och sakkunskap i sin
forskning. Det finns risk att Spagos anstdllda, konsulter,
radgivare eller andra personer inte agerar i enlighet med
de sekretessataganden avseende konfidentiell information,
eller att konfidentiell information pa annat satt rdjs och
nyttjas av konkurrenter vilket kan fa negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

KONKURRENS

Spago har projekt inom omrdden dar det redan finns en
etablerad marknad, vilket innebar att konkurrensen inom
varje projekts respektive marknad kan vara stor. Spagos
konkurrenter utgors bland annat av storre internationella
nanoteknikbolag. Manga av konkurrenterna har avsevart
storre resurser an Spago inom till exempel forskning och
utveckling, i fraga om ansdkningsférfaranden hos relevanta
myndigheter och marknadsféring samt battre finansiell
stallning i allmanhet. Dartill kommer risken att konkurrenter
utvecklar produkter som dar mer effektiva, sakrare eller
billigare eller kan komma i atnjutande av patentskydd eller
kommersialisera sina produkter tidigare an Spago. Det finns
ocksd en risk att Bolagets produkter blir utkonkurrerade
av liknande produkter eller produkter som visar sig vara
overlagsna, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

FINANSIERING

Spago ar for ndrvarande i behov av att genomfdra en
nyemission for att finansiera utvecklingen av Bolagets projekt
och kaniframtiden komma att behdva s6ka ytterligare extern
finansiering for att kunna fortsatta bedriva sin verksamhet.
Detta kan exempelvis ske genom att ansoka om offentliga
anslag fran nationella eller internationella myndigheter,
genom avtal med samarbetspartners eller genom publik och
privat finansiering. Det finns en risk att nytt kapital inte kan
anskaffas nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas
pa for Bolaget tillfredsstdllande villkor. Anvdndningen av
kapitalet fran Foretradesemissionen samt Bolagets framtida
kapitalbehov kan bland annat komma att paverkas av
resultat fran pdgdende prekliniska sakerhetsstudier. Detta
kan medféra saval merkostnader som forseningar och
kapitalbehovet kan dven paverkas av eventuella framtida
strategiska beslut, vilket kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning. Det
framtida kapitalbehovet kan ocksa paverkas av mgjligheterna
till och timingen for licensiering av projekten och dartill
hérande intakter.
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RISKER RELATERADE TILL VARDEPAPPER OCH
FORETRADESEMISSIONEN

UTVECKLINGEN PA AKTIEMARKNADEN

Aktiedgande dr alltid forknippat med risk och risktagande.
Eftersom Bolagets aktiekurs kan sjunka ar det inte sakert
att en investerare kan fa tillbaka investerat kapital. Bade
aktiemarknadens generella utveckling och specifika bolags
aktiekurs ar beroende av en rad faktorer, vilka i Spagos fall
inkluderar bland annat forandringar i Spagos resultat och
stallning, férandringar i aktiemarknadens forvantningar om
framtida vinster, utbud och efterfragan pad Bolagets aktier
samt utvecklingen av Bolagets produkter. Aktiekursen
kan ocksa paverkas av faktorer som ligger helt utanfor
Bolagets kontroll och Spago kan inte forutsdga pa vilket satt
investerarnas intresse for Spago kommer att utvecklas och
det ar inte sakert att det kommer att finnas en aktiv och
likvid marknad for handel i Spagos aktie.

| Foretradesemissionen utges aven teckningsoptioner
som en del av de units som erbjuds. En teckningsoption
har ett varde bara om det forutbestamda priset
understiger marknadspriset for den underliggande aktien
vid teckningstillfallet. Detta medfor att forandringarna
hos optionens marknadsvarde kan bli negativ, och att
sannolikhetenfdrattteckningsoptionerkan bliheltvardelosa
dr storre dn for exempelvis aktier. Det kan sdledes finnas risk
att de teckningsoptioner som ingar som en del i de "units”
som omfattas av Foretradesemissionen inte kommer att
Oka i varde eller att de ens representerar ett vdrde vid den
tidpunkt de loper ut. Det finns risk att likviditeten i handeln
med dessa teckningsoptioner inte ar tillrackligt god for att
de ska kunna avyttras till fér innehavaren acceptabla villkor.

Aktiemarknaden pdverkas aven fran tid till annan av
psykologiska faktorer som till exempel trender och rykten.
Sddana faktorer ar ofta svara att forutse och kan ha en
negativ paverkan pa handeln i Bolagets vardepapper.

HANDEL PA AKTIETORGET

Bolagets aktie handlas pa AktieTorget, som ar ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Aktier
och andra vardepapper som dr noterade pa AktieTorget
omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier
och andra vardepapper som ar upptagna till handel pa
reglerade marknader. AktieTorget har ett eget regelsystem,
som ar anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag, for att
framja ett gottinvesterarskydd. Som en foljd av de skillnader
som foreligger i de olika regelverkens omfattning, kan en
placering i aktier eller andra vardepapper som handlas pa
AktieTorget vara mer riskfylld an en placering i aktier som
handlas pd en reglerad marknad.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

| samband med Foretradesemissionen kommer tecknings-
ratter att handlas pa AktieTorget. Det finns en risk att det
inte utvecklas en aktiv handel i teckningsratterna eller att
tillracklig likviditet inte kommer att foreligga. Om en sadan
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marknad utvecklas kommer kursen pa teckningsratterna att
bland annat bero pa kursutvecklingen for aktierna i Bolaget
och kan bli féremal for stdrre volatilitet an aktier.

FRAMTIDA FORSALINING AV STORRE AKTIEPOSTER SAMT
YTTERLIGARE NYEMISSIONER

Betydande forsaljningar som gors av storre aktieagare,
liksom en allmdn marknadsférvantan om att ytterligare
emissioner kommer att genomforas, kan ocksd paverka
kursen pad Bolagets aktie negativt. Dessutom skulle
ytterligare foretradesemissioner - liksom foreliggande
nyemission - leda till en utspadning for aktiedgare som
inte deltar i en sadan emission genom att nyttja sina
teckningsratter till att teckna nya aktier. Detsamma galler
emissioner som riktas till andra an Bolagets aktieagare.

UTESTAENDE TECKNINGSOPTIONER KAN SPADA UT
BEFINTLIGT AKTIEINNEHAV

Spago har tidigare givit ut teckningsoptioner till nyckel-
personer inom Bolaget, bland annat till styrelseordforande
och ledande befattningshavare. Ledande befattningshavare
och Ovriga medarbetare och styrelseledamoter i Spago
kan komma att tilldelas ytterligare optioner i framtiden.
Nyttjande av optionsprogrammen medfdr att befintliga
aktiedgares dgarandelar spads ut (se vidare under avsnittet
"Aktien, aktiekapital och agarstruktur”).

FRAMTIDA UTDELNING

Spago har historiskt sett inte lamnat utdelning och Bolagets
styrelse avser att behalla eventuella vinstmedel s lange
investeringsbehoven dr stora. S& lange inga utdelningar
lamnas kommer en investerares avkastning endast vara
beroende av aktiens framtida kursutveckling.

TECKNINGSATAGANDEN OCH GARANTIAVTAL

Spago har erhdllit teckningsforbindelser fran ett antal
aktiedgare och en aktieagare har lamnat en emissionsgaranti
avseende Foretradesemissionen. Ataganden gentemot
Spago med anledning av dessa ar inte sakerstallda
genom pantsattning, forhandsbetalning eller liknande
arrangemang, varfor det finns en risk att de som lamnat
forbindelser och garanti inte kommer att kunna infria sina
ataganden.

OVRIGA RISKER

KONJUNKTURUTVECKLING

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och rante-
forandringar, tillgdng och efterfrdgan samt lag- och
hogkonjunkturer kan ha en inverkan pd bland annat Bolagets
rorelsekostnader och aktievardering.

SKATTERISKER

Spago har ett ackumulerat skattemassigt underskott. En
dgarforandring i Bolaget kan innebdra forandringar i ratten
att nyttja detta underskott, delvis eller helt. En sadan
eventuell agarforandring och de skatterattsliga regler som
da blir tilldmpbara maste beaktas av Bolaget. Det finns
ocksa enrisk att framtida forandringar i skattelagstiftningen
paverkar Spagos majligheter att nyttja underskottet.



Spago Nanomedical AB

Detta Prospekt har upprattats av styrelsen
for Spago Nanomedical AB med anledning av

foreliggande Foretradesemission.

Styrelsen dr ansvarig for innehdllet i detta Prospekt och
forsakrar harmed att alla rimliga forsiktighetsatgarder har
vidtagits for att sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet,
savitt styrelsen vet, overensstammer med faktiska
forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle
kunna paverka dess innebord. Information om ledaméterna
i styrelsen aterfinns under avsnittet “Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer”.

Den 22 september 2017 godkande extra bolagsstamma
styrelsens beslut fran den 22 augusti 2017 att genomfdra
en Foretradesemission av units, bestdende av aktier och
teckningsoptioner i vilken aven allmanheten har maojlighet
att eckna.

Harmed ir{bjuds investerare, i enlighet med villkoren i detta
Prospekt, att teckna units i Spago till 8,50 SEK per unit, det
vill saga 8,50 SEK per aktie. Teckningsoptionerna ges ut
utan vederlag. En (1) unit bestar av eni(1) aktie och fyra (%)
teckningsoptioner.

EMISSIONSVOLYM

Vid fullteckning i emissionen tillfors Bolaget initialt cirka
48,7 MSEK fore avdrag for emissionskostnader (cirka 44,8
MSEK efter avdrag for emissions- och garantikostnader).
Vid fullt nyttjande av teckningsoptionerna tillfors Bolaget
ytterligare cirka 39 MSEK vid lagsta teckningskurs, fore
avdrag for emissionskostnader (cirka 37,4 MSEK efter
avdrag for emissionskostnader).

TECKNINGSFORBINDELSER OCH
GARANTIATAGANDEN

Spago har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga
aktiedgare uppgdende till sammanlagt cirka 29,1 MSEK
och ett garantidtagande uppgdende till cirka 10 MSEK,
motsvarande sammanlagt cirka 80 % av den initiala
emissionsvolymen.

Garantidtagandet avser en sa kallad toppgaranti, det vill
saga en emissionsgaranti om cirka 10 MSEK utéver de
befintliga teckningsforbindelserna pa cirka 29,1 MSEK.
Garantiatagandet tas i ansprak i det fall emissionen inte blir
fulltecknad. Fér mer information, se avsnittet “Legala fragor
och dvrig information” i detta Prospekt.

Lund den 26 september 2017
Spago Nanomedical AB (publ)
Styrelsen




Bakgrund och motiv

Spago utvecklar nanomaterial for forbattrad diagnostik och behandling av cancer. Bolagets
huvudsakliga verksamhet dr inriktad pa att utveckla SpagoPix, ett cancerselektivt kontrastmedel
for magnetisk resonanstomografi (sa kallad MR), samt Tumorad® for radionuklidbehandling av
cancer. Bada dessa projekt dr baserade pa egenutvecklade nanomaterial. Verkningsmekanismen
for bada projekten bygger pa en vetenskapligt robust och vdletablerad fysikalisk princip, Enhanced
Permeability and Retention (sa kallad EPR) som innebar att material och molekyler av en viss storlek

kan ansamlas i cancervavnad.

NANOMEDICIN FOR DIAGNOSTIK OCH BEHANDLING
AV CANCER

SpagoPix-projektet har som mal att lansera ett gadolinium-
frittkontrastmedel for MR som mojliggor battre visualisering
av tumorer och metastaser an vad som ar mojligt med
befintliga MR-kontrastmedel. SpagoPix ger genom sin
cancerselektivitet och hoga signalstyrka majlighet till battre
precision vid MR-undersokning av misstankt cancer. Detta
kan bidra till att minska antalet felaktiga cancerdiagnoser
beroende pa sa kallade falska positiva fynd. Darmed
minskar onddigt lidande och chanserna till effektiv och
korrekt behandling for patienten okar.

Tumorad®-projektet syftar till att ta fram ett lakemedel for
radionuklidterapi av solida tumdrer baserat pa nanopartiklar
laddade med en radioaktiv isotop. Tumorad®-partiklarnas
utformning mojliggor cancerselektiv ansamling i tumarer
vilket leder till att tumorer bestralas medan omkringliggande
vavnad besparas strdlning, vilket minskar risken for
biverkningar av behandlingen.

Baserat pa de framsteg Spago gjort, avseende slutférande
och produktion av den produktkandidat (SN132D) inom
SpagoPix-projektet som visat goda resultat i prekliniska
studier, forbereder Bolaget nu de forsta kliniska studierna
for att tidigt kunna fa ett proof of concept for SN132D
i manniska. D& Spago frigjort resurser for Tumorad®-
projektet avser Bolaget dessutom accelerera detta projekt
mot preklinisk proof of concept och vidare mot en klinisk fas
0-studie.

Spago bedomer att Bolagets rorelsekapital inte ar tillrackligt
for att tacka Bolagets behov under den kommande
tolvmdnadersperioden, raknat fran Prospektets datering.
Underskottet bedoms uppgd till cirka 35 MSEK under
denna period, om Bolaget ska ha majlighet att genomfdra
de framatriktade och vdrdeskapande aktiviteter som
planerats. Bolaget uppskattar att brist pa rorelsekapital,
givet fortsatt bedriven verksamhet enligt nuvarande plan
och utvecklingsstrategi, om Foretrddesemissionen inte
genomfors, kommer att uppsta omkring november 2017.
Spago genomfor darfor en Foretraddesemission i tva steg for
att driva de bada projekten SpagoPix och Tumorad® framat.

ANVANDNING AV LIKVID

LIKVID FRAN UNITS (oktober 2017)

Emissionslikviden (cirka 44,8 MSEK — efter avdrag for
emissionskostnader och ersdttning for garantiatagande)
planeras fordelas enligt foljande:
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» Design och forberedelse av klinisk provning av SpagoPix,
inklusive GMP-tillverkning och myndighetsgodkannande,
samt studiestart: cirka 80 %

» Utveckling av Tumorad® for preklinisk proof of concept:
cirka 20 %

LIKVID FRAN OPTIONSINLOSEN TO9 (mars 2019)

Emissionslikviden (cirka 37,4 MSEK vid lagsta teckningskurs

— efter avdrag for emissionskostnader) planeras fordelas

enligt foljande:

» Genomfdrande av klinisk provning av SpagoPix och
partneraktiviteter: cirka 70 %

» Forberedelse for och genomfdrande av klinisk sa kallad
fas O-studie med Tumorad®: cirka 30 %

Fordelningen mellan projekten kan komma att andras
beroende pd omprioriteringar baserat pa erhadlina resultat
under utvecklingen.

Skulle Foretradesemissionen misslyckas skulle Spago behova
Overvaga andra atgdrder, sdsom omforhandling av lanevillkor,
genomforande av nyemissioner till andra villkor, upptagande
av extern finansiering, eller revidering av Bolagets strategi
innebarande en minskning av utvecklingstakten roérande
projekt fram tills att Bolaget finner finansiering.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Anvandningen av kapitalet fran Foretradesemissionen
samt Bolagets framtida kapitalbehov kan bland annat
komma att paverkas av resultat fran pagaende prekliniska
sakerhetsstudier som skulle kunna krava ytterligare
utredning, processen for teknologioverforing till GMP-
tillverkare, eller GMP-tillverkning av material for kliniska
studier. Detta kan medféra sdval merkostnader som
forseningar och kapitalbehovet kan aven paverkas av
eventuella framtida strategiska beslut.

Det framtida kapitalbehovet pdverkas ocksa av
méjligheterna till och timing for utlicensiering av projekten
och dartill horande intakter i form av milstolpebetalningar
och royalties. Bolaget avser att soka licenspartner for vidare
klinisk utveckling och kommersialisering baserat pa tidiga
kliniska resultat men det kan inte garanteras att detta
kommer att lyckas, eller ske till villkor som undanrgjer alla
behov for kapitalanskaffning pa annat satt.

Om tillfalle ges kan Bolaget komma att soka andra vagar till
finansiering, exempelvis genom att ansoka om offentliga
anslag fran nationella eller internationella myndigheter. Om
detta lyckas kan behovet av ytterligare kapital vid en given
tidpunkt minska.



\/D Mats Hansen kommenterar

Framstegen i projekten under det senaste aret har inneburit att Spago nu befinner sig i ett nytt
utvecklingsskede. Fran att ha varit ett renodlat forskningsbolag har vi nu med SpagoPix-projektet
tagit klivet in i regulatorisk utveckling, vilket staller nya krav pa verksamheten och innebdr att

vagen framat blivit mer forutsdagbar.

Med stor tillforsikt konstaterar jag att var produktkandidat
i SpagoPix-projektet ar pa vag mot kliniska studier och att
forberedelsearbetet ar i full gang. Vi planerar programmet
sa att vi tidigt ska kunna generera effektdata, det vill saga
MR-bilder, i en lamplig patientgrupp.

Maletfor Spago aratterbjudalosningar forforbattrad upptackt
och behandling av cancer. Med en nanomedicinsk teknologi
som grund driver vi projekten SpagoPix for cancerselektiv
MR-diagnostik, och Tumorad for radionuklidbehandling av
tumorer. Vi siktar nu pa att driva bada projekten framat med
god kvalitet och i hogt tempo.

Bolagets affdrsstrategi ar att soka licenspartner for projekten
i tidig klinisk utvecklingsfas och ddrigenom erhdlla intdkter
i form av milstolpebetalningar och rovalties pa framtida
forsdljning. Vi bedomer att bada projekten har ett starkt
strategiskt kommersiellt produktskydd och vi arbetar
kontinuerligt med att starka det ytterligare for att hoja
barridren for intrang och forlanga marknadsexklusiviteten
for en godkdnd produkt. Skyddet innefattar patent pa stora
och viktiga marknader inom savdl MR-kontrastmedel som
radionuklidterapi mot cancer.

Gemensamt for marknaderna inom MR-kontrastmedel
och radionuklidterapi dr att de arligen omsatter hundratals
miljoner dollar. Marknaden for MR-kontrastmedel inom
onkologi domineras av fyra globala bolag med produkter som
ar relativt lika varandra i design, funktion och prissattning.
Samtidigt ar behovet av en ny produkt for tumardiagnostik
med hogre precision, battre signalstyrka och god sakerhet
stort. Likasa ar behovet av nya behandlingar mot spridd
cancer som inte gdr att bota med dagens standardmetoder.
I linje med detta ser vi ett 6kande intresse for olika typer av
radionuklidterapier.

Var produktkandidat inom SpagoPix-projektet, SN132D,
har i pilotstudier visat god sakerhet och bra effekt genom
sin formdga att selektivt ansamlas i tumdrer for att ge
stark kontrast pa MR-bilder. Vi har dven utvecklat en
produktionsprocess vilket bade genererat material till det
nu pagaende regulatoriska prekliniska programmet, och
forberett oss val for att fora over tillverkningsteknologi till en
industriell kontraktstillverkare.

Dessa milstolpar har sankt risken i SpagoPix-projektet och
vi kan nu pa allvar forbereda de forsta kliniska studierna
av SN132D i manniska. Planeringen av den forsta kliniska
provningen utformas sd att vi tidigt ska kunna fa ett proof of
concept for SN132D i manniska.

Med SpagoPix i regulatorisk utveckling sker en storre del
av arbetet utanfor Bolagets vaggar, hos kontrakterade
utvecklings- och tillverkningspartners, vilket medfor att
vi frigjort resurser for Tumorad®. Huvuduppgiften i detta
projekt for narvarande dr att testa partiklar med gynnsamma
egenskaper avseende cirkulation i kroppen i en lamplig modell
for att dokumentera preklinisk anti-tumoreffekt in vivo. /i
har ocksa for avsikt att genomfora en klinisk sa kallad fas
0-studie med Tumorad® for att tidigt testa hur substansen
fordelas i och utsondras ur manniskokroppen.

[ ljuset av ovanstaende genomfor vinu en foretradesemission
for att finansiera den initiala kliniska utvecklingen av SpagoPix
och for att accelerera Tumorad®-projektet mot preklinisk
proof of concept.

Vi tror starkt pa SpagoPix och Tumorad® och de mdjligheter
till nya produkter for effektiv diagnostik och behandling av
cancer som projekten vantas leda till. Sjalvfallet finns risker
i utvecklingen av nya kontrastmedel och cancerlakemedel
men dessa ska vagas mot potentialen for projekten att nd
stora marknader och bidra till en forbattrad cancervard.
Jag noterar att aktiedgare inklusive styrelse och ledning
med totalt cirka 60 % av aktierna i Bolaget genom
teckningsforbindelser redan valt att delta i emissionen. For
mig ar det starkande att dessa dgare valjer att sa tydligt visa
sin tilltro till Bolaget och projekten och min forhoppning ar
att manga fler ska vdlja att gora samma sak. Sjalv ser jag
fram mot att leda Spago mot nya framgangar.

Mats Hansen
\/D Spago Nanomedical AB

“Vi tror starkt pd SpagoPix och Tumorad®

och de majligheter till nya produkter for
effektiv diagnostik och behandling av
cancer som projekten vdntas leda till”
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstdmningsdagen den 29 september 2017
dr aktiedgare i Spago ager foretradesratt att teckna units
i nyemissionen i relation till tidigare aktieinnehav. Tre (3)
befintliga aktier i Spago berdttigar till teckning av tva (2)
units till en kurs om 8,50 SEK per unit. En (1) unit bestar
av en (1) aktie och fyra (4) vidhdngande vederlagsfria
teckningsoptioner (TO9).

UNITRATTER

Aktiedgare i Spago erhaller for varje innehavd aktie tva
(2) unitratter. Det kravs tre (3) unitratter for teckning av
en (1) ny unit. Varje unit bestar av en (1) aktie och fyra (4)
vidhangande vederlagsfria teckningsoptioner (TO9).

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 8,50 SEK per unit, dvs 8,50 SEK per aktie
och (4) fyra vederlagsfria teckningsoptioner TO9. Courtage
utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i
emissionen dr den 29 september 2017. Sista dag for handel i
Spagos aktie med ratt till deltagande i emissionen ar den 27
september 2017. Forsta dag for handel i Spagos aktie utan
ratt till deltagande i emissionen ar den 28 september 2017.

TECKNINGSTID

Teckning av units med stdd av unitratter ska ske under tiden
fran och med den 4 oktober tilloch med den 18 oktober 2017.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitrdtter
ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade
unitratter bokas bort fran respektive aktieagares VP-konto
utan sarskild avisering fran Euroclear. Styrelsen dager ratt att
forlanga tiden for teckning och betalning.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter ager rum pa AktieTorget under
perioden den 4 oktober till och med den 16 oktober 2017.
Aktieagare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan
forvaltare med erforderliga tillstand for att genomfdra kop
och forsaljning av unitratter. Unitratter som forvarvas under
ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ratt att teckna nya aktier som de unitratter
aktiedgare erhdller baserat pa sina innehav i Spago pa
avstdmningsdagen. Erhdlina unitratter maste antingen
anvandas for teckning och betalning senast den 18 oktober
2017 eller sdljas senast den 16 oktober 2017 for att inte
forfalla vardelosa.

EMISSIONSREDOVISNING OCH
ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som
pa avstdmningsdagen den 29 september 2017 ar
registrerade i den av Euroclear for Spagos rakning forda
aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning med
vidhangande inbetalningsavi, sarskild anmalningssedel,
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informationsfolder samt anmalningssedel for teckning
utan stdd av unitratter. Information kommer att finnas
tillgangligt pa Spagos hemsida www.spagonanomedical.se
samt Hagberg & Aneborns hemsida www.hagberganeborn.
se for nerladdning. Den som ar upptagen i den i anslutning
till aktieboken sarskilt forda forteckningen dver panthavare
med flera, erhdller inte nagon information utan underrdttas
separat. VP-avi som redovisar registreringen av unitratter
pa aktiedgares VP-konto utsdndes ej.

Teckning med stod av foretrddesrdtt

Teckning med stod av unitratter ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 18 oktober 2017. Teckning
genom betalning ska goras antingen med den fortryckta
inbetalningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller
med den inbetalningsavi som dr fogad till den sarskilda
anmalningssedeln enligt foljande tva alternativ:

1) Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhdlina unit-
ratter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Sarskild anmdlningssedel ska da
ej anvandas. Anmalan dar bindande.

2) Sarskild anmadlningssedel

| det fall ett annat antal unitratter an vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, t ex genom att unitratter forvarvas eller avyttras,
ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas som
underlag for teckning genom kontant betalning. Aktiedagaren
ska pa anmalningssedeln uppge det antal unitrdtter som
utnyttjas, antal aktier som denne tecknar sig for samt
belopp att betala. Om betalning sker pa annat sdtt an med
den vidhangande inbetalningsavin ska \/P-konto anges som
referens. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Vid ingivande av
fler an en anmalningssedel fran en och samma tecknare
kommer endast den senast erhdllna att beaktas. Sarskild
anmalningssedel kan erhallas fran Hagberg & Aneborn pa
nedanstdende telefonnummer. Ifylld anmalningssedel ska i
samband med betalning skickas eller faxas enligt nedan och
vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast klockan 15.00 den
18 oktober, 2017. Anmalan ar bindande.

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB

Arende: SPAGO NANOMEDICAL AB

Valhallavagen 124

114 41 Stockholm

Fax: 08-408 933 51

Tfn: 08-408 933 56
Email:info@hagberganeborn.se(inskannadanmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Spago dr forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhdller ingen
emissionsredovisning eller annan information. Teckning och
betalning ska istallet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.



TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall samtliga units inte tecknas med stdd av unitratter
ska styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta belopp,
besluta om tilldelning av units tecknade utan stod av
unitratter, varvid tilldelning i forsta hand ska ske till de som
tecknat units med stod av unitratter oavsett om tecknaren
var aktiedgare pd avstdamningsdagen och vid overteckning, i
forhdllande till det antal unitratter som var och en utnyttjat
for teckning av units och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning. | andra hand ska tilldelning ske till andra
som anmalt sig for teckning utan stod av unitratter och, for
det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, i forhdllande
till det antal units som var och en anmalt for teckning och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning. | sista hand ska
eventuella aterstaende aktier tilldelas emissionsgaranten i
enlighet med inganget emissionsgarantiavtal.

Anmadlan om att teckna units utan foretradesratt ska goras
pa anmalningssedeln "Teckning utan stod av unitratter”
som finns att ladda ner fran www.hagberganeborn.se.
Anmadlningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda
senast klockan 15.00 den 18 oktober 2017. Anmalan ar
bindande.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan beaktande. Det ar endast tilldtet
att insanda en (1) anmalningssedel "Teckning utan stéd av
unitrdtter”. | det fall fler an en anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist erhdlina att beaktas.

For forvaltarregistrerade aktieagare ska anmalan om
teckning av units utan foretradesratt goras till respektive
forvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne,
eller om innehavet ar registrerat hos flera forvaltare, fran
envar av dessa. Observera att den som har en depa med
specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsakringskonto
(KF), maste kontrollera med den bank/forvaltare som
for kontot, om forvarv av vdrdepapper inom ramen for
erbjudandet ar mgjligt. Anmalan ska i sa fall goras i
samfdrstand med den bank/férvaltare som for kontot.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan
stod av unitratter, lamnas genom Oversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska
erlaggas till bankgiro enligt instruktion pa avrakningsnotan.
Notera att det e finns nagon mdjlighet att reglera
beloppet fran angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte
likvid i rdtt tid kan units komma att dverlatas till annan.
Skulle forsdljningspriset vid sddan o6verlatelse komma
att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa units komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot
meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Spago har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra
atgarder for att tilldta ett erbjudande enligt denna
Foretradesemission i nagon annan jurisdiktion an
Sverige. Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock
ej aktieagare bosatta i USA, Australien, Nya Zeeland,
Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika)
och vilka ager ratt att teckna units i nyemissionen utan
ytterligare registreringsdtgarder, kan vdnda sig till
Hagberg & Aneborn pa telefon enligt ovan for information
om teckning och betalning. P& grund av restriktioner i
vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Nya Zeeland,
Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika
kommer inga unitratter att erbjudas innehavare med
registrerade adresser i ndgot av dessa lander. | enlighet
darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i Spago till
aktiedgare i dessa lander eller andra lander dar ytterligare
atgarder krdvs.

BETALDA OCH TECKNADE UNITS ("BTU")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar
efter betalning. Ddrefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse pd att inbokning av betalda tecknade units (BTU)
skett pa tecknarens /P-konto. Tecknade units ar bokforda
som BTU pa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket vilket berdknas ske under vecka 45, 2017.

HANDEL | BTU

Handel i BTU ager rum pa AktieTorget fran och med den 4
oktober 2017 fram till dess att emissionen registreras hos
Bolagsverket vilket beraknas ske under vecka 45, 2017.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER
Cirka sju dagar efter att emissionen registrerats hos
Bolagsverket, vilket beraknas ske vecka 45, 2017, ombokas
BTU till vanliga aktier och teckningsoptioner utan sarskild
avisering fran Euroclear.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | EMISSIONEN
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats
kommer Spago att offentliggdra utfallet av emissionen.
Offentliggdrande kommer att ske genom pressmeddelande
pa Spagos och AktieTorgets respektive hemsidor.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING
Aktierna och teckningsoptionerna ges ut
Aktiebolagslagen och regleras av svensk ratt.

under

RATT TILL UTDELNING

De erbjudna aktierna medfor ratt till andel i Spagos vinst
forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller narmast efter det att nyemissionen registrerats
hos Bolagsverket och att aktierna ar inforda i aktieboken
hos Euroclear. Utbetalning av eventuell utdelning beslutas
av bolagsstamman och ombesdrjs av Euroclear eller, for
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forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller den som
vid av bolagsstamman faststalld avstamningsdag var
registrerad som dgare i den av Euroclear férda aktieboken.
Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar
aktiedgarens fordran pd Spago avseende utdelningsbelopp
och begransas endast genom regler om preskription.
Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Spago. Det
foreligger inte ndgra restriktioner for utdelning eller
sarskilda forfaranden for aktieagare utanfor Sverige.

AKTIEBOK

Spago ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag.
Spagos aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och
kontofdrs av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB,
Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

AKTIEAGARES RATTIGHETER

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels
av Spagos bolagsordning som finns tillganglig via Spagos
hemsida, dels av Aktiebolagslagen.

FORLANGNING

Styrelsen i Spago forbehdller sig rdtten att forlanga
teckningstiden samt tiden for betalning. Detta ska ske
senast sista dagen i teckningsperioden och meddelas
genom Spagos gangse informationskanaler.

GARANTIATAGANDEN OCH
TECKNINGSFORBINDELSER

Spago har erhdllit teckningsforbindelser samt garanti-
dtagande om totalt cirka 39,1 MSEK. Teckningsforbindelser
har erhdllits fran befintliga aktiedgare uppgdende till
cirka 29,1 MSEK motsvarande cirka 60 % av den initiala
emissionslikviden. Teckningsforbindelser har erhallits fran
dtta av Bolagets storre agare vad gdller deras pro rata andel
i emissionen, inkluderande Peter Lindell, Eva Redhe, Mikael
Lonn, Andreas Bunge, Thord Wilkne, Tiel Ridderstad, Claes
Dahlbick och Ranny Davidoff. Ovriga styrelseledamoter
och VD som ar aktiedgare i Bolaget har ocksa lamnat
teckningsforbindelser for sina pro rata andelar i emissionen.

Aktiedgaren Ranny Davidoff har utdver sin tecknings-
forbindelse ingatt ett garantidtagande med Bolaget
uppgaende till cirka 10 MSEK. Garantidtagandet dr en sa
kallad toppgaranti och tas i ansprak for det fall teckning
med och utan foretrade understiger 48,7 MSEK, dock hogst
upp till och med 48,7 MSEK. Teckningsforbindelser och
garantidtaganden omfattar darmed cirka 39,1 MSEK av den
initiala emissionslikviden om 48,7 MSEK motsvarande cirka
80 %.
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HANDEL | AKTIEN OCH TECKNINGSOPTIONERNA
Aktierna ar noterade pa AktieTorget. Aktierna handlas under
kortnamnet SPAG. Aven teckningsoptionerna r avsedda att
upptas till handel pa AktieTorget efter det att emissionen
registrerats vid Bolagsverket.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONERNA | KORTHET
Fem (5) teckningsoptioner berdttigar innehavaren till
teckning av en (1) ny aktie i Spago under perioden 11
— 22 mars 2019, med en rabatt om 30 procent jamfort
med volymvagd genomsnittlig aktiekurs i Bolaget under
perioden 25 februari — 8 mars 2019 dock lagst 8,50 SEK
per aktie.



Sahar gor du for att teckna units med foretradesratt

1. Du tilldelas unitratter 2. Du nyttjar dina unitratter 4 — 18 oktober 2017

For varje aktie i Spago du innehar pd avstamningsdagen den  Tre (3) unitrétter beréttigar till teckning av en (1) unit for
29 september 2017 far du tva (2) unitratter (UR). Sistadag for 8,50 SEK per unit.

handel inklusive foretradesratt ar den 27 september 2017.

9 o 9 i

Rakneexempel
Sista dag for handel inklusive foretradesrdtt ar den 27 september 2017. En aktiedgare med 300 aktier far 600 unitratter.
600 unitratter ger mojlighet att teckna 200 units for totalt 1 700 SEK (600 / 3 = 200), (200 x 8,50 = 1 700).

3. Vad varje unit innehaller
En (1) unitinnehaller en (1) aktie och fyra (4) teckningsoptioner av serie TO9.

Rakneexempel

200 units for totalt 1 700 SEK

blir totalt; 200 aktier och 800
-— _ teckningsoptioner av serie TO9.
- 1 aktie 4T0O9

4, Du nyttjar dina TO9 11 - 22 mars 2019

Fem (5) teckningsoptioner av serie TO9 berdttigar till teckning av en (1) ny aktie till Iagst 8,50 SEK/aktie under perioden 11
— 22 mars 2019. (teckningskursen motsvarar 70 % av ett volymvagt genomsnitt av handelskursen for Bolagets aktier under
perioden 25 februari — 8 mars 2019).

‘ N 9

Rakneexempel

Samtliga 800 teckningsoptioner

av serie TO9 kan anvandas for att
teckna 160 nya aktier (800 / 5 = 160)
for lagst 8,50 SEK (min. 160 x 8,50 =
1360 SEK).
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TECKNING MIED FORETRADESRATT

FOR DIG SOM HAR VP-KONTO

Om du nyttjar samtliga unit- Obs!

ratter ska den fortryckta Betalning ska ske senast den
emissionsredovisningen fran 18 oktober 2017.

Euroclear anvandas.

Om du har dina aktier pa ett
\/P-konto framgar antalet
unitratter som du har
erhallit pa den fortryckta

emissionsredovisningen fran
Euroclear.

| det fall unitratter forvarvas eller avyttras eller om du av andra skal
avser att nyttja ett annat antal unitratter ska du fylla i och skicka in
"sdrskild anmalningssedel” (som du fatt hemskickad eller kan erhallas
via info@hagberganeborn.se) till Hagberg & Aneborn.

FOR DIG SOM HAR DEPA HOS BANK ELLER ANNAN FORVALTARE (T.EX. AVANZA)

Om du har dina aktier i en depa hos bank eller For att teckna units, folj instruktioner som du far

annan forvaltare far du information fran din fran din forvaltare. Observera att sista dag for

forvaltare om antalet unitratter som du erhallit. anmalan via din forvaltare kan vara daterat tidigare
an sista teckningsdag i Foretradesemissionen.

TECKNING FORETRADESRATT

FOR DIG SOM HAR VP-KONTO

Om du blir tilldelad units
far du en avrakningsnota
som ska betalas enligt

anvisningarna pa denna.

Fyll i anmalningssedel for
teckning av units utan
foretradesratt som finns
att ladda ner pa
www.spagonanomedical.se
samt pa www.redeye.se.

Anmalningssedeln ska vara
Hagberg & Aneborn tillhanda
senast den 18 oktober 2017.

FOR DIG SOM HAR DEPA HOS BANK ELLER ANNAN FORVALTARE (T.EX. AVANZA)

Intresseanmalan att teckna units ska goras For att teckna units, folj instruktioner som du far fran
genom din bank eller annan forvaltare. din forvaltare.




VVerksamhetsbeskrivning

Beskrivningen av Spago, dess verksamhet och omvdrld baseras pd sdvil externa som interna kdllor samt styrelsens och ledningens
egna antaganden och bedémningar. Styrelsen forsékrar att information frdan referenser och kdllhénvisningar i Prospektet har
dtergivits korrekt och att — sdvitt styrelsen kénner till och kan forséikra genom jéimforelse med annan information som offentliggjorts
av berérd part — inga uppgifter har uteldmnats pd ett sdtt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.
Uttalanden grundar sig pd styrelsens och ledningens bedomning om inga andra grunder anges.

Spago utvecklar nanomaterial for forbattrad diagnostik och behandling av cancer. Bolagets huvudsakliga verksamhet
ar inriktad pa projekten SpagoPix for utveckling av ett cancerselektivt kontrastmedel for MR, samt Tumorad® for
radionuklidbehandling av cancer. Bada dessa projekt ar baserade pa egenutvecklade nanomaterial. Verkningsmekanismen
for bada projekten bygger pa en vetenskapligt robust och valetablerad fysikalisk princip, Enhanced Permeability and Retention
(EPR), som innebdr att material och molekyler av en viss storlek kan ansamlas i cancervavnad.

SpagoPix-projektet har som mal att lansera ett gadoliniumfritt kontrastmedel fér MR som mdjliggor battre visualisering av
tumorer och metastaser an vad som ar majligt med befintliga MR-kontrastmedel. SpagoPix ger genom sin cancerselektivitet
och hoga signalstyrka majlighet till battre precision vid MR-undersokning av misstankt cancer. Detta kan bidra till att minska
antalet felaktiga cancerdiagnoser beroende pd sa kallade falska positiva fynd. Darmed minskar onddigt lidande och chanserna
till effektiv och korrekt behandling for patienten dkar.

Tumorad®-projektet syftar till att ta fram ett lakemedel for radionuklidterapi av solida tumdrer baserat pa nanopartiklar
laddade med en radioaktiv isotop. Tumorad®-partiklarnas utformning maojliggor cancerselektiv ansamling i tumarer vilket
leder till att tumdrer bestrdlas medan omkringliggande vavnad besparas stralning, vilket minskar risken for biverkningar av
behandlingen.

Malet ar att bli ett Ionsamt och ledande foretag inom nanomedicin for diagnostik och terapi
genom att fokusera pa utveckling av egna projekt som kan leda till god patientnytta och bra
halsoekonomi.

VISION

Spagos vision ar att bedriva konkurrenskraftig och framgangsrik utveckling av
produkter for cancerpatienters ckade dverlevnad och livskvalitet och darmed
ocksa langsiktig Ionsamhet for Bolaget och dess dgare.

STRATEGI

Spagos overgripande strategi ar att bedriva utveckling av medicinska
projekt baserade pa Bolagets egenutvecklade nanomaterial. Affars-
strategin bygger pa kommersialisering av Bolagets utvecklingsprojekt
genom samarbeten och utlicensiering till industriella partners med

resurser att ta produkten till marknad och klinisk anvandning. Detta
minskar kapitalbehovet och forkortar tiden till att intakter erhalls samt
okar mojligheterna for en framgangsrik marknadspenetration.

MAL

Bolagets mal ar att bli ett Ionsamt och ledande foretag inom utveckling
av diagnostik och terapi baserat pa nanomedicin genom utveckling av
produkter som ger bra halsoekonomi och god patientnytta.
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PROJEKT SPAGOPIX

SpagoPix ar ett gadoliniumfritt, tumdrselektivt MR-
kontrastmedel med extraordinar signalstyrka och potential
att vasentligt forbattra cancerdiagnostiken. Genom att
battre och mer precist synliggdra mjukvavnadstumarer
och metastaser ges 6kade mdjligheter for framgdngsrik
behandling av cancerpatienter och Iagre sjukvardskostnader.

SpagoPix bedoms av Bolaget ha fdljande fordelar jamfort

med befintliga MR-kontrastmedel:

» Tumorselektivitet, ger battre precision och gor det latt-
are att skilja ut tumaorer fran annan vavnad vilket minskar
antalet falska positiva diagnoser.

» Forstdarkning av MR-signalen, en hog signalstyrka (re-
laxivitet) gor bilderna tydligare och forbdttrar majlighe-
terna till tidigare upptackt och korrekt diagnos av cancer.

» Kontrollerad uppbyggnad av MR-signalen, ger mgjlig-

het till bildtagning under langre tid och noggrannare

undersokning.

Fritt fran gadolinium, minskad risk for den typ av biverk-

ningar som associeras med dagens MR-kontrastmedel.

BILDBASERAD CANCERDIAGNOSTIK OCH MEDICINSKT BEHOV
Cancer ar idag en av de vanligaste sjukdoms- och
dodsorsakerna bland vuxna, sarskilt aldre. WHO uppskattar
att cirka 15 miljoner manniskor arligen far diagnosen
cancer och bedomer att antalet drabbade kommer oka
till 22 miljoner ar 2030". En tidig och korrekt diagnos ar i
manga fall avgorande for ett positivt behandlingsresultat.
Overlevnaden i exempelvis brostcancer ar mycket beroende
av tidig diagnos eftersom madjligheterna till framgdngsrik
behandling minskar om cancern hunnit sprida sig?.

Bildbaserade tekniker som anvands for att diagnosticera
cancerarbland annat mammografi, ultraljud, datortomografi
(sd kallad CT), positronemissionstomografi (sa kallad PET)
och MR. Kliniska studier visar att kvinnor med forhojd risk
att utveckla brostcancer som undersdks regelbundet med
MR okar chanserna till tidig upptackt och behandling av
cancern jamfort med kvinnor som undersdks med enbart
mammografi®. | USA rekommenderas darfor att kvinnor med
forhojd risk att utveckla brostcancer utover mammografi
dven undersoks med MR®. Brostcancer ar den vanligaste
cancerformen hos kvinnor och utgor 30 % av all kvinnlig
cancer.

En fordel med MR framfor till exempel CT och PET, som
ocksa ar hogkansliga tumordiagnostikalternativ, dr att MR
ar fritt fran joniserande stralning som i sig ar en riskfaktor

for cancer®. Hos en del patientgrupper, till exempel de med
genetiskt forhojd risk att utveckla cancer, barn och unga,
samt personer som mdste genomga flera omgdngar av
bilddiagnostik dr det viktigt att minimera exponeringen for
joniserande strdlning. | en studie visades MR vara likvardig
i kanslighet och kunde darmed ersatta CT och PET/CT-
undersokningar av barn och unga for detektion av primar
cancer och metastaser®.

Samtidigt som dessa exempel visar pa potentialen med MR,
ar tekniken som den anvands kliniskt idag behaftad med
begransningar. En av dessa ar ekonomisk. | dagslaget kan
inte MR konkurrera prismassigt med de billigare metoderna
mammografi, ultraljud och CT. Detta har lett till att MR,
snarare an ett medel for regelbundna undersokningar av
stora befolkningsgrupper (sa kallad screening), istallet
anvands som komplement till 6vriga metoder’. En annan
anledning till att MR inte nyttjas till sin fulla potential for
cancerdiagnostik ar att dagens kontrastmedel har relativt
lag precision och ddrmed ar icke-optimala for att med
sakerhet kunna urskilja tumorer fran andra forandringar.
De kontrastmedel for MR som anvands idag ar mycket lika
varandra med avseende pa kemisk struktur, egenskaper
och klinisk anvandbarhet. De forstarker kontrasten i mjuk
tumorvavnad men da de snabbt (inom minuter) fordelas
ut i hela kroppen efter injektion ger de relativt Iag kontrast
mellan tumorer och omgivande vdvnad. Risken for falska
positiva svar, det vill saga fynd som i sjdlva verket inte ar
elakartade, ar darmed hog. Falska positiva svar riskerar inte
bara att leda till oro och lidande for den enskilda patienten
men dven till betydande kostnader fér onddiga pafdljande
undersokningar®.

Dagens  MR-kontrastmedel dr dessutom nastan
uteslutande baserade pa metallen gadolinium vilken i
vissa fall har lett till en allvarlig biverkning, Nephrogenic
Systemic  Fibrosis (NSF). NSF kan drabba framforallt
patienter med nedsatt njurfunktion, vilket lett till sarskild
klassificering av alla gadoliniuminnehallande kontrastmedel
och varningar fran bade de amerikanska och europeiska
lakemedelsmyndigheterna®,'®. De kontrastmedel som har
storstrisk for att ge NSF har till foljd av detta minskat kraftigt
i anvandning och darmed tappat stora marknadsandelar till
de som anses ha ndgot lagre risk.

Nyligen har man aven i flera studier visat pa ett samband
mellananvandningen av gadoliniumbaserade kontrastmedel
och ansamling av gadolinium i hjarnan. Det finns en risk for
att gadolinium till viss del blir kvar i kroppen aven lang tid

WHO World Cancer Report, WHO, 2014
Breast Cancer Facts & Figures 2015-2016, American Cancer Society, 2015

Fass L, Imaging and cancer: A review, Mol Oncol 2008
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efter administrering till patienten™. Detta har lett till att
myndigheterna i bade Europa och USA (EMA respektive
FDA) inlett undersokningar som kan komma att innebara
restriktioner i anvandningen av dessa kontrastmedel.
Sammantaget ar MR idag den metod som mojliggor
upptdckt av flest tumérer men ocksa den metod som ger
flest falska positiva svar. Dessutom ar gadolinium i dagens
kontrastmedel problematiskt ur biverkningssynpunkt.

VERKNINGSSATT - ETT TUMORSELEKTIVT KONTRASTMEDEL
Det kontrastmedel som Spago utvecklar har egenskaper
som skapar forutsattningar for att mer optimalt nyttja
den potential som finns inom MR-tekniken. Detta innebar
mojligheter att upptacka tumorer och metastaser med hogre
specificitetan vad som arméjligt med dagens kontrastmedel.
Darmed ges mojligheter till exempelvis screening av
hogriskpatienter utan joniserande strdlning, diagnostik
av misstankta tumorer samt behandlingsplanering och
uppfdljning av cancerpatienter. Forbdttrade metoder
for korrekt visualisering och diagnos av tumdrer okar
sannolikheten for en framgangsrik behandling och darmed
patienternas chans till Gverlevnad.

SpagoPix ar designat for att i MR-bilder selektivt "lysa
upp” cancertumdrer. Verkningsmekanismen bygger pa
EPR som innebar att nanopartiklar passivt kan lacka ut och
ansamlas i tumorvavnad. For att tumorer och metastaser
ska vaxa kraver de stor tillforsel av blod for att férsorja sig
med syre och naring. De blodkarl som omger tumaorer vaxer
darfor onaturligt snabbt och pa ett oorganiserat satt vilket
medfor att blodkarlen blir pordsa, det vill sdga de far en
hogre genomsldpplighet (permeabilitet) for nanopartiklar
an vad normala karl har. | kombination med denna okade
permeabilitet har tumdrvavnad ofta endast ett begransat
lymfdranage vilket leder till att partiklar som hamnar i
tumorer pa grund av den Okade permeabiliteten, dven
stannar dar langre tid an de skulle ha gjort i frisk vavnad
(retention)™.

SpagoPix nanopartiklar ar designade storleksmassigt for
att nyttja EPR-effekten. Efter administrering till patienten
via injektion cirkulerar SpagoPix-kontrastmedlet i kroppens
blodkar! tills det kommer till karl som forser tumaren.
Dar lamnar nanopartiklarna blodkarlen genom porerna
i karlens vaggar och ansamlas mellan tumdrcellerna.

Kliniskt behov
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Sakerhet (relativt gadolinium)

11. Rogosnitzky and Branch, Gadolinium-based contrast agent toxicity: a review of known and proposed mechanisms, Biometals 2016
12. Maeda et al., Toward a full understanding of the EPR effect in primary and metastatic tumors as well as issues related to its heterogeneity, Adv Drug Del Rev 2015 tumors as well as

issues related to its heterogeneity , Biometals 2016

13. Eriksson et al., Novel nano-sized MR contrast agent mediates strong tumor contrast enhancement in an oncogene-driven breast cancer model, PLOS One 2014
14. Gerber et al., Carcinogenicity, mutagenicity and teratogenicity of manganese compounds, Crit Rev Oncol Hematol 2002
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Partikelkoncentrationen i tumdrvdvnaden byggs pa detta
satt upp under nagra timmar och en tydlig kontrast mellan
tumorvavnad och normal vavnad blir tydlig da patienten
undersoks med MR. Forskare pa Spago har i en artikel i PloS
ONE visat att SpagoPix nanopartiklar pa detta satt ansamlas
i tumorer i en musmodell med brostcancer™.

Produktkandidaten inom SpagoPix-projektet, SN132D,
ansamlas selektivt i cancertumorer och har dven en
battre formdaga att forstdarka den signal som mats vid
MR-undersokningar (relaxivitet) jamfort med dagens
kontrastmedel. Relaxivitet ar redan idag en konkurrens-
faktor mellan befintliga gadoliniumbaserade kontrastmedel
for MR och SN132D har i matningar visat flera ganger
hogre relaxivitet an de kontrastmedel som idag finns
pa marknaden (se figuren pa sidan 25). Kombinationen
av ovanligt hog relaxivitet och en selektiv ansamling
i tumorer ger en okad kanslighet och specificitet och
darmed kan SN132D ge en mer precis och tydligare bild av
tumaren. Detta minskar risken for sa kallade falska positiva
resultat vilket ar en betydande fordel jamfort med dagens
kontrastmedel som, pa grund av dalig kontrast i MR-
bilderna, ofta ger upphov till felaktig diagnos av tumarer dar
det inte finns ndgra®.

SN132D ar dessutom fritt fran gadolinium vilket betyder
att man, utover de goda diagnostiska egenskaperna, aven
eliminerat risken for negativa biverkningar som beror pa
anvandning av detta kroppsframmande amne. Istallet for
gadolinium innehdller SN132D mangan (Mn) for att forstarka
den signal som avges fran en MR-apparat. Mangan ar ett
essentiellt grundamne som behdvs i mindre mangder i
kroppen for att uppratthalla en god hdlsa™. Det dr naturligt
forekommande i bland annat grénsaker, bldbdr, noétter,
spannmal, skaldjur och mork choklad. Da kroppen behover
en viss mangd mangan for att fungera finns det system i
kroppen som reglerar upptag och utsondring for att hdlla
rdtt nivder. Dock kan hoga doser och kronisk exponering
av fritt mangan pdverka bland annat nervsystem, hjdrta
och karl pa negativt vis. Till exempel kan gruvarbetare eller
smaltverksarbetare som under en langre tid exponeras
for fritt mangan fa neurologiska problem. Binds daremot
manganet till andra amnen, till exempel som i SpagoPix,
minskar risken for negativ paverkan pa kroppen. Det finns bra
dokumentation pa tidigare generationer av kontrastmedel
med mangan som anvants under langre tid utan ndgra
allvarliga biverkningar (dessa kontrastmedel har dock inte de
unika och positiva egenskaper som Spagos nanopartiklar har,
sa som hog relaxivitet och cancerselektivitet).

Utdver detta ger SpagoPix ocksa mdjlighet till betydligt
langre tid for bildtagning, flera timmar jamfort med inom
ndgra minuter med dagens kontrastmedel. Detta ar en
fordel om man till exempel behover ta flera bilder vid
samma tillfalle eller vid helkroppsundersdkningar, och kan
dven bidra till sakrare diagnoser.

PROJEKTSTATUS

Baserat pa sin patenterade nanomedicinska teknologi
har Spago etablerat en produktkandidat (SN132D) inom
SpagoPix-projektet. Nanomaterialet har ratt kemisk-
fysikaliska egenskaper och partiklarna med sina olika
komponenter (polymerkdrna, mangan, och ytskikt) har
forutsattningar  for tillracklig lagringsstabilitet med
bibehallen storlek och signalstyrka (relaxivitet).

Processen for tillverkning av SpagoPix-material har skalats
upp och optimerats med avseende pa utforande, kvalitet och
utbyte. En storre mangd pilotmaterial som tillverkats med den
optimerade processen har anvants for biologisk verifiering av
SN132D innefattande den injektionslosning som kommer att
anvandas for regulatoriska prekliniska och kliniska studier.

Verifieringen har genomforts som en serie pilotstudier
bestdende huvudsakligen av ett antal in vivo-tester
inkluderande akut och sub-akut toxikologi vid olika doser
for att sakerstdlla att materialet uppfyllde initiala krav pa
sakerhet och farmakokinetik. Analyser gjordes av saval
hematologiska faktorer som histologiska prover fran vitala
organ. De sammantagna resultaten fran dessa tester visade
att SN132D med sakerhet kunde ges i doser som med
bred marginal overstiger den forvantade kliniska dosen.
Vidare har SN132D pilottestats i ett cellbaserat system for
mutagenicitet, det s.k. Ames-test, som visade signifikant
franvaro av genotoxicitet (DNA-forandringar).

Ytterligare tillverkningsomgangar i renrumsmiljo har sedan
genomforts for att ta fram tillrackliga mangder av SN132D
for att forsorja det regulatoriska prekliniska programmet
infor kliniska studier. Forutom att generera material har
uppskalning och produktion inneburit att vardefull know-
how etablerats internt, ett komplext och stort vardekande
steg infor dverforing av tillverkningsprocess till industriell
partner och storskalig tillverkning av material enligt GMP
infor kliniska studier.

15. Regge et al., Mangafodipir trisodium: review of its use as an injectable contrast medium for magnetic resonance imaging, Rep Med Imaging 2009

16. GlobalData 2016
17. Marknadsanalys, Destum Partners 2011
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Ett radgivande mote med Lakemedelsverket har genomforts
forattinhamta myndighetens synpunkter pd dokumentation
av material och genomfdrande av prekliniska tester infor
den forsta kliniska studien. Diskussionerna vid detta méte
bekraftade den planerade utformningen av det regulatoriska
prekliniska programmet infor forsta kliniska studien.
Baserat pa detta tecknade Spago nyligen avtal med Charles
River Laboratories Inc. (“Charles River”) for genomférande
av regulatoriska prekliniska toxikologi- och sakerhetsstudier
med SN132D. Programmet, som innefattar GLP-studier
som kravs for att kunna inleda studier i manniska, har inletts
och berdknas paga till borjan av 2018.

Parallellt med detta avser Spago overfora tillverknings-
processen till en industriell kontraktstillverkare som
ska producera material med GMP-kvalitet for studier
i manniska. Diskussioner kring utformningen av tech-
transfer och GMP-tillverkning pagar med relevanta aktorer.
Vidare pagdr forberedelser for den inledande kliniska
studien med SN132D avseende design av studieprotokoll
och utvardering av tankbara CRO-bolag for genomfdrande
av studien.

PATENT

Spago har en stor egen erfarenhet av patentarbete och
arbetar dven aktivt tillsammans med en etablerad och
valrenommerad svensk patentbyra for att kontinuerligt
starka det kommersiella skyddet for projekten. Den forsta
patentansokan som ligger till grund for SpagoPix-projektet
ar godkand i bland annat USA och Japan. Ansckan om patent
for produktskydd ar inldmnad i samtliga varldsdelar och
granskning pagar i flera lander, godkannanden i ytterligare
regioner, inklusive EU, vantas sdledes framdver. Ytterligare
en patentansokan, avseende forbattrat ytskikt, ldmnades in
i januari 2017 for att ge ett utokat skydd for projektet. Spago
har idag har ett strategiskt produktskydd for SpagoPix
och produktkandidaten SN132D pa de dominerande
marknaderna for MR-kontrastmedel till minst dr 2032.
For mer information se avsnittet "Legala fragor och dvrig
information”.

MARKNADSOVERSIKT

Idag anvands olika tekniker, till exempel CT, mammografi,
ultraljud, PET, och MR, for att synliggora cancer. MR och PET
anvandsnormaltsomenmernoggrannmetod forattverifiera
diagnoser som stallts med billigare och snabbare metoder
som mammografi och ultraljud. MR finns redan idag pa de
flesta sjukhus och anvandningen inom cancerdiagnostik
okar stadigt. Med forbdttrade MR-kontrastmedel som
kan ge battre bilder, och darmed tydligare information
for att kunna beddma patientens behov av vard, bedoms
anvandningen av MR att 6ka ytterligare. Det medfor i sig en
6kad marknad for MR-kontrastmedel®.

Den totala marknaden fér MR-kontrastmedel beraknas
vara vard omkring 1,2 miljarder USD (cirka 9,6 miljarder
SEK)'®. Tilldmpningar inom onkologi utgor 25-30 % av
marknaden, varav cirka en tredjedel ar inom diagnostik av
brostcancer och andra solida tumérer som skulle kunna dra
nytta av SpagoPix (resterande andel utgors av diagnostik
av hjdrntumorer, som inte utgor ett kommersiellt mal for
SpagoPix)". Anvandningen av MR-kontrastmedel vantas
oka vytterligare for brostcancer och dven for andra stora
cancerindikationer, som till exempel prostatacancer, vantas
en okad anvandning.

MR ar en teknik for medicinsk bilddiagnostik som anvands for undersokning av kroppens organ. Tekniken anvander sig av
starka magnetfalt for att paverka atomer att skicka ut radiovagor som tolkas av en dator for att skapa bilder. MR anvands

Magnetresonanstomografi (MR)

rutinmdssigt inom sjukvarden for diagnos, gradering och uppfdljning av olika sjukdomstillstand, inklusive cancer. En
fordel med MR jamfort med andra bilddiagnostikmetoder som till exempel rontgen eller CT ar att metoden inte utsatter
patienten for joniserande strdlning. MR har dessutom hog kanslighet och ger goda mdjligheter att upptacka de flesta
tumorer. Dessa egenskaper gor MR till en mycket anvandbar teknik och saval anvandandet som antalet tillampningar okar.
Anvandandet av MR med kontrastmedel inom onkologistar for 25 - 30 % av den totala marknaden for MR-kontrastmedel.

18. GlobalData 2016
19. Ersahin et al., Targeted radionuclide therapy, Cancers 2011
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Drivande for tillvaxten inom cancervisualisering ar den
vaxande och allt aldre befolkningen och med ett 6kande
antal cancerpatienter globalt. Okande patientpopulation
i tillvaxtmarknader sa som Indien, Kina och Brasilien
svarar for en betydande del av den 6kande marknaden for
kontrastmedel. | enbart Kina diagnosticeras omkring 3,5
miljoner manniskor drligen med cancer. Trots att antalet
cancerpatienter okar sa okar inte dddligheten i cancer i
samma takt, vilket beror pa att sjukvarden blivit allt battre
pa att behandla drabbade patienter. Detta far till foljd att
antalet patienter som behover féljas upp for att overvaka
eventuella aterfall okar, vilket ytterligare 6kar marknaden
for diagnostiska metoder som MR. Tumordiagnostik
med MR nyttjas idag inte till fullo, delvis pa grund av de
begransningar som finns med befintliga kontrastmedel.
Ett nytt, specialiserat kontrastmedel som adresserar de
begransningar som finns idag har stor potential att bryta

ny mark och 6ka anvandningen av MR inom cancer. De
egenskaper som SpagoPix uppvisar med produktkandidaten
SN132D ar vasentligt battre an dagens marknadsledande
kontrastmedel och ger forutsattningar for MR-diagnostik
med hdgre precision. Detta kan 6ka mdjligheterna for att
skilja ut vad som verkligen ar cancer fran sadant som inte
dr det och ddarmed bidra till att I6sa problemet med falska
positiva diagnoser. Okad precision genom tumdrselektivitet
Oppnar ocksa for mojligheten att upptacka mindre tumarer
tidigare. Sammantaget kan alltsd SpagoPix leda till en
bredare anvandning av MR for att synliggora cancer i
mjukvavnad.

Konkurrenssituationen ar ett over-
gripande urval av konkurrenter som av

styrelsen bedoms arbeta inom relevanta
omraden och gor inte ansprdk pa att vara

heltackande.

KONKURRENS

Bland de ledande foretagen inom marknaden for MR-
kontrastmedel finns Bayer, Bracco Imaging, GE Healthcare,
och Guerbet™. Dessa kan ses som konkurrenter men ocksa
som potentiella framtida partners till Spago.

Utover konkurrens fran befintliga och nya MR-
kontrastmedel som kan tankas utvecklas, forskas det dven
pa andra omraden for att forsoka forbattra mojligheten att
upptacka och synliggora cancer. Till exempel utvarderas
mojligheten att kombinera PET med MR for en okad

Spago Nanomedical AB - Prospekt 2017

kanslighet och specificitet. Detta alternativ ar dock mycket
kostsamt och har annu inte visat sig ge dnskvarda resultat.
En annan teknik som ar under utvardering, i detta fall for
brostcancer, ar brosttomosyntes. Denna metod tycks
ge hogre kanslighet an mammografi for vissa typer av
brostvavnad, men kommer idag till en kostnad av en forhojd
straldos. Ytterligare exempel ar utveckling av automatiserad
ultraljudsundersokning for synliggorande av brostcancer.



PROJEKT TUMORAD®

| utvecklingsprojektet Tumorad® laddas nanopartiklar med
radioaktiva isotoper och ger darmed mgjlighet till invartes
strdlterapi, sa kallad radionuklidterapi, mot cancer. Liksom
i SpagoPix-projektet har nanopartiklarna i Tumorad®-
projektet designats for att nyttja EPR-effekten for att
uppna tumorselektivitet. Resultat fran in vivo-studier visar
att Tumorad®-partiklar ansamlas i tumaorer.

Tumorad® bedoms av Bolaget ha foljande fordelar:

» Tumorselektivitet, passiv malsokning till tumdrer ger
potential for anvandning inom behandling av flera olika
cancerformer.

» Nanopartiklar med radioisotop ger mdjlighet for
stralbehandling av spridd och svartillganglig cancer.

» Lokal strdlning av tumor och balanserad utsondring ur
kroppen skonar omgivande friska vavnader.

» Strdlningens rdckvidd innebdr att Tumorad® inte
behover ta sigin i tumarcellerna, det racker att partiklarna
ansamlas runt omkring tumoren.

CANCERBEHANDLING - MEDICINSKT BEHOV

Kirurgi utgor standardbehandlingen vid solida primara
tumorer som till exempel lungcancer, brostcancer,
prostatacancer, och kolorektal cancer. | de fall da enbart
kirurgi inte ar botande, till exempel pa grund av kvarvarande
metastaser eller cancerceller som leder till aterfall, satts
alternativa behandlingar in som till exempel lokal-regional
extern stralbehandling eller systemisk behandling med
lakemedel som till exempel cellgifter. Dessa behandlingar
ar ofta lyckosamma i att bekampa tumortillvaxt initialt,
men det ar vanligt att behandlingsresistenta livskraftiga
tumorceller blir kvar efter behandling vilket riskerar att leda
till ytterligare tumortillvaxt och aterfall vilket i sin tur innebar
forsamrad prognos for patienten. Behandlingsresistens ar
en betydande utmaning i cancervarden, och det finns darfor
ett tydligt kliniskt behov av nya behandlingsalternativ.

VERKNINGSSATT - NANOPARTIKLAR FOR
RADIONUKLIDTERAPI

Nanopartiklarnai Tumorad®-projektet laddas med radioaktiva
isotoper som mgjliggor invartes stralbehandling, sa kallad
radionuklidterapi. Fordelen med radionuklidterapi jamfort
med extern stralterapi ar majligheten att selektivt leverera
den radioaktiva substansen till, och darmed bekampa, flera
mjukdelstumorer eller metastaser samtidigt. Teknologin
mojliggdr dessutom stralbehandling av tumorvavnad dar
lokalisering i kroppen forhindrar anvandning av extern
strdlning, sa som vid djupt liggande tumarer eller tumdrer
i anslutning till vitala organ. Till skillnad fran malsokande,
till exempel antikroppsbaserade radionuklidbehandlingar,
som utvecklats for att nd en viss tumortyp begransas inte
Tumorad® av tumortyp eller uttryckta antigen. Tumorad®
baseras pa passiva ackumuleringsmekanismer enligt EPR-
effekten och blir darmed tillamplig for flera tumértyper. Den

lokala ansamlingen av radionuklid i tumoren medfor att en
lagre straldos kan anvandas for att uppna terapeutisk effekt,
varfor bestralning av omkringliggande vavnad kan minimeras.
Darmed ges goda forutsdttningar for en fordelaktig balans
mellan effektivitet och biverkningar sa att cancern kan
bekampas med minsta mgjliga paverkan pa livskvalitet. En
intressant majlighet ar ocksa att kombinera Tumorad® med
malsckande molekyler for att uppna kombinationseffekter
som potentiellt kan leda till annu battre anti-cancer effekt.

SpagoPix, 5,5 nm

Tumorad, 18 nm

PROJEKTSTATUS

Spago har faststdllt att Tumorad®-partiklarna pa ett
kontrollerat satt kan laddas med olika isotoper under kliniskt
relevanta betingelser, samt att dessa forblir bundna till
nanopartiklarna i kontakt med blodplasma under en langre
tid. Eftersom Tumorad®-partiklarna ar av samma typ som de
nanopartiklar som anvands for SpagoPix finns det betydande
synergier mellan projekten avseende materialets uppbyggnad.

For narvarande pagar optimering av nanomaterialet
avseende att uppna basta majliga cirkulationstid i kroppen.
Detta innefattar karakterisering in vitro och in vivo av
egenskaperna hos partiklar med ndgra olika varianter av
ytmaterial (PEG-coating) och innefattar aven hur man kemiskt
monterar ytskiktet pa Tumorad®-partiklarna for att fa en
optimal storlek och stabilitet i det slutliga materialet. Malet
ar att maximera majligheterna till god behandlingseffekt
med minsta maojliga biverkningar.

For ndrvarande testas en variant av ytskiktet som forvantas
ge en forbattrad cirkulationstid in vivo. Det Gvergripande
malet just nu dr att sd snart som mgjligt genomfdra en
preklinisk proof of concept-studie i en lamplig tumormodell
for att dokumentera anti-cancereffekt med Tumorad®.

Utvecklingen av Tumorad® gynnas av stora synergier
med SpagoPix avseende utformningen av nanomaterialet
och tillverkningsprocessen och efterhand som SpagoPix
avancerar in i prekliniska- och kliniska tester kommer mer
resurser att laggas pa Tumorad®.

20. Fahey etal, Targeted radionuclide therapy: Proceedings of a joint workshop hosted by the National Cancer Institute and the Society of Nuclear Medicine and Molecular Imaging, ) Nucl Med 2014
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PATENT

Ansdkan om patent for produktskydd dr inlamnad i samtliga
varldsdelar och granskning pagar i flera lander. Forutsatt att
ansokan godkanns far Spago ett globalt produktskydd for
Tumorad® till minst ar 2035. Tumorad® ar dven ett skyddat
varumdrke. For mer information se avsnittet "Legala fragor
och dvrig information”.

MARKNADSOVERSIKT

Behandlingar med radioaktivt lakemedel mot cancer
har funnits tillgangliga under lang tid?°. Radioaktiva
lakemedel anvands idag rutinmassigt i klinik och det sker
en stark tillvaxt inom faltet med flera nya varianter under
utveckling. Efterhand som goda behandlingseffekter hos
nya terapeutiska radionuklidprodukter kan pavisas kommer
marknaden saval som utvecklingstakten for nya Iakemedel
i pipeline att accelerera. Forsdljningen av radioaktiva
ldkemedel forvantas darfor oka kraftigt. Som exempel pa
detta har Xofigo, som godkandes 2013 for behandling
av metastaser i skelettet, fatt ett stort genomslag och
ar nu drivande for marknadsutvecklingen. Behandlingen
med radioaktiva |akemedel forvantas oka bade som
komplement till kirurgi och kemoterapi men aven som
forsta behandlingsalternativ?'.

KONKURRENS OCH UTVECKLING INOM
RADIONUKLIDTERAPI

Investeringarna som kravs for att utveckla nya radioaktiva
lakemedel ar i allmanhet hoga och nya konkurrerande
produkter kan komma att lanseras under de kommande
aren. Det finns dock betydligt farre prekliniska och kliniska
projekt som syftar till att ta fram nya radioaktiva lakemedel
an projekt som syftar till att ta fram ny kemoterapi och

Advanced Accelerator Applications, Immunomedics,
Peregrine Pharmaceuticals, Progenics Pharmaceuticals,
Actinium Pharmaceuticals, och Antisoma ar exempel
pa foretag som marknadsfor eller utvecklar radioaktiva
lakemedel. Flera stora lakemedelsbolag ar involverade
i samarbeten med mindre foretag som utvecklar
radionuklidterapi.

De flesta radioaktiva lakemedel under utveckling anvander
sig av nagon form av ligander, molekyler som kanner igen
specifika tumaorceller, vilket gor att behandling riktas till en
viss cancertyp?. Jamfort med specifik antikroppsbaserad
radionuklidterapi ger den breda verkningsmekanismen hos
Tumorad® fordelen att kunna anvandas for behandling av
olika typer av mjukvavnadstumorer vilket ocksd ger ett
potentiellt storre marknadsvarde. Mgjligheten att binda till
exempel antikroppar eller peptider till Tumorad® for mer
specifik behandling finns ocksa.

antikroppsbaserade cancerlakemedel.
Enhanced Permeability and Retention
EPR dr ett fenomen som innebar att molekyler och partiklar av en viss storlek ansamlas i tumorvavnad i hdgre grad an i
friska vavnader. Den bakomliggande orsaken till detta ar att solida tumaorer vanligen forsorjs via pordsa blodkarl. For att
elakartade tumorer ska kunna vaxa snabbt behdver de god tillforsel av naring och syre via ett natverk av blodkarl. Tillvaxten
av blodkarl i tumarer sker darfor okontrollerat snabbt, och som en foljd blir karlvaggarna oorganiserat byggda och darmed

genomslappliga/porosa. Detta i jamforelse med karl som far tillvaxa i lagom takt dar karlvaggarna ar intakta vilket leder till
strikt kontroll av passage av molekyler. Dessutom har aggressiva tumarer ofta forandrat lymfatiskt dranage jamfort med

frisk vavnad vilket leder till att molekyler som hamnat i tumarvavnad forblir dar en langre tid. Nanopartiklar som cirkulerar
i blodet ar for stora for att passivt lacka ut genom friska karl, men kommer da de nar tumérvavnad att lacka ut genom
de storre porerna i karlen som forser tumaoren. VVetenskapliga studier visar att snabbvaxande, elakartade tumarer i storre
utstrackning har lackande karl an langsamvaxande godartade tumarer. Spagos nanopartiklar ar optimerade for att nyttja
EPR-effekten for passiv malsokning till tumarer. Storleken pa SpagoPix- och Tumorad®-partiklarna dr en nyckelegenskap
och de ar inte beroende av cellinteraktion, det vill saga bindning till eller paverkan pa nagon sdrskild malmolekyl, for att
vara effektiva for cancerselektiv diagnostik och behandling.

1. Maeda H, Emergence of EPR effect theory and development of clinical applications for cancer therapy

21. Yeong et al., Therapeutic radionuclides in nuclear medicine: current and future prospects, J Zheijang Univ 2014
22. Dashetal, Targeted radionuclide therapy — An overview, Curr Radiopharm 2013
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Enhanced Permeability and Retention (EPR) effekt

Gluggar i Tumor Brostcancertumor (bla tumorceller)

kapilldrvagg med Spagos nanopartiklar (brunt).
Blodkérl %} - .
; “

Nanopartiklar e——

Lagre lymfdranage i tumor

Till skillnad fran idag kliniskt anvanda
MR-kontrastmedel som efter injektion
fordelas i kroppens olika vavnader (A),
blir kontrasten mellan tumaor och icke-
tumor starkare efter injektion med MR-
kontrastmedlet SpagoPix (B). Principen
utnyttjas aven i Tumorad (C), dar de
radionuklidinnehallande nanopartiklarna
efter injektion ansamlas i tumaorer som
ddrmed blir selektivt bestralade.

Tumorselektivitet

via EPR-effekten

ger forutsattningar
for battre precision

I MR-diagnostik och
radionuklidbehandling
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"Storleken pa SpagoPix- och Tumorad®-partiklarna
ar en nyckelegenskap och de ar inte beroende av

cellinteraktion for att vara effektiva for cancerselektiv

diagnostik och behandling.’

ORGANISATION

Spago har en organisation med lang erfarenhet av
kontrastmedels- och lakemedelsutveckling. | dagslaget har
foretaget 15 anstallda, varav 10 med doktorsexamen, som
utfor utveckling och affarsutveckling i egen regi. Bolaget
stravar efter att driva verksamheten pa ett kostnadseffektivt
satt och lagger darfor aven ut delar av utvecklingen, som till
exempel in vivo-studier, till kontraktsforskningsbolag (CRO-
bolag). Mer information om ledningens sdrskilda erfarenhet
och expertis framgdr nedan under avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer”.

HISTORIK

Spago, i sin nuvarande form, bildades 2007 som ett
dotterbolag till Accelerator Nordic AB for att vidareutveckla
en uppfinning fran Linkopings Universitet. Den patenterade
uppfinningen gallde anvandningen av gadoliniumbaserade
nanopartiklar som MR-kontrastmedel. Gadolinium ar
grunden till alla MR-kontrastmedel for cancerdiagnostik
som idag anvands i klinik. Gadolinium ger bra kontrast
vid magnetrontgen, men det har ocksd visat sig kunna
orsaka en allvarlig och icke behandlingsbar biverkning, NSF,
hos patienter med nedsatt njurfunktion. Det finns ocksa
studier som tyder pd att gadolinium kan lagras i hjdrnan.
Anvandningen av gadoliniuminnehallande kontrastmedel kan
darfor anses som problematiskt.

| borjan av 2011 gjordes en banbrytande upptdackt av
Bolaget; ett nytt gadoliniumfritt nanomaterial med mangan
(Mn, ett i kroppen naturligt forekommande grunddamne),
som visade mycket hog kontrastforstarkning och
dessutom tumorselektiva egenskaper. De initiala effekt-
och sakerhetstesterna var positiva och patentansokan
lamnades in 2011. | och med detta avslutade Bolaget
arbetet med de gadoliniumbaserade nanopartiklarna och
kontrastmedelsutvecklingen fokuserades darefter helt pa
SpagoPix, som projektet kom att kallas. 2011 beviljades
Spago i hard konkurrens ocksa medfinansiering om 3,6 MSEK
av Vinnova for vidareutveckling av SpagoPix.
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Bolaget noterades pa Aktieforget 2012. Samma ar
utvecklades en ny generation av SpagoPix-partiklar med
forbattrade egenskaper bade vad gdller sakerhetsprofil och
bildkvalitet.

Under varen 2013 knoppades Bolaget av fran Accelerator
Nordic AB genom att Accelerator Nordic AB:s aktieinnehav
delades ut till dess aktiedgare. SpagoPix ndadde samma ar
flera viktiga milstolpar i utvecklingen i form av vasentligt
forbattrade egenskaper vad avser tolerans, farmakokinetik
och stabilitet samt ytterligare forbattrade tumarbilder. Vidare
pabdrjades aven utvarderingen av mdjligheten att nyttja
nanopartikelteknologin for cancerselektiv terapi. | slutet av
samma ar forvarvades dotterbolaget Archaea Pharma AB,
med en teknik for cancerselektiv leverans av cellgift.

Under 2014 startades ett nytt projekt, Tumorad®, som syftar
till att utveckla ett lakemedel dar nanopartiklar laddas med
radionuklider for invartes tumdrselektiv stralbehandling.
| mars 2014 lamnades en patentansokan in avseende
teknologin bakom Tumorad®. | oktober utsags Mats Hansen,
tidigare Director of Project Management och ansvarig for
utvecklingen av prostatacancerlakemedlet Tasquinimod pa
Active Biotech AB, till ny VD for Spago med tilltrade i januari
2015.

Under varen 2015 etablerades reproducerbar produktion
av ett kontrastmedel som moter kraven pd att kunna ge
tumorselektiva bilder med god kvalitet och samtidigt har en
tillrackligt god upptags- och utsdndringsprofil for att kunna
ga vidare i regulatoriska sakerhetsstudier. Forberedelser
for en storre produktion av material inleddes. | juni 2015
godkdndes produktpatentet bakom SpagoPix av den
amerikanska patentmyndigheten. | december tillfordes
Spago genom en foretradesemission cirka 22,8 MSEK fdre
avdrag for emissionskostnader i syfte att kunna ga vidare
med de aktiviteter som kravs for att ta SpagoPix mot kliniska
provningar, inklusive fardigstadllande av produktkandidat,
uppskalning av produktion, samt genomfdrande av
regulatoriska prekliniska tester.



Under 2016 slutfordes arbetet med att ta fram ett
nanomaterial med forbattrat ytskikt for SpagoPix. Detta
innebdr att den aktiva ingrediensen i SpagoPix darmed
har forutsattningar for tillracklig lagringsstabilitet och
fardigstallts for biologisk verifiering infor regulatoriska
tester. | april tillférdes Spago via en riktad nyemission cirka
15 MSEK fore avdrag for emissionskostnader. Nyemissionen
riktades till nio investerare med ett bedomt langsiktigt
intresse i Bolaget i syfte att dra fordel av det intresse for
Spago som finns hos dessa kvalificerade investerare samt att
genomfora kapitalanskaffningen pa ett effektivt satt. Genom
nyemissionen kunde Bolaget oka takten i utvecklingen av
projekten SpagoPix och Tumorad®. | december meddelade
Bolagetattdenslutligaformuleringenav SpagoPix, denldsning
som ska anvandas for injektion, har verifierats biologiskt och
uppfyller de kriterier som stdllts upp avseende toxicitet och
tolererbarhet i pilotstudier. SpagoPix ar darmed redo for
vidare utveckling i regulatoriska studier. Produktkandidaten,
benamnd SN132D, testas i regulatoriska GLP-studier for att
dokumentera sakerhet och farmakokinetik infor den forsta
kliniska studien i manniska. Det prekliniska programmet
utfors externt av ett s.k. CRO-bolag. VVidare 6kade ordforande
och VD samt flera storre aktiedgare sitt innehav i Spago
Nanomedical i samband med att 756 000 aktier, totalt cirka
9% av Bolaget, bytte agare.

Under 2017 beviliade den japanska patentmyndigheten
Spagos patentansckan som innefattar de nanopartiklar
som ligger till grund for SpagoPix-projektet. | februari visade
samlade data fran nyligen genomforda toxicitetsstudier att
produktkandidaten SN132D med sakerhet kunnat ges i doser
som med god marginal dverstiger forvantad klinisk dos. |
juni tecknade Spago avtal med Charles River, ett ledande
globalt CRO-foretag, avser GLP-studier som syftar till att
generera de toxicitets- och sakerhetsdata som kravs for att
inleda studier med SpagoPix i manniska. Det regulatoriska
prekliniska programmet inleddes i juli. Programmet omfattar
en serie tester som kommer att ligga till grund for ansokan
om genomforande av den forsta kliniska studien i SpagoPix-
projektet. Spago tecknade i juli aven avtal med Antaros
Medical AB for inledande design av klinisk studie med
SpagoPix. Antaros Medical AB ar ett svenskt bolag med stor
expertis inom MR och kliniska studier av kontrastmedel. |
augusti beviljades Bolaget SME-status hos den europeiska
lakemedelsmyndigheten EMA, vilket bland annat innebar att
bolaget enklare kan fa tillgang till assistans och radgivning
fran myndigheten kring regulatoriska fragestallningar samt
reducerat pris for vetenskaplig radgivning. Vidare listas
Bolaget i myndighetens s6kbara SME-register.
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n Finansiell historik

Bolagets rakenskapsar stracker sig fran och med den 1 januari till och med den 31 december. | nedanstaende avsnitt redovisas
den historiska finansiella utvecklingen for Spago for rakenskapsdren 2015 och 2016 samt fér samt deldrsperioden 1 januari
till 30 juni 2017 (med jamforelse i forhallande till 1 januari till 30 juni 2016). Informationen ar hamtad fran de reviderade
arsredovisningarna for rakenskapsaren 2015 och 2016 samt fran den oreviderade deldrsrapporten for 1 januari till 30 juni
2017. Prospektet innehdller darutdver vissa alternativa finansiella nyckeltal samt en uppstallning dver eget kapital och
nettoskuldsattning som inte reviderats av Bolagets revisor. Fran och med rakenskapsaret 2014 upprdttas arsredovisningen
i enlighet med arsredovisningslagen och Bokfdoringsndmndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3). Spago med dotterforetag
upprdttar ingen koncernredovisning enligt arsredovisningslagen 7 kap. 3a § 1 st.

Informationen nedan ska lasas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen”, samt Bolagets
reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2015 och 2016, vilka inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Forutom
Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2015 och 2016 har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor. Kopior av Prospektet och de handlingar som infdrlivats genom hanvisning kan erhallas fran
Spago eller via Bolagets webbplats, www.spagonanomedical.se.

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
(TSEK) -2017-06-30 -2016-06-30 -2016-12-31 -2015-12-31
6 man. 6 man. jmf. 12 man. 12 man.

oreviderad oreviderad reviderad reviderad

Nettoomsdttning 6 21 58 -
Aktiverade omkostnader 3876 3271 7 030 5226
Aktiverade arbeten 1733 1025 3114 1856
Ovriga rérelseintékter 314 251 566 826
Summa intakter 5929 4568 10 768 7908

Rorelsens kostnader

Projektkostnader -1733 -1061 -3113 -1858
Ovriga externa kostnader -2796 -2825 -4821 -3622
Personalkostnader -5679 -4.863 -9867 -8731
Avskrivningar och nedskrivning av anldggningstillgangar -132 -134 -265 -272
Ovriga rorelsekostnader -3 -1 -9 -
Rorelseresultat -4 414 -4 316 -7 307 -6 575

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag - - - -

Ranteintakter och liknande resultatposter 1 5 18 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -124 -125 -251 -250
Resultat efter finansiella poster -4 537 -4 436 -7 540 -6 824
Periodens resultat -4 537 -4 537 -7 540 -6 824
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG 2017-06-30  2016-12-31  2015-12-31
(TSEK) 6 man. 12 man. 12 man.
oreviderad reviderad reviderad

Anldaggningstillgangar 68 468 62921 52 475
Omesattningstillgdngar 8097 17 143 22197
-varav likvida medel 7 445 16 769 21317
Summa tillgangar 76 565 80 064 74672
Eget kapital 67628 71844 65359
Avsattningar - - -
Langfristiga skulder 6161 6037 5786
Kortfristiga skulder 2776 2183 3527
Summa skulder och eget kapital 76 565 80 064 74672
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
(TSEK) -2017-06-30 -2016-06-30 -2016-12-31 -2015-12-31
6 man. 6 man. jmf. 12 man. 12 man.

oreviderad oreviderad reviderad reviderad

Kassaflode fran den lopande verksamheten -4033 -4700 -7863 -5298
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5612 -4.551 -10710 -7120
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 321 14026 14026 19524
Periodens kassaflode -9324 4775 -4 547 7 106
Likvida medel vid periodens borjan 16 769 21317 21316 14210
Likvida medel vid periodens slut 7 445 26 092 16 769 21316

NYCKELTAL

Prospektet innehdller vissa alternativa nyckeltal som inte har definierats eller specificerats enligt BFNAR (“Alternativa
Nyckeltal”). Spago bedémer att de Alternativa Nyckeltalen anvandas av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra
intressenter som kompletterande matt pa resultatrakning och finansiell stallning. De Alternativa Nyckeltalen har, om inget
annat anges, inte reviderats och ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till nyckeltal framtagna i enlighet med
BFNAR. Dessutom bor de Alternativa Nyckeltalen, sdsom Spago har definierat dessa, inte jamforas med andra nyckeltal med
liknande namn som anvands av andra bolag. Detta beror pa att de Alternativa Nyckeltalen inte alltid definieras pd samma satt

och andra bolag kan ha berdknat dem pa ett annat sdtt an Spago.

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
-2017-06-30 -2016-06-30 -2016-12-31 -2015-12-31
6 man. 6 man. jmf. 12 man. 12 man.
NYCKELTAL DEFINIERADE AV BFNAR

Antal anstallda 14 12 13 12
Antal aktier 8602 082 8602 082 8602 082 7 602 082

ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE AR DEFINIERADE AV BFNAR
Soliditet (%) 88,3 74,2 89,7 87,5
Eget kapital per aktie fore utspadning, sek 7,86 8,72 8,35 8,6
Eget kapital per aktie efter utspadning, sek 9,13 8,96 8,61 9,12
Resultat per aktie fore utspadning, sek -0,53 -0,56 -0,91 -1,18
Resultat per aktie efter utspadning, sek -0,53 -0,56 -0,91 -1,18
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DEFINITIONER AV FINANSIELLA TERMER OCH NYCKELTAL

Antal aktier
Antalet utestaende aktier vid periodens slut.

Antal anstdllda
Genomsnittligt antal heltidsanstallda under perioden.

Soliditet

Eget kapital dividerat med balansomslutningen vid periodens slut. Soliditet anges da Bolaget anser att det ar ett, av vissa
investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter, vanligen anvant matt pa Bolagets finansiella stallning. Bolaget
anser att soliditet bidrar till investerares forstaelse for Bolagets finansiella stallning vid utgangen av perioden.

Eget kapital per aktie fore utspadning, sek
Eget kapital dividerat med antalet utestdende aktier vid periodens slut. Detta nyckeltal ger en indikation pa hur Bolagets
tillgadngar varderas i forhallande till aktiekursen, det vill sdga Bolagets skuld till aktiedgare berdknat per aktie.

Eget kapital per aktie efter utspadning, sek

Summan av eget kapital och antalet utspadande aktier till teckningskurs dividerat med summan av antalet aktier vid
periodens slut och antalet utspadande aktier. Detta nyckeltal inkluderar férutom ovanstaende nyckeltal dessutom paverkan
av utestdende teckningsoptioner vid full teckning.

Resultat per aktie fore utspadning
Periodens resultat dividerat med genomsnittet av antalet utestdende aktier under perioden. Detta nyckeltal ar en indikation
pa Bolagets Ionsamhet, det vill sdga den del av ett Bolagets resultat som tilldelas varje aktie.

Resultat per aktie efter utspadning

Periodens resultat dividerat med genomsnittet av antalet utestaende aktier under perioden och eventuell utspadningseffekt
av utestaende optioner. Berdknad enligt RR 18 Resultat per aktie. | enlighet med IAS 33 uppkommer ingen utspadningseffekt
i de fall en konvertering medfér en |agre forlust per aktie. Detta nyckeltal inkluderar forutom ovanstaende nyckeltal dessutom
paverkan av utestaende teckningsoptioner vid full teckning.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Den finansiella informationen i detta avsnitt bor lasas tillsammans med avsnitten “Finansiell
historik”, "Eget kapital, skulder och annan finansiell information” samt Bolagets finansiella
information, med tillhorande noter, som har inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

OMSATTNING OCH RESULTAT

1JANUARI 2017 - 30 juni 2017

Belopp inom parenteser avser perioden 1 januari 2016 till 30
Juni 2016.

Rorelsens intdkter

Spago har inte lanserat ndgon produkt och har darfér inte
redovisat ndgra forsaljningsintakter for perioden, vilket
ar i likhet med samma period foregdende ar. De Gvriga
rorelseintakterna i Bolaget uppgick for perioden till 314
TSEK (251) och bestar till storsta del av statligt bidrag for
forskning och utveckling. Okningen om 63 TSEK &r hanforlig
till okade statliga bidrag for forskning och utveckling i
anslutning till en nyanstallning.

Ovriga externa kostnader
Ovriga externa kostnader uppgick till -2 796 TSEK (-2 825),
vilket motsvarar en minskning om 29 TSEK.

Personalkostnader

Personalkostnader uppgick till -5 679 TSEK (-4 863), vilket
motsvarar en dkning om 816 TSEK. Okningen &r hanforlig
till en nyanstallning, bonus till ledningen kopplad till
optionsprogram, samt enstaka visstidsanstallningar.

Avskrivningar och nedskrivningar

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar uppgick under perioden
till -132 TSEK (-134).

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultat (EBIT) uppgick till -4 414 TSEK (-4 316),
vilket motsvarar en minskning om 98 TSEK. Minskningen
harror till okade Ionekostnader som inte avser forskning och
utveckling.

Finansiella poster
Finansnettot uppgick till -123 TSEK (-120), vilket motsvarar
en minskning om 3 TSEK.

Resultat fore skatt

Resultat fore skatt uppgick till -4 537 TSEK (-4 436),
vilket motsvarar en minskning om 101 TSEK. Minskningen
dr hanforlig till ockade lonekostnader och minskade
ranteintakter.

1JANUARI 2016 - 31 DECEMBER 2016
Belopp inom parenteser avser perioden 1 januari 2015 till 31
december 2015.

Rorelsens intdkter

Spago har inte lanserat ndgon produkt och har darfor
inte redovisat ndgra forsadljningsintakter for perioden,
vilket &r i likhet med samma period féregdende &r. Ovriga
rorelseintakter uppgick till 566 TSEK (826), vilket motsvarar
en minskning om 260 TSEK. Minskningen ar till merpart
hanforlig till nystartsbidrag som Iopte ut under tredje
kvartalet 2015.

Ovriga externa kostnader
Ovriga externa kostnader uppgick till -4 821 TSEK (-3 622),
vilket motsvarar en 6kning om 1 199 TSEK. Okningen &r till
merpart hanforlig till byte av lokaler, 6kade hyreskostnader,
lokalanpassning och flytt.

Personalkostnader

Personalkostnader uppgick till -9 867 TSEK (-8 731), vilket
motsvarar en 6kning om 1 136 TSEK. Okningen &r hanforlig
till nyanstallning samt kostnader for tjianstepensioner.

Avskrivningar och nedskrivningar

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar uppgick under perioden
till -265 TSEK (-272), vilket motsvarar en minskning om 7
TSEK.

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultat (EBIT) uppgick till -7 307 TSEK (-6 575),
vilket motsvarar en minskning om 732 TSEK. Minskningen
ar till merpart hanforlig till ckade omkostnader i anslutning
till nya lokaler.

Finansiella poster

Finansnettot uppgick till -233 TSEK (-249), vilket
motsvarar en 6kning om 18 TSEK. Okningen &r hanforlig till
ranteintakter.

Resultat fore skatt

Resultat fore skatt uppgick till -7 540 TSEK (-6 824), vilket
motsvarar en minskning om 716 TSEK. Minskningen ar till
merpart hanforlig till 6kade kostnader i anslutning till flytt
till nya lokaler.
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BALANSRAKNING
30 juni 2017
Belopp inom parenteser avser 31 december 2016.

Anlaggningstillgangar
Per den 30 juni 2017 utgjordes Bolagets anlaggnings-
tillgdngar av 67 496 TSEK (61 888) immateriella
anlaggningstillgdngar och 841 TSEK (903) materiella
anlaggningstillgangar.

Omsattningstillgangar

Bolagets omsattningstillgangar bestod per den 30 juni
2017 av 7 445 TSEK (16 769) likvida medel, 428 TSEK (226)
ovriga fordringar, 223 TSEK (147) forutbetalda kostnader
och upplupna intakter samt 1 TSEK (1) kundfordringar.

Eget kapital

Eget kapital uppgick per den 30 juni 2017 till 67 628 TSEK
(71 844), motsvarande en minskning om -4 216 TSEK vilket
huvudsakligen ar hanforligt till periodens resultat.

Kortfristiga skulder

De kortfristiga skulderna bestod per den 30 juni 2017 av
1110 TSEK (1 202) leverantdrsskulder, 1 220 TSEK (1 181)
upplupna kostnader, 121 TSEK (76) skatteskulder och
forutbetalda intakter samt 325 TSEK (317) dvriga skulder.

Langfristiga skulder
De langfristiga skulderna bestod per den 30 juni 2017 av
6161 TSEK (6 037).

KASSAFLODEN

1JANUARI 2017 - 30 juni 2017

Belopp inom parenteser avser perioden 1 januari 2016 till 30
Juni 2016.

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under
perioden till -4 033 TSEK (-4 700), vilket motsvarar en
forandring om 667 TSEK. Fordandringen ar huvudsakligen
driven av betalning av rorelseskulder i borjan av 2016 vilka
uppstod i och med nyemissionen i slutet av 2015.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under
perioden till -5 612 TSEK (-4 511), vilket motsvarar en
forandring om 1 101 TSEK. Forandringen ar huvudsakligen
driven av utékad forskning och utveckling, projekt- och
patentkostnader som aktiveras.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten  uppgick
under perioden till 321 TSEK (14 026), vilket motsvarar en
forandring om 13 705 TSEK. Forandringen ar huvudsakligen
driven av den foretradesemission som genomfordes i forsta
kvartalet2016.Under2017 harettteckningsoptionsprogram
genomforts riktat till nyckelpersoner i personalen.

1JANUARI 2016 - 31 DECEMBER 2016
Belopp inom parenteser avser perioden 1 januari 2015 till 31
december 2015.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under
perioden till -7 863 TSEK (-5 298), vilket motsvarar en
forandring om -2 565 TSEK. Fordandringen ar huvudsakligen
driven av betalning av rorelseskulder i 2016 for nyemission
2015 samt okade utgifter relaterade till flytten under 2016.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under
perioden till -10 710 TSEK (- 7 120), vilket motsvarar en
forandring om -3 590 TSEK. Forandringen ar huvudsakligen
driven av utokad forskning och utveckling samt okade
projekt och patent.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under
perioden till 14 026 TSEK (19 524), vilket motsvarar en
forandring om -5 498 TSEK. Forandringen ar huvudsakligen
driven av storleken av nyemissioner som Bolaget genomfort.

INVESTERINGAR

1 januari 2017 - 30 juni 2017

Bolagets investeringar under perioden uppgick till 5 612
TSEK (4 551), vilket ar hanforligt till forskning och utveckling
samt projekt och patent.

1 januari 2016 — 31 december 2016

Bolagets investeringar under perioden uppgick till 10 710
TSEK, vilket ar hanforligt till forskning och utveckling samt
projekt och patent.
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1januari 2015 - 31 december 2015

Bolagets investeringar under perioden uppgick till 7 120
TSEK, vilket ar hanforligt till forskning och utveckling samt
projekt och patent.

Pagdende och beslutade investeringar
Forutom de planerade studierna har Bolaget inga pagaende
eller planerade materiella investeringar.



Eget kapital, skulder och annan finansiell information ER

Tabellerna i detta avsnitt beskriver Bolagets kapitalisering och skuldsattning per den 30 juni 2017.
Tabellerna i detta avsnitt ska lasas tillsammans med avsnittet "Finansiell historik”, "Kommentarer
till den finansiella utvecklingen” samt Bolagets finansiella information med tillhérande noter som

har inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

FINANSIELL STALLNING OCH KAPITALSTRUKTUR
EGET KAPITAL OCH NETTOSKULDSATTNING

Spago har per den 30 juni 2017 en rantebarande skuld om 5 000 TSEK som loper med en rdnta om 5 procent per ar.
Skuldebrevet upprattades den 25 november 2012 och per den 30 juni 2017 uppgar ackumulerad upplupen ranta till 1 161
TSEK. Den rantebdrande skulden bestdr av ett skuldebrev till Nortal Investments AB som Overtagit en fordran pa Spago i
samband med likvidationen av Spagos tidigare moderbolag Accelerator Nordic AB. | dvrigt finns inga rantebarande skulder
och samtliga av Bolagets skulder var kopplade till verksamheten, exempelvis leverantdrsskulder. Per den 30 juni 2017

uppgick Bolagets egna kapital till 67 628 TSEK. Tabellen inkluderar endast rantebarande skulder.

(TSEK) 30 juni 2017
KORTFRISTIGA SKULDER

Mot borgen -
Mot sakerhet -
Mot blancokrediter 2776
Summa kortfristiga skulder 2776
LANGFRISTIGA SKULDER

Mot borgen -
Mot sakerhet -
Mot blancokrediter 6161
Summa langfristiga skulder 6161
EGET KAPITAL

Aktiekapital 8602
Utvecklingsfond 15753
Overkursfond 76 540
Ovriga reserver -
Balanserade vinstmedel -28729
Summa eget kapital 67 628
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 76 565
(TSEK) 30 juni 2017
(A) Kassa 7 445
(B) Likvida vardepapper som ingdr i likvida medel men som inte dr kassa -
(C) Latt realiserbara vardepapper -
(D) Summa likvida medel (A) + (B) + (C) 7 445
(E) Kortfristiga fordringar 652
(F) Kortfristiga skulder till kreditinstitut -
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder -
(H) Andra kortfristiga skulder 2776
(1) Summa kortfristiga rantebarande skulder (F) + (G) + (H) -2776
() Netto kortfristig skuldsattning (1) - (E) — (D) 5321
(K) Langfristiga skulder till kreditinstitut -
(L) Emitterade foretagsobligationer -
(M) Emitterade konvertibla skuldebrev -
(N) Ovriga langfristiga rantebarande skulder -6 161
(0) Summa langfristiga rantebdrande skulder (K) + (L) + (M) + (N) -6 161
(P) Total rantebdrande nettoskuldsattning (J) + (0) -840
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INDIREKT SKULDSATTNING
Bolaget har ingen indirekt skuldsattning.

RORELSEKAPITAL

Spago bedomer att Bolagets rorelsekapital inte ar tillrackligt for att tacka Bolagets behov under den kommande
tolvmanadersperioden, raknat fran Prospektets datering. Underskottet bedoms uppga till cirka 35 MSEK under denna
period, om Bolaget ska ha méjlighet att genomfdra de framatriktade och vardeskapande aktiviteter som planerats. Bolaget
uppskattar att brist pa rérelsekapital, givet fortsatt bedriven verksamhet enligt nuvarande plan och utvecklingsstrategi, om
Foretrddesemissionen inte genomfors, kommer att uppsta omkring november 2017.

Omsattningstillgangar i Bolaget bestar till storsta del av likvida medel, till en liten del kortfristiga fordringar som dr till merpart
momsfordringar samt forutbetalda kostnader. Kortfristiga skulder ar till storsta del leverantdrsskulder, men innefattar
dven skulder avseende sociala avgifter samt skatteskulder och upplupna kostnader. Vidare har Bolaget ett langfristigt
lan uppgdende till cirka 6,3 MSEK (inklusive upplupen rdnta) fran Nortal Investments AB vilket forfaller i december 2017.
VVerksamheten ar for narvarande primadrt forskning och utveckling, vilket medfor att rorelsekapitalet minskar Iopande.

Givet att dtgarder for att minska verksamheten och sanka utvecklingstakten vidtas finns tillrackligt med rorelsekapital
for att bedriva verksamheten till mitten av december 2017. Genom Foretradesemissionen, som till cirka 60 % tacks av
teckningsataganden, berdknas Bolaget tillforas initialt cirka 44,8 MSEK efter transaktions- och garantikostnader, vilket
Bolaget bedomer vara tillrackligt for att tacka rorelsekapitalbehovet under denna period.

Skulle Foretrddesemissionen misslyckas skulle Spago behdva dvervaga andra atgdrder, sdsom omforhandling av lanevillkor,
genomforande av nyemissioner till andra villkor, upptagande av extern finansiering, eller revidering av Bolagets strategi
innebdrande en minskning av utvecklingstakten rérande projekt fram tills att Bolaget finner finansiering.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Spago har inga materiella anlaggningstillgangar av vasentlig betydelse.

TENDENSER
Det finns inga tendenser vad galler produktion, forsaljning och lager, kostnader och forsaljningspriser under det innevarande
rdkenskapsaret fram till Prospektets datering.

Spago kanner inte till nagra andra tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller
handelser som skulle komma att ha en vdsentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter utover vad som anges i avsnittet
"Riskfaktorer” i foreliggande Prospekt.

Bolaget kanner heller inte till ndgra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska dtgarder
som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle pdverka Bolagets verksamhet.

REVISIONSBERATTELSER
Det finns inga revisionsanmarkningar i Spagos arsredovisningar for 2015 och 2016.

VASENTLIGA HANDELSER SEDAN 30 JUNI 2017

| september 2017 godkandes styrelsens beslut fran augusti 2017 om att genomfora Foretradesemissionen i detta Prospekt.
Det har hdrutdver inte skett ndgra vasentliga handelser.
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Aktien, aktiekapital och agarstruktur

AKTIERNA

Bolaget har endast ett aktieslag och fore Foretrades-
emissionen uppgar aktiekapitalet till 8 602 082 SEK fordelat
pa 8 602 082 aktier. Kvotvardet per aktie uppgar till 1,0
SEK per aktie och aktierna ar fullt betalda och utgivna i
enlighet med svensk lagstiftning. Vid extra bolagsstamma
den 22 september 2017 beslutades, i syfte att mdjliggora
Foretradesemissionen, att andra bolagsordningens granser
for aktiekapitalet och antalet aktier, varefter aktiekapitalet
ska uppga till lagst 8 000 000 SEK och hégst 32 000 000
SEK samt antalet aktier till lagst 8 000 000 aktier och hogst
32 000 000 aktier.

Spagos aktie ar noterad pa AktieTorget under kortnamnet
(tickern) SPAG och aktiens ISIN-kod dr SEO004899474.
Unitrdtter i anledning av Foretradesemissionen erhaller
ISIN-kod SE0010440826. Betalda tecknade units (BTU)
kommer att listas intill att emissionen registreras och
kommer att erhdlla ISIN-kod SE0010440834. Tecknings-
optionerna av serie TO9 avses att upptas till handel
pa AktieTorget efter det att emissionen registrerats
hos Bolagsverket och kommer att tilldelas ISIN-kod
SEO010440842.

Spagos bolagsordning innehdller ett avstamningsforbehall
och Bolagets aktier ar darmed registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontofdring av finansiella
instrument. Euroclear hdller detta register och kontoftringen
av aktierna. Euroclears adress ar: Euroclear Sweden AB, Box
7822, 103 97 Stockholm. Aktierna ar registrerade pa person
och aktiedgarna och/eller innehavare av andra av Bolaget
utgivna vardepapper erhdller inte ndgra fysiska aktiebrev
utan samtliga transaktioner med Bolagets vdrdepapper
sker pa elektronisk vag.

Samtliga aktier ager lika ratt till Bolagets vinst och andel
av overskott vid eventuell likvidation. Vid bolagsstamma
berattigar varje aktie till en rost och aktiedgare kan rosta for
sitt fulla antal aktier utan begransning i rostratt. Beslutar
Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge
ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna foretradesratt till teckning i forhallande till det
antal aktier de forut ager. Det finns dock inga bestammelser
i Bolagets bolagsordning som begransar majligheten att, i
enlighet med bestammelserna i Aktiebolagslagen, emittera
nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Aktierna ar fritt overlatbara och denominerade i svenska
kronor. De rattigheter som ar forenade med aktier
emitterade av Bolaget, inklusive de som fdljer av Bolagets
bolagsordning, kan endast andras i enlighet med de
forfaranden som anges i Aktiebolagslagen.

AktiernaiSpago dr inte foremal for erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inlosenratt eller I6sningsskyldighet. Det
har inte férekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden
avseende Bolagets aktier vare sig under detta rakenskapsar
eller det foregdende rdakenskapsaret. Inga fysiska aktiebrev
har utfardats for aktierna eller kommer att utfdrdas for de
nya aktierna.

Det foreligger inte nagra restriktioner enligt svensk ratt eller
Bolagets bolagsordning gallande ratt att dga eller rosta for
aktier med avseende pa personer bosatta utanfor Sverige
eller personer som saknar svenskt medborgarskap.

EMISSIONSBESLUT

Bolagsstamman i Spago beslutade den 22 september
2017 att godkanna styrelsens beslut fran den 22
augusti 2017 om att genomfdra en foretrddesemission
for aktiedgarna i Bolaget av s.k. units bestdende av
bade aktier och teckningsoptioner'. Vid full teckning av
units kommer Spago att tillféras cirka 48,7 MSEK fore
emissionskostnader, och ytterligare cirka 39 MSEK vid fullt
nyttjande av teckningsoptionerna till lagsta teckningskurs
(cirka 44,8 MSEK respektive cirka 37,4 MSEK efter avdrag
for emissions- och garantikostnader).

Om aktierna i den beslutade foretradesemissionen
fulltecknas kan Bolagets aktiekapital komma att cka med
hogst 5 734 721 SEK genom utgivande av hogst 5 734 721
aktier, envar med ett kvotvarde om 1,0 SEK. Det motsvarar
en utspadningseffekt om cirka 40 % av Bolagets aktiekapital
och antalet aktier for de aktiedgare som inte valjer att delta
i emissionen. Bolagets aktiekapital kan daven komma att oka
med ytterligare hogst 4 587 776 SEK genom nyttjande av
utgivna teckningsoptioner vilket medfor att aktiekapitalet
maximalt kan komma att uppga till 18 924 579 SEK efter
emissionen. Det motsvarar en ytterligare utspadningseffekt
om maximalt cirka 24 % av Bolagets aktiekapital och
antalet aktier for de aktieagare som inte valjer att nyttja
teckningsoptioner. Detta innebar en total utspadning om
maximalt 55 % for de aktieagare som inte vadljer att delta i
emissionen. De nya aktierna i Bolaget kommer att berattiga
till utdelning fran och med att de ar inférda i den av Euroclear
forda aktieboken.

1. Styrelsens beslut om teckningsoptioner avsag teckningsoptioner bendmnda serie TO1. Av registreringstekniska skal har dessa dock andrat benamning till TO9 efter att dessa

registrerats hos Euroclear.
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AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM

Bolaget har for narvarande tva lopande teckningsoptionsprogram (2022:1 och 2022:2) som beslutades vid arsstdamman
den 17 maj 2017. Beslutet omfattade totalt 722 145 teckningsoptioner med ratt att teckna lika manga aktier.
Teckningsoptionsprogram 2022:1 ger en méjlighet for styrelsens ordférande, Eva Redhe, att erhdlla 344 083 teckningsoptioner
som berattigar till teckning av lika manga aktier. Samtliga av dessa teckningsoptioner har forvarvats. Teckningsoptionsprogram
2022:2 ger en mojlighet for verkstallande direktoren, Mats Hansen, forskningschef, Oskar Axelsson, samt andra utvalda
nyckelpersoner inom Bolaget att erhdlla sammanlagt 378 062 teckningsoptioner som berdttigar till teckning av lika manga
aktier. Sammanlagt har 333 062 av dessa teckningsoptioner forvarvats. Resterande teckningsoptioner har forfallit.

Deltagarna har betalat en marknadsmassig premie om 0,77 SEK for teckningsoptionerna som varderats enligt Black-Scholes
modell for vdrdering av optioner. Teckningsoptionerna har en Ioptid pa fem ar och teckningskursen per aktie uppgar till 24,82
SEK. Antalet aktier som kan tecknas med stdd av de utestaende teckningsoptionerna representerar totalt max cirka 8 % av
antalet aktier i Spago innan nyemissionen. Teckningskursen och det antal aktier som de utestdende teckningsoptionerna
berattigar till ska inte omraknas vid nyemissioner enligt 13, 14 eller 15 kap. Aktiebolagslagen.

Vid tidpunkten for emissionsbeslutet fanns ytterligare 27 643 teckningsoptioner utgivna i serie 2014 / 2017:2 med majlighet for
innehavarna att delta i Foretradesemissionen. De teckningsoptioner som inte nyttjades fore den 8 september 2017 har forfallit.

HANDELSPLATS

AktieTorget ar ett vardepappersbolag som driver en handelsplattform (MTF). AktieTorgets verksamhet star under
Finansinspektionens tillsyn. Aktierna som nyemitteras i denna emission blir foremal for handel pa AktieTorget. De
teckningsoptioner som ges ut i samband med Foretradesemissionen avses ocksa att upptas till handel pa AktieTorget efter
det att emissionen registrerats hos Bolagsverket. Bolaget foljer tillampliga lagar, forfattningar och rekommendationer som
gdller for bolag som ar anslutna till AktieTorget.

Ar Handelse Forandring  Totalt antal Forandringav  Totalt aktiekapital Kvotvarde

antalet aktier aktier aktiekapitalet (SEK) (SEK) (SEK)
1999  Bolaget bildas 100 000 100 000 100 000 100 000 1,0
2008  Nyemission 25000 125 000 25000 125 000 1,0
2009  Nyemission 23500 148 500 23500 148500 1,0
2010 Nyemission 35273 183773 35273 183773 1,0
2012 Fondemission 1653975 1837730 1653975 1837730 1,0
2012 Nyemission (reg. 2013-01-09) 1479543 3317273 1479 543 3317273 1,0
2014 Nyemission 2211514 5528787 2211514 5528787 1.0
2015  Nyemission 2073295 7 602 082 2073295 7 602 082 1.0
2016 Nyemission 1000 000 8602 082 1000 000 8602 082 1,0
2017  Nyemission* 5734721 14336803 5734721 14336 803 10
2019 Nyemission** 4587776 18924579 4587776 18924579 1,0

* Avser de aktier som kan tecknas i Foretradesemissionen vid fullteckning.
**Avser nyteckning av aktier genom teckningsoptioner vid fullt nyttjande.

AGARSTRUKTUR
Tabellen nedan visar storsta aktieagare per 30 juni 2017. Spago har inget innehav av egna aktier. Samtliga aktier motsvarar
en (1) rost i Bolaget.

AKTIEAGARE PER 30 juni 2017 Antal aktier Andel (%)
Peter Lindell med narstaende och bolag (Berinor BV) 1724990 20,05
Eva Redhe 682 171 7,93
Mikael Lonn 600 000 6,98
Avanza Pension 511517 5,95
Andreas Bunge med bolag (Merkatura AB) 462 401 5,38
Ovriga 4621003 53,71
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AKTIEAGARAVTAL

Styrelsen saknar kannedom om aktiedgaravtal eller andra
overenskommelser mellan aktiedgarna i Bolaget som
reglerar parternas inflytande Over aktierna i Bolaget.
Styrelsen kanner inte heller till ndgra aktiedgaravtal eller
liknande dverenskommelser som kan leda till att kontrollen
Over Bolaget forandras.

HEMBUDSAVTAL

Bolagets styrelseordférande, Eva Redhe, har ingatt ett
hembudsavtal, avseende de teckningsoptioner hon
innehar under optionsprogram 2022:1, enligt vilket
Redhe ar forpliktad att erbjuda Spago att forvarva
teckningsoptionerna, eller viss del av dessa, om hennes
uppdrag upphor inom fyra (4) dr frdn dess att beslutet
om teckningsoptionsprogrammet fattades (17 maj 2017)
eller om teckningsoptionerna ska Overldtas. De anstallda
som forvarvat teckningsoptioner enligt optionsprogram
2022:2 har dven de ingatt motsvarande hembudsavtal
enligt vilket de ar forpliktade att erbjuda Spago att
forvarva teckningsoptionerna, eller viss del av dessa, om
anstallningen upphor inom fyra (4) ar fran dess att beslutet
om teckningsoptionsprogrammet fattades (17 maj 2017)
eller om teckningsoptionerna ska dverlatas.

BEMYNDIGANDEN

Arsstdmman den 17 maj 2017 beslutade om att, intill
nastkommande arsstdmma, bemyndiga styrelsen att, vid
ett eller flera tillfdllen, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, fatta beslut om nyemission av aktier.

Vid fullt nyttjande av bemyndigandet, far nya aktier som
motsvarar hogst 10 % av Bolagets registrerade aktiekapital
vid tidpunkten for stammans beslut emitteras till
marknadsmassig emissionskurs.

TECKNINGSOPTIONER OCH KONVERTIBLER

Det finns inga utestdende konvertibler vid tiden
for detta dokument. Bolaget har dock tvd lopande
teckningsoptionsprogram (2022:1 och 2022:2), se ovan
under avsnittet "Aktierelaterade incitamentsprogram”.

UTDELNINGSPOLICY OCH OVRIG INFORMATION

Beslut om vinstutdelning fattas pa bolagsstamma efter
beslut fran styrelsen och utbetalningen hanteras av
Euroclear. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa
avstamningsdagen for bolagsstamman ar registrerade
som aktiedgare i Spago. Om en aktiedgare inte kan nds
av Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pd Bolaget
avseende utdelningsbeloppet och begransas i tiden endast
genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Spago. Varken Aktiebolagslagen
eller Spagos bolagsordning innehdller nagra restriktioner
avseende ratt till utdelning till aktieagare utanfor Sverige.

Utover eventuella begransningar som foljer av bank- och
clearingsystem i berdrda jurisdiktioner, sker utbetalning
till sddana aktiedgare pa samma satt som till aktiedgare
med hemvist i Sverige. For aktieagare som ar begransat
skattskyldiga i Sverige utgdr dock normalt svensk
kupongskatt, se avsnittet "Vissa skattefragor i Sverige”

Spago har tidigare inte Idmnat ndgon utdelning och avser att
behadlla eventuella vinstmedel sa Idnge investeringsbehoven
dr stora. Pa sikt kommer Spago att verka for att ldmna
utdelning till aktiedgare i den man Bolaget genererar vinster
som inte beddms kunna aterinvesteras pa ett fordelaktigt
satt.

Arsstamman 2017 beslutade att ingen utdelning skulle
lamnas for rakenskapsaret 2016.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Spago ar till stor del beroende av nyckelpersoner och kvalificerade medarbetare och
Bolagets ledningsgrupp bestar av personer med sarskild utbildning och expertis inom bland
annat life science, lakemedelsforskning samt kontrastmedelsforskning. Flera av Bolagets
styrelseledamoter har dven yrkeslivserfarenhet fran lakemedels- och life science branschen.
For mer information om ledningsgruppens samt styrelsens sarskilda expertis, se nedan under
avsnittet “Styrelse” samt “Ledande befattningshavare”.

STYRELSE

Enligt Spagos bolagsordning ska styrelsen besta av Idgst tre och hogst sju ledamdter med lagst noll och hogst sju suppleanter.
Styrelsen bestar for narvarande av sex ledaméter som valdes av arsstamman 2017 for tiden intill nasta arsstamma.

Namn, position Invald
Eva Redhe, styrelseordférande 2012
Andreas Bunge, styrelseledamot 2005
Peter Leander, styrelseledamot 2012
Sten Nilsson, styrelseledamot 2014
Peter Wulff, styrelseledamot 2016
Anna Sundldy, styrelseledamot 2017

EVA REDHE, fodd 1962
Styrelseordfdrande sedan november 2012.

Utbildning och yrkeslivserfarenhet: Eva Redhe ar civil-
ekonom med 30 drs erfarenhet fran naringslivet, bland annat
som VD och arbetande styrelseordférande for Erik Penser
Fondkommission AB, som grundare och VD for Mercurius
Financial Communications AB och som medarbetare inom
corporate finance pa Investor AB samt som ledamot i cirka
15 bolagsstyrelser.

Andra pdgdende uppdrag: Eva dr styrelseordforandei Ftrack
AB samt styrelseledamot i Axel Christiensson International
AB, Starbreeze AB, R-dental Aktiebolag, Redhe Financial
Communications Aktiebolag, Forsta AP-Fonden, Fastighets
AB Glaskronan 1 och DiagnoCit AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Eva har varit
styrelseledamot i PROBI Aktiebolag, D. Carnegie & Co Aktie-
bolag, Starbreeze Production AB, Starbreeze Studios AB, MQ
Holding AB, PledPharma AB (publ), Starbreeze Publishing
AB, Fastighets AB GK1, T.A.M. Group AB och Temaplan Asset
Management Holding AB.

Innehav i Spago (inkl. ndrstdende): 682 171 aktier, 344 083
teckningsoptioner
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ANDREAS BUNGE, fodd 1960
Styrelseledamot sedan 2005 (styrelseordforande 2010-2012
samt verkstdllande direktor 2012-2015),

Utbildning och vyrkeslivserfarenhet: Andreas Bunge
ar civilingenjor i industriell ekonomi. Andreas har lang
erfarenhet av att starta och bygga upp lovande foretag
som kommersialiserar forskningsresultat samt styrelse-
erfarenhet fran flera foretag inom life science-omradet.

Andra pagdende uppdrag: Andreas ar styrelseledamot
samt verkstdllande direktor i Merkatura Aktiebolag och
styrelseledamot i Neonode Inc.

Tidigare uppdrag (senaste fem &aren): Andreas har varit
styrelseordférande i Optovent Aktiebolag, Archaea Pharma
AB, OptoQ AB, SyntheticMR AB och Addbio AB samt
styrelseledamot i PledPharma AB (publ) och Accelerator
Nordic AB.

Innehav i Spago (inkl. ndrstdende): 478 332 aktier (varav
17 000 aktier ar utlanade till Mangold fondkommission i
samband med likviditetsgaranti)



PETER LEANDER, fodd 1957
Styrelseledamot sedan 2012.

Utbildning ochyrkeslivserfarenhet: Peter Leanderardocent
och specialist i medicinsk radiologi. Han ar rontgenlakare
i Malmo och regiondverlakare i Skane och har forskat och
disputerat inom kontrastmedel for MR och CT. Peter har
mer an 25 ars erfarenhet av radiologi och dr styrelseledamot
i Svensk Forening for Medicinsk Radiologi (SMFR) och
ordforande for den svenska kontrastmedelsgruppen under
SFMR.

Andra pagdende uppdrag: Peter dr bolagsman i ASTRAX
Handelsbolag.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav i Spago (inkl. nirstaende): -

PETER WULFF, fodd 1953
Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning och yrkeslivserfarenhet: Peter Wulff har en
magisterexamen i organisk kemi och verkar som oberoende
konsult inom IP, licensiering och strategi. Peter har lang
erfarenhet fran olika positioner inom olika life science bolag
och har tidigare bland annat varit VD och koncernchef for
Bavarian Nordic A/S, samt medgrundare till NeuroSearch
A/S dar han var verksam som Director of Patents and
Licensing.

Andra pagdende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem d&ren): Peter har varit
styrelseledamot och verkstallande direktor i Sentinext
Therapeutics Sdn Bhd, styrelseordforande i SKAU Vaccines
ApS samt styrelseledamot i NNE Pharmaplan Sdn Bhd.

Innehav i Spago (inkl. narstaende): 9 500 aktier

STEN NILSSON, fodd 1948
Styrelseledamot sedan 2014.

Utbildning och yrkeslivserfarenhet: Sten Nilsson har en
ldkarexamen och ar specialist och professor i onkologi
samt specialist inom nuklearmedicin. Sten har ansvarat
for studiedesign och har varit huvudprovare for den tidiga
kliniska utvecklingen av Xofigo™ (tidigare Alpharadin™). Sten
dr aven medlem av Svenska Cancerfondens forsknings-
namnd.

Andra pagdende uppdrag: Sten ar styrelseledamot i
Dextech Medical AB, PledPharma AB (publ) och DETRUSOR
AB, ledamot i Rhenman & Partners Asset Management AB:s
vetenskapliga rad samtbolagsmaniSwemerc Handelsbolag.

Tidigare uppdrag (senaste fem daren): -

Innehav i Spago (inkl. nirstaende): 7 330 aktier

ANNA SUNDLOV, fodd 1971
Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning och yrkeslivserfarenhet: Anna Sundlov
har en lakarexamen och ar specialist i onkologi med
subspecialisering i radionuklidterapi. Anna ar bitradande
overlakare inom onkologi, med inriktning mot endokrina
tumarer och radionuklidterapi. Hon leder aven den onko-
logiska kliniska forskningsenheten. Anna har vidare
haft ledande befattningar samt uppdrag som medicinsk
radgivare inom lakemedelsindustrin.

Andra pagdende uppdrag: -
Tidigare uppdrag (senaste fem dren): -

Innehav i Spago (inkl. nirstaende): -
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn, befattning

Ingdr i ledningen sedan Anstalld inom Spago sedan

Mats Hansen, VD

Oskar Axelsson, vice VD och forskningschef

MATS HANSEN, fodd 1971
Befattning: /D

Utbildning och yrkeslivserfarenhet: Mats Hansen har en
doktorsexamen i vaxtbiokemi och en magisterexamen i
biologi. Mats har vidare dver 20 ars erfarenhet fran olika
foretaginom life science-sektorn och harblandannattidigare
arbetat pa Active Biotech dar han haft flera nyckelpositioner
inom informationshantering, IP och affarsutveckling, samt
projektledning. Han har flerarig erfarenhet av att leda
lakemedelsprojekt inom canceromradet i de senare kliniska
utvecklingsfaserna.

Andra pagdende uppdrag/befattningar: Mats ar styrelse-
ledamot i Ekoscandica Naturguide AB och Archaea Pharma
AB (dotterbolag till Spago Nanomedical AB).

Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem dren): -

Innehav i Spago (inkl. narstdende): 11 000 aktier, 129 031
teckningsoptioner

REVISOR

Bolagets revisor ar det registrerade revisionsbolaget
BDO Malardalen AB med huvudansvarig revisor Jorgen
Lovgren, fodd 1957. Jorgen Lovgren ar auktoriserad revisor
och medlem i yrkessammanslutningen FAR och har varit
huvudansvarig revisor i Bolaget sedan 2003. Adress till BDO
ar Box 24193, 104 51 Stockholm.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Samtliga styrelseledamoter och ledningsgruppen kan nas
via Bolagets adress, vilken dterfinns i avsnittet "Adresser”
i detta Prospekt.

Det foreligger inte ndgra familjeband mellan styrelse-
ledamoterna och/eller de ledande befattningshavarna.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem dren domts i ndgot bedragerirelaterat
mal, varit inblandad i ndgon konkurs eller likvidation
i egenskap av medlem i forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller ledande befattningshavare. Det har inte
heller férekommit ndgon anklagelse och/eller sanktion som
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2015 2015

2007 2007

OSHAR AXELSSON, fodd 1962
Befattning: Vice VD och Forskningschef

Utbildning och yrkeslivserfarenhet: Oskar Axelsson har en
doktorsexamen i organisk kemi och dver 25 ars erfarenhet
fran Iakemedelsbranschen. Oskar har bland annat tidigare
arbetat pa Nycomed Innovation (sedermera Nycomed-
Amersham, Amersham Health, GE Healthcare) dar han holl
positioner som senior forskare och sedan projektledare
for avdelningen MR-kontrastmedel. Han har medverkat
vid over 50 patentansokningar och flertalet vetenskapliga
publikationer.

Andra pagdende uppdrag: -
Tidigare uppdrag/befattningar (senaste fem aren): -

Innehav i Spago (inkl. ndrstaende): 48 745 aktier, 129 031
teckningsoptioner

utfardats av i lag eller forordning bemyndigade myndigheter
(daribland godkanda yrkessammanslutningar) mot nagon av
styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna
under de senaste fem aren och ingen av dem har heller
under denna tid forbjudits av domstol att ingd som medlem
av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller frdn att ha ledande eller dvergripande funktioner hos
ett bolag.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
nagraprivataintressensomstaristridmedBolagetsintressen.
Som framgdr ovan har dock ett flertal styrelseledamater
och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i
Spago genom aktie- och teckningsoptionsinnehav. Vidare
har samtliga styrelseledamdter som dr aktiedgare ingatt
teckningsforbindelser enligt vilka de atar sig att teckna sin
pro rata-andel i nyemissionen. Nagon ersdttning utgar inte
for dessa teckningsataganden. Inga avtal om formaner efter
det att styrelseledamot eller ledande befattningshavares
uppdrag avslutats foreligger.



ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Vid drsstdmman 2017 beslutades att styrelsearvode for
tiden intill slutet av nasta arsstamma ska utga med 150 000
SEK (féregaende ar 150 000 SEK), till styrelsens ordférande
och med 85 000 SEK (foregaende ar 85 000 SEK), till var och
en av de dvriga styrelseledamoterna som inte ar anstallda
i Bolaget. Ersattning till ledande befattningshavare utgors
av en fast ersdttning enligt overenskommelse. Bolaget
erbjuder dven mgjlighet till avtal om loneavstaende, sa
kallad lonevaxling. For ytterligare information om 16n och
andra ersattningar till Bolagets styrelse samt VD och vice
/D, se nedan tabell i vilken den ersattning som utgatt till
namnda personer under 2016 redovisas.

For information om aktierelaterade incitamentsprogram,
se rubriken “Aktierelaterade incitamentsprogram” under
avsnittet “Aktien, aktiekapital och dgarstruktur” for
en beskrivning av Bolagets teckningsoptionsprogram.
Styrelseledamdternas, VD:s och vice VD:s innehav av
aktier och teckningsoptioner per den 30 juni 2017 framgar
under beskrivningen av respektive person under rubrikerna
"Styrelse” samt “Ledande befattningshavare”

PENSION

Pensionerna till Bolagets anstdllda ar avgiftsbestamda
och foretaget betalar faststallda avgifter till en separat
oberoende juridisk enhet. Pensionskostnader for styrelse,
ledande befattningshavare och den verkstallande direktdren
uppgick under rakenskapsaret 2016 till 720 000 SEK. For
ovriga anstallda uppgick pensionskostnaderna till 418 000
SEK.

LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR

Namn, position Ersattning (i SEK)

Eva Redhe, styrelseordférande 150 000
Andreas Bunge, styrelseledamot 85 000
Peter Leander, styrelseledamot 85 000
Sten Nilsson, styrelseledamot 85 000
Peter Wulff, styrelseledamot 57 000"
Jorgen Buus-Lassen 280002
Anna Sundldy, styrelseledamot 5200°
Mats Hansen, verkstdllande direktor 873000
Oskar Axelsson, vice verkstallande direktor, 1018994

forskningschef

ERSATTNING TILL REVISORER

Vid arsstdmman den 17 maj 2017 beslutades om arvode
till revisorn i enlighet med godkand rakning. Ersattning
till revisorer uppgick under rdkenskapsaret 2016 till
338 000 SEK, varav 40 000 SEK avsag andra uppdrag an
revisionsuppdrag. Med revisionsuppdrag avses granskning
av darsredovisningen och bokfdringen samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning, ovriga arbetsuppgifter
som det ankommer pa Bolagets revisor att utféra samt
radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser
vid sadan granskning eller genomforandet av sddana ovriga
arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.

1. Peter WuIff tilltradde styrelsen i maj 2016.
2.)orgen Buus-Lassen avgick fran styrelsen i maj 2016.

3. Anna Sundldv tilltradde styrelsen 2017. Ersattningen avser tidigare arbete som konsult for Spago.
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Bolagsordning

§ 1 FIRMA
Bolagets firma skall vara Spago Nanomedical AB. Bolaget
ar publikt.

§ 2 STYRELSENS SATE
Styrelsen skall ha sitt sate i Lund.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget skall bedriva forskning, utveckling, tillverkning,
forsaljning och licensiering av substanser som anvands for
tillverkning av lakemedel, kontrastmedel och medicinsk
utrustning samt darmed sammanhangande verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall utgdra ldgst 8 000 000 kr och hogst
32 000 000 kr.

§ 5 AKTIES ANTAL
Antalet aktier skall vara lagst 8 000 000 och hogst 32 000
000 stycken.

§ 6 STYRELSE
Styrelsen skall bestd av 3-7 ledamdter med lagst O och
hogst 7 suppleanter.

§ 7 REVISOR

1-2 revisorer med eller utan revisorssuppleant eller ett
registrerat revisionsbolag skall utses. Revisors uppdrag
gdller till slutet av den drsstamma som halls under det
fjarde rakenskapsaret efter revisorsvalet.

§ 8 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats.
Upplysning om att kallelse har skett skall annonseras i
Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet
skulle upphora att vara rikstackande, skall istdllet sadan
annonsering ske i Dagens Nyheter.

Bolagsstamma kan hallas i Stockholm forutom pa den ort
dar styrelsen har sitt sate.

§ 9 ANMALAN OM, SAMT RATT TILL DELTAGANDE |
BOLAGSSTAMMA

Aktiedgare som vill delta i bolagsstamma, skall dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstallning av hela
aktieboken avseende forhdllandena fem vardagar fore
stamman, dels goraanmalan till bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte vara
sondag, annan allman helgdag, |6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fore stamman.
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§ 10 ARSSTAMMA
Arsstamma halls arligen
rdkenskapsarets utgang.

inom sex manader efter

Pa arsstamman skall féljande darenden forekomma:

Val av ordférande vid stamman;

Upprattande och godkannande av rostlangd;

Val av en eller tvd justeringsman;

Godkannande av dagordning;

Provning av om stamman blivit behérigen samman-
kallad;
Framlaggandeavadrsredovisningochrevisionsberattelse,
samt, i forekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse;

7. Beslut om:

a. faststdllande av resultatrakning och balansrakning,
samt, i forekommande fall, koncernresultatrakning
och koncernbalansrakning,

b. dispositioner av bolagets
faststallda balansrakningen,

c. ansvarsfrihet at styrelseledamater och verkstdllande
direktor.

8. Faststdllande av styrelse- och, i forekommande fall,
revisorsarvoden

9. Val av styrelse och, i forekommande fall, revisionsbolag
eller revisorer samt eventuella revisorssuppleanter

10. Annat arende, som ankommer pa stdmman enligt

aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

e WwN =

o0

resultat enligt den

§ 11 RAKENSKAPSAR
Kalenderar skall vara bolagets rakenskapsar.

§ 12 AUSTAMNINGSFORBEHALL

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen
ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontofdring av finansiella instrument eller den som ar
antecknad pa avstdmningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta
stycket 6-8 namnda lag skall antas vara behdrig att utova
de rattigheter som foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).

Antagen vid extra bolagsstdmma den 22 september 2017



Legala fragor och ovrig information

ALLMANT OM BOLAGET

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) &r Spago
Nanomedical AB (publ). Spagos organisationsnummer dr
556574—-5048 och styrelsen har sitt sate i Lunds kommun.
Bolaget bildades som ett privat bolag den 2 augusti 1999
och registrerades hos Bolagsverket den 18 augusti 1999,
och har bedrivit verksamhet sedan dess. Bolagets tidigare
firmanamn var Spago Imaging AB. Bolaget blev publikt
genom beslut pd extra bolagsstamma den 12 oktober 2012,
vilket registrerades hos Bolagsverket den 22 oktober 2012.
Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551).

Spago ar moderbolag i koncernen, som bestar av Spago
och Archaea Pharma AB. Spago ager 73,44 % av det totala
antalet utestaende aktier och roster i dotterbolaget Archaea
Pharma AB.

VASENTLIGA AVTAL

SAMARBETSAVTAL

Spago arbetar och kontrakterar kontinuerligt etablerade
aktorer for genomforande av olika moment i utvecklingen av
Bolagets projekt. Forskningssamarbeten med akademiska
grupper har genomforts vid tillfallen dd det gynnat
projekten, t.ex. for analyser av Bolagets nanomaterial med
avancerad teknologi som inte annars skulle varit tillganglig,
samt for examensarbeten som genomforts helt eller delvis
inom Bolaget.

Bolaget ingick den 8 juni 2017 ett ramavtal med Charles River
gdllande prekliniska tester av projekt. Initialt ska Charles River
bistd Spago med genomfdrandet av det prekliniska tox- och
sakerhetsprogrammet infor den forsta kliniska studien av
SpagoPix. Avtalstiden ar fem dr, men kan sdgas upp nar
som helst av bada parter till att upphdra 60 dagar efter
meddelande darom, under forutsdttning att Charles River
slutfort pdgaende studier. Spago kan dven ndr som helst
saga upp en pagaende studie till att upphdra 30 dagar efter
meddelande darom. Den totala kostnaden for det prekliniska
tox- och sakerhetsprogrammet uppskattas till cirka 6 MSEK,
varav merparten av kostnaden vantas utfalla under slutet av
2017. Eventuella dvriga program under ramavtalet debiteras
per studie enligt dverenskommelse mellan parterna.

Utover avtalet med Charles River har Spago generellt inte
haft nagra behov av materiella ramavtal for varor eller
tjianster. Bolaget bedomer dock att det pa sikt kan komma
att tillkomma behov av avtal allt eftersom projekten
avancerar genom regulatorisk utveckling.

HYRESAVTAL

Bolagets hyresavtal avseende verksamhetens lokaler i
Lund galler t.o.m. den 31 december 2020. | mars 2017
ingick Bolaget ett tillaggsavtal till hyresavtalet avseende
ytterligare kontorsyta. Tillaggsavtalet forlangs med tre
manader at gangen om det inte sags upp. Den totala hyran

for lokalerna ar cirka 1,3 MSEK per ar och hgjs arligen i
enlighet med ett av parterna 6verenskommet index. Bolaget
och hyresvarden har kommit verens om att Bolaget ska
avsta besittningsskydd avseende de forhyrda lokalerna,
vilket godkants av Hyresnamnden genom beslut den 10
mars 2017.

FORVARVSAVTAL

| november 2013 forvarvade Bolaget 73,44 % av aktierna
Archaea Pharma AB, ett bolag med projekt inom samma
omrade som Spago, fran Optovent AB. Kopeskillingen
uppgick till 9,5 MSEK och betalades genom en revers med
en amorteringsperiod av tio ar utan rdnta. Villkoret for
amortering av skulden ar att Archaea Pharma AB genererar
ett positivt kassaflode som kommer Spago till del. Optovent
AB fusionerades sedermera in i Accelerator Nordic AB
2015 (tidigare moderbolag till Spago), varpa Optovents
rattigheter och skyldigheter enligt reversen overtogs av
Accelerator Nordic AB. Accelerator Nordic AB har sedan
dess tratt i likvidation, vilken avslutades den 23 augusti
2016. Reversen overtogs i samband med likvidationen av
bolagets ddvarande huvudaktiedagare Nortal Investments
AB. Under 2015 beslutades att lagga ned patentprojekten
i Archaea Pharma AB, vilket innebar att innehavet i Archaea
Pharma AB skrevs ned till noll kronor. Archaea Pharma AB
har sedan 2016 klassificerats som ett obetydligt innehav for
Spago som har for avsikt att likvidera Archaea Pharma AB.

LANEAVTAL

Bolaget har sedan tidigare en skuld avseende ett lan om
5 MSEK med ranta om 5 % till Accelerator Nordic AB som
i samband med att Accelerator likviderades overtogs av
Nortal Investments AB. Det totala lanet inklusive ranta
uppgar till cirka 6,3 MSEK och forfaller till betalning den 15
december 2017.

PATENT

Bolagets strategi ar att arbeta aktivt tillsammans med
en svensk patentbyrda for att kontinuerligt stdrka det
kommersiella skyddet for Bolagets projekt SpagoPix och
Tumorad®. Den forsta patentansokan som ligger till grund
for SpagoPix-projektet har godkants och registrerats i USA,
Japan, Kina, Israel och Sydafrika. Den forsta patentansckan
for SpagoPix ar darutdver inlamnad i ytterligare ett flertal
lander, innefattande samtliga vdrldsdelar, i vdntan pa
godkannanden. Ytterligare en patentansckan avseende
forbattrat ytskikt lamnades in i januari 2017 for att ge ett
utokat skydd for SpagoPix-projektet, vilket tillsammans med
den forsta patentansokan ger ett strategiskt produktskydd
for SpagoPix pa viktiga marknader fram till dtminstone ar
2032 respektive 2037. Patentansokan har aven lamnats in
i samtliga varldsdelar avseende Tumorad®-projektet dar
granskning av ansokan pagdr. Forutsatt att ansokningarna
godkanns sd har Bolaget ett globalt produktskydd aven for
Tumorad® till dtminstone dr 2035. Tumorad® dr dven ett
registrerat varumarke i bl.a. USA och EU.
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SpagoPix (Titel: Novel manganese comprising nanostructures)

Omrdde Ansokningsnummer Ansdokningsdatum Registreringsdatum Utgdngsdatum Status
Australien 2012 311522 2012-09-20 2017-04-06 2032-09-20 Godkant
Brasilien BR 112014 006683 2012-09-20 = 2032-09-20 Pagaende
Kanada 2847804 2012-09-20 - 2032-09-20 Pagdende
Kina 201280046333.7 2012-09-20 2015-10-21 2032-09-20 Godkant
EPO’ 12759487.7 2012-09-20 - 2032-09-20 Pagdende
Israel 231563 2012-09-20 2016-12-30 2032-09-20 Godkant
Indien 2843/DELNP/2014 2012-09-20 - 2032-09-20 Pagdende
Japan 2014-531227 2012-09-20 2017-03-10 2032-09-20 Godkant
Sydkorea 10-2014-7010545 2012-09-20 - 2032-09-20 Pagdende
Ryssland 2014111802 2012-09-20 = 2032-09-20 Pdgaende
USA 14/345,461 2012-09-20 2015-05-26 2032-09-20 Godkant
Sydafrika 2014/02759 2012-09-20 2015-07-29 2032-09-20 Godkant

Spagopix (Titel: Chemical compounds for coating of nanostructures)

Omrdde Ansokningsnummer Ansokningsdatum Registreringsdatum Utgdngsdatum Status

EPO 17151653.7 2017-01-16 - 2037-01-16 Pagdende

Tumorad® (Titel: Nanostructures and applications thereof)

Omrdde Ansokningsnummer Ansokningsdatum Registreringsdatum Utgdngsdatum Status
Australien 2015238208 2015-03-27 - 2035-03-27 Pagdende
Brasilien BR 112016 0220544 2015-03-27 - 2035-03-27 Pagaende
Kanada 2943852 2015-03-27 - 2035-03-27 Pagdende
Kina 201580020513.1 2015-03-27 = 2035-03-27 Pagdende
EPO 15712905.7 2015-03-27 - 2035-03-27 Pagdende
Israel 248014 2015-03-27 - 2035-03-27 Pagdende
Indien 201617033178 2015-03-27 - 2035-03-27 Pagaende
Japan 2017-501494 2015-03-27 - 2035-03-27 Pagaende
Sydkorea 10-2016-7030042 2015-03-27 - 2035-03-27 Pagdende
Ryssland 2016140159 2015-03-27 = 2035-03-27 Pagdende
USA 15/129,229 2015-03-27 - 2035-03-27 Pagdende
Sydafrika 2016/07257 2015-03-27 - 2035-03-27 Pagdende

1. Patentansdkan dr inlamnad till det europeiska patentverket (EPO), vilket efter godkdnnande ger skydd i ytterligare av Bolaget designerade lander anslutna
till patentkonventionen (EPC).
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TILLSTAND OCH REGELEFTERLEVNAD

Spago bedomer att Bolaget uppfyller gdllande regler
och bestammelser, samt innehar erforderliga tillstand
avseende den bedrivna verksamheten. Bolaget foljer aktivt
forandringar i det regulatoriska ramverket som kan ha
nagon avgorande betydelse for utvecklingen av Bolagets
olika projekt.

BOLAGSSTYRNING

Da Spagos aktier inte ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad ar Bolaget inte skyldigt att tillampa Svensk kod
for bolagsstyrning. Bolagsstyrningen i Spago foljer svensk
lag och Bolagets bolagsordning. Mot bakgrund av Bolagets
storlek och verksamhetens omfattning har styrelsen gjort
bedomningen att inga sdrskilda utskott, sasom revisions-
och ersattningsutskott, ar erforderliga och arbetet fullgors
av styrelsen i sin helhet.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Bolaget arinte och harinte under de senaste tolv manaderna
varit part i ndgot rdttsligt forfarande infor domstol eller
skiljeforfarande som kan komma att fa betydande effekter
for Bolaget.

TECKNINGS- OCH GARANTIATAGANDEN
Teckningsataganden har lamnats motsvarande cirka 60 %
av Foretradesemissionen. Ndgon ersattning utgdr inte till
de som har lamnat teckningsataganden. Avtalen ingicks i
augusti 2017. Teckningsatagandena ar inte sakerstallda
genom pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande
arrangemang. Som framgar av tabellerna nedan har
teckningsataganden Idmnats av befintliga aktiedgare.
Samtliga kan nds genom Redeye. De aktiedgare som
har ingdtt teckningsforbindelser har atagit sig att inte
minska sitt innehav i Bolaget innan teckningsperioden for
Foretradesemissionen har 6pt ut.

Namn Antal units Teckningsdtagande (SEK)
Berinor B.V. 799 993 6799 940,50
Eva Redhe 454780 3865 630,00
Mikael Lonn 400 000 3400 000,00
Peter Lindell 340 000 2890 000,00
Andreas Bunge 307 554 2614 209,00
Thord Wilkne 280 000 2380 000,00
Tiel Ridderstad 255216 2169 336,00
Claes Dahlback 203 443 1729 265,50
Ranny Davidoff 181417 1542 044,50
Christoffer Lonn 86 600 736 100,00
Marianne Wilkne 30000 255 000,00
Mathias Wilkne 22 326 189 771,00
Oskar Axelsson 11764 99 994,00
Mats Hansen 7333 62 330,50
Hanna Lindell 6 666 56 661,00
Jacob Lindell 6 666 56 661,00
Sara Lindell 6 666 56 661,00
Elisabeth Lindell Norén 6 666 56 661,00
Peter Wullf 6333 53 830,50
Sten Nilsson 4 886 41531,00
Summa 3418309 29055 626,50
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Ett garantidtagande har lamnats av en av Bolagets aktiedgare
motsvarande cirka 20 % av Foretradesemissionen. For
detta atagande utgdr ersdttning om 8 % pa nedanstdende
belopp. Avtalet ingicks i augusti 2017. Garantin ar inte
sakerstalld genom pantsattning, spdrrmedel eller nagot
liknande arrangemang. Garanten kan nas genom Redevye.
Garantiatagandet avser en sa kallad toppgaranti, det vill saga
en emissionsgaranti om cirka 10 MSEK utover de befintliga
teckningsforbindelserna pa cirka 29,1 MSEK. Garantidtagandet
tas i ansprak i det fall emissionen inte blir fulltecknad.

Antal units

Namn Garantidtagande (SEK)

Ranny Davidoff 1176 470 9999 995
TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolagets styrelseordforande Eva Redhe har fakturerat
sitt styrelsearvode genom det av Eva Redhe helagda
bolaget Redhe Financial Communications AB. Vidare har
styrelseledamoterna Sten Nilsson och Andreas Bunge
genom sina respektive bolag fakturerat Bolaget for sina
styrelsearvoden. For information om ersattning till styrelses
ledamoter och bolagsledning, se avsnittet “Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer”. For ytterligare information
om narstdendetransaktioner hanvisas till Not 19 i Bolagets
arsredovisning for 2016, Not 19 i drsredovisningen fér 2015
samt Not 19 i drsredovisningen for 2014. Under perioden
fran den 31 december 2016 till datumet for Prospektet har,
med undantag for vad som anges ovan, inga transaktioner
mellan Bolaget och narstdende parter forekommit.

PRISSATTNING AV UNITS
Priset i Foretrddesemissionen har faststallts baserat
pa de senaste veckornas pris pad Bolagets aktie med en
marknadsmassig rabatt mot aktiens teoretiska kurs efter
avskiljande av teckningsratter.

TRANSAKTIONSKOSTNADER

Emissions- och garantikostnader beraknas uppga till cirka
3,9 MSEK, varav garantikostnader utgor cirka 800 TSEK.
Vid nyttjande av teckningsoptionerna beraknas tillhorande
emissionskostnader uppga till cirka 1,6 MSEK.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Redeye ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med
Foretrddesemissionen. Redeye erhdller en pad forhand
avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med
Foretrddesemissionen. Redeye och dess ndrstaende
har utfort och kan ocksd i framtiden komma att utfora
olika finansiella radgivningstjanster for Bolaget och dess
ndrstaende, for vilka de har erhdllit och kan forvantas komma
ett erhdlla arvoden och andra ersattningar. For det fall
intressekonflikter kan komma att intraffa under utforandet
av Foretradesemissionen kommer Redeye omedelbart att
informera Bolaget. Darutover har Redeye inga ekonomiska
eller andra intressen i Foretradesemissionen. Det bedoms
inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna.
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INFORMATION FRAN TREDJE MAN

Prospektet innehdller viss marknads- och bransch-
information fran tredje man. Information fran tredje man
har i Prospektet atergivits korrekt och savitt Spago kanner
till och kan forvissa sig om genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av berord tredje man,
har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle gora
den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.
Spago har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller
annan information som tagits fram av tredje part, varfor
styrelsen i Bolaget inte kan garantera riktigheten for sddan
information i Prospektet. Informationen bor darfor lasas
med detta i atanke. Viss finansiell information i Prospektet
har avrundats, varfor vissa tabeller och grafer eventuellt
inte summerar korrekt.

INFORLIVADE HANDLINGAR

Bolagets finansiella rapporter for rakenskapsaren 2016 och
2015 samt for perioden januari — juni 2017 inforlivas genom
hanvisning och utgor en del av Prospektet. Dessa finansiella
rapporter aterfinns i Bolagets arsredovisningar for 2016
och 2015 (vilka dr reviderade av Bolagets revisor), samt
deldrsrapport 2017 ddr hdnvisningar gors enligt foljande:

Arsredovisningen 2016: Bolagets resultatrakning (sidan 32),
Bolagets balansrakning (sidan 33), Bolagets kassaflodes-
analys (sidan 35), Bolagets forandringar i eget kapital (sidan
29), redovisningsprinciper och upplysningar i noter (sidorna
36-45) samt revisionsberdttelse (sidorna 51-53).

Arsredovisningen 2015: Bolagets resultatrakning (sidan 33),
Koncernens balansrakning (sidan 34), Bolagets balansrakning
(sidan 36), Bolagets kassaflodesanalys (sidan 38), Bolagets
forandringar i eget kapital (sidan 39), redovisningsprinciper och
upplysningar i noter (sidorna 40—49) samt revisionsberdttelse
(sidorna 55-56).

Delarsrapporten for perioden januari—juni 2017 hanvisas
till i sin helhet, ddr resultatrdkningen finns pa sidan 8,
balansrakning pa sidorna 9—10 och kassaflddesanalysen pa
sidan 11.

Inforlivade handlingar finns tillgdngliga pa Bolagets hem-
sida, www.spagonanomedical.se.

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Kopior av foljande handlingar kan under Prospektets
giltighetstid erhdllas fran Spago pa Bolagets huvudkontor,
vardagar under kontorstid, eller telefon 076 - 776 42 94
och finns tillgangliga pa www.spagonanomedical.se.

» Bolagets bolagsordning,

» Arsredovisningar fér 2016 och 2015,

» Arsredovisningar for 2016 och 2015 fér Bolagets dotter-
bolag Archaea Pharma AB,

» Bolagets deldrsrapport januari — juni 2017, samt

» Prospektet.

Prospektet gdr dven att ladda ner elektroniskt via Finans-
inspektionens webbplats, www.fi.se.


http://spagonanomedical.se/investerare/finansiella-rapporter/

\/issa skattefragor i Sverige

Nedan fdljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan uppkomma med anledning
av det aktuella erbjudandet att teckna aktier i Spago. Sammanfattningen ar baserad pa gallande
lagstiftning och ar endast avsedd som allman information. Sammanfattningen galler endast i
Sverige obegransat skatteskyldiga fysiska personer och svenska aktiebolag om inte annat anges.
Sammanfattningen omfattar exempelvis inte:

» vdrdepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar i ndringsverksamhet,

» de sarskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn
som kan bli tillampliga pa aktiedgare innehar aktier som anses naringsbetingade,

» de sdrskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i bolag som ar eller tidigare har varit famansforetag eller pa aktier som
har forvarvats med stod av sa kallade kvalificerade andelar i famansforetag,

» aktier eller andra deldgarrdtter som forvarvats via ett sd kallat investeringssparkonto och som omfattas av sarskilda regler
om schablonbeskattning,

» situationer da aktier innehas av kommanditbolag eller de sarskilda regler som kan bli tillampliga for fysiska personer som
gor eller dterfor investeraravdrag.

Sdrskilda skatteregler gdller for vissa typer av skatteskyldiga, exempelvis investmentfdretag och forsdkringsféretag. Beskattningen
av varje enskild aktiedigare beror pd dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier bor dérfér radfraga en skatterddgivare
for att fa information om de sdrskilda konsekvenser som kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av
utléndska regler och skatteavtal.

Sammanfattningen dr vidare baserad pd antagandet att aktierna i Spago anses marknadsnoterade i den mening som avses
i inkomstskattelagen (1999:1229)(IL). Fér aktier som inte dr noterade pd en reglerad marknad krdvs att aktierna dr foremdl for
kontinuerlig allmén tillgéinglig notering pd grundval av marknadsmdssig omsdttning. Skatteverket har i ett stdllningstagande bland
annat uttalat att omsdttning normalt ska férekomma en gang var tionde dag samt att noteringarna hdlls tillgéngliga intill sjcitte dret
efter noteringsdret.

FYSISKA PERSONER

KAPITALVINSTBESKATTNING

Nar marknadsnoterade aktier eller andra delagarratter sdljs eller pa annat satt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst
eller en avdragsgill kapitalforlust uppsta. Kapitalvinster beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 %.
Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan forsaljningspriset efter avdrag for forsaljningsutgifter
och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Omkostnadsbeloppet for alla delagarratter av samma slag och sort
beraknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Det bor noteras att BTA (betalda tecknade aktier) darvid
inte anses vara av samma slag som nyemitterade aktier forran beslut om nyemission registrerats vid Bolagsverket. Vid
forsaljning av marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestammas enligt schablonmetoden till 20 % av
forsaljningsersattning efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade deldagarratter ar fullt avdragsgilla mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra marknadsnoterade delagarratter realiserade under samma dr, forutom
andelar i vardepappersfonder och specialfonder som endast innehdller svenska fordringsrdtter, sa kallade rantefonder.
Kapitalforluster pa aktier eller andra deldgarrdtter som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med upp till 70 % mot dvriga
inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal
och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 % av den del
av underskottet som inte verstiger 100 000 SEK och 21 % av resterande del. Ett sadant underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

UTDELNING

Utdelning pa aktier ar i allmanhet skattepliktigt. Fysiska personer beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om
30 %. For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls normalt prelimindr skatt med 30 % pa utdelat
belopp. Den prelimindra skatten innehalls av Euroclear, eller nar det galler forvaltarregistrerade aktier, av den svenska
forvaltaren. Bolaget innehdller inte prelimindrskatt annat an om det kravs enligt lag.
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AKTIEBOLAG

SKATT PA KAPITALVINSTER OCH UTDELNING

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
ndringsverksamhet med 22 %. Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas pa samma sdtt som har beskrivits ovan avseende
fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier eller andra deldgarrdtter far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa sddana vardepapper. En sadan kapitalforlust kan for det fall den inte kan dras av hos det féretag som gjort
kapitalforlusten, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under forutsattning att
koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. En kapitalforlust som inte kan nyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under efterfljande beskattningsar utan begransning i tiden.
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AKTIEAGARESOMARBEGRANSAT SKATTESKYLDIGA
| SVERIGE

KAPITALVINSTBESKATTNING

Innehavare av aktier som ar begransat skatteskyldiga
i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast
driftsstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i
Sverige vid avyttring av sddana vardepapper. Innehavarna
kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemvinststat.
Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska personer
som dr begransat skatteskyldiga i Sverige bli foremal for
svensk beskattning vid forsaljning av vdrdepapper om
de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller nagot av
de tio foregdende kalenderdren har varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna
regel kan begrdansas av skatteavtal mellan Sverige och
andra lander.

SKATT PA UTDELNING

For aktieagare som ar begransat skatteskyldiga i Sverige
och som erhdller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30
%. Skattesatsen ar dock i allmanhet reducerad genom
skatteavtal som Sverige har ingdtt med andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges
skatteavtal mojliggor nedsattning av den svenska skatten
till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet om
erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade
foreligger. | Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt
normalt av Euroclear, eller betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren. | de fall 30 % kupongskatt innehallits
vid utbetalning till en person som har ratt att beskattas
enligt en lagre skattesats eller for mycket kupongskatt
annars innehallits, kan aterbetalning begdras hos
Skatteverket fore utgdngen av det femte kalenderaret efter
utdelning. Kupongskatt uttas normalt aven vid utbetalning
fran ett svenskt aktiebolag i samband med bland annat
inlosen av aktier och dterkdp av egna aktier genom ett
forvarvserbjudande som har riktats till samtliga aktiedgare
eller samtliga agare till aktier av ett visst slag.



Fullstandiga villkor for teckningsoptioner av serie TO9

1 - DEFINITIONER

| foreliggande villkor ska fdljande benamningar ha den innebdrd som angivits nedan

Dag som i Sverige inte ar sondag eller annan allman helgdag eller som betraffande betalning

Den bank eller det kontoférande institut som Bolaget vid var tid har utsett att handha vissa

"bankdag"

av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag;
"Banken”

uppgifter enligt dessa villkor;
"Bolaget" Spago Nanomedical AB (publ), 556574-5048;

"Euroclear”

Euroclear Sweden AB eller annan central vardepappersforvarare enligt lagen (1998:1479) om

vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument;

"innehavare”

"

"marknadsnotering

"teckning”
aktiebolagslagen (2005:551);

"teckningsoption”

"teckningskurs”

2 - TECKNINGSOPTIONER
Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 22 938 884
stycken.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om varde-
papperscentraler och kontoforing av finansiella instrument,
till foljd varav inga fysiska vardepapper ska utges.

Teckningsoptionerna registreras for innehavares rakning
pa konto i Bolagets avstamningsregister. Registreringar
avseende teckningsoptionerna till foljd av dtgarder enligt
punkt 5, 6, 7 och 11 nedan ska ombesorjas av Banken.
Ovriga registreringsatgérder som avser kontot kan foretas
av Banken eller annat kontoférande institut.

3 - RATT ATT TECKNA NYA AKTIER
Fem (5) teckningsoptioner ska berdttiga till teckning av en
(1) ny aktie i Bolaget.

Teckningskursen ska berdknas som 70 % av ett volymvagt
genomsnitt av kursen for Bolagets aktie pa AktieTorget
under perioden fran och med 25 februari 2019 till och med
8 mars 2019. Teckningskursen ska dock som lagst uppga till
8,50 kronor per aktie.

Varje innehavare av teckningsoption;
Handel pa reglerad marknad eller annan organiserad marknadsplats;

Sadan nyteckning av aktier i Bolaget, med utnyttjande av teckningsoption, som avses i 14 kap

Ratt att teckna aktie i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor;

Den kurs per aktie till vilken teckning av nya aktier kan ske.

Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya
aktier som varje teckningsoption berdttigar till teckning
av, kan dga rum i de fall som framgar av punkt 7 nedan.
Om sadan omrdkning medfor att teckningskursen
kommer att understiga kvotvdrdet for aktie i Bolaget, ska
teckningskursen dock alltjamt motsvara aktiens kvotvarde.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det
sammanlagda antalet teckningsoptioner berdttigar, som
en och samma innehavare samtidigt onskar utnyttja. VVid
sadan teckning ska bortses fran eventuell dverskjutande del
av teckningsoption, som sdlunda inte kan utnyttjas. Sadan
overskjutande del av teckningsoption forfaller darvid utan
ersattning.

4 - ANMALAN OM TECKNING OCH BETALNING
Anmadlan om teckning av aktier kan aga rum enligt féljande:
Innehavaren av teckningsoptionerna har ratt att teckna nya
aktier i Bolaget under perioden fran och med 11 mars 2019
till och med 22 mars 2019. Inges inte anmalan om teckning
inom i foregdende mening angiven tid, upphor all ratt enligt
teckningsoptionerna att galla.

Vid sadan anmadlan ska, for registreringsatgarder, skriftlig
och ifylld anmalningssedel enligt faststallt formuldr inges
till Banken.
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Vid anmalan om teckning ska betalning erlaggas omedelbart i pengar for det antal aktier som anmalan om teckning avser.
Betalning ska ske till av Bolaget anvisat konto.

5 - INFORING | AKTIEBOKEN M.M.

Efter tilldelning verkstalls teckning genom att de nya aktierna registreras pa avstamningskonto sasom interimsaktier. Sedan
registrering hos Bolagsverket dgt rum, blir registreringen pa avstdmningskonto slutgiltig. Som framgar av punkt 7 nedan
senareldggs i vissa fall tidpunkten for sadan slutlig registrering.

6 - UTDELNING PA NY AKTIE
De nya aktierna i Bolaget ska berattiga till utdelning fran och med att de ar inférda i den av Euroclear forda aktieboken.

7 - OMRAKNING AV TECKNINGSKURSEN M.M.

A. Genomfor Bolaget en fondemission ska teckning — ddar anmaélan om teckning gors pa sadan tid, att den inte kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen fére bolagsstamma, som beslutar om emissionen — verkstallas forst sedan stamman
beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt
pa avstamningskonto och ska inte ha rdtt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst
efter avstamningsdagen for emissionen.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning
av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utfores av Bolaget enligt foljande
formler:

Foregdende teckningskurs x antalet aktier fore fondemissionen
omrdknad teckningskurs a

antalet aktier efter fondemissionen

foregdende antal aktier som varje teckningsoption berdttigar till

omrdknat antal aktier . o o
. . . teckning av x antalet aktier fore fondemissionen
som varje teckningsoption

beréttigar till teckning av

antalet aktier efter fondemissionen

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststalls av Bolaget snarast méjligt efter bolagsstammans
beslut om fondemission men tillampas forst efter avstamningsdagen for emissionen.

B. Genomfor Bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktierna ska mom A ovan dga motsvarande tillampning,
varvid som avstamningsdag ska anses den dag da sammanldggning respektive uppdelning, pa Bolagets begdran, sker
hos Euroclear.

C. Genomfor Bolaget en nyemission — med foretradesratt for aktieagarna att teckna nya aktier mot kontant betalning eller
betalning genom kvittning — ska fdljande gdlla betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa
grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption:

(i) Beslutas emissionen av styrelsen under forutsdttning av bolagsstammans godkannande eller med stod av
bolagsstammans bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges den senaste dag da teckning ska vara verkstalld
for att aktie som tillkommit genom teckning ska medfora rdtt att deltaga i emissionen. Sadan dag far inte infalla
tidigare an tionde kalenderdagen efter beslutet.

(i) Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska teckning - som pdkallas pa sadan tid, att teckningen inte kan verkstallas
senast pd tionde kalenderdagen fore den bolagsstdmma som beslutar om emissionen - verkstdllas forst sedan
Bolaget verkstallt omrakning enligt detta mom C, tredje sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan
teckning, upptas interimistiskt pa avstamningskonto och ska inte ha rdtt att deltaga i emissionen.
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Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tilldmpas en omraknad
teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna
utfores av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (aktiens

omraknad teckningskurs a genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav framraknade
teoretiska vardet pa teckningsrdtten

det pa teckningsrdtten foregaende antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs

ak | akti N o . . - . o
omra na.\t anta .a tier . okad med det pa grundval darav framraknade teoretiska vardet pa
som varje teckningsoption . -

teckningsratten)

berattigar till teckning av

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittetav det for varje handelsdag under teckningstiden framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien enligt marknadsnotering. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt
a emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs - teckningskursen for

teckningsrdttens varde den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Vid omrdkning enligt ovanstaende formel ska bortses fran aktier som innehas av Bolaget eller Bolagets dotterforetag.
Uppstar ett negativt vdrde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av Bolaget tva bankdagar efter teckningstidens
utgang och ska tillampas vid teckning, som verkstalls ddrefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering, ska omraknad teckningskurs och omrdknat antal aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen ska ha som utgdngspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska lamnas
oforandrat.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av faststallts, verkstalls teckning endast preliminart, varvid det antal aktier som varje teckningsoption fore
omrakning, berdttigar till teckning av upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje
teckningsoption efter omrakningar kan berdttiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker
sedan omrakningarna faststallts.
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D. Genomfor Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen — med foretradesratt for aktieagarna och mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning — ska betraffande rdtten till deltagande i emissionen for aktie, som
tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestammelserna i mom C, forsta stycket, punkterna
1 och 2, och mom C, andra stycket, dga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tilldmpas en omraknad
teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna
utfores av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs
a under den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (aktiens

omraknad teckningskurs genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs okad med teckningsrattens varde

foregdende antal aktier som varje teckningsoption berdttigar till
omrdknat antal aktier teckning av x (aktiens genomsnittskurs dkad med teckningsrattens
som varje teckningsoption G varde)
berattigar till teckning av

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

Teckningsrdttens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under teckningstiden framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for teckningsratten enligt marknadsnotering.
| avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen ingd i berakningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststdlls av Bolaget tva bankdagar efter teckningstidens
utgang och ska tillampas vid teckning som verkstdlls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering, ska omraknad teckningskurs och omrdknat antal aktier som
varje teckningsoption berdttigar till teckning av faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen ska ha som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska lamnas
oférandrat.

Vid anmalan om teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier
faststallts ska bestammelserna i mom C sista stycket, aga motsvarande tillampning.

E. Skulle Bolagetiandra fall an som avses i mom A - D ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt enligt
principernai 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvdrva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att,
enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet) ska
vid teckning, som gors pa sddan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas
en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av.
Omrakningarna ska utforas av Bolaget enligt foljande formler:
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foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i erbjudandet faststdllda anmalningstiden (aktiens
omraknad teckningskurs genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med rdtten av deltagandet i erbjudandet

foregdende antal aktier som varje teckningsoption berdttigar till

omraknat antal aktie . . ; . o -
' er teckning av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens varde)

som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa agt rum, ska vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkdpsrattens varde ska harvid anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under anmalningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen for inkopsratten enligt marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stdllet den som slutkurs
noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berdkningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sddan marknadsnotering av inkdpsratter som avses i
foregdende stycke ej agt rum, ska omrakning av teckningskurs och av antalet aktier ske med tillampning sa langt maojligt
av de principer som anges ovan i detta mom E, varvid foljande ska galla. Om marknadsnotering sker av de vardepapper
eller rattigheter som erbjuds aktieagarna, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for marknadsnoteringen framrdknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter
vid marknadsplatsen, i férekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet.
| avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Noteras varken
betalkurs eller kdpkurs under viss eller vissa dagar, ska vid berakningen av vardet av ratten till deltagande i erbjudandet
bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet faststallda anmalningstiden ska vid omrakning av teckningskurs och antal
aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke ndmnda perioden om 25 handelsdagar. Om sadan
marknadsnotering ej ager rum ska vdrdet av rdtten till deltagande i erbjudandet sa langt majligt faststdllas med ledning
av den marknadsvardesforandring avseende Bolagets aktier som kan bedomas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av Bolaget snarast mojligt efter erbjudandetidens
utgang och ska tillampas vid teckning, som verkstalls efter det att sddant faststallande skett.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering, ska omraknad teckningskurs och omrdknat antal aktier som
varje teckningsoption berdttigar till teckning av faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen ska ha som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska lamnas
oférandrat.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststallts,
ska bestammelserna i mom C sista stycket ovan, aga motsvarande tillampning.
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F. Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen — med foretradesratt for
aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning — ager Bolaget besluta att ge samtliga innehavare
motsvarande foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedagarna. Darvid ska varje innehavare, oaktat salunda att
teckning ej verkstallts, anses vara dgare till det antal aktier som innehavaren skulle ha erhdllit, om teckning pa grund av
teckningsoption verkstallts av det antal aktier, som varje teckningsoption berdttigade till teckning av vid tidpunkten for
beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i mom E ovan, ska vad i foregaende
stycke sagts dga motsvarande tillampning, dock att det antal aktier som innehavaren ska anses vara dgare till i sddant
fall ska faststallas efter den teckningskurs, som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesrdtt i enlighet med bestammelserna i detta mom F, ska ndgon
omrakning enligt mom C, D eller E ovan inte aga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning (inklusive koncernbidrag) till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning
som, tillsammans med andra under samma rdkenskapsar utbetalda utdelningar, dverskrider O procent av aktiens
genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast fore den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggor sin
avsikt att till bolagsstamman lamna forslag om sadan utdelning, ska, vid anmalan om teckning som sker pa sadan tid, att
ddrigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av saddan utdelning, tillampas en omraknad teckningskurs och ett
omraknat antal aktier. Omrakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som dverstiger O procent
av aktiens genomsnittskurs under ovannamnd period (extraordindr utdelning). Omrakningarna utfores av Bolaget enligt
foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar raknat fr o m den dag da aktien

omriknad teckningskurs a noteras utan rdtt till extraordinar utdelning (aktiens) genomsnittskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinara utdelning som
betalats per aktie

foregdende antal aktier som varje teckningsoption berdttigar till
omrdknat antal aktier teckning av x (aktiens genomsnittskurs ckad med den extraordindra
som varje teckningsoption e utdelning som utbetalas per aktie)
berattigar till teckning av

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan angiven period
om 25 handelsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien
enligt marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen ingd i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststdlls av Bolaget tva bankdagar efter utgangen av
ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillampas vid teckning som verkstadlls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering och det beslutas om kontant utdelning (inklusive koncernbidrag)
till aktiedgarna innebdrande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra samma rakenskapsar utbetalda
utdelningar, overstiger O procent av Bolagets resultat efter skatt for det rakenskapsaret och O procent av Bolagets
varde, ska, vid teckning som pakallas pa sadan tid att ddrigenom erhdllen aktie inte medfor ratt till erhallande av sddan
utdelning, tillampas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av. Omrdkningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som &verstiger O procent av
Bolagets resultat efter skatt for rakenskapsaret och O procent av Bolagets vdrde och ska utforas i enlighet med i denna
punkt angivna principer av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget. Omrdkningen ska ha som utgangspunkt att
vardet av teckningsoptionerna ska lamnas ofdrandrat, varvid, vad galler koncernbidrag, hansyn ska tas till de minskade
skattekostnader for Bolaget som koncernbidraget medfort.
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Har anmadlan om teckning dgt rum men, pga. bestammelserna i punkt 6 ovan, slutlig registrering pa avstamningskonto
inte skett, ska sarskilt noteras att varje teckningsoption efter omrakningar kan berdttiga till ytterligare aktier. Slutlig
registrering pa avstamningskonto sker sedan omrakningarna faststallts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i punkt
6 ovan. Om Bolaget inte ar avstamningsbolag verkstalls aktieteckning genom att de nya aktierna upptas i aktieboken som
interimsaktier. Slutlig registrering i aktieboken sker sedan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av faststallts.

. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar obligatorisk, tillampas
en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av.
Omrakningarna utfores av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar raknat fr o m den dag da aktien

omriknad teckningskurs 6 noteras utan ratt till aterbetalning (aktiens) genomsnittskurs

aktiens genomsnittskurs okad med det belopp som dterbetalats per
aktie

foregdende antal aktier som varje teckningsoption berdttigar till
omrdknat antal aktier teckning av x (aktiens genomsnittskurs ckad med det belopp som
som varje teckningsoption 6 dterbetalats per aktie)
berattigar till teckning av

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlosen av aktier, ska i stallet for det faktiska belopp som
dterbetalas per aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvdndas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inldst aktie minskat med
aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25

beriknat dterbetalnings- a handelsdagar narmast fore den dag da aktien noteras utan ratt till

belopp per aktie deltagande i minskningen (aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for inlosen av en aktie
minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av Bolaget tva bankdagar efter utgangen av den
angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas vid teckning, som verkstalls darefter.

Teckning verkstdlls ej under tiden fran minskningsbeslutet t o m den dag da den omraknade teckningskursen och det
omraknade antalet aktier faststallts enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning
inte dr obligatorisk, eller Bolaget — utan att fraga ar om minskning av aktiekapitalet — skulle genomfdra aterkdp av egna
aktier och dar, enligt Bolagets bedomning, sadan atgard med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska
effekter, ar att jamstalla med minskning som ar obligatorisk, ska omrakning av teckningskursen och antal aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av ske med tilldmpning av sa langt majligt de principer som anges ovan i
detta mom H.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering, ska omraknad teckningskurs och omrdknat antal aktier som

varje teckningsoption berdttigar till teckning av faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen ska ha som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska lamnas

oforandrat.



. Genomfor Bolaget byte av aktiekapitalsvaluta, innebarande att Bolagets aktiekapital ska vara bestamt i annan valuta an
svenska kronor, ska teckningskursen omraknas till samma valuta som aktiekapitalet ar bestamt i samt darvid avrundas
till tvd decimaler. Sadan valutaomrakning ska ske med tillampning av den vaxelkurs som anvants for omrakning av
aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omraknad teckningskurs faststalls av Bolaget och ska tillampas vid teckning som verkstalls fran och med den
dag som bytet av aktiekapitalsvaluta far verkan.

J. Genomfdr Bolaget atgard som avses i mom A—E eller mom G-I ovan eller annan liknande atgard med liknande effekt och
skulle, enligt Bolagets bedémning, tillampning av harfér avsedd omrakningsformel, med hansyn till tgdrdens tekniska
utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna erhaller i
forhdllande till aktiedgarna inte dr skdlig, ska Bolaget genomfdra omrakningarna av teckningskursen och av antalet aktier
som varje teckningsoption berattigar till teckning av i syfte att omrakningarna leder till ett skaligt resultat.

K. Vid omrakningar enligt ovan ska teckningskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem ore ska avrundas uppat, och
antalet aktier avrundas till tva decimaler. For det fall teckningskursen dr bestamd i annan valuta dn svenska kronor ska,
vid omrakningar enligt ovan, teckningskursen istdllet avrundas till tva decimaler.

L. Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, anmalan om
teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmalan om teckning upphdr i och med likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att
detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstamman tar stallning till frdga om Bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap 1
§ aktiebolagslagen, ska innehavarna genom meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas om den avsedda likvidationen.
| meddelandet ska intagas en erinran om att anmdlan om teckning ej far ske, sedan bolagsstamman fattat beslut om
likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska innehavare — oavsett vad som i punkt 4 sags
om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning — dga ratt att gora anmalan om teckning fran den dag da meddelandet
lamnats, forutsatt att teckning kan verkstdllas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken fragan
om Bolagets likvidation ska behandlas.

M. Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga i annat
bolag, far anmalan om teckning ddrefter ej ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan, skainnehavarna genom meddelande
enligt punkt 9 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska innehavarna erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt beslut
fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i foregdende stycke.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, ska innehavare — oavsett vad som i punkt 4 sags om
tidigaste tidpunkt for anmdlan om teckning — aga ratt att gora anmalan om teckning fran den dag da meddelandet lamnats
om fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma, vid
vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppgd i annat bolag, ska godkannas.

N. Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget ska uppga i annat
bolag ska foljande galla.

For det fall Bolagets styrelse offentliggor sin avsikt att uppratta fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet lagrum,
ska Bolaget, for det fall att sista dag for anmalan om teckning enligt punkt 4 ovan infaller efter sddant offentliggorande,
faststalla en ny sista dag fér anmalan om teckning (slutdagen). Slutdagen ska infallainom 60 dagar fran offentliggérandet.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom N, ska — oavsett vad som i punkt 4 ovan sags
om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning — innehavare dga ratt att géra sadan anmalan fram till slutdagen. Bolaget
ska senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkt 9 nedan erinra innehavarna om denna ratt samt
att anmadlan om teckning ej far ske efter slutdagen.
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0. Skulle bolagsstamman godkanna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget ska delas genom att
samtliga Bolagets tillgangar och skulder dvertas av tva eller flera andra bolag, far anmdlan om teckning inte darefter ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till frdga om delning enligt ovan, ska innehavarna genom
meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas om den avsedda delningen. | meddelandet ska en redogdrelse lamnas for
det huvudsakliga innehallet i den avsedda delningsplanen samt ska innehavarna erinras om att anmdlan om teckning inte
far ske, sedan slutligt beslut fattats om delning.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska innehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om
tidigaste tidpunkt for teckning — aga ratt att pakalla teckning fran den dag da meddelandet Iamnats, forutsatt att teckning
kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken delningsplanen ska godkannas.

P. Oavsett vad under mom L, M, N och O ovan sagts om att anmdlan om teckning ej far ske efter beslut om likvidation,
godkannande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid fusion eller godkdannande av delningsplan, ska ratten att géra
anmalan om teckning ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

Q. FordenhandelseBolagetskulleforsattasikonkurs, faranmadlan omteckning ej ddrefter ske. Omemellertid konkursbeslutet
hdves av hogre ratt, far anmalan om teckning aterigen ske.

8 - FORVALTARE
For teckningsoption som ar forvaltarregistrerad enligt lagen (1998:1479) om vdrdepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument ska vid tillampningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som innehavare.

9 - MEDDELANDEN
Meddelande rérande teckningsoptionerna ska tillstallas varje registrerad innehavare och annan rattighetshavare som ar
antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister.

10 - RATT ATT FORETRADA INNEHAVARE
Utan att sarskilt uppdrag fran innehavarna foreligger, ar Banken behdrig att foretrada innehavarna i fragor av formell natur
som ror villkoren for teckningsoptionerna.

11 - ANDRING AV VILLKOR

Bolaget dger att andra dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgdrande eller myndighetsbeslut s kraver eller om det
i 6vrigt — enligt Bolagets bedomning — av praktiska skdl ar andamalsenligt eller nédvandigt och innehavarnas rattigheter inte
i nagot vasentligt hanseende forsamras.

12 - SEKRETESS

Bolaget, Banken eller Euroclear far ej obehdrigen till tredje man lamna uppgift om innehavare. Bolaget ager ratt att fa foljande
uppgifter fran Euroclear om innehavares konto i Bolagets avstamningsregister:

1.innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress; och

2. antal teckningsoptioner.

13 - BEGRANSNING AV BOLAGETS, BANKENS OCH EUROCLEARS ANSVAR

| frdga om de pa Bolaget, Banken och Euroclear ankommande dtgarderna galler — betraffande Euroclear med beaktande av
bestammelserna i lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument — att ansvarighet
inte kan goras gdllande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehdllet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller dven om Bolaget, Banken eller Euroclear sjdlv vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Bolaget, Banken eller Euroclear ar inte heller skyldig att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om Bolaget, Banken eller
Euroclear varit normalt aktsam. Bolaget, Banken eller Euroclear ar i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Banken eller Euroclear att verkstadlla betalning eller att vidta annan atgard pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

14 - TILLAMPLIG LAG M.M.
Svensk lag ska tillampas pa dessa villkor och ddrmed sammanhangande rattsfragor.

Talan rérande villkoren ska vackas vid Stockholms tingsratt eller vid annat sadant forum, vars behdrighet accepteras av Bolaget.
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In vitro
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Proteiner som anvands av kroppens immunsystem for att upptacka och identifiera frammande
foremal och molekyler som kan invadera eller introduceras i kroppen, till exempel virus,
bakterier eller parasiter. Antikroppens funktion ar att binda sig till specifika regioner som
finns pa det frammande dmnet, till exempel proteiner pa dess yta. Dessa frammande foremal
och molekyler och de specifika regioner till vilka antikroppar binder kallas antigener. Olika
antikroppar ar specifika for olika antigener.

Spago Nanomedical AB, org. nr 556574-5048

En typ av skiktrontgen som kan ge stora fordelar for brost som ar rika pa kortlar. “Tomosyntes”
innebar att ett antal rontgenbilder tas fran olika vinklar och darefter rekonstrueras skivor
("snitt”) av brostet matematiskt. Pa vanliga mammaografibilder finns det en risk att tumarer
doljs av kortelvavnad.

Betald tecknad unit.

Advokatfirman Cederquist KB (legal radgivare).

Computed Tomography — datortomografi eller skiktrontgen, ar en speciell sorts rontgenapparat
som sander manga sma rontgenstralar fran olika vinklar genom kroppen (i motsats till vanlig
rontgen dar bara en rontgenstrdle skickas genom kroppen). Detta ger upphov till manga
tvarsnittsbilder av den del av kroppen som rontgas vilket ger en avbildning i tre dimensioner.
European Medicines Agency, det europeiska lakemedelsverket.

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB (emissionsinstitut).

Ett fenomen som innebar att partiklar av en viss storlek kan ansamlas i organ med porésa
blodkarl och nedsatt dranage, ett tillstand som dr karaktaristiskt for vissa tumarer.

Euroclear Sweden AB.

U.S. Food and Drug Administration, det amerikanska lakemedelsverket.

Det erbjudande av units som beskrivs i Prospektet.

Ett metalliskt grundamne som i dagslaget anvands i praktiskt taget alla kliniskt anvanda
tillgangliga MR-kontrastmedel.

Good Laboratory Practice / God laboratoriesed. Ett kvalitetssystem som omfattar den
organisatoriska processen och de forhallanden som rader ndr icke-kliniska sakerhetsstudier
planeras, utfors, overvakas, registreras, arkiveras och rapporteras.

Good Manufacturing Practice / God tillverkningssed. Ett kvalitetssystem som omfattar den
organisatoriska processen och de forhdllanden som rdder vid tillverkning och packning av
lakemedel.

Beteckning for studier som utfdrs pa vavnader eller celler utanfor kroppen, t.ex. i provror eller
cellkultur.



In vivo Beteckning for studier som utfors pa vavnader i levande organismer, t.ex. djurforsok.

Klinisk studie Studier som under utvecklingen av lakemedel och kontrastmedel utfors pa manniska for att
studera sakerhet och effekt. Kliniska studier krdvs for att fa myndighetsgodkannande for
lakemedel och kontrastmedel.

Fas O-studier, aven kallade mikrodosstudier, genomfars vanligen i friska personer med doser
som ligger langt under forvantad terapeutisk dos. En fas O-studie ger ingen information om
sakerhet och effektivitet men kan ge vardefull information om hur ett lakemedel tas upp,
fordelas och utsondras ur kroppen.

Fas I-studier dr sma studier, ofta med friska frivilliga personer, som syftar till att visa att
lakemedlet eller kontrastmed|et ar sakert i manniska.

Fas Il-studier gors med patienter som har relevant sjukdom for att faststalla ratt dos av
lakemedlet eller kontrastmedlet samt for att demonstrera att tankt effekt kan uppnas.

Fas Ill-studier innefattar ett storre antal patienter och syftar till att visa att lakemedlet eller
kontrastmedlet ger en statistiskt sakerstalld effekt eller forbattrad diagnos (for kontrastmedel).

Fas IV-studier gors efter att produkten godkants av myndigheterna och syftar bl.a. till
att dokumentera langtidseffekter, eventuella ovanliga biverkningar samt att stodja
marknadsforingen av produkten.

Kontrastmedel Amne som anvands vid bilddiagnostik, t.ex. MR, som syftar till att forstarka skillnader mellan
olika organ och vavnader och darigenom underlatta tolkningen av bilder och férbattra kvaliteten
i den medicinska utredningen av olika sjukdoms- eller skadetillstand.

Life cycle management  Aktiviteter som syftartillatt genereranytt patentskydd for att bevara eller 6ka marknadsandelar
for en lakemedelssubstans eller kontrastmedel som star infor konkurrens fran generika.
Detta kan innefatta t. Ex. anvandning for ytterligare indikationer, forbattrad formulering eller
anvandning tillsammans med doseringshjalpmedel.

Ligand Molekyl som binder till annan molekyl vid t.ex. signalering mellan celler eller vid upptag till olika
organ.

Mammografi En rontgenundersokning av brost som anvander réntgenstralning (joniserande stralning).

Metastaser Tumorer som spritt sig till andra organ fran en modertumor.

MR - Magnetresonan-  Magnetresonanstomografi, en medicinsk teknik for bilddiagnostik med en magnetisk

stomografi resonanstomografi (magnetkamera, MR-kamera). Tekniken anvdnds for att upptacka,
lagesbestamma och klassificera vissa sjukdomar och skador som ar dolda eller svara att se
vid rontgen- eller datortomografiundersékning. MR rekommenderas ocksa som alternativ till
rontgen, i de fall det ar majligt, eftersom tekniken inte anvander rontgenstralning (joniserande
stralning).

Nanopartiklar Benamning pa partiklar i storleksomradet 1-100 nanometer, nm. En nanometer ar en miljard-
dels meter (10° m).
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Ovanligt och allvarligt syndrom som innebdr anhopning av bindvav ("arrbildning”) i hud,
leder, 6gon och andra organ. Har associerats med anvandning av gadolinium-baserade
kontrastmedel i patienter med nedsatt njurfunktion.

Positronemissionstomografi ar en metod att undersoka olika funktioner i kroppen med hjalp
av radioaktivt markta biokemiska substanser. De radioaktiva substanserna sander ut signaler
som registreras och omvandlas till en skiktrontgenbild.

Studier som utfors pa celler, subcelluldara komponenter, organ eller férsoksdjur (vanligen mus
och ratta). Dessa studier ska visa pa Idkemedlets eller kontrastmedlets effekt och sdkerhet.
Dokumenterade prekliniska studier for att studera Iakemedlets eller kontrastmedlets sakerhet
krdvs av myndigheterna for att fa starta kliniska studier.

Uttryck for att beskriva nar man visat att ett nytt lakemedel fungerar i praktiken t.ex. i
djurforsok eller kliniska studier.

Detta prospekt.

Instabil variant av en atom som vid sonderfall avger radioaktiv stralning.

En radioaktiv nuklid av ett visst grundamne. Ordet nuklid kommer frdn latinets “nucleus” som
betyder karna. Nukliden ar en atomkarna med ett visst bestamt antal protoner och neutroner.
Nuklid anvands ofta synonymt med isotop, vilket dock inte ar helt kemiskt korrekt.

Redeye Aktiebolag (finansiell radgivare).

Matt pa formdagan hos ett amne att forstarka signalerna som skickas ut av en MR-maskin. Ju
hogre relaxivitet, desto starkare signal och starkare exponering i MR-bilderna.

Program dar man undersoker riskgrupper i storre skala for att forsoka identifiera personer
med en viss sjukdom, t.ex. screening med mammografi som syftar till att hitta kvinnor med
brostcancer.

Svenska kronor/tusen svenska kronor/miljoner svenska kronor.

Grad av giftighet.

Ultraljudmetoden baseras pa teknik dar hogfrekventa ljudvagor sands ut mot omradet som
ska undersokas. Kroppen sander tillbaka ett eko som registreras och omvandlas till bilder.
Undersokningen utfors av rontgenlakare som tolkar bilderna samtidigt som undersokningen

pagar.

Amerikanska dollar.
Belopp inom parentes som omréknats till SEK baseras pd kursen 8 SEK.

Unitratter, BTU, aktier och teckningsoptioner.
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